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Rahastoluokka
Lyhyen koron rahastot

Morningstar-luokitus

Korko rahamarkkina, euro

Osuuslaji
OP-Euro A (kasvu)

ISIN
FI0008805163

Vertailuindeksi
3 Months Euribor Yield

Aloituspéaiva 26.4.1996
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 22.20 EUR
Rahaston koko 1,667.4 MEUR
Juoksevat kulut 0.15%
Palkkiot

Merkintapalkkio 0.00 %
Lunastuspalkkio 0.00 %
Hallinnointipalkkio 0.15%
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -0.1
Beeta 1.2
Informaatiosuhde -04
Sharpen luku -0.8 -0.3
Aktiiviriski 0.4
Volatiliteetti 0.5 0.3
Efektiivinen duraatio 0.3 0.2
Riskitaso
Korkea riski 7
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Rahasto Indeksi
1 kuukausi 04% 03% =y ey
3 kuukautta 10% 1.0% ? i~ { .
6 kuukautta 20% 20% '
Vuoden alusta 1.7% 1.7%
1 vuosi 40% 39%
3 vuotta p.a. 12% 1.3% ‘,/,
5 vuotta p.a. 0.7 % 0.6 %
10 vuotta p.a. 04% 02%
ered by Bin
Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 0.8 % Suomi 24.8 %
Yrityslainat Ranska 15.7 %
Investment Grade 70.8 % Yhdysvallat 12.3 %
High Yield Saksa 7.7 %
Kehittyvat markkinat Iso-Britannia 6.3 %
Inflaatioon sidotut lainat Ruotsi 6.0 %
Vaihtovelkakirjalainat Kanada 45%
Korkojohdannaiset Alankomaat 43 %
Rahamarkkina 239%  Tanska 3.8%
Kéteinen 4.4 % Australia 2.2 %
Suurimmat omistukset
Neste Oyj I 1.5 9%
Kesko Oyj I 159
North European Oil Trade Oy I 14 %
Sanoma Oy] I 1.3 %
Elisa Oyj I 1.3 %
UPM-Kymmene Oyj I 1.2 %
Hexagon AB s 1.1 %
Fiskars Oyj Abp I 1.1 %
Patria Oyj I 1.0 %
LahiTapiola Rahoitus Oy I 1.0 %
1/5



OP-Euro -sijoitusrahasto OP @

31.5.2024

HE L OP-Euro on aktiivisesti hoidettu lyhyen koron rahasto, joka sijoittaa varansa hyvalaatuisiin,
SI]OItUSpOlItIIkka u iivisesti hoidettu lyhyi i ijoi Y YV uisii

padosin euromaaraisiin pankkien, yritysten, valtioiden ja julkisyhteisdjen liikkeeseenlaskemiin
korkoinstrumentteihin. Mikali sijoituksia tehdadn muissa valuutoissa, valuuttakurssiriski
suojataan taysimaaraisesti. Rahaston tavoitteena on saavuttaa sijoitetuille varoille
arvonnousua pitkalla aikavalilla. On mahdollista, etta rahasto ei saavuta sijoitustoiminnan
tavoitetta kaikissa markkinaolosuhteissa. Rahasto voi tehda sijoituksia ainoastaan sellaisiin
korkoinstrumentteihin, joiden jaljelld oleva juoksuaika on enintdan 2 vuotta. Rahaston
sijoitukset toteutetaan padasiassa suorien korkosijoitusten avulla, mutta rahasto voi kayttaa
korko- ja luottoriskijohdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta seka
korvatakseen suoria sijoituksia. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri liikkeeseenlaskijoiden
korkoinstrumentteihin. Sijoitusinstrumentteina ovat tyypillisesti sijoitustodistukset,
yritystodistukset, kuntatodistukset, vaihtuva- ja kiintedkorkoiset joukkovelkakirjalainat seka
talletukset. Luokitellulla sijoituskohteella on oltava tunnustetun luokituslaitoksen investment
grade -tason luottoluokitus ja muulla korkoinstrumentilla salkunhoidon arvion mukaan
vastaava luokitus. Rahaston korkoriski& mittaava modifioitu duraatio on maltillinen ja voi olla
valilla 0-1. Korkoriskilla tarkoitetaan yleisen korkotason muutosten vaikutusta rahaston
sijoitusten arvoon. Mitd suurempi luku on, sitd herkempi rahasto on arvonmuutoksille.

Rahasto edistdd ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kaytetyistd ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ymparistén
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tah&n rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Salkunhoitajan OP-Euron toukokuun tuotto 0,36 %
katsaus

Tuula Vierimaa OP-Euro-rahasto tuotti toukokuussa kulujen jalkeen 0,36 % 3kk euribor-indeksin paéatyessa
0,34 %:iin. Markkinoilla tasapainoiltiin toukokuussa kaksijakoisissa ja samalla varovaisen
odottavissa tunnelmissa. Markkinakorot jatkoivat sahailuaan, mutta kehittyivat
epayhtenadisesti eri talousalueilla. Keskipitkat ja pitkat taalakorot painuivat laskuun
hintapaineiden ja tydmarkkinoiden osoitettua pienia jadhtymisen merkkeja viimein myds
Atlantin toisella puolella Yhdysvalloissa. Eurokorot sen sijaan olivat korkokéyran pitk&n paan
johdolla noususuunnassa ylasuuntaan yllattaneiden toukokuun ostopaallikkdindeksien ja
inflaatiolukujen ajamina. Rahapolitiikkaa heijastelevissa lyhyissa koroissa liikkeet jaivat
maltillisemmiksi markkinoiden jo odotellessa kesékuulle hinnoiteltua koronlaskua. Korkojen
voimakkaimman nousun painottuminen pidempiin korkoihin ja yrityslainojen luottoriskilisien
hienoinen kaventuminen tukivat rahaston tuottoa kuun aikana. Rahaston juokseva tuotto
(YTM) toukokuun lopussa oli 3,94 %.

Rahastossa ei toukokuussa tehty mitddn merkittavia muutoksia. Nettomerkinnat kasvattivat
kuitenkin jélleen rahaston pddomia sijoittajien hakiessa lyhytaikaista parkkipaikkaa
ylimaardisille kassavaroille. Rahaston varoja sijoitettiin kuun aikana seka yrityslainoihin ett&
lyhyisiin yritystodistuksiin.
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Markkinoiden fokus on kevaan aikana pysytellyt paédosin inflaatio- ja rahapolitiikkandkymissa.
Huhtikuun kokouksessa EKP jo valmisteli markkinoita linjamuutosta varten vihjaillessaan
varsin selvésanaisesti rahapolitiikan kevenemishetken olevan lahestymassa, jos tuleva
talousdata ja -ennusteet yha tukevat inflaatiotavoitteen saavuttamista. Yhdysvalloissa
koronlaskun ajankohta on euroaluetta selvasti sumuisempi ja siirtymassa kesakuukausilta
kauemmaksi tulevaisuuteen. Fed piti toukokuun korkokokouksessa ohjauskorkonsa viela
odotetusti ennallaan, mutta paatti hidastaa taseen alasajotahtia rahoitusmarkkinoiden
toimivuuden varmistamiseksi. Keskuspankki mydnsi kuluvan vuoden inflaatiokehityksen olleen
pettymys. Kuluttajahinnat ovat alkuvuoden aikana olleet kiredsta rahapolitiikasta huolimatta
nousussa, joten vuositason inflaation varovainen maltillistuminen 3,4 prosenttiin huhtikuussa
oli pieni helpotus niin markkinoille kuin keskuspankillekin. Fed haluaa kuitenkin n&hda
lisatodisteita inflaation pysyvasta jadhtymisestd ennen koronlaskusyklin k&ynnistymista.
P&ajohtaja Powell pitda koronnostoa kuitenkin hyvin epatodennakdisend, vaikka osa
keskuspankkiireista oli kokouspdytakirjan mukaan harkinnut myés rahapolitiikan
lisékiristdmistd. Powell arvioi nykyisen korkotason riittdvan inflaation alas tuomiseen, mutta
tavoitteeseen padseminen vie arvioitua pidempaan. Sitkeét hintapaineet ja ylakanttiin
yllatténeet, talouskehitystd ennakoivat toukokuun ostopaallikkdindeksit pitavét Fedin linjan
varovaisena ja keskuspankin tiukasti tarkkailuasemissa. Jenkkitalouden kestokykyisyys ja
vahvana jatkuva veto saattaakin siirtdd Fedin ensimmaisen koronleikkauksen vuoden
viimeiselle kvartaalille, marraskuulle.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaéra 7.8
Ympéristo (E) 7.3
Sosiaalinen (S) 52
Hallintotapa (G) 6.6

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma
AAA I 20 %

AA I 39 %
A e 19%

BBB Wl 7%
BB | 0%

B 0%
CcC

Lahde: MSCI ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, lampahiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhti6ita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin
vastuullisuusnékdkulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntévéat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiékokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisid normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisid normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiéihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytdnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Hiili-intensiteetti 50.3 Vihrea liiketoiminta 46 %
kasvihuonepadstot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 1.0%
Kattavuus 90.5 % Energiatehokkuus 23 %
Ymparistoystavallinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 04 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 0.1%
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 02 %

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonep&éstot tonnia, suhteutettuna

- . - ) Salkun vihread liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ympéristoon. Luku kuvaa ymparistdon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 7.8 I 50.3 4.6
Maailma 6.8 m 122.2 6.2
Eurooppa 7.8 87.9 lm 4.6 N
Suomi 8.8 154.2 s 8.6
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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