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Juoksevat kulut 1.80 % 5 vuotta p.a. 125% 24.8%
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Bank of Georgia Holdings PLC s 35 %
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HE e OP-Illmasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa padosin koko maailman

SIJOItUSpOI Itii kka osakemarkkinoille. Sijoituksia voidaan tehdé seka kehittyneille etta kehittyville
osakemarkkinoille sijoitusten paapainon ollessa tyypillisesti Euroopassa ja Yhdysvalloissa.
Rahaston sijoitustoiminnassa huomioidaan kestavan kehityksen periaatteet painottaen
erityisesti ymparistdkysymyksiad. Rahaston varat sijoitetaan paaosin sektoreille, joihin
ilmastonmuutoksella ja siihen varautumisella arvioidaan olevan suurimmat positiiviset
vaikutukset. Rahaston sijoituskohteena olevat yritykset ovat tyypillisesti liiketoiminnallisesti
hyvassa asemassa taistelussa ilmaston lampenemisté vastaan ja niiden liiketoimintaan liittyy
esimerkiksi energiatehokkuus ja -teknologia, kierratys, vesi- ja jatehuolto seka néihin liittyva
infrastruktuuri.

Rahaston sijoitukset toteutetaan padasiassa suorien osakesijoitusten avulla. Rahasto voi
kayttaa sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden
muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekd edistadkseen muutoin tehokasta
salkunhoitoa. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri yhtididen osakkeisiin. Tyypillisesti
rahasto sijoittaa varansa noin 50-80 yhtion osakkeeseen, mutta maara voi vaihdella
salkunhoitajan nakemyksesta riippuen. Rahaston sijoitusaste voi vaihdella siten, ettd rahaston
arvosta vahintad&n 75 % ja enintd&n 105 % sijoitetaan osakemarkkinoille. Tyypillisesti
osakepaino likkkuu valilla 90-100 %.

Rahaston sijoitustoiminnassa tehdaan kestévia sijoituksia (SFDR-asetus (EU) 2019/2088
artikla 9) painottaen erityisesti ymparistokysymyksia. Rahaston varat sijoitetaan p&aosin
sijoituskohteisiin, joiden arvioidaan vaikuttavan positiivisesti ilmastonmuutoksen hillinté&n.
Lis&tietoja siit4, kuinka Rahasto huomioi kestavyystekijat, on kerrottu tarkemmin
rahastoesitteessa.

Salkunhoitajan Rahaston tuotto toukokuussa 3,07%, viiteindeksin tuotto 3,50%
katsaus

K.Vares-Wartiovaara, J.Ukkonen Toukokuussa tulevien korkopaatdsten epdvarmuuden ymparistdssé talous jatkoi kohtuullista
kasvuaan ja osakeindeksit kehittyivat yleisesti ottaen positiivisesti. Seké Yhdysvalloissa etta
Euroopassa yritykset raportoivat selvasti odotuksia parempia ensimmaéisen neljanneksen
tuloksia ja Yhdysvaltain teknologiayritysten marginaalit nousivat ennétyksellisen korkealle.
Salkussa parhaiten tuottivat teknologiayhtiot, joiden liséksi pitkésta aikaa selvaa piristymista
nakyi uusiutuvan energian ja yhdyskuntapalveluyhtididen tuotoissa. Alituottoa viiteindeksiin
aiheutti eniten Bank of Georgian markkinahinnan lasku maan poliittisten tapahtumien
valossa, vaikkakin analyytikot pitivét positiiviset ennusteensa voimassa seka tésté pankista ja
Georgian taloudesta. Myds japanilaisissa aiemmin hyvin tuottaneissa yhtidissimme nakyi
lahinna teknisté korjausliikettd alaspéin kuukauden aikana, mik& heikensi suhteellista
tuottoamme.

Salkussa ei tehty merkittdvid muutoksia kuukauden aikana.

Katsauksen kirjoitushetkellda ennen EKP:n kesakuun kokousta markkinat uskovat, etté
koronlasku néyttaé todennakdoiseltd, ja 1-2 koronlaskua voisi markkinahinnoittelun
perusteella olla luvassa viela loppuvuodelle Atlantin molemmin puolin. Inflaatio USA:ssa on
kuitenkin yha selvasti tavoitetta nopeampaa. Powellin mukaan Fed tarvitsee lisda luottamusta
inflaation pysyvammasta hidastumisesta ennen koronlaskujen aloittamista. Yritysten
luottamus vahvistui seka Yhdysvalloissa etta euroalueella. Yhdysvaltain yhdistetty
ostopaallikkoindeksi nousi 54,4 pisteeseen 51,3 pisteesta. Palveluiden luottamus oli selvasti
odotettua vahvempi, mutta myds teollisuus ylitti odotukset. Euroalueen yhdistetty
ostopaallikkdindeksi nousi 52,3 pisteeseen 52,0 pisteestad. Euroopassa seka palveluiden etta
teollisuuden luottamus olivat hieman odotuksia parempia. Yhdysvaltain kasvu jatkaa
euroaluetta vahvempana.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaéra 7.3
Ympéristo (E) 5.9
Sosiaalinen (S) 5.6
Hallintotapa (G) 6.4

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 20 %

AA I 44 %
A N 13 %

BBB I 12 %

BB I 10%
B |l 1%

CcC

Lahde: MSCI ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, lampahiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhti6ita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin
vastuullisuusnékdkulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntavéat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiékokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisid normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisid normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiéihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytdnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Hiili-intensiteetti 91.0 Vihrea liiketoiminta 23.7%
kasvihuonepadstot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 7.6 %
Kattavuus 100.0 % Energiatehokkuus 8.4 %
Ymparistoystavallinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 0.3%
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 55 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 20%

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonep&éstot tonnia, suhteutettuna

- . - ) Salkun vihread liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ympéristoon. Luku kuvaa ymparistdon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 7.3 91.0 W 23.7 I
Maailma 6.8 122.2 aw 6.3 MW
Eurooppa 7.0 g7.2 m 450
Suomi 8.8 150.9 8.9
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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