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Aloituspéaiva 16.6.2015
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 141,73 EUR
Rahaston koko 300,1 MEUR
Juoksevat kulut 0,51 %
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 %
Hallinnointipalkkio 0,50 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttda OP-bonuksia

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -0,1
Beeta 10
Informaatiosuhde -0,1
Sharpen luku 0,3 0,3
Aktiiviriski 0,9
Volatiliteetti 6,6 6,6
Efektiivinen duraatio 6,8 6,3
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1 vuosi 46% 45% ’
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5 vuotta p.a. 23% 24% '
10 vuotta p.a. 3.2% 3,6 %
Powered by Bing
Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat Yhdysvallat 71,8 %
Yrityslainat Iso-Britannia 6,0 %
Investment Grade 88,3%  Kanada 46 %
High Yield 86%  Japani 2,9%
Kehittyvat markkinat 01%  Espanja 2,8 %
Inflaatioon sidotut lainat Alankomaat 19%
Vaihtovelkakirjalainat 02%  Saksa 16%
Korkojohdannaiset Suomi 14 %
Rahamarkkina Ranska 1,1%
Kateinen 41%  Luxemburg 08%
Suurimmat omistukset
Morgan Stanley I 20 %
JPMorgan Chase & Co I 1.9 %
Citigroup Inc I 16 %
Wells Fargo Securities, LLC s 1.6 %
Bank of America Corp I 14 %
Johnson & Johnson [N 1,3 %
Cisco Systems, Inc. IS 1,1 %
Royal Bank of Canada s 11 %
British Telecom N 1.1 %
ING Groep N.V. I 11%
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Sijoituspolitiikia

M. Saarinen, J. Hamal&dinen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Yrityslaina Amerikka -rahasto sijoittaa varansa p&aosin yhdysvaltalaisten yritysten
likkeeseenlaskemiin Yhdysvaltain dollarimaaraisiin joukkovelkakirjoihin. Rahaston varoja
voidaan sijoittaa myés OECD-valtioiden ja OECD-valtiossa kotipaikkaansa pitévien
julkisyhteiséjen ja yritysten liikkkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin. Kaikkien edelld
mainittujen sijoitusten osuus rahaston arvosta voi vaihdella vélilla 75-100 %. Rahaston varat
sijoitetaan padasiassa yhdysvaltalaisiin investment grade -luokiteltuihin yrityslainoihin.
Valuuttakurssiriski suojataan mahdollisimman téysimééaraisesti. Rahasto voi sijoittaa varojaan
maksimissaan 10 % luokittelemattomiin yhtiéihin. Rahaston sijoitukset toteutetaan péaasiassa
suorien korkosijoitusten avulla. Rahasto voi kdyttaa sijoitustoiminnassaan
johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria
sijoituksia seka edistadkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto voi sijoittaa varojaan
my®s luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Keskeisimmin johdannaisia
kaytetaan valuutta- , korko- ja luottoriskien hallintaan.

Rahasto edistda ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoita sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kéaytetyista ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ymparistén
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tahén rahastoon
sisaltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ymparistén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Yrityslaina Amerikka

Kelvollisesti sujunut Q3-tuloskausi ja Yhdysvaltain ja Kiinan vélinen yhteisymmarrys
kauppapolitikassa tukivat rahoitusmarkkinoiden tuottoja lokakuussa, vaikka ohimenevaa
hermoiluakin oli ilmassa erityisesti pankkisektorilla. Osakemarkkinat olivat nousussa (esim.
S&P 500 +2,3 %, STOXX Europe 600 +2,5 %), yrityslainoissa tuottokehitysta rajasivat jo
valmiiksi tiukahkot arvostustasot, jolloin pitkien korkojen lievé laskukaan ei maaraansa
enempéa auttanut (kokonaistuotot kuitenkin lievasti positiivisia, US IG -yrityslainoissa +0,4 %,
US HY -yrityslainoissa +0,2 %). USA:n keskuspankki Fed laski korkoja lokakuussa ja jatkanee
koronlaskuja tulevissa kokouksissa, mutta euroalueella nykytaso tuntuu keskuspankille
kelpaavan.

OP-Yrityslaina Amerikan lokakuun tuotto (+0,24 %) ylitti lievasti vertailuindeksin tuoton (+0,18
%). Riskimarginaalien leventyminen kompensoi riskittdmien korkojen laskun, joten
kokonaistuotto jéi lahelle juoksevaa tuottoa. Erot sektoreiden valilla olivat lokakuussa yleisesti
pieni&. Rahaston sijoitukset koostuvat edelleen p&&osin IG-luokitelluista USD-maaraisista
yrityslainoista, mutta luottoluokittamattomia ja high yield -luokiteltuja lainoja on katsauksen
kirjoitushetkell& noin 7 %. Rahaston suurimmat painot olivat lokakuussa pankit (26 %), sykliset
ja ei-sykliset kuluttajasektorit (23 %) ja teknologia (12 %). US IG -yrityslainojen yield dollareissa
pysyi lokakuussa ennallaan (n. 4,8 %). Rahasto suojaa sijoitusten valuuttariskin;
valuuttasuojauksen kustannus on katsauksen kirjoitushetkelld 12kk:n termiineisté laskettuna
n.-1,7 % p.a
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Pitk& nousuputki osakkeissa on herattanyt kysymyksia markkinoiden ylikuumentumisesta, eika
yrityslainojen hinnoitteluakaan voi historiaan nédhden erityisen edullisena pitéa. Yksittaisia
ylilydnteja esim. Al-litdnnéisten yritysten arvostuksissa varmaan néhtéaneenkin, mutta
toisaalta on todettava, ettd talouskasvu on tana vuonna kuitenkin pitdnyt odotuksia paremmin
pintansa ja tuloskehitys ollut positiivista, mik& vahentaa laskupotentiaalia. Yrityslainojen
kokonais-yieldit ovat historiaan ndhden yha houkuttelevia ja yritysten fundamentit seké&
luottoluokitustrendit varsin vakaita.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan liséksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen

menestvkseen ia siten tuottoon.
Poissulkeminen Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden

valmistajia, lampohiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampd-hiilté kayttavia sahkdyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhtidita, joihin vaikuttaminen on ollut

tuloksetonta. Poissulkulista on iulkinen.
Aktiivinen omistajuus OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin

vastuullisuusndkokulmia huomioivan OP-Rahastoyhtién Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntéavét yhtiokokouksissa Institutional Shareholder

Services -vhtion vhtitkokoustutkimusta.
Kansainvaliset Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, maarittelevat minimitason

vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nédhdaan rikkoneen kansainvalisia
normeja. Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiét muuttavat toimintaansa ja
alkavat noudattaa kansainvalisia normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen  OP Varainhoito vaikuttaa yhtidihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytadnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisdtietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Lisatietoja edellda mainittuihin kohtiin 16ydat verkkosivuiltamme.

ESG-analyysi

ESG-arvosana Hiili-intensiteetti 89,3  Vihred liikketoiminta 36%
kasvihuonepaastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

ESG-kokonaispistemaéara 6,9 Uusiutuva energia 0,6 %

Ymparistd (E) 7.2 Kattavuus 1000%  Eneraiatehokkuus 2.4 %

Sosiaalinen (S) 50 Ympéristdystavéllinen

Hallintotapa (G) 6,1  Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 0,2 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 0,0 %

ESG-kokonasipistemadra kertoo kuinka hyvin keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 0.1 %

salkun kohdeyhtist huomioivat (Environment) yhtigiden tason 1 ja tason 2

ymparistoon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja kasvihuonepaastot tonnia, suhteutettuna Salkun vihred liiketoiminta tarkastelee salkun

(Governctince) hyvaan hallintgtapaan Iiittyvét.riskit ja  yhtion likevaihtoon (miljoona dollaria). yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta

mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on ymparistéen. Luku kuvaa ymparistaon positiivisesti

valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta

ESG-arvosanaan (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio salkkuyhtisiden likevaindosta.

on, sitd paremmin salkkuyhtiét ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-arvosanan jakauma Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin
AAA I 14 % ESG Hilli-intensiteetti Vihred liiketoiminta
AA ST %
A I 24 % . . -
BBB I 10 % Salkku 69 89.3 36
BR : Maailma 6,6 N 112,3 10,1
-0 6% Eurooppa 7,7 . 85,3 Im 4,4 B0
CCE 0% Suomi 9,0 M 66,1 I 8,1

Lahde: MSCI ESG Research
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Té&ma on mainos. OP-Rahastoyhtid Oy ja OP Varainhoito Oy ovat laatineet tdmén materiaalin taustainformaatioksi. Materiaalissa
esitetyt tiedot perustuvat lahteisiin, joita laatijat pitavat luotettavina. Takuita materiaaliin sisallytettyjen tietojen tai mielipiteiden
oikeellisuudesta tai taydellisyydesta ei voida kuitenkaan antaa. Materiaalin tarkoituksena ei ole, eiké vastaanottaja voi olettaa,
ettéd se antaisi kattavan tai taydellisen kuvauksen tuotteesta ja siihen liittyvista riskeistd. Vaikka materiaalin laadinnassa on
noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistamaan, etta kaikki siind esitetyt tiedot ovat oikein, eivét laatijat tai niiden henkilékunta
vastaa materiaalin sisalldsta eikd mitaan paatoksia tai sopimuksia tule tehda sen perusteella.

Tama materiaali ei sisélla sitovaa tarjousta tai ehdotusta ostaa tai merkita rahasto-osuutta, eikd materiaali tai sen sisalto luo
perustaa millekdén sopimukselle tai sitoumukselle.

OP:n sijoitusrahastoja hallinnoi OP-Rahastoyhtit Oy, jolla on Finanssivalvonnan mydntama rahastoyhtion ja
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa. OP:n sijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa OP:n rahastojen rahastoesitteessa
yksiloity salkunhoitoyhteisd. Sijoittamiseen liittyy aina riskejé. Sijoitusten arvo voi nousta ja laskea, ja sijoittaja voi menettéa
sijoittamansa paaoman osittain tai kokonaan. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta. Jos sijoitusrahastoa
markkinoidaan ulkomailla, voi OP-Rahastoyhtid Oy p&&ttaa lopettaa téllaisen markkinoinnin. Sijoittamista koskevassa
paatoksessa on otettava huomioon kaikki sijoitusrahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan OP:n rahastojen
rahastoesitteessa ja muissa sijoitusrahastoa koskevissa asiakirjoissa.Tutustu ennen lopullisen sijoituspaatdksen tekemista
sijoitusrahaston avaintietoasiakirjaan, rahastoesitteeseen ja sdantoihin. Sijoitusrahaston paaasialliset riskit [0ytyvat
avaintietoasiakirjoista ja taydellisempi riskiluettelo rahastoesitteesta. Sijoitusrahastojen avaintietoasiakirjat ja sdannét ovat
saatavilla varainhoitajalta ja verkkosivulta www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot.
Rahastoesite seka sijoitusrahastoja koskeva tiivistelma sijoittajien oikeuksista ovat saatavilla verkkosivuilta
www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/tutustu-rahastojulkaisuihin. Edella mainitut asiakirjat ovat saatavilla
suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi. Tamé&n materiaalin kopioiminen, julkaiseminen tai levittdminen kolmannelle taholle
kokonaisena tai osittain ei ole sallittua ilman OP:n kirjallista lupaa. Ottamalla vastaan tdman materiaalin sitoudutte
noudattamaan edell& mainittuja ohjeita ja rajoituksia.
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