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Perustiedot Salkku

Rahastoluokka Osuuden arvon kehitys
Osakerahastot

Morningstar-luokitus 

Osuuslaji

ISIN
FI4000048459

Vertailuindeksi Historialliset tuotot kulujen jälkeen Sijoitusten rekisteröidyt kotimaat

Rahasto Indeksi
1 kuukausi 5,5 % 6,2 %
3 kuukautta 8,0 % 4,6 %

Aloituspäivä 6 kuukautta 6,5 % 7,5 %
SFDR Artikla 9 Vuoden alusta 23,0 % 18,4 %
Osuuden arvo 237,11 EUR 1 vuosi 29,2 % 24,6 %
Rahaston koko 332,6 MEUR 3 vuotta p.a. 6,9 % 4,8 %
Juoksevat kulut 1,80 % 5 vuotta p.a. 11,7 % 11,2 %
Minimisijoitus 10 vuotta p.a. 9,2 % 10,4 %

Palkkiot
Merkintäpalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %
Hallinnointipalkkio 1,80 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole Energia Yhdysvallat
Omistaja-asiakkaan edut henkilö- Informaatioteknologia 13,1 % Kanada
asiakkaalle: Kiinteistösijoitukset 3,4 % Japani
 - kerryttää OP-bonuksia Kulutustavarat 0,3 % Alankomaat
 - merkinnät ja lunastukset Perusteollisuus 4,8 % Brasilia
    ilman palkkiota Päivittäistavarat 0,1 % Iso-Britannia

Rahoitus 1,7 % Thaimaa
Rahasto Indeksi Teollisuus 66,1 % Sveitsi

Alfa 1,8 Terveydenhuolto 0,8 % Ranska
Beeta 1,0 Viestintäpalvelut 0,2 % Suomi
Informaatiosuhde 0,2 Yhdyskuntapalvelut 11,9 % Italia
Sharpen luku 0,4 0,1
Aktiiviriski 7,7
Volatiliteetti 17,5 15,7
Active Share -luku 73

Riskitaso
Korkea riski 7
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Tuotonlaskenta sisältää rahaston 

maksamat tuotto-osuudet.
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan 

katsaus
K.Vares-Wartiovaara, J.Ukkonen

Marraskuun aikana emme tehneet merkittäviä muutoksia salkkuun. Kasvatimme eniten 

veden puhdistusteknologioita tuottavan Veralton painoa ja vähensimme pehmeämpiä tuloksia 

osoittavia Advanced Drainage Systems sekä Xylemia. 

Marraskuun alussa selvisi USA:n presidenttivaalien tulos ja Trumpin voitto aiheutti 

merkittävissä määrin epävarmuutta tulevan ilmasto- ja laajemmin ympäristötyön suhteen, 

mutta piristi yleisesti osakemarkkinoita, varsinkin USA:ssa. Kovan kurssiheilunnan 

lopputulemana kuukauden aikana salkkumme päätyi alituottoon viiteindeksiin nähden. Hyvin 

tuottivat kuukauden aikana mm. datakeskusten vesijäähdytys- ja teollisia veden käytön 

tehokkuutta edistäviä järjestelmiä tuottavat yhtiöt. Maatalouskoneiden tuotannossa tuloskausi 

ylitti positiivisesti, ongelmajätevesipalvelut jatkoivat vahvaa kasvua, ja myös saastumisen 

ehkäisyteknologioissa, mm. japanilaisessa Organo-yhtiössä, näkyi piristymisen merkkejä. 

Heikommin menestyivät mm. odotusta hieman pehmeämpää tulosta osoittanut Tetra Tech 

sekä ikikemikaalimittauspalveluja (PFAS) tarjoava Montrose Environmental, joka reagoi 

Trumpin valintaan ja odotuksiin, että USA:ssa nostetaan sallittua PFAS tasoa, joka vähentää 

mittaustarvetta. Suhteessa viiteindeksiin eniten alituottoa tuli vesiyhdyskuntapalveluyhtiöiden 

osalta: mm. brittivesiyhtiöissä näkyi pitkästä aikaa piristymisen merkkejä kun loppuvuodesta 

odotetaan paikallisen valvontaviranomaisen Ofwatin vahvistavan vesiyhtiöiden 5-vuoden 

sijoitussuunnitelmat. 

Rahaston tuotto kulujen jälkeen lokakuussa 3,83%, viiteindeksin tuotto 

5,08%

OP-Puhdas Vesi on osakerahasto, joka sijoittaa varansa maailman osakemarkkinoille. 

Sijoituksia voidaan tehdä sekä kehittyneille että kehittyville osakemarkkinoille. Rahaston varat 

sijoitetaan vesitoimialalla toimivien kestävän kehityksen mukaisten yritysten osakkeisiin. 

Tämä tarkoittaa erityisesti vesihuoltoinfrastruktuurin toimittamiseen tai vesiteknologioiden 

kehittämiseen keskittyviä yrityksiä sekä sellaisia monialayrityksiä, jotka ovat markkinajohtajia 

jollakin vesitoimialaan kuuluvalla alasektorilla. Vesitoimialalla kokonaisuutena on 

monipuolisesti sekä kasvu- ja arvoyhtiöitä, ja rahasto pyrkii hakemaan tasapainoa näiden 

välillä kunkin markkinatilanteen mukaisesti. 

Rahaston sijoitukset toteutetaan pääasiassa suorien osakesijoitusten avulla. Rahasto voi 

käyttää sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden 

muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekä edistääkseen muutoin tehokasta 

salkunhoitoa. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri yhtiöiden osakkeisiin. Tyypillisesti 

salkunhoitajan näkemyksestä riippuen. Rahaston sijoitusaste voi vaihdella siten, että rahaston 

arvosta vähintään 75 % ja enintään 105 % sijoitetaan osakemarkkinoille. Tyypillisesti 

Rahaston sijoitustoiminnassa tehdään kestäviä sijoituksia (SFDR-asetus (EU) 2019/2088 

artikla 9) painottaen erityisesti ympäristökysymyksiä. Rahaston varat sijoitetaan pääosin 

sijoituskohteisiin, joiden arvioidaan vaikuttavan positiivisesti puhtaan veden saatavuuteen. 

Lisätietoja siitä, kuinka Rahasto huomioi kestävyystekijät, on kerrottu tarkemmin 

rahastoesitteessä.
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Trumpin vaalivoiton ennustetaan vähentävän uusiutuvan energian ja ympäristötukia jossakin 

määrin, mutta vesiturvallisuus ja infrastruktuuriteema pitäisi olla suhteellisen turvassa sillä 

tälle on bipartisaani, eli molempien USA:n puolueiden tuki. Mahdolliset tuontitullit, joita 

Trumpilta myös odotetaan, kohdistunevat markkinaodotusten mukaan pääosin Kiinan ja 

myöskään vaikuta suoraan vesiyhtiöihin. Lähestymme vuodenvaihdetta kaiketi ympäristössä, 

jossa paikoitellen korkeahkot arvostustasot meneillään olevan markkinarallin tuloksena 

herättävät keskustelua ensi vuoden tuottopotentiaalista eikä erilaista epävarmuuden 

lähteistäkään ole varsinaisesti pulaa. Keventyvä rahapolitiikka yhdistettynä hälventyneisiin 

taantumahuoliin on kuitenkin argumentti sijoitustuottojen puolesta. EKP:lta odotetaan ensi 

kesään mennessä n. viittä, kuutta neljännesprosenttiyksikön koronlaskua, ja vaikka Fedin ei 

tähän tahtiin uskota yltävän, sielläkin lienee suunta tulevina kuukausina alaspäin. 

Kommentti rahaston hiili-intensiteetistä: Rahaston hiili-intensiteetti (syyskuun lopussa 136x, 

viiteindeksi 170x, globaali markkina noin 80x kieppeillä) on viiteindeksiin nähden pienempi 

mutta globaaliin markkinaan nähden korkeampi. Viiteindeksin kokoonpano muuttui 

alkuvuoden 2024 aikana siten että kehittyvien maiden yhtiöiden paino nousi reilusta 6%:sta 

lähes 13%:iin siten, että viiteindeksiin tulivat mukaan korkeapäästöiset ja 

hiilidioksidipäästölukuja heikosti raportoivat mm. Saudi Arabialaiset, kiinalaiset ja intialaiset 

yhtiöt. Yhteensä viiteindeksissä on hetkellä toistakymmentä sellaista yhtiötä, joihin emme näe 

mahdolliseksi sijoittaa joko sen takia että yhtiöt pääsääntöisesti palvelevat vesiasioissa öljy- ja 

kaasuteollisuutta tai ne raportoivat ESG lukuja sen verran heikosti, että se ei mahdollista 

vaadittavaa kestävyysanalyysiä. Rahastomme hiilidioksidipäästöt ovat vahvasti keskittyneet 

muutamiin yhtiöihin ja rahaston päästöluvut saattavat voimakkaasti vaihdella riippuen ko. 

yhtiöiden painojen muutoksista. Tällä hetkellä salkun päästöt ovat laajaa markkinaa 

korkeammalla tasolla sillä rahasto haluaa isommassa määrin sallia kehittyvien markkinoiden 

sijoituksia ja mahdollistaa sijoituksia ilmastotransitiota uskottavasti tekeviin yhtiöihin. Salkun 

hiilidioksidipäästöt ovat keskittyneet seuraaviin yhtiöihin: Cia de Saneamento Basico de 

Estado do Sao Paolo (Sao Paolon vesiyhtiö), Veolia Environnement (globaali vesi- ja 

jätevesiyhtiö), Linde (tuottaa teollisuuskaasuja, kuten happea, typpeä ja hiilidioksidia 

vedenkäsittelyyn, ml. jäteveden ja juomaveden puhdistaminen, pH-säätöön, suolanpoistoon ja 

energiatehokkaita ratkaisuja vesilaitoksille), ja jätevesipalveluja sekä vaarallisia jätteitä 

käsittelevä Clean Harbours. Seuraamme korkeapäästöisten salkkuyhtiöiden toimintaa 

läheisesti ja olemme tarvittaessa yhtiöiden kanssa vuorovaikutuksessa. 
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Vastuullisuus
Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen

Aktiivinen omistajuus

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso A Hiili-intensiteetti 133,2 Vihreä liiketoiminta 17,9 %
kasvihuonepäästöt tonnia/liikevaihto (MUSD)

ESG-kokonaispistemäärä 6,8 Uusiutuva energia 1,1 %
Ympäristö (E) 5,8 Kattavuus 100,0 % Energiatehokkuus 2,2 %
Sosiaalinen (S) 5,3
Hallintotapa (G) 6,5 0,3 %

Vesivarojen kestävä käyttö 11,5 %
Saastumisen ehkäisy 2,8 %

Yritysten ESG-riskitason jakauma Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihreä liiketoiminta

Salkku 6,8 133,2 17,9
Maailma 6,8 117,8 8,5
Eurooppa 7,8 79,2 4,3
Suomi 8,7 67,7 8,2

Lähde: MSCI ESG Research

Salkun hiili-intensiteetti on salkun 

kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetin painotettu 

keskiarvo. Hiili-intensiteetissä on huomioitu 

yhtiöiden tason 1 ja tason 2 

kasvihuonepäästöt tonnia, suhteutettuna 

yhtiön liikevaihtoon (miljoona dollaria).

OP:n rahastojen käytännön omistajavaikuttamisesta löytyy lisätietoja kaksi kertaa 

vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiöihin myös eri vastuullisuusteemoissa, kuten 

ilmastonmuutoskysymyksessä.

Kansainväliset 

normirikkomukset

Ympäristöystävällinen 

rakentaminen

Salkun vihreä liiketoiminta tarkastelee salkun 

yhtiöiden tuotteiden ja palveluiden vaikutusta 

ympäristöön. Luku kuvaa ympäristöön positiivisesti 

vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta 

salkkuyhtiöiden liikevaihdosta.

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun 

kohdeyhtiöt huomioivat (Environment) 

ympäristöön, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja 

(Governance) hyvään hallintotapaan liittyvät riskit 

ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on 

välillä 0-10, joka sen jälkeen jaetaan seitsemään 

ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mitä korkeampi arvio 

on, sitä paremmin salkkuyhtiöt ovat varautuneet 

ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Kansainväliset normit, kuten YK:n Global Compact, määrittelevät minimitason 

vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia 

tekevissä OP-rahastoissa yhtiöihin, joiden nähdään rikkoneen kansainvälisiä normeja. 

Tavoitteena on, että normeja rikkoneet yhtiöt muuttavat toimintaansa ja alkavat 

noudattaa kansainvälisiä normeja toiminnassaan. Käytämme ulkopuolista 

palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainväliset normirikkomukset.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiökokouksiin 

vastuullisuusnäkökulmia huomioivan OP-Rahastoyhtiön Omistajapolitiikan 

mukaisesti. OP:n rahastot hyödyntävät yhtiökokouksissa Institutional Shareholder 

Services -yhtiön yhtiökokoustutkimusta.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden 

valmistajia, lämpöhiiltä tuottavia kaivosyhtiöitä, lämpö-hiiltä käyttäviä sähköyhtiöitä, 

sekä kansainvälisiä normeja rikkoneita yhtiöitä, joihin vaikuttaminen on ollut 

tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita. 

Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissä- ja päätöksenteossa tuo 

lisäinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisäksi. Olennaiset 

vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkällä aikavälillä sijoituskohteiden taloudelliseen 

menestykseen ja siten tuottoon.
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksestä. Katsauksessa annetut tiedot 

eivät ole sijoitusneuvontaa eikä niiden perusteella tule tehdä sijoituspäätöksiä. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja 

rahastoesite sekä rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syytä tutustua ennen 

mahdollisen rahastomerkinnän tekemistä. Tässä dokumentissa oleva informaatio ei ole täydellistä ja se päivitetään kuukausittain. 

Katsauksen tiedot ovat sitä laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja 

levittäminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtiö Oy on koonnut ja toimittanut 

katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtiö Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, täydellisyyttä tai 

ajantasaisuutta eivätkä vastaa mistään suorista tai epäsuorista kuluista, vahingoista tai menetyksistä, joita tässä materiaalissa 

esitetyn informaation käyttö voi aiheuttaa. Katsauksessa käytetty tähtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se päivitetään 

kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksestä. Rahastojen osuuksien arvot voivat 

vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa käytettävien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvät 

riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessä. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi 

ja OP:n konttoreista.
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