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Perustiedot

Rahastoluokka
Pitkan koron rahastot

Morningstar-luokitus

Korko pitka valtionobligaatiot, euro

Osuuslaji
OP-0bligaatio Tuotto IIl A (kasvu)

ISIN
FI4000571542

Vertailuindeksi

Bloomberg EuroAgg Treasury TR Index
Value
Aloituspaiva 1.12.2010
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 124,94 EUR
Rahaston koko 852,3 MEUR
Juoksevat kulut 0,35%
Minimisijoitus 1 000 000 €
Palkkiot
Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 %
Hallinnointipalkkio 0,35 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole
Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa 0,0
Beeta 1,0
Informaatiosuhde -041
Sharpen luku -01 -01
Aktiiviriski 0,8
Volatiliteetti 58 5.7
Efektiivinen duraatio 7.3 6,9
Riskitaso
Korkea riski 7
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Matala riski 1
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Historialliset tuotot kulujen jalkeen Sijoitusten rekisteroidyt kotimaat
Rahasto Indeksi -
1 kuukausi 10% 09% > -
3 kuukautta 10% 09% m >,
6 kuukautta 0,6% 0,6%
Vuoden alusta 1,7%  1,2%
1 vuosi 2.4 % 21 %
3 vuotta p.a. - -
5 vuotta p.a. - -
10 vuotta p.a. - -
Tuotonlaskenta sisaltaa rahaston
maksamat tuotto-osuudet. ered by Bing
Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 96,3 % Ranska 26,0 %
Yrityslainat ltalia 21,0 %
Investment Grade 1,6 %  Saksa 18,2 %
High Yield Espanja 11,8 %
Kehittyvat markkinat 0,7%  Belgia 55%
Inflaatioon sidotut lainat ltavalta 2,7 %
Vaihtovelkakirjalainat Kanada 2.4 %
Korkojohdannaiset Kreikka 1,8%
Rahamarkkina Suomi 1.8 %
Kateinen 13%  Irlanti 1.7 %

Suurimmat omistukset

Ranskan valtio

[talian valtio

Saksan valtio

Espanjan valtio

Belgian valtio

[tavallan valtio

Region Wallonne Belgium
Kreikan valtio

Suomen valtio

Irlannin valtio

I 24,1 %
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan
katsaus

Lauri Laaksonen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy

OP-0Obligaatio Tuotto on pitkan koron rahasto, joka sijoittaa varansa paaosin sellaisten
euroalueeseen kuuluvien valtioiden liilkkeeseen laskemiin euromaaraisiin
korkoinstrumentteihin, joiden luottoluokitus on vahintaan BBB- tai vastaava. Naiden
sijoitusten osuus Rahaston arvosta voi vaihdella valilla 75-100 %. Rahaston sijoitukset
toteutetaan paaasiassa suorien korkosijoitusten avulla. Rahasto voi kayttaa
sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta,
korvatakseen suoria sijoituksia seka edistadkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa.
Salkunhoidossa kaytettavia johdannaissopimuksia voivat olla esimerkiksi
koronvaihtosopimukset tai futuurit, joiden kohde-etuutena on valtionlainoja. Rahaston muut
kuin euromaaraiset sijoitukset suojataan valuuttakurssiriskilta mahdollisimman
taysimaaraisesti. Rahaston korkoherkkyytta mittaava modifioitu duraatio on tyypillisesti valilla
6-10, joka tarkoittaa rahaston negatiivista arvon muutosta prosentteina, jos korkotaso
nousee yhden prosenttiyksikon. Korkotason laskiessa rahaston arvo nousee vastaavasti.
Rahaston salkunhoito tekee rahastoa koskevat sijoituspaatokset kulloisenkin
markkinanakemyksen perusteella. Rahaston sijoituspaatoksissa korostuvat erityisesti
rahaston korkoriskin ja korkoriskijakauman saately seka painotukset eri maiden valilla.

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoita sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kaytetyista ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon sisaltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tahan rahastoon
sisaltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-0Obligaatio Tuoton lokakuun tuotto oli 1,0 %

Euroalueen valtionlainamarkkinoilla korot olivat lokakuussa hienoisessa laskussa, ja
valtionlainojen tuottoerot kapenivat hieman. OP-0Obligaatio Tuotto -rahaston kuukausituotto
nousi suotuisassa korkoymparistossa 1,0 %:iin. Rahasto ylipainottaa korkoriskia maltillisesti
marraskuuhun lahdettaessa.

Euroalueen taloudessa on ostopaallikkoindeksien perusteella nahtavissa piristymisen
merkkeja. Suurista maista Ranska muodostaa poikkeuksen heikommilla kasvunakymillaan,
jotka voi ainakin osittain laittaa politiilkan pattitilanteen piikkiin. Pattitilanteesta huolimatta
paaministeri Lecornu sai ensi vuoden budjetilleen kannatusta sosialisteilta lupaamalla
jaadyttaa elakeuudistuksen. Tama puolestaan hermostutti luottoluokittajat, silla
elakeuudistuksen vaarantuminen vaikeuttaa valtiontalouden alijaamien kuromista
entisestaan. S&P laski Ranskan luottoluokitusta ja Moody's vaihtoi luokitusnakymat vakaista
negatiivisiksi. Valtionlainamarkkinoilla Ranskan heikkenevat luottoluokitukset olivat jo
hinnoissa, joten merkittavaa markkinareaktiota ei nahty.

EKP:n neuvosto jatti odotetusti ohjauskorot ennalleen lokakuun kokouksessaan.
Inflaatiokehitys on lahella keskuspankin tavoitetta, ja euroalueen kuluttajahintaindeksin
vuosimuutokset tulevat todennakdisesti laskemaan loppuvuoden aikana alle 2 %:iin. Piristyvat
kasvunakymat laskevat tulevien koronlaskujen todennakoéisyytta maltillisista
inflaationakymista huolimatta. Tavoitteen alittava inflaatio saattaa kuitenkin innostaa EKP:n
viela yhteen koronlaskuun alkuvuonna 2026.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen

Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-arvosana

ESG-kokonaispistemaara 6,7
Ymparisto (E) 7,7
Sosiaalinen (S) 4.4
Hallintotapa (G) 6,9

ESG-kokonaispistemaara kertoo kuinka hyvin
salkun kohdeyhtiét huomioivat (Environment)
ymparistodn, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-arvosanaan (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sita paremmin salkkuyhtiot ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-arvosanan jakauma

AAA W 0%
AA I 1%
A I 2%
BBB W 0%
BB
B
ccc

Lahde: MSCI| ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, lampohiiltd tuottavia kaivosyhtioita, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seka kansainvalisia normeja rikkoneita yhtioita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiokokouksiin
vastuullisuusnakokulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyodyntavat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiokokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, maarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissa OP-rahastoissa yhtioihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisia normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisia normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista

palveluntarioaiaa tunnistamaan kansainvaliset normirikkomukset.
QP Varainhoito vaikuttaa yhtidihin myos eri vastuullisuusteemoissa, kuten

ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytannon omistajavaikuttamisesta loytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Lisatietoja edella mainittuihin kohtiin l6ydat verkkosivuiltamme.

Hiili-intensiteetti 11 Vihrea liikketoiminta -

kasvihuonepaastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

Uusiutuva energia -
Energiatehokkuus -
Ymparistoystavallinen
rakentaminen
Vesivarojen kestava kaytto -
Saastumisen ehkaisy -

Kattavuus 4,2 %
Salkun hiili-intensiteetti on salkun
kohdeyhtioiden hiili-intensiteetin painotettu
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu
yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonepaastot tonnia, suhteutettuna

ihres liketoimi l
yhtin liikevaintoon (milioona dollaria). Salkun vihrea liiketoiminta tarkastelee salkun

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistoon. Luku kuvaa ymparistéon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtioiden liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea likketoiminta
Salkku ¢,7 N 1,1 -
Maailma 6,6 112,3 . 10,1
Eurooppa 7,7 . 85,3 44
Suomi 9,0 66,1 N 8,1
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Tama on mainos. OP-Rahastoyhtio Oy ja OP Varainhoito Oy ovat laatineet tdman materiaalin taustainformaatioksi. Materiaalissa
esitetyt tiedot perustuvat (ahteisiin, joita laatijat pitavat luotettavina. Takuita materiaaliin sisallytettyjen tietojen tai mielipiteiden
oikeellisuudesta tai taydellisyydesta ei voida kuitenkaan antaa. Materiaalin tarkoituksena ei ole, eikd vastaanottaja voi olettaa, etta
se antaisi kattavan tai taydellisen kuvauksen tuotteesta ja siihen liittyvista riskeista. Vaikka materiaalin laadinnassa on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistamaan, etta kaikki siina esitetyt tiedot ovat oikein, eivat laatijat tai niiden henkilokunta vastaa
materiaalin sisallosta eika mitaan paatoksia tai sopimuksia tule tehda sen perusteella.

Tama materiaali ei sisalla sitovaa tarjousta tai ehdotusta ostaa tai merkita rahasto-osuutta, eika materiaali tai sen sisalto luo
perustaa millekaan sopimukselle tai sitoumukselle.

OP:n sijoitusrahastoja hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy, jolla on Finanssivalvonnan myoéntama rahastoyhtion ja vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimilupa. OP:n sijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa OP:n rahastojen rahastoesitteessa yksiloity salkunhoitoyhteiso.
Sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Sijoitusten arvo voi nousta ja laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman osittain tai
kokonaan. Tulevia tuottoja ei voida paatelld aiemmasta tuloksesta. Jos sijoitusrahastoa markkinoidaan ulkomailla, voi OP-
Rahastoyhtié Oy paattaa lopettaa tallaisen markkinoinnin. Sijoittamista koskevassa paatoksessa on otettava huomioon kaikki
sijoitusrahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan OP:n rahastojen rahastoesitteessa ja muissa sijoitusrahastoa
koskevissa asiakirjoissa. Tutustu ennen lopullisen sijoituspaatoksen tekemista sijoitusrahaston avaintietoasiakirjaan,
rahastoesitteeseen ja saantaihin. Sijoitusrahaston paaasialliset riskit [8ytyvat avaintietoasiakirjoista ja taydellisempi riskiluettelo
rahastoesitteesta. Sijoitusrahastojen avaintietoasiakirjat ja sddnnot ovat saatavilla varainhoitajalta ja verkkosivulta
www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot. Rahastoesite seka sijoitusrahastoja koskeva tiivistelma
sijoittajien oikeuksista ovat saatavilla verkkosivuilta www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/tutustu-
rahastojulkaisuihin. Edella mainitut asiakirjat ovat saatavilla suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi. Taman materiaalin kopioiminen,
julkaiseminen tai levittdminen kolmannelle taholle kokonaisena tai osittain ei ole sallittua ilman OP:n kirjallista lupaa. Ottamalla
vastaan taman materiaalin sitoudutte noudattamaan edella mainittuja ohjeita ja rajoituksia.
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