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OP-Tavoite 2
-sijoitusrahaston
saannot

Rahaston saannot muodostuvat rahastokohtaisista saan-
noista (1-3 §) ja OP-Rahastoyhtio Oy:n (Rahastoyhtid) hal-
linnoimien OP-Tavoite- ja OP-Kestava Yrityslaina -rahasto-
jen yhteisista saannoista (4-19 §). Rahastokohtaisissa saan-
noissa on esitetty rahastokohtaiset ominaisuudet seka poik-
keukset ja tarkennukset yhteisiin saantoihin. Rahastojen yh-
teisissa saannoissa on puolestaan esitetty OP-Rahastoyhtion
hallinnoimille rahastoille yhteiset saantoasiat. Rahasto nou-
dattaa toiminnassaan yhteisia saantdja ja poikkeaa niista
silta osin, kuin sen rahastokohtaisissa saannoissa saadetaan.

Rahaston voimassa olevat saannot on vahvistettu 7.5.2024.
Saannot ovat voimassa 12.6.2024 alkaen.

1 § Sijoitusrahaston nimi

Sijoitusrahaston nimi on OP-Tavoite 2 -sijoitusrahasto,
ruotsiksi Placeringsfonden OP -Mal 2 ja englanniksi OP-
Target 2 Fund (Rahasto). Rahasto on sijoitusrahastodirektii-
vin mukainen rahasto (UCITS).

2 § Rahastoyhtio, sailytysyhteiso ja
asiamiehen kaytto

Rahaston hallinnosta vastaa OP-Rahastoyhtio Oy (Rahasto-
yhtid). Rahastoyhti6 edustaa omissa nimissaan Rahastoa ja
toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayt-
taa Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

Rahastoyhtio voi kayttaa toimintansa hoitamisessa apunaan
asiamiehia. Rahastoesitteessa on ilmoitettu tarkemmin, milta
osin Rahastoyhtio kulloinkin naita kayttaa.

Rahaston sailytysyhteiso on OP Sailytys QOy.

Sailytysyhteiso voi kayttaa tehtaviensa hoitamisessa apu-
naan sailytyspalvelutehtaviin erikoistuneita Finanssivalvon-
nan tai sita vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvonnassa
olevia yhteisoja.
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3 § Rahastokohtaiset ominaisuudet

Rahaston varojen sijoittaminen

OP-Tavoite 2 on yhdistelmarahasto, jonka sijoitustoiminnan
tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla arvonnousua si-
joittamalla varat Rahaston saantojen mukaisella tavalla.

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia omi-
naisuuksia kayttaen taman varmistamiseksi ymparistoa, yh-
teiskuntaa ja hyvaa hallintotapaa (ESG) koskevaa analyysi-
menetelmaa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatie-
toja kaytetyistda ESG-menetelmista on kerrottu tarkemmin
rahastoesitteessa.

Rahasto sijoittaa varansa paaosin maailman osake- ja kor-
komarkkinoille. Rahaston korkosijoitusten osuus Rahaston
arvosta voi vaihdella valilla 60-100 % ja osakesidonnaisten
sijoitusten osuus valilla 0-40 %. Rahaston korkoriski voi olla
modifioidulla duraatiolla mitattuna enintaan 10. Rahaston
sijoituspolitiikka osake-ja korkosijoitusten suhteen maaraytyy
etukateen asetetun tavoitteellisen volatiliteetin vaihteluvalin
puitteissa. Rahaston sijoitusten historiallista volatiliteettia
seurataan jatkuvasti ja muutokset volatiliteetissa voivat mer-
kita muutoksia rahaston sijoituskohteiden jakaumassa
osake- ja korkosijoitusten kesken. Taman rahaston volatili-
teetin tavoitteellinen vaihteluvali on 0,5-5 %.

Rahaston sijoitukset toteutetaan paaasiassa suorien osakesi-
joitusten ja korkosijoitusten seka korkorahastojen avulla.

Rahaston korkosijoitukset sijoitetaan paaosin Euroopan ja
OECD-maiden korkomarkkinoille julkisyhteisojen ja yritysten
likkeeseen laskemiin korkoinstrumentteihin. Luettelo maista,
jotka kuuluvat OECD-maihin naiden saant6jen voimaan tul-
lessa on naiden saant6jen 6 §:n A-kohdassa. Rahaston va-
roja voidaan sijoittaa rajoitetusti myas ns. Kehittyvien mai-
den korkomarkkinoille.

Rahaston arvosta voidaan sijoittaa yhteensa enintaan 10 %
sellaisiin korkoinstrumentteihin, joiden luottoluokitus on al-
haisempi kuin Moody's Baa3 tai S&P BBB- ja sellaisten ra-
hastojen osuuksiin, joiden sijoitukset tehdaan paaosin tallai-
siin korkoinstrumentteihin. Mikali korkoinstrumentilla ei ole
luottoluokitusta, voidaan kayttaa myos sen liikkeeseenlaski-
jalle annettua luottoluokitusta. Liikkeeseenlaskijan luotto-
luokitusta kaytettaessa on otettava huomioon myos sijoitus-
kohteena olevan korkoinstrumentin mahdollinen normaalista
poikkeava etuoikeusasema tai korkoinstrumenttiin liittyva
vakuus. Rahaston sijoituksista osa voi kohdistua myos vaih-
tovelkakirjalainoihin tai vaihtovelkakirjalainarahastoihin, joilla
voi olla omistuksessaan myos osakkeita.

Rahasto voi sijoittaa varojaan porssijohdannaisiin ja OTC-
johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muu-
toksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistaakseen
muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto voi sijoittaa
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varojaan myos luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdan-
naissopimuksiin.

Rahasto voi sijoittaa varojaan toisten sijoitusrahastojen, yh-
teissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahastojen osuuksiin (Koh-
derahastot). Yhteen Kohderahastoon voidaan sijoittaa enin-
taan 20 % Rahaston arvosta. Vaihtoehtorahastoihin voidaan
sijoittaa yhteensa enintaan 30 % Rahaston arvosta. Sijoitus-
kohteena olevien rahastojen tulee toteuttaa Rahaston paa-
asiallista sijoituspolitiikkaa tai soveltua Rahaston kateisvaro-
jen hallintaan.

Rahaston riskiasemaa kuvaavien tunnuslukujen tulee tayttaa
seuraavat ehdot:

- Koko Rahaston osakeposition delta-tunnusluku
on valilla 0,0-0,4

- Koko Rahaston korkoposition modifioitu duraatio
on valilla 0,0-10,0

Rahaston sijoituskohteita, hajautusta ja sijoitusrajoituksia on
kasitelty lisaksi naiden saantojen 5 ja 6 §:ssa.

Rahasto-osuudet ja toimeksiannot

Rahaston merkintojen ja lunastusten Paivakatko on kello
15.00.

Rahaston rahasto-osuuksia, toimeksiantoja ja tuotonjakoa
on kasitelty lisaksi naiden saantojen 7, 8, 9 ja 10 §:ssa.

Palkkiot

Tieto kulloinkin perittavista palkkioista on esitetty avain-
tietoesitteessa ja rahastoesitteessa, jotka ovat saatavissa Ra-
hastoyhtiosta ja muista Rahaston merkintapaikoista. Rahas-
ton hallinnointipalkkion enimmaismaara on 1,0 % vuodessa.

Rahaston palkkioita on kasitelty lisaksi naiden saantojen 11
ja 12 §:ssa.

4 § Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi

Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.

5 § Sijoitusrahastolain mukaiset
sijoituskohteet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa seuraaviin sijoitusrahasto-
lain mukaisiin sijoituskohteisiin naiden saantojen 3 §:ssa
mainituin rajoituksin. Jos Rahasto on erikoissijoitusrahasto,
naiden saantojen 3 §:ssa voidaan saataa sijoituksista myos
muihin sijoituskohteisiin.
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A. Arvopaperit ja rahamarkkinavalineet

1. Arvopaperit (kuten esimerkiksi osakkeet ja joukkovelkakir-
jalainat) ja rahamarkkinavalineet, joilla kaydaan kauppaa
kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoite-
tulla saannellylla markkinalla tai joilla kaydaan kauppaa
muulla saannellylld, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

2. Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edella kohdassa
1) mainitussa vaihdantajarjestelmassa edellyttaen, etta kau-
pankaynti voi kaikella todennakoisyydella alkaa viimeistaan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

3. Rahamarkkinavalineet, jotka eivat ole kaupankaynnin
kohteena edelld kohdassa 1) tarkoitetulla markkinapaikalla
edellyttaen, etta niiden liikkeeseenlaskua tai likkeeseenlaski-
jaa koskee sijoittajien ja saastojen suojaamiseksi annettu
saantely, ja edellyttaen, etta niiden:

a. likkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviran-
omainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Eu-
roopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai tallaisen
valtion osavaltio, taikka kansainvalinen julkisyhteiso,
jossa on jasenena vahintaan yksi Euroopan talousalu-
eeseen kuuluva valtio, tai

b. likkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankaynnin kohteena edella koh-
dassa 1 tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c. liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsaadannossa
maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta kos-
kevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lain-
saadantoa, tai

d. likkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen las-
kemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin so-
velletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edella kohdassa
a, b tai ¢ saadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma paaoma
on vahintaan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkai-
see tilinpaatoksensa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu kon-
serniin, jossa on yksi tai useampia yhtioita, joiden liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupankaynnin koh-
teena sijoitusrahastolain 13 luvun 2 §n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on eri-
koistunut konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on
erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvalineiden
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rahoitukseen, joissa hyodynnetaan luottolaitoksen mak-
suvalmiuslimiittia.

4. Muut kuin edella mainitut arvopaperit ja rahamarkkinava-
lineet.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi Rahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineista
voidaan tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttaen,
etta ne selvitetaan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa
tai ulkomaisessa selvitysyhteisossa. Jos selvitys tapahtuu
muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun
tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomai-
set ja yleisesti tunnetut.

B. Johdannaiset

Johdannaiset, joilla kdaydaan kauppaa saannellylla markki-
nalla tai muulla saannellylld, saannollisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla ja niita vas-
taavat kateiselld selvitettavat sopimukset (Porssijohdannai-
set) seka OTC-johdannaiset.

Johdannaissopimusten kohde-etuutena voi olla arvopaperi,
rahamarkkinavaline, talletus luottolaitoksessa, sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen osuus, toinen johdannaissopi-
mus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta. Ra-
hasto voi solmia myo6s hinnanerosopimuksia ja luottoriskin-
vaihtosopimuksia.

OTC-johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan unionin lain-
saadannossa maariteltyjen perusteiden mukaisesti tai yh-
teiso, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan va-
kautta koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan unionin
lainsaadantoa.

Rahastoyhtion on kyettava maarittelemaan OTC-johdan-
naissopimusten arvo luotettavasti ja todennettavasti paivit-
tain ja ne on voitava rahastoyhtion aloitteesta milloin ta-
hansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toi-
mella niiden kaypaan arvoon.

C. Sijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset ja
vaihtoehtorahastot

1. Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsaa-
dannon perusteella sijoitusrahastodirektiivin edellytykset
tayttavien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuu-
det

2. Euroopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon tai kol-
manteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen
osuudet, joiden hallinnosta ja salkunhoidosta vastaavat tahot
ovat toimiluvan saaneita valtiossa, jonka valvova
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viranomainen kuuluu I0SCO:n monenkeskisen yhteistyopoy-
takirjan piiriin tai joissa valvovan viranomaisen ja Finanssi-
valvonnan valinen yhteistyd on muutoin riittavassa maarin
varmistettu. Naiden vaihtoehtorahastojen osuudenomistajien
suojan on lisaksi vastattava sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomis-
tajien suojaa. Erityisesti varojen erillaan pidon, lainaksi oton,
lainaksi annon ja arvopapereiden seka rahamarkkinavalinei-
den ilman katetta tapahtuvan luovutuksen on vastattava si-
joitusrahastodirektiivin vaatimuksia. Lisaksi tallaisen rahas-
ton toiminnasta on julkistettava puolivuotiskatsaus ja vuosi-
kertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista seka tuloista
ja sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

D. Talletukset

Talletukset luottolaitoksissa, edellyttaen etta talletus on vaa-
dittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja eraantyy
maksettavaksi viimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja luotto-
laitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa tai Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Sveit-
sissa tai Yhdysvalloissa.

6 § Sijoitusrahastolain mukainen
varojen hajautus ja sijoitusrajoitukset

Rahasto noudattaa sijoitusrahastolakiin perustuvia hajautus-
vaatimuksia ja sijoitusrajoituksia, jotka on paaosin lueteltu
tassa pykalassa. Naiden saantojen 3 §:ssa voidaan saataa li-
saksi tarkemmista sijoitusrajoituksista seka mahdollisuudesta
tehda poikkeuksia naihin hajautusvaatimuksiin ja sijoitusra-
joituksiin.

A. Arvopaperit ja rahamarkkinavalineet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintaan 10 % saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin.

Sellaisia sijoituksia saman likkeeseenlaskijan arvopapereihin
tai rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittavat 5 % Rahaston ar-
vosta saa olla enintaan 40 % Rahaston arvosta.

Edella tassa kohdassa mainittuja rajoituksia ei sovelleta talle-
tuksiin eika sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sijoittami-
seen, joissa vastapuolena on edelld 5 §n kohdassa D tarkoi-
tettu luottolaitos. Rajoitus ei myoskaan koske sijoituksia sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai sijoitusrahastolain
13 luvun 6 §n 1-3 momenteissa tarkoitettujen vaihtoehto-
rahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa yhteensa enintaan 20 %
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkki-
navalineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin
tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle ai-
heutuu kyseiseen yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski.
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Rahaston varoja voidaan sijoittaa 5 §n kohdan A 4) mukai-
siin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintaan 10 %
Rahaston arvosta. Edella mainitusta poiketen Rahasto voi si-
joittaa arvostaan enintaan 35 % saman likkeeseenlaskijan tai
takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, kun liik-
keeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen
kunta tai kuntayhtyma tai Euroopan talousalueeseen kuu-
luva valtio, tallaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen jul-
kisyhteiso, Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(OECD) jasenvaltio taikka kansainvalinen julkisyhteiso, jossa
on jasenena vahintaan yksi (1) Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio. Euroopan talousalueeseen kuulumattomia
OECD-maita ovat Australia, Chile, Etela-Korea, Israel, Ja-
pani, Kanada, Meksiko, Sveitsi, Turkki, Uusi-Seelanti ja Yh-
dysvallat.

Edella mainitusta poiketen Rahasto voi sijoittaa enintaan
25 % arvostaan saman liikkkeeseenlaskijan joukkovelkakirja-
lainoihin, mikali likkeeseenlaskija tayttaa seuraavat ehdot:

1. likkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden
suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen luotto-
laitos, jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa ja

2. joukkovelkakirjojen likkeeseenlaskusta saadut varat on
lain mukaan sijoitettava paaoman seka korkojen suorittami-
sen turvaavalla tavalla edellyttaen, etta sanotut varat voi-
daan etuoikeudella kayttaa tahan tarkoitukseen, jos likkee-
seenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.

Tallaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakir-
joihin, jotka ylittavat 5 % Rahaston arvosta, saa yhteensa olla
enintaan 80 % Rahaston arvosta.

Lainaksi annettujen arvopapereiden ja rahamarkkinavalinei-
den markkina-arvo ei saa ylittaa 25 % Rahaston arvopape-
reiden ja rahamarkkinavalineiden arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoitta-
mat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa takaisin vimeis-
taan seuraavana pankkipaivana.

B. Johdannaiset

Osto- ja myyntioptioiden preemio ei saa ylittaa 30 % Rahas-
ton arvosta.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vasta-
puoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittaa 10 % Ra-
haston arvosta, jos vastapuoli on 5 §:n kohdassa D tarkoi-
tettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % Rahaston ar-
vosta.

C. Sijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset ja
vaihtoehtorahastot

Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sijoitusrahas-
toissa, yhteissijoitusyrityksissa ja vaihtoehtorahastoissa, jotka
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saantojensa tai yhtigjarjestyksensa mukaisesti voivat sijoittaa
enemman kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen
osuuksiin, joiden vuotuinen kiintea hallinnointipalkkio on yh-
teensa enintaan 3,0 % sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityk-
sen tai vaihtoehtorahaston arvosta. Taman kiintean hallin-
nointipalkkion lisaksi Rahaston sijoituskohteena olevasta si-
joitusrahastosta, yhteissijoitusyrityksesta tai vaihtoehtora-
hastosta voidaan peria tuottosidonnaisia palkkioita.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myos Rahastoyhtion hal-
linnoimien toisten sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen
osuuksiin. Naista sijoituskohteista Rahastoyhtio voi peria hal-
linnointipalkkion. Merkinta- ja lunastuspalkkio voidaan tallai-
sesta merkinnasta ja lunastuksesta peria kuitenkin vain silta
osin kuin palkkio maksetaan sijoituskohteena olevalle rahas-
tolle tai Rahastoyhtion ulkopuoliselle taholle.

Rahasto voi omistaa enintaan 25 % saman sijoitusrahaston
tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

D. Talletukset

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintaan 20 % saman luot-
tolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

E. Muut saannokset
Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

Rahastoyhtio saa sijoittaessaan Rahaston varoja huolehtien
riskin hajauttamisen periaatteen soveltamisesta poiketa sijoi-
tusrajoituksista enintaan kuuden kuukauden ajan Rahaston
toiminnan aloittamisesta.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon muiden si-
joitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai sijoitusrahastolain
13 luvun 6 §n 1-3 momenteissa tarkoitettujen vaihtoehto-
rahastojen varoja, joihin Rahaston varoja on sijoitettu.

Sijoitusrajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettaessa Rahas-
ton varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavali-
neisiin liittyvia merkintaoikeuksia.

Jos sijoitusrajoitukset on ylitetty Rahastoyhtiosta riippumat-
tomista syista tai merkintaoikeuksien kayttamisen takia, Ra-
hastoyhtion on pidettava sijoitusrahastotoiminnan ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista rahasto-osuuden-
omistajien edun mukaisella tavalla.

Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston lukuun valiaikaiseen tar-
koitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran,
joka yhdessa takaisinostosopimusten kanssa vastaa enintaan
10 % Rahaston arvosta.
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Rahaston riskiasemaa seurataan korkosijoitusten osalta mo-
difioitu duraatio -tunnusluvun avulla ja muiden sijoituskoh-
teiden osalta delta-tunnusluvun avulla.

Rahastoyhtio yllapitaa luetteloa Rahaston kayttamista mark-
kinapaikoista. Luettelo on saatavilla Rahastoyhtiosta.

7 § Rahasto-osuusrekisteri ja
rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitaa rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-
osuuksista ja rekisteroi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-
osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus
muodostuu miljoonasta (1 000 000) yhta suuresta murto-
osasta.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, etta Rahastossa voi olla
toisistaan poikkeavia osuussarjoja (Osuussarja). Kussakin
Osuussarjassa voi olla seka kasvu- etta tuotto-osuuksia
(Osuuslaji). Osuudenomistaja voi vaihtaa kasvuosuuden
tuotto-osuudeksi tai painvastoin.

Rahasto-osuussarjat voivat poiketa toisistaan hallinnointi-
palkkion, noteerausvaluutan tai indeksi-, inflaatio-, korko-,
valuutta-, tai muun johdannaissuojauksen perusteella.

Rahastoyhtion hallitus paattaa kunkin rahasto-osuussarjan
ja -lajin liikkeeseenlaskusta ja merkintaehdoista, jotka ilmoi-
tetaan kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa. Mer-
kintaehdot voivat vaihdella merkintasumman, sijoitusajan,
jakelukanavan, maantieteellisen alueen tai OP Ryhman ko-
konaisasiakkuuden perusteella.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maaran suh-
teessa jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huo-
mioon eri Osuussarjojen ja eri Osuuslajien suhteelliset arvot.

Osuussarja tai -laji voidaan muuntaa Rahastoyhtion hallituk-
sen paatoksella toisenlaiseksi Osuussarjaksi tai -lajiksi.
Osuussarja- tai -lajimuunnosta ilmoitetaan osuudenomista-
jille etukateen.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden mer-
kinnan tai rahastovaihtojen johdosta nousee yksittaisessa
Osuussarjassa yli toisen Osuussarjan minimimerkintamaa-
ran, Rahastoyhtio muuntaa osuudenomistajan pyynnosta
omistuksen koskemaan sita Osuussarjaa, jonka minimimer-
kinnan suuruutta uusi omistus muuntohetkella vastaa. Jos
osuudenomistajan omistus omistusaikana lunastusten tai
rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa Osuussarjassa
alle kyseisen sarjan merkintojen minimimerkintamaaran, on
Rahastoyhtiolla oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sita
Osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta omistus
vastaa.

Rahaston saannot

Jos osuudenomistaja on merkinnyt tietylle markkina-alueelle
suunnattua Osuussarjaa, osuudenomistajan omistus voidaan
muuntaa koskemaan vain toista samalle markkina-alueelle
suunnattua Osuussarjaa ylla mainituin edellytyksin. Osuu-
denomistajan asuinpaikan muutos ei oikeuta Osuussarjan
vaihtamiseen.

8 § Rahasto-osuuksien merkinta,
lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Ra-
hastoyhtiossa seka rahastoesitteessa maaritellyissa merkin-
tapaikoissa kaikkina paiving, jolloin pankit ovat Suomessa
yleisesti avoimina (Pankkipaiva) ja jolloin rahasto-osuuden
arvo lasketaan naiden saantojen 14 §n mukaan. Tiedot ra-
hasto-osuuksien arvoista seka 11 §:n tarkoittamasta mer-
kinta- ja lunastuspalkkiosta ovat yleison saatavilla jokaisena
Pankkipaivana Rahastoyhtiossa ja muissa Rahaston merkin-
tapaikoissa.

Rahasto-osuuksien merkinnat ja lunastukset toteutuvat ra-
hasto-osuuden arvoon, joka vahvistuu vasta merkinta-, ja
lunastustoimeksiantojen vastaanottamisen jalkeen.

Asiakkaat voivat antaa suoraan Rahastoyhtiolle merkinta-, ja
lunastustoimeksiantoja vain mikali tasta on erikseen Rahas-
toyhtion kanssa sovittu ennen toimeksiannon antamista. Mi-
kali tallaista sopimusta ei ole tehty, Rahastoyhtiolla on kui-
tenkin aina mahdollisuus hyvaksya kaikki sille toimitetut toi-
meksiannot.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinnan yhteydessa ilmoittaa, minka
Osuussarjan ja Osuuslajin osuuksia han merkitsee. Merkin-
tatoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossa, kun Ra-
hastoyhtiolle on toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot
merkinnan tekijasta, taman henkilollisyydesta ja merkinnan
maarasta. Merkintatoimeksianto on tekijaa sitova.

Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhti-
0ssa ennen naiden saantojen 3 §:ssa kerrottua ajankohtaa
(Paivakatko), merkinta toteutetaan saman Pankkipaivan ar-
voon. Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu tama
ajankohdan jalkeen mutta ennen Rahaston seuraavaa Pai-
vakatkoa, se toteutetaan seuraavan Pankkipaivan arvoon.
(Merkintatoimeksiannon toteutumispaiva)

Merkintatoimeksianto maksetaan toisena pankkipaivana
Merkintatoimeksiannon toteutumispaivan jalkeen. Rahasto-
yhtiolla on oikeus varata asiakkaan tililta merkintasumman
suuruinen kate.

Saannolliseen rahastosaastamiseen perustuvien merkintojen
osalta toimitaan samoin kuin muiden merkintojen osalta
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edella on kerrottu. Mikali asiakkaan tililla ei ole katetta sovit-
tuna merkintapaivana, niin merkintaa ei toteuteta lainkaan.

Rahastoyhtio saa kieltaytya rahasto-osuuden liikkeeseenlas-
kusta ja rahasto-osuuden merkinnan hyvaksymisesta, mikali
sille ei ole toimitettu vaadittuja tietoja merkinnan toteutta-
miseksi, mikali asiakassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mie-
lesta todellista tarvetta tai mikali asiakassuhteen arvioidaan
heikentavan muiden rahasto-osuudenomistajien etua tai yh-
denvertaisuutta. Kieltaytymisen perusteena voi olla myos ra-
hastomerkinta, joka on Suomen tai jonkun muun maan lain-
saadannon tai sen nojalla annettujen saannosten vastainen.

Peruste kieltaytymiselle voi muodostua esimerkiksi silloin,
kun Rahastoa merkitsee henkilo, joka asuu ETA-alueen ul-
kopuolella valtiossa, josta aiheutuu huomattavaa lisarapor-
tointia tai Rahastoyhtiolle velvollisuus rekisterdintiin tai muu-
hun toimenpiteeseen, johon silld ei muutoin olisi velvolli-
suutta.

Rahastoyhtio voi kieltaytya merkinnan hyvaksymisesta aina-
kin seuraavassa tilanteessa:

1. Jos Rahastoa merkitsee luonnollinen henkild, juridinen
henkilo tai muu oikeudellinen jarjestely, joka on yhdysvalta-
lainen henkild (siten kuin "US Person” maaritellaan Yhdys-
valtojen kansallisessa Regulation S -saanndksessa Securities
Act of 1933 -laissa).

Rahastoyhtion hallitus voi antaa tarkemmat ohjeet siita,
kuinka rahasto-osuuksien merkinta tapahtuu ulkomailla tai
muussa kuin Suomessa kulloinkin kaytossa olevassa valuu-
tassa.

Rahasto-osuuksien merkinta ei ole mahdollista sellaisina
Pankkipaiving, jolloin rahasto-osuuksien arvonlaskenta on
14 §n mukaan keskeytetty. Tiedot niista Pankkipaivista, jol-
loin merkintaa tai merkintatoimeksiantoa ei ole mahdollista
tehda, ovat saatavissa Rahastoyhtiosta.

Merkittyjen osuuksien lukumaara lasketaan Rahastoyhtiossa
jakamalla toimeksiannolla ilmoitettu merkintamaksu, josta
on vahennetty 11 §:ssa mainittu merkintapalkkio, osuuden
arvolla. Asiakkaan merkitsemien osuuksien maara lasketaan
miljoonasosan (1 /1 000 000) tarkkuudella.

Asiakas voi antaa merkintatoimeksiannon myods osuusmaa-
raisena, jolloin merkintasumma lasketaan Rahastoyhtiossa
kertomalla toimeksiannolla ilmoitettu osuuksien maara
osuuden arvolla ja vahentamalla tasta tulosta 11 §:ssa mai-
nittu merkintapalkkio. Koko asiakkaan maksama merkinta-
maksu on nain laskettu merkintasumma lisattyna merkinta-
palkkiolla.

Lunastus

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus saada Rahastoyhti-
olta lunastus rahasto-osuudestaan. Rahastoyhtiolla on

Rahaston saannot

vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus.
Lunastaminen tapahtuu Rahaston varoista. Mikali lunastus-
toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossa ennen nai-
den saantojen 3 §:ssa kerrottua ajankohtaa (Paivakatko), lu-
nastus toteutetaan saman Pankkipaivan arvoon. Mikali lu-
nastustoimeksianto on vastaanotettu taman ajankohdan jal-
keen mutta ennen Rahaston seuraavaa Paivakatkoa, se to-
teutetaan seuraavan Pankkipaivan arvoon. (Lunastustoi-
meksiannon toteutumispaiva)

Maksu lunastuksesta suoritetaan paaasiallisesti toisena
Pankkipaivana Lunastustoimeksiannon toteutumispaivan jal-
keen. Mikali varat lunastamiseen on hankittava myymalla
Rahaston sijoituksia, tulee myymisen tapahtua ilman aihee-
tonta viivytysta, kuitenkin aina kahden viikon kuluessa lunas-
tustoimeksiannon vastaanottamisesta. Lunastusten maksun
tulee talloin tapahtua viimeistaan Rahaston sen paivan ar-
vonlaskennan mukaiseen arvoon, jona paivana varat arvo-
papereiden myynnista on saatu. Finanssivalvonta voi erityi-
sesta syysta myontaa luvan ylittaa edella mainittu kahden
viikon maaraaika.

Rahastoyhtio ja rahasto-osuudenomistaja voivat sopia, etta
rahasto-osuudet voidaan vaihtoehtoisesti lunastaa anta-
malla rahasto-osuudenomistajalle lunastushintaa vastaava
maara Rahaston arvopapereita ja/tai rahamarkkinavalineita.
Rahastoyhtio huolehtii sita, etta toimenpide ei vaaranna
muiden osuudenomistajien etua.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-
osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos siihen on osuuden-
omistajaan liittyva painava peruste. Perusteen tulee lisaksi
liittya siihen, etta omistuksesta Rahastossa voi aiheutua vel-
voitteita, joita Rahastoyhtion ei voida edellyttaa kohtuudella
hoitavan. Painava peruste voi muodostua esimerkiksi silloin,
kun rahasto-osuudenomistaja muuttaa ETA-alueen ulko-
puolelle tai asuu ETA-alueen ulkopuolella valtiossa, joka ai-
heuttaa huomattavaa lisaraportointia tai Rahastoyhtiolle vel-
vollisuuden rekisterdintiin tai muuhun toimenpiteeseen, jo-
hon silla ei muutoin olisi velvollisuutta.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-
osuudenomistajan rahasto-osuudet ainakin seuraavissa ti-
lanteissa:

1. Jos kyseisen rahasto-osuudenomistajan osalta rahasto-
osuuksien omistaminen on Suomen tai jonkun muun maan
lainsaadannon tai sen nojalla annettujen saannosten vas-
taista.

2. Jos osuudenomistaja on luonnollinen henkilo, juridinen
henkilo tai muu oikeudellinen jarjestely, joka on yhdysvalta-
lainen henkild (siten kuin "US Person” maaritelldan Yhdys-
valtojen kansallisessa Regulation S -saannoksessa Securities
Act of 1933 -laissa).

Rahasto-osuuksien lunastus ei ole mahdollista sellaisina
Pankkipaivina, jolloin rahasto-osuuksien arvonlaskenta on
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14 §n mukaan keskeytetty. Tiedot niista Pankkipaivista, jol-
loin lunastusta tai lunastustoimeksiantoa ei ole mahdollista
tehda, ovat saatavissa Rahastoyhtiosta.

Lunastussumma lasketaan Rahastoyhtiossa kertomalla toi-
meksiannolla ilmoitettu lunastettavien osuuksien maara
osuuden arvolla. Asiakkaan saama lunastusmaksu lasketaan
vahentamalla edelld mainitulla tulolla saadusta lunastus-
summasta 11 §:ssa mainittu lunastuspalkkio.

Asiakas voi antaa lunastustoimeksiannon myos rahamaarai-
sena, jolloin lunastettujen osuuksien lukumaara lasketaan
Rahastoyhtiossa jakamalla toimeksiannolla ilmoitettu raha-
maarainen lunastussumma osuuden arvolla. Asiakkaan lu-
nastamien osuuksien maara lasketaan miljoonasosan (1 /1
000 000) tarkkuudella. Asiakkaan saama lunastusmaksu
lasketaan vahentamalla edella mainitusta lunastussum-
masta 11 §:ssa mainittu lunastuspalkkio.

Vaihto

Rahasto-osuuksia ei voi vaihtaa toisen rahaston osuuksiin,
vaan osuudet on ensin lunastettava ja vasta lunastuksesta
saaduilla varoilla voidaan merkita toisen rahaston osuuksia.

Valuutta

Merkinnat ja lunastukset voidaan maksaa Suomessa eu-
roissa. Muissa maissa, joissa Rahastoja markkinoidaan, mer-
kinnat ja lunastukset voidaan maksaa kulloinkin voimassa
olevassa rahastoesitteessa mainituissa valuutoissa.

9 § Rahaston merkintojen ja
lunastusten rajoittaminen
ja keskeyttaminen

Rahastoyhtio voi valiaikaisesti keskeyttaa rahasto-osuuksien
merkinnat ja lunastukset tai rajoittaa niita rahasto-osuuden-
omistajien yhdenvertaisuuden tai rahasto-osuudenomista-
jien painavan edun sita erityisesti vaatiessa.

Merkinnat ja lunastukset voidaan keskeyttaa ainakin seuraa-
vissa tilanteissa:

1. Rahaston sijoituskohteiden paamarkkinapaikka tai merkit-
tava osa sen kayttamista markkinapaikoista on suljettu tai
kaupankayntia niissa on rajoitettu tai Rahaston merkittavana
sijoituskohteena olevaan rahastoon ei voida tehda merkin-
toja. Edella mainittu tilanne on kyseessa ainakin silloin, kun
vahintaan puolta rahaston sijoituskohteista ei noteerata tai
niita ei rahastoyhtion kasityksen mukaan voida arvostaa
osuudenomistajien yhdenvertaisuus huomioon ottaen hy-
vaksyttavalla tavalla.

2. Rahaston arvonlaskenta on jostakin syysta estynyt naiden
saantojen 14 §:ssa mainitulla tavalla.

Rahaston saannot

Edella mainittujen lisaksi merkintojen vastaanottaminen voi-
daan myos keskeyttaa tai merkintoja rajoittaa ainakin silloin,
jos Rahasto on saavuttanut sellaisen koon, etta lisasijoitukset
sijoituskohteena olevaan markkinaan tai toiseen sijoitusra-
hastoon olisivat osuudenomistajien etujen vastaisia.

Jos merkintojen vastaanottaminen on keskeytetty silloin, kun
saannolliseen rahastosaastamiseen perustuvan merkinnan
olisi maara toteutua, vahvistetaan merkinta seuraavaan
saatavilla olevaan arvoon.

Finanssivalvonta voi maarata rahasto-osuuksien likkeeseen-
laskun ja lunastukset keskeytettavaksi, jos se on valttama-
tonta arvopaperimarkkinoita tai kiinteistomarkkinoita koh-
taan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen
painavasta syysta.

10 § Rahaston tuotonjako

Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous paattaa tuotto-
osuuksien omistajille jaettavasta tuotosta ja sen maksami-
sesta. Tuottona pyritaan jakamaan kunkin Osuussarjan
tuotto-osuuksille vuosittain vahintaan rahastoesitteessa
mainittu prosenttiosuus edellisen vuoden vimeisena Pankki-
paivana lasketusta kyseisen Osuussarjan tuotto-osuuden ar-
vosta.

Tuotto maksetaan Rahastoyhtion pitamaan rekisteriin yhtio-
kokouksen jarjestamispaivana merkitylle tuotto-osuuden
omistajalle hanen ilmoittamalleen pankkitilille viimeistaan
yhden (1) kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouk-
sesta. Tieto yhtiokokouspaivasta on osuudenomistajien saa-
tavilla Rahastoyhtiossa sen aukioloaikoina. Mikali tuotto-
osuuden omistaja ei ole ilmoittanut Rahastoyhtiolle pankkiti-
lid, jolle tuotto voidaan maksaa, siirretaan tuotto, jota ei ole
nostettu viiden vuoden kuluessa sen ensimmaisesta nosto-
paivasta lukien, takaisin Rahaston omistukseen vahennet-
tyna mahdollisella ennakonpidatyksella ja merkintapalkkiolla.
Paaomitus kasvuosuuksille tapahtuu osuussarjoittain ja si-
ten, etta kasvuosuuksien suhteellinen osuus rahaston koko
paaomasta kasvaa eika kasvuosuuksien arvo muutu tuotto-
osuuksille tulevan tuotonjaon seurauksena.

11 § Rahasto-osuuksia koskevien
toimeksiantojen palkkiot

Tassa pykalassa mainittujen palkkioiden maarasta paattaa
Rahastoyhtion hallitus. Kulloinkin perittavat palkkiot on esi-
tetty avaintietoesitteessa ja rahastoesitteessa.

Rahasto-osuuden merkintahintaa maarattaessa Rahastoyh-
tio saa lisata rahasto-osuuden arvoon merkintapalkkion, joka
madaritetaan prosentteina merkinnan arvosta (Merkintapalk-
kio). Merkintapalkkio voi olla enintaan kaksi (2) prosenttia.
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Rahasto-osuuden lunastushintaa maarattaessa Rahastoyh-
tio saa vahentaa rahasto-osuuden arvosta lunastuspalkkion,
joka maaritetdan prosentteina lunastuksen arvosta (Lunas-
tuspalkkio). Lunastuspalkkio voi olla enintaan kaksi (2) pro-

senttia.

Rahastoyhtion hallituksen paatoksella Merkinta- tai/ja Lu-
nastuspalkkiot voidaan maksaa kokonaan tai osittain Rahas-
tolle. Rahaston avaintietoesitteessa ja rahastoesitteessa on
kerrottu, mikali merkinté - ja /tai lunastuspalkkiot makse-
taan Rahastolle.

Merkinta- ja lunastuspalkkiot voivat olla erisuuruisia osuus-
sarjoittain ja -lajeittain.

12 § Rahaston varoista maksettavat
korvaukset

Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan hallinnointi-
palkkion, joka voi vaihdella Osuussarijoittain. Palkkion maara
lasketaan paivittain (palkkioprosentti vuodessa/365) lasken-
tapaivan mukaisesta Rahaston arvosta. Maksettavaksi tuleva
hallinnointipalkkio vahennetaan Rahaston arvosta ja se las-
kee rahasto-osuuden arvoa. Perittavan hallinnointipalkkion
enimmaismaara on esitetty naiden saantojen 3 §:ssa.

Rahastolta voidaan myds peria tuottosidonnaista hallinnoin-
tipalkkiota, jonka ehdot on talloin esitetty naiden saantojen
3 §issa.

Rahaston varoista voidaan maksaa myos kulut, jotka aiheu-
tuvat rahaston omistajachjauksen toteuttamisesta, rahaston
sijoitustoimintaa tukevasta sijoitustutkimuksesta tai rahaston
sijoituskohteena olevista talletustodistuksista.

Rahastolta ei perita erillista sailytyspalkkiota. Sailytysyhteiso
saa Rahastoyhtiolta korvauksena toiminnastaan palkkion,
joka voi vaihdella Rahaston arvon mukaan.

13 § Rahaston arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee Rahaston arvon kunakin Pankkipaivana
(Arvonlaskentapaivana) vahentamalla Rahaston varoista Ra-
haston velat.

Rahaston arvo ilmoitetaan Suomessa euroina. Muissa
maissa, joissa Rahaston osuuksia markkinoidaan , kaytetaan
rahastoesitteessa esitettyja valuuttoja. Naita valuuttamaarai-
sia arvoja laskettaessa kaytetaan samoja valuuttakursseja
kuin Rahaston varallisuuden arvoa laskettaessa.

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja porssijohdannaissopimukset
arvostetaan julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallit-
sevaan paatoskurssiin. 0TC-johdannaissopimukset arvoste-
taan yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja hyvaksikayttaen.

Rahaston saannot

Rahamarkkinavalineet arvostetaan jaljella olevaa juoksuaikaa
vastaavaan arvopaperikohtaisella riskilisalla korjattuun
markkinakorkoon tai markkinoiden sulkeutumisajan kaypaan
markkina-arvoon, joka paasaantoisesti on julkisesta hinnan-
seurantajarjestelmasta tai muusta luotettavasta lahteesta
saatu osto- ja myyntinoteerausten keskiarvo tai paatos-
kurssi.

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan markkinoiden sulkeutu-
misajan kaypaan markkina-arvoon, joka paasaantoisesti on
julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta tai muusta luotetta-
vasta lahteesta saatu osto- ja myyntinoteerausten keskiarvo
tai paatoskurssi.

Sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahas-
tojen osuudet arvostetaan kunkin rahaston viimeiseen saa-
tavilla olevaan rahasto-osuuden arvoon.

Talletukset arvostetaan huomioiden niiden paaoma ja paa-
omalle jaksotettu korko.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan sopimusten
kohteena olevien rahoitusvalineiden markkinahinnan perus-
teella.

Rahaston valuuttamaaraisten varojen ja velkojen arvo muu-
tetaan euroiksi kayttaen Suomen aikaa kello 18.00 yleisesti
saatavilla olevia julkistettavia valuuttakursseja.

Jos Rahaston kayttamalle sijoituskohteelle ei ole saatavissa
edella mainittua luotettavana pidettavaa ja kaypaa arvoa tai
kyse on jostain muusta kuin edella mainitusta sijoituskoh-
teesta, kyseinen sijoituskohde arvostetaan Rahastoyhtion
hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden mukaan.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiosta ja kai-
kista merkintapaikoista viimeistaan Arvonlaskentapaivaa
seuraavana Pankkipaivana.

14 § Rahasto-osuuden arvon
laskeminen seka arvon laskennassa
tai julkistamisessa tapahtunut virhe

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin Pank-
kipaivana (Arvonlaskentapaiva). Rahasto-osuuden arvo on
saatavissa Rahastoyhtiosta ja kaikista merkintapaikoista vii-
meistaan Arvonlaskentapaivaa seuraavana Pankkipaivana.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeella
olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla, kuitenkin niin, etta
eri rahasto-osuuksien arvossa otetaan huomioon eri Osuus-
sarjojen poikkeavat hallinnointipalkkiot ja eri Osuuslajeille
maksettavat tuotto-osuudet, jotka muuttavat eri Osuussar-
jojen ja -lajien suhteellista osuutta Rahaston arvosta.
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Valuutta- tai muun johdannaissuojauksen sisaltavien osuus-
sarjojen suojauskustannukset seka suojaustoimenpiteiden
voitot ja tappiot kohdennetaan vain kyseisille osuussarjoille.

Rahasto-osuuden arvo voidaan jattaa laskematta sellaisina
Pankkipaiving, jolloin Rahaston tai sen sijoituskohteiden ar-
voa ei voida ulkomaisista pyha- tai pankkivapaapaivista joh-
tuen tarkasti maaritella. Tallaisia pyha- ja vapaapaivia voivat
olla esimerkiksi kirkolliseen tai muuhun uskonnolliseen juh-
laan liittyvat pyhapaivat, kansallispaivat tai muut kansalliset
juhla- ja vapaapaivat. Edella mainittu tilanne on kyseessa ai-
nakin silloin, kun vahintaan puolta rahaston sijoituskohteista
ei noteerata tai niita ei rahastoyhtion kasityksen mukaan
voida arvostaa osuudenomistajien yhdenvertaisuus huomi-
oon ottaen hyvaksyttavalla tavalla. Tiedot paivista, jolloin ra-
haston arvoa ei lasketa, ovat saatavissa Rahastoyhtiosta.

Mikali rahasto-osuuksien arvoja ei voida luotettavasti maa-
rittaa, Rahastoyhtio voi valiaikaisesti keskeyttaa rahasto-
osuuksien arvonlaskennan rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuuden turvaamiseksi. Tilanteita, jolloin arvonlas-
kenta voidaan keskeyttaa, ovat poikkeuksellisen epavakaa tai
ennalta arvaamaton markkinatilanne, poikkeukselliset olo-
suhteet tai jokin muu painava syy.

Rahasto-osuuden viimeisin arvo on saatavilla Rahastoyhti-
oOsta seka rahaston Merkintapaikasta.

Rahastoyhtiolla on rahasto-osuuden arvonlaskennassa ja
sen julkistamisessa tapahtuneiden virheiden korjaamisesta
voimassa oleva ohjeistus, jonka perusteella mahdolliset ta-
pahtuvat virheet korjataan. Rahastoyhtio julkistaa rahasto-
osuuden korjatun arvon samalla tavalla kuin rahasto-osuu-
den arvo normaalisti julkistetaan. Mikali rahasto-osuuden
arvonlaskennan tai arvon julkistamisen virhe johtuu muusta
syysta kuin sijoitusrahastolain 26 luvun 3 §n 1 momentin
mukaisesta Rahastoyhtion tahallisuudesta tai huolimatto-
muudesta, Rahastoyhtio hyvittaa virheen Rahastolle silla
maaralla, jonka Rahasto saa korvauksena virheen tehneelta
taholta.

15 § Rahasto-osuudenomistajien
kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava, kun ra-
hastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta taikka jos ti-
lintarkastaja, hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-
osuudenomistajat, joilla yhteensa on vahintaan yksi kahdes-
kymmenesosa (1/20) kaikista likkeella olevista rahasto-
osuuksista, kirjallisesti sita vaatii ilmoittamansa asian kasitte-
lya varten.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Ra-
hastoyhtion hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien ko-
koukseen on toimitettava rahasto-osuudenomistajille aikai-
sintaan nelja viikkoa ja viimeistaan kaksi viikkoa ennen ko-
kousta ilmoituksella, joka toimitetaan rahasto-

Rahaston saannot

osuudenomistajille samoin kuin ilmoitukset Rahaston saan-
tojen muutoksista naiden saantojen 16 §:ssa tarkoitetulla
tavalla.

Rahastoyhtio on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuuden-
omistajille saamastaan kokouksen koolle kutsumista koske-
vasta aloitteesta tai muusta rahasto-osuudenomistajan ko-
kousaloitteesta, jos kokouksen koolle kutsumista esittavalla
rahasto-osuudenomistajalla ei ole vaadittavaa vahim-
maisomistusta. Tiedot kokousaloitteista toimitetaan rahasto-
osuudenomistajille samoin kuin ilmoitukset Rahaston saan-
tojen muutoksista naiden saantojen 16 §:ssa tarkoitetulla
tavalla.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua ko-
koukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtiolle kokouskutsussa
mainitulla tavalla viimeistaan siina mainittuna paivana, joka
voi olla aikaisintaan viisi (5) paivaa ennen kokousta. Ra-
hasto-osuudenomistajalla ei ole oikeutta kayttaa rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hanen rahasto-osuutensa on rekisteroity tai han on
Rahastoyhtiolle ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siita selvi-
tyksen. Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien ko-
koukseen ja aanimaara kokouksessa maaraytyy kymmenen
paivaa ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen avaa Rahastoyhtion
hallituksen puheenjohtaja tai Rahastoyhtion hallituksen ni-
meama muu henkild.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on:

1. valittava kokouksen puheenjohtaja, joka kutsuu
kokoukselle poytakirjanpitajan

laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo
valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa ja aantenlaskijaa

todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

AN A\

kasiteltava kokousaloitteen mukaiset asiat

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa ra-
hasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden aanen. Myos
rahasto-osuuden murto-osat tuottavat aanioikeuden omis-
tettujen murto-osien suhteessa. Rahasto-osuudenomistajien
kokouksen paatokseksi tulee se mielipide, jota on kannatta-
nut enemman kuin puolet annetuista aanista tai, aanten
mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy.
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16 § Sijoitusrahaston saantojen
muuttaminen

Rahaston saantojen muuttamisesta paattaa Rahastoyhtion
hallitus.

Saantomuutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia osuu-
denomistajia ja sita noudatetaan myds ennen saantomuu-
tosta tehtyjen sijoitusten osalta.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen saan-
noille ja niiden muutoksille on haettava Finanssivalvonnan
vahvistus. Jollei Finanssivalvonta toisin maaraa, tulee Ra-
haston saantojen muutos voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja saanto-
muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon.

Erikoissijoitusrahaston saannot ja niiden muutokset on toi-
mitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen saantojen
muutoksen katsotaan tulleen osuudenomistajien tietoon vii-
dentena paivana siita, kun ilmoitus on annettu postin kulje-
tettavaksi tai sina paivana, kun ilmoitus on julkaistu Helsin-
gissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessa tai la-
hetetty OP Ryhman verkkopalveluasiakkaille verkkopalvelun
valityksella tai muuta sahkaista viestinta kayttaen.

Rahaston saannot

17 § Rahastoa ja Rahastoyhtiota
koskeva informaatio

Rahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuosikatsaus ja
Rahastoyhtion ja Rahaston vuosikertomukset seka Rahasto-
yhtion yllapitama luettelo sen hallinnoimien rahastojen kay-
tettavissa olevista markkinapaikoista seka muu rahastoa
koskeva informaatio ovat yleison nahtavilla ja saatavissa Ra-
hastoyhtiosta ja muista Rahaston merkintapaikoista niiden
aukioloaikoina. Puolivuosikatsaus on julkistettava kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden ja Rahaston ja Rahasto-
yhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden kuluessa tili-
kauden paattymisesta.

18 § Palkitseminen

Merkittava osa palkan ja palkkioiden muuttuvista osista sel-
laisille Rahastoyhtion palveluksessa oleville henkildille, joihin
on sijoitusrahastolain mukaan sovellettava Rahastoyhtion
palkitsemisjarjestelmaa, on maksettava asianomaisen sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksina tai sellaisina vastaavina
muina rahoitusvalineing, jotka toimivat yhta tehokkaina kan-
nustimina kuin rahasto-osuudet.

19 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen
lakia. Rahaston lukuun voidaan kuitenkin tehda sopimuksia,
joihin sovelletaan jonkun muun valtion lainsaadantoa.
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