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Vertailuindeksi
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Aloituspéaiva 16.9.2002
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 91,29 EUR
Rahaston koko 1 961,6 MEUR
Juoksevat kulut 0,41 %
Minimisijoitus 30000 €
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 %
Hallinnointipalkkio 0,40 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttda OP-bonuksia

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa 0,1
Beeta -2,7
Informaatiosuhde 1,7
Sharpen luku 14 -1,0
Aktiiviriski 0,4
Volatiliteetti 0,4 0,2
Efektiivinen duraatio 0,8 0,2
Riskitaso
Korkea riski 7
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Historialliset tuotot kulujen jélkeen

Rahasto Indeksi
1 kuukausi 02% 02%
3 kuukautta 06% 05%
6 kuukautta 1,4 % 11%
Vuoden alusta 24% 20%
1 vuosi 30% 26%
3 vuotta p.a. 38% 31%
5 vuotta p.a. 1,7% 1,6 %
10 vuotta p.a. 0.8% 0,6 %

Tuotonlaskenta sisdltda rahaston
maksamat tuotto-osuudet.
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Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 0,1%  Yhdysvallat 152 %
Yrityslainat Suomi 129 %
Investment Grade 710%  Ranska 126 %
High Yield 149%  Saksa 9,3 %
Kehittyvat markkinat Iso-Britannia 8,1%
Inflaatioon sidotut lainat Ruotsi 6,9 %
Vaihtovelkakirjalainat 0,1%  Tanska 51%
Korkojohdannaiset Alankomaat 44 %
Rahamarkkina 10,5 % Kanada 4.2 %
Kateinen 35% ltalia 40%
Suurimmat omistukset
Hexagon AB I 1.0%
Natwest Markets Plc I 0,9 %
Fiskars Oyj Abp I 09 %
Sagax AB I 0,9 %
Morgan Stanley I 0,9 %
Lloyds Banking Group Plc s 0,8 %
Toronto-Dominion Bank/The = 0,8 %
Svenska Handelsbanken, Helsinki I 0,8 %
Danske Bank Qyj, Helsinki s 08 %
BPCE SA s 0,8 %
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Sl J OitUSp Olltl | kka OP-Korkotuotto on tehostettu lyhyen koron rahasto, joka sijoittaa varansa paaosin

eurooppalaisten pankkien ja muiden yritysten sek& Euroopan valtioiden ja muiden
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemiin euromaaraisiin korkoinstrumentteihin. Rahasto
tavoittelee lyhyelld aikavalilla rahaston pddoman sailyttamisté ja keskipitkalla aikavalilla
rahamarkkinoiden tuottoa paremman tuoton saavuttamista. Rahaston sijoitukset toteutetaan
padasiassa suorien korkosijoitusten avulla, mutta rahasto voi kayttaa korko- ja
luottoriskijohdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta sek&
korvatakseen suoria sijoituksia. Sijoitusinstrumentteina ovat tyypillisesti vaihtuvakorkoiset
joukkovelkakirjalainat, yritystodistukset, sijoitustodistukset seké lyhytaikaiset kiinteékorkoiset
joukkovelkakirjalainat ja talletukset. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri
likkeeseenlaskijoiden korkoinstrumentteihin. Rahaston korkoherkkyyttd mittaava modifioitu
duraatio on tyypillisesti valilla 0,4-0,8, joka tarkoittaa rahaston negatiivista arvon muutosta
prosentteina, jos korkotaso nousee yhden prosenttiyksikon. Korkotason laskiessa rahaston
arvo nousee vastaavasti. Rahaston sijoitusten keskimééréainen jéljella oleva juoksuaika eli
jéljella oleva aika padoman takaisinmaksuun voi kuitenkin olla pitka johtuen lahinna
sijoituksista pitk&aikaisiin vaihtuvakorkoisiin joukkovelkakirjalainoihin. Taman seurauksena
luottoriskilisien muutokset tai likkeeseenlaskijoiden maksukyvyttdmyys voivat vaikuttaa
rahaston arvoon merkittavasti. Rahaston sijoitukset pidetdédn hajautettuina ensisijaisesti
valikoituihin hyvan luottokelpoisuuden omaavien liikkeeseenlaskijoiden korkoinstrumentteihin.
Rahastossa voi olla rajallisessa méaarin sijoituksia heikomman luottoluokituksen omaaviin
likkeeseenlaskijoiden korkoinstrumentteihin. Liséksi rahasto voi sijoittaa sellaisen
likkeeseenlaskijan korkoinstrumentteihin, jolla ei ole luottoluokitusta.

Rahasto edistdd ymparistddn ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoita sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kéytetyista ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ymparistén
kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&h&n rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Korkotuoton lokakuun tuotto 0,23 %

Tuula Vierimaa OP-Korkotuotto-rahasto tuotti lokakuussa kulujen jélkeen 0,23 % 3kk euribor-indeksin
paatyessa 0,17 %:iin. Tunnelma markkinoilla k&&ntyi varovaisempaan suuntaan Yhdysvaltojen
ja Kiinan kauppasuhteiden kiristyessa uudelleen Trumpin uhatessa Kiinaa lisatulleilla
vastauksena Kiinan harvinaisten maametallien vientirajoituksille. Tunnelmia varjosti myos
uutiset kahden alueellisen yhdysvaltalaispankin ongelmaluotoista palauttaen mieliin kevaalla
2023 markkinoita ravistelleen aluepankkikriisin ja Silicon Valley Bankin kaatumisen. Yleinen
varovaisuus painoi markkinakorot Atlantin molemmin puolin laskuun sijoitusvirtojen
ohjautuessa turvasatamana pidettyihin korkotuotteisiin. Loppukuun odotuksia parempi
talousdata ja kauppakiistan sovittelevammaksi muuttunut sévy palautti kuitenkin yrityslainojen
kohonneet marginaalit takaisin lahtdtasojensa tuntumaan, mik& korkojen laskun ohella vaikutti
rahaston tuottoon positiivisesti. Rahaston juokseva tuotto (YTM) oli lokakuun lopussa 2,66 %.

Rahastossa ei tehty merkittavid muutoksia lokakuussa ja rahavirtojen osaltakin liikkeita néhtiin

tasaisesti molempiin suuntiin. Rahaston varoja sijoitettiin kuun aikana paremman ja
heikomman luottoluokan yrityslainojen lisaksi lyhyisiin yritystodistuksiin.
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EKP:n lokakuun korkokokous jéi odotetun véhaantiseksi. Ohjauskorot pidettiin ennallaan ja
taseen alasajoa jatketaan aiemmin sovitulla maltillisella tahdilla. Euroalueen inflaatio on
kevaasté lahtien pysytellyt keskuspankin kahden prosentin tavoitetason tuntumassa,
ty6ttdmyysaste alhainen ja talous on haastavasta globaalista ympéristosta huolimatta jatkanut
kohtuullista kasvuaan. Rahapolitiikkalinjaan ei siis ole tarvetta tehdd muutoksia, vaan EKP voi
rauhassa seurata euroalueen inflaatio- ja talouskehitysté. Fed sen sijaan laski ohjauskorkoa
25 korkopisteelld huolimatta valtiohallinnon pitkittyneesta sulusta ja lykk&&ntyneisté
talousdatajulkaisuista. Virallisten taloustietojen puuttumisen liséksi Fed joutuu
tasapainoilemaan inflaatio- ja tyollisyystavoitteiden valilla, jotka vetavat keskuspankkia
vastakkaisiin suuntiin. Ty6llisyysriskit tuntuvat painavan vaakakupissa enemman, silla
koronlaskua perusteltiin syyskuun tapaan tydmarkkinoiden pehmenemiselld. Padjohtaja Powell
luonnehti koronlaskua jélleen riskienhallinnallisena toimena, jonka tavoitteena on estaa
talouden liiallinen heikkeneminen ja pit&4 inflaatio hallinnassa. Hieman yllattaen Powell myds
korosti, ettd koronlasku joulukuussa ei ole itsestadnselvyys johtuen jaseniston merkittavista
nakemyseroista. Liséksi datapuutteiden jatkuessa, koronlaskujen tahdin hidastaminen voi olla
perusteltua.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan liséksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen

menestvkseen ia siten tuottoon.
Poissulkeminen Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden

valmistajia, lampohiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampd-hiilté kayttavia sahkdyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhtidita, joihin vaikuttaminen on ollut

tuloksetonta. Poissulkulista on iulkinen.
Aktiivinen omistajuus OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin

vastuullisuusndkokulmia huomioivan OP-Rahastoyhtién Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntéavét yhtiokokouksissa Institutional Shareholder

Services -vhtion vhtitkokoustutkimusta.
Kansainvaliset Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, maarittelevat minimitason

vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nédhdaan rikkoneen kansainvalisia
normeja. Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiét muuttavat toimintaansa ja
alkavat noudattaa kansainvalisia normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen  OP Varainhoito vaikuttaa yhtidihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytadnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisdtietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Lisatietoja edellda mainittuihin kohtiin 16ydat verkkosivuiltamme.

ESG-analyysi

ESG-arvosana Hiili-intensiteetti 51,0  Vihred liiketoiminta 5,8 %
kasvihuonepaastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

ESG-kokonaispistemaéara 7.3 Uusiutuva energia 09%

Ymparistd (E) 7.0 Kattavuus 915%  Eneraiatehokkuus 2,6 %

Sosiaalinen (S) 50 Ympéristdystavéllinen

Hallintotapa (G) 6,4  Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 14 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 0,2 %

ESG-kokonasipistemaara kertoo kuinka hyvin keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 0,6 %

salkun kohdeyhtiét huomioivat (Environment) yhtididen tason 1 ja tason 2

ymparistoon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja kasvihuonepaastot tonnia, suhteutettuna Salkun vihred liiketoiminta tarkastelee salkun

(Governctince) hyvaan hallintqtapaan Iiittyvét.riskit ja  yhtion likevaihtoon (miljoona dollaria). yhtisiden tuotteiden ja palveluiden vaikutusta

mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on ympérists6n. Luku kuvaa ymparistoon positiivisesti

valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta

ESG-arvosanaan (AAA-CCC). Mité korkeampi arvio salkkuyhtisiden likevaindosta.

on, sitd paremmin salkkuyhtiét ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-arvosanan jakauma Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin
AAA N 18 % ESG Hilli-intensiteetti Vihred liiketoiminta
AA I 39 %
BBQ _111; & Salkku 7.3 51,0 W 5,
BB .-U ’ Maailma 6,6 112,3 . 10,1
30 h Eurooppa 7,7 . 85,3 m 4,4 B0
CCE |I 020//0 Suomi 9,0 M 66,1 I 8,1
(]

Lahde: MSCI ESG Research
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Té&ma on mainos. OP-Rahastoyhtid Oy ja OP Varainhoito Oy ovat laatineet tdmén materiaalin taustainformaatioksi. Materiaalissa
esitetyt tiedot perustuvat lahteisiin, joita laatijat pitavat luotettavina. Takuita materiaaliin sisallytettyjen tietojen tai mielipiteiden
oikeellisuudesta tai taydellisyydesta ei voida kuitenkaan antaa. Materiaalin tarkoituksena ei ole, eiké vastaanottaja voi olettaa,
ettéd se antaisi kattavan tai taydellisen kuvauksen tuotteesta ja siihen liittyvista riskeistd. Vaikka materiaalin laadinnassa on
noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistamaan, etta kaikki siind esitetyt tiedot ovat oikein, eivét laatijat tai niiden henkilékunta
vastaa materiaalin sisalldsta eikd mitaan paatoksia tai sopimuksia tule tehda sen perusteella.

Tama materiaali ei sisélla sitovaa tarjousta tai ehdotusta ostaa tai merkita rahasto-osuutta, eikd materiaali tai sen sisalto luo
perustaa millekdén sopimukselle tai sitoumukselle.

OP:n sijoitusrahastoja hallinnoi OP-Rahastoyhtit Oy, jolla on Finanssivalvonnan mydntama rahastoyhtion ja
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa. OP:n sijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa OP:n rahastojen rahastoesitteessa
yksiloity salkunhoitoyhteisd. Sijoittamiseen liittyy aina riskejé. Sijoitusten arvo voi nousta ja laskea, ja sijoittaja voi menettéa
sijoittamansa paaoman osittain tai kokonaan. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta. Jos sijoitusrahastoa
markkinoidaan ulkomailla, voi OP-Rahastoyhtid Oy p&&ttaa lopettaa téllaisen markkinoinnin. Sijoittamista koskevassa
paatoksessa on otettava huomioon kaikki sijoitusrahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan OP:n rahastojen
rahastoesitteessa ja muissa sijoitusrahastoa koskevissa asiakirjoissa.Tutustu ennen lopullisen sijoituspaatdksen tekemista
sijoitusrahaston avaintietoasiakirjaan, rahastoesitteeseen ja sdantoihin. Sijoitusrahaston paaasialliset riskit [0ytyvat
avaintietoasiakirjoista ja taydellisempi riskiluettelo rahastoesitteesta. Sijoitusrahastojen avaintietoasiakirjat ja sdannét ovat
saatavilla varainhoitajalta ja verkkosivulta www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot.
Rahastoesite seka sijoitusrahastoja koskeva tiivistelma sijoittajien oikeuksista ovat saatavilla verkkosivuilta
www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/tutustu-rahastojulkaisuihin. Edella mainitut asiakirjat ovat saatavilla
suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi. Tamé&n materiaalin kopioiminen, julkaiseminen tai levittdminen kolmannelle taholle
kokonaisena tai osittain ei ole sallittua ilman OP:n kirjallista lupaa. Ottamalla vastaan tdman materiaalin sitoudutte
noudattamaan edell& mainittuja ohjeita ja rajoituksia.
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