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Osuuslaji
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ISIN
FI0008807615

Vertailuindeksi
Barclays Pan-Europ. HY 3% Iss. Cons.
EUR Hed.

Aloituspéaiva 1.11.2004
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 221.32 EUR
Rahaston koko 477.8 MEUR
Juoksevat kulut 0.81%
Palkkiot

Merkintapalkkio 0.50 %
Lunastuspalkkio 0.50 %
Hallinnointipalkkio 0.80 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -05
Beeta 1.0
Informaatiosuhde -04
Sharpen luku -0.2 -0.1
Aktiiviriski 1.2
Volatiliteetti 54 52
Efektiivinen duraatio 2.6 2.7
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Korkea riski 7

6

5

4

2
Matala riski 1

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Salkku

Osuuden arvon kehitys

™

4

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Historialliset tuotot kulujen jéalkeen

Sijoitusten rekisterdidyt kotimaat

EUR
230

220
210
200
190
180
170
160

Rahasto Indeksi o
1 kuukausi 08% 1.0% e - a0
3 kuukautta 05% 1.3% ? P P * 5
6 kuukautta 47% 55% A :
Vuoden alusta 16% 25%
1 vuosi 9.7% 10.8%
3 vuotta p.a. 07% 1.2% 4
5 vuotta p.a. 16% 29%
10 vuotta p.a. 25% 34%
ered by Bin

Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 0.1 % Ranska 129 %
Yrityslainat Iso-Britannia 12.8 %

Investment Grade 54 % Italia 12.2 %

High Yield 85.0% Saksa 10.4 %
Kehittyvat markkinat 0.5% Yhdysvallat 88%
Inflaatioon sidotut lainat Espanja 8.6 %
Vaihtovelkakirjalainat Alankomaat 4.8 %
Korkojohdannaiset Ruotsi 45 %
Rahamarkkina 0.2%  Luxemburg 42%
Kateinen 8.8%  Kreikka 24%

Suurimmat omistukset

Telecom lItalia SpA

Marks & Spencer Plc

United Group B.V.

Cirsa Finance Luxembourg
Telefonica Europe B.V.

Banco de Sabadell SA

EDP - Energias de Portugal S.A.
Vodafone Group PLC

Forvia SE

VZ Vendor Financing BV
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan

katsaus

V. Vuonokari, J. Hamalainen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-High Yield on pitkan koron rahasto, joka sijoittaa varansa paaosin yritysten liikkeeseen
laskemiin joukkovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseenlaskijoiden pitkan aikavalin luottoluokitus
on enintdan BB+ tai vastaava. Sijoitukset tehdaan ensisijaisesti Euroopan talousalueella
likkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin. Kaikkien edelld mainittujen sijoitusten osuus
vaihtelee tyypillisesti valilla 75-100 %. Rahaston muut kuin euromaaraiset sijoitukset
suojataan valuuttakurssiriskiltd mahdollisimman tdysimaaraisesti. Rahaston korkoherkkyytta
mittaava modifioitu duraatio on tyypillisesti valilla 2,5-5,0, joka tarkoittaa rahaston
negatiivista arvon muutosta prosentteina, jos korkotaso nousee yhden prosenttiyksikon.
Korkotason laskiessa rahaston arvo nousee vastaavasti. Rahaston sijoitukset toteutetaan
paéasiassa suorien korkosijoitusten avulla. Rahasto voi kdyttaa sijoitustoiminnassaan
johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria
sijoituksia seké edistddkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto voi sijoittaa varojaan
myds luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Keskeisimmin johdannaisia
kaytetdan korko- ja luottoriskien hallintaan. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri
likkeeseenlaskijoiden joukkovelkakirjoihin. Tyypillisesti rahasto sijoittaa varansa noin 70-100
likkeeseenlaskijan korkoinstrumenttiin, mutta mééaré voi vaihdella salkunhoitajan
nakemyksesta riippuen.

Rahasto edistdd ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kaytetyistd ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ymparistén
kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tah&n rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-High Yield -rahaston toukokuun tuotto +0,79%

Toukokuussa Euroopan high yield -markkina tuotti +0,98%. Kertyneiden korko- ja
riskilisdtuoton liséksi sijoittaja hyotyi riskilisien kapenemisesta. Arvonnousu néyttaa olleen sita
parempaa, mit& heikompi luottoluokitus yhtiolla oli. Poikkeus t&sta oli talojen
betonielementtejd valmistava Consolis, jonka luottoluokitus putosi heikolta CCC-tasolta
varsinaiselle maksuhéiridtasolle ja jonka bondien arvo puolittui. OP-High Yield -rahaston
tuotto oli +0,79% eli -0,19% vertailuindeksi& huonompi. Rahasto jai paitsi mm. Altice Francen
alimman etuoikeuden joukkolainojen hintojen toipumisesta. Consolista salkussa ei ollut.

Toukokuussa ensimarkkina jatkui vilkkaana. Uusien joukkolainojen hyvan menekin vuoksi
eurooppalaisten high yield -bondien kokonaismaara onkin kaéantynyt jalleen kasvuun téana
vuonna kutistuttuaan vuosina 2022 ja 2023. Ostimme emissioista muun muassa Air Balticin
ja Burger King Francen emoyhtion joukkovelkakirjalainoja. Jalkimarkkinalla ostimme
teleoperaattori United Groupin, konevuokraamo Loxamin ja Telecom lItalian bondeja. Myimme
perintdyhtié Garfunkeluxin bondit hallintotapaepdilyjen vuoksi.

High yield -markkina saastyi ikavilta yllatyksiltd toukokuussa. Talousuutiset ja
tulosjulkistukset olivat enimmakseen mydnteisid sekd Euroopassa etta Yhdysvalloissa.
Uudelleenrahoitukseen liittyva epavarmuus pieneni myds. Maksuhairidtasot, joiden on
toistuvasti odotettu nousevan, tuntuvat nyt olevan pikemminkin laskussa. Viimeisimmissa
ennusteissa maksuhairidtasot pysyttelevét alle pitkén aikavalin keskiarvon 3%. Riskilisét voivat
kylla kohota nykyisiltd matalilta tasoilta, mutta mahdollisen nousunkaan aiheuttamat tappiot
eivat valttamatta laske high yieldin tuottoja alle riskittdméan tuoton.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaéra 6.5
Ympéristo (E) 7.0
Sosiaalinen (S) 51
Hallintotapa (G) 5.8

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 6%
AA I 23 %
A I 21 %
BBB N 11%
BB W 4%
B W 4%
CCC B 1%

Lahde: MSCI ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, lampahiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhti6ita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin
vastuullisuusnékdkulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntévéat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiékokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisid normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisid normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiéihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytdnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Hiili-intensiteetti 100.2 Vihrea liiketoiminta 6.1 %
kasvihuonepadstot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 15%
Kattavuus 77.7 % Energiatehokkuus 1.9%
Ymparistoystavallinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 0.8 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 03 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 1.3 %

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonep&éstot tonnia, suhteutettuna

- . - ) Salkun vihread liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistdon. Luku kuvaa ymparistdéon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 6.5 I 100.2 6.1 .
Maailma 6.8 m 122.2 6.2
Eurooppa 7.8 87.9 lm 4.6 N
Suomi 8.8 154.2 s 8.6
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy 414



