OP-Obligaatio Prima -sijoitusrahasto

31.10.2024

OP

@

@ Perustiedot

Rahastoluokka
Pitkan koron rahastot

Morningstar-luokitus * % *
Korko pitkd valtionobligaatiot, euro

Osuuslaji
OP-Obligaatio Prima A (kasvu)

ISIN
FI0008805213

Vertailuindeksi
yhdistelméindeksi, katso tarkemmat
tiedot rahastoesitteesta

Aloituspéaiva 1.11.1999
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 177,46 EUR
Rahaston koko 549,4 MEUR
Juoksevat kulut 0,40 %
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,25 %
Hallinnointipalkkio 0,40 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkild-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -0,2
Beeta 10
Informaatiosuhde -0,2
Sharpen luku -0,9 0,0
Aktiiviriski 0,8
Volatiliteetti 6,2 6,1
Efektiivinen duraatio 7,6 6,9
Riskitaso
Korkea riski 7
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2
Matala riski 1
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Rahasto Indeksi
1 kuukausi -1,7% -16% =Ry H
3 kuukautta -02% 01% ? i
6 kuukautta 3,6 % 3,7 %
Vuoden alusta 09% 09%
1 vuosi 79 % 7.4 %
3 vuotta p.a. -32% -3,1% ‘,/,
5 vuotta p.a. -24% -22%
10 vuotta p.a. -0,4 % 0,0 %
ed by Bin

Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 96,7%  Yhdysvallat 16,2 %
Yrityslainat Kanada 14,4 %

Investment Grade 04%  Saksa 14,1 %

High Yield Australia 12,0%
Kehittyvat markkinat Sveitsi 111%
Inflaatioon sidotut lainat Norja 53%
Vaihtovelkakirjalainat Alankomaat 47 %
Korkojohdannaiset Ruotsi 4,5%
Rahamarkkina Tanska 39%
Kateinen 28%  Muu 3,7 %

Suurimmat omistukset

Yhdysvallat

Saksan valtio
Australian valtio
Kanadan valtio

Sveitsin valtio
Alankomaiden valtio
Tanskan valtio

Norjan valtio

AB Svensk Exportkredit
European Union

I 16,5 %
I 141 %
I 12,0 %
. 10,8 %
I 10,6 %
47 %
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan

katsaus

Lauri Laaksonen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Obligaatio Prima on pitkan koron rahasto, joka sijoittaa varansa paaosin
korkoinstrumentteihin, joissa liikkeeseenlaskijana tai takaajana on erittéin korkean
luokituksen omaava Euroopan talousalueeseen tai OECD-alueeseen kuuluva valtio. Tallaiseksi
luokitukseksi katsotaan AAA tai vastaava. Naiden sijoitusten osuus Rahaston arvosta voi
vaihdella valilla 75-100 %. Rahaston merkittavimpia sijoituskohteita ovat Euroopan
talousalueeseen kuuluvien valtioiden liikkeeseen laskemien lainojen liséksi erityisesti
Yhdysvaltain, Kanadan, Australian, Uuden Seelannin ja Sveitsin liikkeeseen laskemat
valtionlainat. Rahaston muut kuin euromaaraiset sijoitukset suojataan valuuttakurssiriskilta
mahdollisimman t&ysimaaraisesti. Rahaston korkoherkkyyttd mittaava modifioitu duraatio on
tyypillisesti vélilla 6-10, joka tarkoittaa rahaston negatiivista arvonmuutosta prosentteina, jos
korkotaso nousee yhden prosenttiyksikdn. Korkotason laskiessa rahaston arvo nousee
vastaavasti. Rahaston sijoitukset toteutetaan pé&asiassa suorien korkosijoitusten avulla.
Rahasto voi kdyttaa sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen
markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistdakseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa.

Rahasto edistdd ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kéytetyistd ESG-
menetelmistd on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittadvaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympdristén
kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tah&n rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Obligaatio Priman lokakuun tuotto oli -1,7 %

AAA-valtionlainamarkkinoiden korot nousivat lokakuussa. Yhdysvalloissa tydmarkkinoiden
hiipumiseen liittyneet pelot halvenivét, mika johti korkojen voimakkaaseen nousuun. Korkojen
nousu Valittyi myds muille AAA-valtionlainamarkkinoille hieman pienemmaéssé mittakaavassa.
OP-Obligaatio Priman lokakuun tuotto painui -1,7 %:iin.

Rahaston korkoriskiasema on marraskuuhun lahdettéessé lahelld vertailuindeksia. Rahasto
ylipainottaa Norjan ja Sveitsin valtionlainoja. Yhdysvaltain ja Saksan valtionlainat ovat
alipainossa.

Lokakuun alussa julkaistu Yhdysvaltain tyéllisyysraportti oli odotuksia vahvempi. Myés muut
datajulkaisut auttoivat edelleen halventdmaan loppukesalla nousseita huolia Yhdysvaltain
talouden kehityksesta, mika johti korkojen selvdan nousuun Yhdysvalloissa. Korkojen nousu
valittyi myds muille markkinoille, mutta selvasti pienemmaéssa mittakaavassa.

EKP:n neuvosto jatkoi ohjauskorkojen laskua lokakuun kokouksessaan. EKP avasi oven jopa
0,5 %-yksikon ohjauskorkojen laskulle joulukuussa. Lokakuun lopulla julkaistut alustavat
inflaatioluvut euroalueelta olivat kuitenkin aavistuksen odotuksia korkeampia, mika hyydytti
koronlaskuihin liittyv&a innostusta.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispistemaéra 8,0
Ympéristo (E) 6,7
Sosiaalinen (S) 52
Hallintotapa (G) 7,7

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mit& korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 3%
AA I— 9
A I 3%

BBB
BB
B

ccc

Lahde: MSCI ESG Research
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Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatdksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan liséksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen

menestykseen ja siten tuottoon.

Hiili-intensiteetti 0,9
kasvihuonepaéastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

Kattavuus 9,6 %
Salkun hiili-intensiteetti on salkun
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu
keskiarvo. Hiili-intensiteetissd on huomioitu
yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonepaéastot tonnia, suhteutettuna
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

Vihrea likketoiminta

Uusiutuva energia
Energiatehokkuus
Ympéristdystavéllinen
rakentaminen

Vesivarojen kestava kayttd
Saastumisen ehkaisy

Salkun vihred liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistdon. Luku kuvaa ymparistéén positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtioiden liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG
Salkku 8,0 mwm
Maailma 6,8
Eurooppa 7,8
Suomi 8,7

Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivét ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaatoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seké rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyta tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemista. Tassé dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on Kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtid Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, téydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssé materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kaytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se péivitetdén
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesté. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettdvien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvat
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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