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Vertailuindeksi Historialliset tuotot kulujen jalkeen  Sijoitusten rekisterdidyt kotimaat
OMX Helsinki Benchmark CAP_GlI Rahasto Indeksi
1 kuukausi -61% -45% o
3 kuukautta -30% -0,1%
Aloituspéaiva 6.6.1994 6 kuukautta -16% 24%
SFDR Artikla 8 Vuoden alusta -34% 57%
Osuuden arvo 383,61 EUR 1 vuosi 65% 16,6%
Rahaston koko 704,6 MEUR 3 vuotta p.a. -63% -2,1%
Juoksevat kulut 1,60 % 5 vuotta p.a. 34 % 57 %
10 vuotta p.a. 62% 82%
Palkkiot vowered by Bing
Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 % Toimialajakauma Suurimmat alueet
Hallinnointipalkkio 1,60 %
Tuottosidonnainen palkkio eiole Energia 38% Suomi 96,4 %
Omistaja-asiakkaan edut henkilo- Informaatioteknologia 102%  Tanska 2,1%
asiakkaalle: Kiinteistosijoitukset 35% Ruotsi 1,3%
- kerryttdd OP-bonuksia Kulutustavarat 21 % Bermuda 0,6 %
- merkinnat ja lunastukset Perusteollisuus 15,6 %
ilman palkkiota Paivittaistavarat 85%
Rahoitus 17,4 %
Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi Teollisuus 25,3 %
Alfa -5,3 Terveydenhuolto 6,0 %
Beeta 1,0 Viestintapalvelut 5,4 %
Informaatiosuhde -2,3 Yhdyskuntapalvelut 26 %
Sharpen luku -0,7 -0,3
Aktiiviriski -
Volatiliteetti 16,0 16,0 Suurimmat omistukset
Active Share -luku 25
Nordea Bank Abp I 10,0 %
s Kesko Oyj Immmmmm 6,7 %
Ec'jll:;as:ki - Wiartsila Oyj Abp s 6 6 Y
6 UPM-Kymmene Oyj] I 6,2 %
5 Metso Corporation I 6,1 %
Nokia Oyj I 6,0 %
3 Sampo Oyj I 53 Y%
2 KONE Oyj mmmmmmm 50 %
Matala riski 1 Orion Oyj s 4,8 %
Elisa Oyj] I 43 %
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan

katsaus

Teemu Salonen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Suomi on osakerahasto, joka sijoittaa varansa padosin Suomen osakemarkkinoille
yrityksiin, joiden tuottopotentiaali muodostuu osingosta ja arvonkehityksesta. Sijoituskohteet
ovat potentiaaliinsa nahden arvostukseltaan edullisia yhtidita, rakenteellisia voittajia ja/tai
houkuttelevia osingonmaksajia. Rahaston sijoitukset toteutetaan paaasiassa suorien
osakesijoitusten avulla. Rahasto voi kdyttaa sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja
suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistadkseen
muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti eri yhtididen
osakkeisiin. Tyypillisesti rahasto sijoittaa varansa noin 30-50 yhtion osakkeeseen, mutta
maaré voi vaihdella salkunhoitajan nédkemyksesta riippuen. Rahasto pyrkii saavuttamaan
vertailuindeksiadn paremman tuoton pitkalld aikavélilla. Rahaston sijoitukset voivat keskittya
myds toimialakohtaisesti, joten kyseisten toimialojen menestys voi vaikuttaa rahaston
arvonkehitykseen.

Rahasto edistdd ympdristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kéytetyistd ESG-
menetelmistd on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittadvaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympdristén
kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tah&n rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Suomen lokakuun tuotto -6,1%

Lokakuu oli maailman osakemarkkinoilla pehmed& kuukausi. K&ynnissé oleva tuloskausi on
Yhdysvalloissa sujunut melko odotetusti, mutta suurten teknologiayhtididen odotettua
heikommat kommentit tulevaisuuden nakymista painoivat osakekursseja kuun lopussa.
Yhdysvaltain talousdata on pysynyt vahvana, ja markkinoiden fokus onkin
presidentinvaaleissa, joiden tuloksella on iso vaikutus Yhdysvaltain kauppa- ja geopolitiikkaan.
EKP laski ohjauskorkoaan lokakuussa, vaikka syyskuun kokouksessa se piti sitd vield
epatodennékdisend. Tama kertoo Euroopan hellittdneisté inflaatiopaineista ja kohonneesta
talouksien tilaan liittyvasta huolesta etenkin suurissa maissa kuten Saksassa. Suomessa
tuloskausi on mennyt kaksijakoisesti; likevaihto on suurimmalla osalla yrityksista jaanyt
ennusteista, mutta kannattavuudet ovat olleet odotettua vahvempia.

OP-Suomen kuun tuotto oli -6,1% vertailuindeksin tuottaessa -4,5%. Yhtidtasolla suhteellista
tuottoa vertailuindeksia vastaan toivat eniten alipainot Kemirassa UPM:ssé ja Sampossa.
Yhtigtasolla suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipainot QT:ssa ja Metsa Boardissa seka
alipaino Nokiassa.

Kuun aikana lisésimme painoa Keskossa, Trygissa, Terveystalossa ja Huhtam&essa.
Kevensimme puolestaan painoja Elisassa ja metsésektorissa. Suhteessa vertailuindeksiin
suurimmat ylipainot kuun lopussa olivat Kojamo, Wartsila ja Tryg. Suurimmat alipainot
puolestaan olivat Sampo, Nokia ja UPM. Tapasimme kuun aikana 7 yhtion kanssa, joiden
kanssa keskustelimme ennen kaikkea pééttyneen vuosineljinneksen raporteista ja
tulevaisuuden nékymisté.
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Globaalin talouden kasvuriskit ovat hieman pienentyneet mutta eivat poistuneet. Nykyinen
korkea, joskin laskeva, korkotaso ahdistaa edelleen kuluttajaa ja vaikka inflaation kasvu on
taittunut, yleinen noussut hintataso saattaa hillitd merkittavastikin kulutuskayttaytymista.
Uusista elvyttavista toimista huolimatta Kiinan kasvukuvan parantumisesta ei ole takeita,
mika osaltaan lisdd epdvarmuutta niin maailman talouskasvuun kuin osakemarkkinoillekin.
Liséksi Vendja-Ukraina -konflikti seka kohonneet geopoliittiset riskit Lahi-idassa ja Kiina-
Taiwan -akselilla aiheuttavat epdvarmuutta. Painotamme osakevalinnoissamme
rakenteellista kasvua seka vahvaa tasetta, pitkalla aikavalilla kasvavaa osinkovirtaa seka
vakaata ja ennustettavaa liiketoimintaa.

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy 3/5



OP-Suomi -sijoitusrahasto

31.10.2024

P @

Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispistemé&éra 8,8
Ympéristo (E) 6,3
Sosiaalinen (S) 57
Hallintotapa (G) 7,6

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtiot huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvéat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mit& korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA IS %
AA I 23 %
A I 15%
BBB
BB
B
ccc

Lahde: MSCI ESG Research
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Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan liséksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, [ampahiilté tuottavia kaivosyhtioita, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seké kansainvélisia normeja rikkoneita yhti6ita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin
vastuullisuusnékdkulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntavéat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiokokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méaarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisia normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisid normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvaliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiéihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytdnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Hiili-intensiteetti 62,5 Vihrea liiketoiminta 7,8 %
kasvihuonepadstot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 29%
Kattavuus 96,2 % Energiatehokkuus 0,9 %
Ymparistoystavallinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen -
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 0,6 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 0,5 %

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonep&éstot tonnia, suhteutettuna

- . . . Salkun vihread liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistdon. Luku kuvaa ymparistédn positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 8,8 Immm 62,5 Il 7,8 .
Maailma 6,8 m 124,90 8,0
Eurooppa 7,8 80,8 4,3
Suomi 8,7 lmmm 72,6 N 8,5
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivét ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaatoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seké rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyta tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemista. Tassé dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on Kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtid Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, téydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssé materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kaytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se péivitetdén
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesté. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettdvien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvat
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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