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@ Perustiedot

Rahastoluokka
Pitkan koron rahastot

Morningstar-luokitus * *

Korko pitkd valtionobligaatiot, euro

Osuuslaji
OP-Obligaatio Prima B (tuotto)

ISIN
FI0008802392

Vertailuindeksi
yhdistelméindeksi, katso tarkemmat
tiedot rahastoesitteesta

Aloituspéaiva 1.11.1999
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 86.37 EUR
Rahaston koko 607.9 MEUR
Juoksevat kulut 0.40 %
Minimisijoitus 30,000 €
Palkkiot

Merkintapalkkio 0.00 %
Lunastuspalkkio 0.25 %
Hallinnointipalkkio 0.40 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -0.2
Beeta 1.0
Informaatiosuhde -0.2
Sharpen luku -1.0 0.0
Aktiiviriski 0.8
Volatiliteetti 6.0 6.0
Efektiivinen duraatio 75 6.9
Riskitaso
Korkea riski 7
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Salkku

Osuuden arvon kehitys

Osuuden arvo

® Tuotonmaksu

VA

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Historialliset tuotot kulujen jéalkeen

Rahasto Indeksi
1 kuukausi 1.3% 1.3%
3 kuukautta -03% -0.1%
6 kuukautta -11% -1.1%
Vuoden alusta -11% -1.1%
1 vuosi 19% 23%
3 vuotta p.a. -43% -41%
5 vuotta p.a. 27% -24%
10 vuotta p.a. -0.3 % 0.1%

Tuotonlaskenta sisaltaa rahaston
maksamat tuotto-osuudet.
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Korkosijoitukset

Valtion lainat 96.9 %
Yrityslainat
Investment Grade
High Yield
Kehittyvat markkinat
Inflaatioon sidotut lainat
Vaihtovelkakirjalainat
Korkojohdannaiset
Rahamarkkina

Kateinen

12%

23%

Suurimmat alueet

Yhdysvallat
Kanada
Australia
Sveitsi
Saksa
Alankomaat
Norja
Ruotsi
Tanska
Muu

17.1%
12.8 %
12.6 %
121 %
12.1 %
8.4 %
56%
4.0 %
34%
3.2%

Suurimmat omistukset

Yhdysvallat

Australian valtio
Saksan valtio

Sveitsin valtio

Kanadan valtio
Alankomaiden valtio
Norjan valtio

Tanskan valtio

AB Svensk Exportkredit
Singaporen valtio

I 17.1%

T 12.8 %
I 117 %
I 109 %
I 104 %
I 8.4 %
42 %

I 3.4 %

mm229%

N 20%
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan

katsaus

Lauri Laaksonen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Obligaatio Prima on pitkan koron rahasto, joka sijoittaa varansa paaosin
korkoinstrumentteihin, joissa liikkeeseenlaskijana tai takaajana on erittain korkean
luokituksen omaava Euroopan talousalueeseen tai OECD-alueeseen kuuluva valtio. Tallaiseksi
luokitukseksi katsotaan AAA tai vastaava. Naiden sijoitusten osuus Rahaston arvosta voi
vaihdella valillda 75-100 %. Rahaston merkittavimpia sijoituskohteita ovat Euroopan
talousalueeseen kuuluvien valtioiden liikkeeseen laskemien lainojen liséksi erityisesti
Yhdysvaltain, Kanadan, Australian, Uuden Seelannin ja Sveitsin liikkeeseen laskemat
valtionlainat. Rahaston muut kuin euromaaraiset sijoitukset suojataan valuuttakurssiriskilta
mahdollisimman téysimaaraisesti. Rahaston korkoherkkyyttd mittaava modifioitu duraatio on
tyypillisesti valilla 6-10, joka tarkoittaa rahaston negatiivista arvonmuutosta prosentteina, jos
korkotaso nousee yhden prosenttiyksikdn. Korkotason laskiessa rahaston arvo nousee
vastaavasti. Rahaston sijoitukset toteutetaan pééasiassa suorien korkosijoitusten avulla.
Rahasto voi kdyttaa sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen
markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistddkseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa.

Rahasto edistdd ympéristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kaytetyistd ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympériston
kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Obligaatio Priman kesakuun tuotto oli 1,3 %

AAA-valtionlainamarkkinoiden korot laskivat keséakuussa. Korkojen laskua selittévia tekijoita
olivat muun muassa Yhdysvaltain odotuksia matalammat inflaatiolukemat seké poliittinen
sekasorto Ranskassa. OP-Obligaatio Prima -rahaston kesdkuun tuotto nousi korkojen
laskiessa 1,3 %:iin.

Rahasto ylipainottaa maltillisesti korkoriskid suhteessa vertailuindeksiin. Rahasto ylipainottaa
Sveitsin valtionlainoja, ja Saksan valtionlainat ovat alipainossa.

Viime vuonna reipasta tahtia kasvaneen Yhdysvaltain talouden hiipuminen vaikuttaa jatkuvan,
mutta kasvunakymaét ovat hiipumisesta huolimatta kohtuulliset. Kesékuun alussa julkaistun
ty6llisyysraportin perusteella tyémarkkinoille syntyy edelleen uusia tydpaikkoja. Toukokuun
inflaatiolukemat olivat puolestaan merkittavasti odotuksia matalammat, minka
korkomarkkinat ottivat ilolla vastaan. Tammi-maaliskuun odotuksia korkeampien
inflaatiolukemien jalkeen toukokuun alasuunnan yllatys nosti jilleen toiveita siité, etta
keskuspankki Fed paasee aloittamaan ohjauskorkojen laskut lahikuukausina. Fedin
avomarkkinakomitean kesékuun kokouksen anti oli vaatimatonta. Talouden, erityisesti
inflaation ja tydmarkkinoiden, kehittyminen tulee méaaritteleméén sen, koska ohjauskorkoja
paastaan laskemaan.

Euroalueella huomio kaantyi Euroopan parlamenttivaalien jalkeen Ranskaan. Presidentti
Macron paatti vaalien jalkeen hajottaa parlamentin alahuoneen kansalliskokouksen, miké
tarkoittaa uusia vaaleja kesd-heindkuun vaihteessa. Vaalien lopputulosta on vaikea
ennakoida, mutta Macronin johtama poliittinen liittouma tuskin jatkaa hallitusvastuussa
niiden jalkeen. Todennakdisimmat vaihtoehdot ovat joko oikeisto- tai vasemmistopopulistista
ohjelmaa toteuttava hallitus tai poliittinen pattitilanne. Ranskan valtionlainojen tuottoerot
suhteessa Saksaan levisivat poliittisen epavarmuuden myoéta merkittavasti. Toisaalta Saksan
valtionlainat kallistuivat myds suhteessa viitekorkoihin turvasatamakysynnén ajamana.
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Euroalueen rahapolitiikan saralla EKP aloitti odotetusti ohjauskorkojen laskut kesékuun
kokouksessa. Keskuspankin inflaatioennusteita jouduttiin kuitenkin tarkistamaan hieman
ylospdin suhteessa maaliskuun ennusteisiin, joten tulevista koronlaskuista ei haluttu antaa
vihjeita. Kuten Yhdysvalloissa EKP:n rahapolitiikka on korostetusti riippuvainen lahikuukausien
talousdatasta. Jos inflaatio kehittyy odotetusti, koronlaskuja paastaan todennakdisesti
jatkamaan syyskuussa.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatdksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

ESG-analyysi

ESG-riskitaso Hiili-intensiteetti 1.8  Vihrea liikketoiminta -
kasvihuonepaéastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

ESG-kokonaispisteméaéra 8.4 Uusiutuva energia -

Ymparisto (E) 7.0 Kattavuus 7.3%  Energiatehokkuus -

Sosiaalinen (S) 54 Ympéristdystavéllinen

Hallintotapa (G) 73 Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen -
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kayttd -

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun keskiarvo. Hiili-intensiteetissé on huomioitu Saastumisen ehkaisy _

kohdeyhtiét huomioivat (Environment) yhtididen tason 1 ja tason 2

ymparistoon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja kasvihuonepagstot tonnia, suhteutettuna Salkun vihre4 liiketoiminta tarkastelee salkun

(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit yhtion liikevaihtoon (miljoona dollaria). yhtisiden tuotteiden ja palveluiden vaikutusta

ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on ymparistoon. Luku kuvaa ymparistoen positiivisesti

valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta

ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio salkkuyhtioiden likevaindosta.

on, sitd paremmin salkkuyhtiot ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

AAA I 3%

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
AA I 2%
BBQ T 2y Salkku 8.4 I— 18/ -
Maailma 6.8 122.2 w 6.3 m
BB Eurooppa 7.9 87.2 45
B Suomi 8.c I 150.0 8.0 I

ccc
Lahde: MSCI ESG Research
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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