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OP-Kestava Yrityslaina
-sijoitusrahaston
saannot

Rahaston voimassa olevat séannét on vahvistettu
25.2.2025. Saannét ovat voimassa 21.5.2025 alkaen.

1 § Sijoitusrahaston nimi

Sijoitusrahaston nimi on OP-Kestava Yrityslaina -sijoitusra-
hasto, ruotsiksi Placeringsfonden OP-Hallbar Foretagslan ja
englanniksi OP-Sustainable Corporate Bond Fund (Rahasto).
Rahasto on sijoitusrahastodirektiivin mukainen rahasto
(UCITS).

2 8§ Rahastoyhtid, sailytysyhteiso
ja asiamiehen kaytto

Rahaston hallinnosta vastaa OP-Rahastoyhtid Oy (Rahasto-
yhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimisséan Rahastoa ja
toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké kéyt-
t44 Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

Rahastoyhti6 voi kayttaa toimintansa hoitamisessa apunaan
asiamiehid. Rahastoesitteessé on ilmoitettu tarkemmin,
milt& osin Rahastoyhtid kulloinkin néité kayttaa.

Rahaston sdilytysyhteisd on OP Sailytys Oy.

Sailytysyhteiso voi kayttaa tehtéviensa hoitamisessa apu-
naan sailytyspalvelutehtaviin erikoistuneita Finanssivalvon-
nan tai sité vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvonnassa
olevia yhteisoja.

3 8§ Rahastokohtaiset ominaisuudet

Rahaston varojen sijoittaminen

OP-Kestavé Yrityslaina on pitkén koron rahasto, jonka sijoi-
tustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalillg ar-
vonnousua sijoittamalla varat Rahaston saantdjen mukai-
sella ja kestévalla tavalla. Rahaston sijoitustoiminnassa teh-
daan kestavia sijoituksia (SFDR-asetus (EU) 2019/2088 ar-
tikla 9) kestévyyskriteerit tayttaviin kohdeyhtidihin ja temaat-
tisiin joukkovelkakirjoihin. Rahaston sijoituksista vahintaan
80 % on kestavia sijoituksia. Rahaston varat sijoitetaan paa-
osin sijoituskohteisiin, joiden arvioidaan vaikuttavan positiivi-
sesti ihmisen ja yhteiskunnan kestévan hyvinvoinnin edista-
miseksi. Rahasto noudattaa sijoitustoiminnassaan EU:n Pa-
riisin sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin sovellettavia
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poissulkukriteereja. Lisatietoja siitd, kuinka Rahasto huomioi
kestavyystekijat, on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa.

Rahasto -sijoittaa varansa padosin eurooppalaisten yritysten
liikkeeseen laskemiin euroméaéraisiin joukkovelkakirjoihin.
Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds OECD-valtioiden ja
OECD-valtiossa kotipaikkaansa pitavien julkisyhteistjen ja
yritysten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin. Kaikkien
edelld mainittujen sijoitusten osuus Rahaston arvosta voi
vaihdella valilla 75-105 %.

Padosa Rahaston varoista sijoitetaan sellaisiin arvopaperei-
hin, joiden liikkeeseenlaskijoiden pitkan aikavalin luokitus on
keskimé&arin véhintadn BBB- tai vastaava. Luokituksen an-
tajan on oltava tunnustettu luokituslaitos. Luokittelematto-
mien likkeeseenlaskijoiden arvopapereihin Rahasto voi sijoit-
taa enintdan 10 % Rahaston arvosta. Rahaston muut kuin
euromaaraiset sijoitukset suojataan valuuttakurssiriskilté
mahdollisimman téysiméaaraisesti. Rahaston korkoriski voi
olla modifioidulla duraatiolla mitattuna enintaan 10.

Rahaston sijoitukset toteutetaan padasiassa suorien korkosi-
joitusten avulla.

Rahasto voi sijoittaa varojaan porssijohdannaisiin ja OTC-
johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muu-
toksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistaakseen
muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto voi sijoittaa varo-
jaan myos luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaisso-
pimuksiin.

Rahasto ei voi sijoittaa varojaan osakkeisiin tai osakesidon-
naisiin instrumentteihin lukuun ottamatta vaihtovelkakirjalai-
noja tai niiden vaihdossa Rahaston haltuun tulleita osakkeita
tai osakesidonnaisia instrumentteja. Osakkeita ja osakesi-
donnaisia instrumentteja ei ole tarkoitus kéyttad Rahaston
pitk&aikaisina sijoituksina.

Rahasto voi sijoittaa enintddn 10 % varoistaan toisten sijoi-

tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahastojen
osuuksiin. Sijoituskohteena olevien rahastojen tulee toteut-

taa Rahaston padasiallista sijoituspolitikkaa tai soveltua Ra-
haston kateisvarojen hallintaan.

Rahaston riskiasemaa kuvaavien tunnuslukujen tulee tayttaa
seuraavat ehdot:

- koko Rahaston korkoposition modifioitu duraatio
on valilla 0,0-10,0

Rahaston sijoituskohteita, hajautusta ja sijoitusrajoituksia on
kasitelty lisaksi naiden saantbjen 5 ja 6 8:ssé.

Rahasto-osuudet ja toimeksiannot

Rahaston merkintdjen ja lunastusten Paivékatko on kello
16.00.
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Rahaston rahasto-osuuksia, toimeksiantoja ja tuotonjakoa
on kasitelty lisksi néiden séantéjen 7, 8, 9 ja 10 8:ssa.

Palkkiot

Tieto kulloinkin perittévisté palkkioista on esitetty avain-
tietoesitteessa ja rahastoesitteessd, jotka ovat saatavissa Ra-
hastoyhtidsté ja muista Rahaston merkintapaikoista. Rahas-
ton hallinnointipalkkion enimmaisméaéara on 1,0 % vuodessa.

Rahaston palkkioita on kasitelty liséksi ndiden saantéjen
11ja 12 §:ssa.

Arvonlaskenta

Rahastossa on kaytossa osittainen joustava hinnoittelume-
netelmé. Menetelmén avulla korvataan Rahastolle kustan-
nuksia, joita aiheutuu kaupankaynnista Rahaston sijoitus-
kohteilla (kaupankayntikulut ja kurssierot). Menetelmén tar-
koituksena on edistéé pitkajanteisté rahastosijoittamista ja
kiinnittaa erityistd huomiota osuudenomistajien yhdenvertai-
suuteen. Joustava hinnoittelumenetelmad otetaan kayttoon,
kun Rahaston nettomerkinnét tai -lunastukset ylittavat en-
nalta méaratyn kayttéonottotason, joka lasketaan prosentti-
osuutena Rahaston nettoarvosta (Kayttéonottotaso). Jos
nettomerkinnat ylittdvat Kayttdonottotason, korjataan ra-
hasto-osuuden arvoa oikaisukerrointa kayttéen ylospéin ja
jos nettolunastukset ylittavat Kayttdonottotason, korjataan
rahasto-osuuden arvoa oikaisukerrointa kayttaen alaspéin.
Kaytettavan oikaisukertoimen enimmaisméaéra on 2,00 % ra-
hasto-osuuden arvosta.

Joustavan hinnoittelumenetelmén kéyttaminen Rahastossa
perustuu kello 16.00 Rahaston Paivékatkon aikaan Rahasto-
yhtidll& olevaan tietoon Rahaston nettomerkinndisté ja -lu-
nastuksista. Tarkemmat tiedot joustavasta hinnoittelume-
netelmé&sta ovat rahastoesitteessa.

Rahaston arvonlaskentaa on kasitelty lisaksi ndiden saanto-
jen 13 ja 14 §:ssa.

4 § Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi

Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.

5 § Sijoitusrahastolain mukaiset
sijoituskohteet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa seuraaviin sijoitusrahasto-
lain mukaisiin sijoituskohteisiin ndiden sdéntdjen 3 §:ssé
mainituin rajoituksin. Jos Rahasto on erikoissijoitusrahasto,
naiden saantojen 3 8:ssé voidaan séataa sijoituksista myos
muihin sijoituskohteisiin.
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A. Arvopaperit ja rahamarkkinavélineet

1. Arvopaperit (kuten esimerkiksi osakkeet ja joukkovelkakir-
jalainat) ja rahamarkkinavalineet, joilla kdydaan kauppaa
kaupankaynnista rahoitusvélineilla annetussa laissa tarkoite-
tulla sdannellylla markkinalla tai joilla kdydaan kauppaa
muulla saannellylla, séénnéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

2. Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden
vuoden kuluessa niiden likkeeseenlaskusta edella kohdassa
1) mainitussa vaihdantajarjestelmasséa edellyttaen, etta kau-
pankaynti voi kaikella todennakdisyydella alkaa viimeistaan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

3. Rahamarkkinavélineet, jotka eivat ole kaupankaynnin
kohteena edelld kohdassa 1) tarkoitetulla markkinapaikalla
edellyttéen, ettd niiden likkeeseenlaskua tai likkeeseenlaski-
jaa koskee sijoittajien ja sééstdjen suojaamiseksi annettu
saantely, ja edellyttden, etta niiden:

a. liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviran-
omainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Eu-
roopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai tallaisen
valtion osavaltio, taikka kansainvalinen julkisyhteiso,
jossa on jasenena vahintéén yksi Euroopan talousalu-
eeseen kuuluva valtio, tai

b. likkeeseenlaskija on yhteis, jonka liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankéynnin kohteena edella koh-
dassa 1 tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c. likkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainséadannossa
maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta kos-
kevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lain-
saadantoa, tai

d. likkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen las-
kemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin so-
velletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld kohdassa
a, b tai c saadettya, ja likkeeseenlaskijan oma padaoma
on vahintdan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkai-
see tilinpaatoksensa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu kon-
serniin, jossa on yksi tai useampia yhtiditg, joiden liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupankéynnin koh-
teena sijoitusrahastolain 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on eri-
koistunut konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on
erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvalineiden
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rahoitukseen, joissa hyddynnetéén luottolaitoksen
maksuvalmiuslimiittia.

4. Muut kuin edelld mainitut arvopaperit ja rahamarkkina-
vdlineet.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineista
voidaan tehdé lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttaen,
ettd ne selvitetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa
tai ulkomaisessa selvitysyhteisdssa. Jos selvitys tapahtuu
muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun
tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomai-
set ja yleisesti tunnetut.

B. Johdannaiset

Johdannaiset, joilla kdydaan kauppaa saannellylla markki-
nalla tai muulla séannellylld, sé&nnollisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla ja niita vas-
taavat kateisella selvitettavat sopimukset (Porssijohdannai-
set) sekd OTC-johdannaiset.

Johdannaissopimusten kohde-etuutena voi olla arvopaperi,
rahamarkkinavéline, talletus luottolaitoksessa, sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen osuus, toinen johdannaissopi-
mus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta. Ra-
hasto voi solmia myds hinnanerosopimuksia ja luottoriskin-
vaihtosopimuksia.

OTC-johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan unionin lain-
sdadanndssd maariteltyjen perusteiden mukaisesti tai yh-
teisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan va-
kautta koskevia séantdja, jotka vastaavat Euroopan unionin
lains&é&dantoa.

Rahastoyhtion on kyettava maaritteleméaan OTC-johdan-
naissopimusten arvo luotettavasti ja todennettavasti péivit-
tain ja ne on voitava rahastoyhtion aloitteesta milloin ta-
hansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toi-
mella niiden kaypaan arvoon.

C. Sijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset
Ja vaihtoehtorahastot

1. Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsaa-
danndn perusteella sijoitusrahastodirektiivin edellytykset
tayttavien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuu-
det

2. Euroopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon tai kol-
manteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen
osuudet, joiden hallinnosta ja salkunhoidosta vastaavat tahot
ovat toimiluvan saaneita valtiossa, jonka valvova
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viranomainen kuuluu I0SCO:n monenkeskisen yhteistydpdy-
takirjan piiriin tai joissa valvovan viranomaisen ja Finanssi-
valvonnan valinen yhteistyd on muutoin riittavassa maarin
varmistettu. Ndiden vaihtoehtorahastojen osuudenomistajien
suojan on liséksi vastattava sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomis-
tajien suojaa. Erityisesti varojen erilladn pidon, lainaksi oton,
lainaksi annon ja arvopapereiden seké rahamarkkinavélinei-
den ilman katetta tapahtuvan luovutuksen on vastattava si-
joitusrahastodirektiivin vaatimuksia. Liséksi tallaisen rahas-
ton toiminnasta on julkistettava puolivuotiskatsaus ja vuosi-
kertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista seka tuloista
ja sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

D. Talletukset

Talletukset luottolaitoksissa, edellyttden etté talletus on vaa-
dittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja eraantyy
maksettavaksi viimeistdén 12 kuukauden kuluessa ja luotto-
laitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa tai Australiassa, Japanissa, Kanadassa, Sveit-
sissé tai Yhdysvalloissa.

6 8§ Sijoitusrahastolain mukainen
varojen hajautus ja sijoitusrajoitukset

Rahasto noudattaa sijoitusrahastolakiin perustuvia hajautus-
vaatimuksia ja sijoitusrajoituksia, jotka on padosin lueteltu
tassé pykélassa. Naiden sdantdjen 3 §:ssd voidaan saataa li-
saksi tarkemmista sijoitusrajoituksista sekd mahdollisuudesta
tehda poikkeuksia ndihin hajautusvaatimuksiin ja sijoitusra-
joituksiin.

A. Arvopaperit ja rahamarkkinavélineet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdén 10 % saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.

Sellaisia sijoituksia saman likkeeseenlaskijan arvopapereihin
tai rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittavat 5 % Rahaston ar-
vosta saa olla enintadn 40 % Rahaston arvosta.

Edella tassa kohdassa mainittuja rajoituksia ei sovelleta talle-
tuksiin eika sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sijoittami-
seen, joissa vastapuolena on edelld 5 8:n kohdassa D tarkoi-
tettu luottolaitos. Rajoitus ei myoskaan koske sijoituksia sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai sijoitusrahastolain
13 luvun 6 8:n 1-3 momenteissa tarkoitettujen vaihtoehto-
rahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa yhteensa enintdan 20 %
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkki-
navalineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin
tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle ai-
heutuu kyseiseen yhteisdon kohdistuva vastapuoliriski.
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Rahaston varoja voidaan sijoittaa 5 8:n kohdan A 4) mukai-
siin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin enintdén 10 %
Rahaston arvosta. Edelld mainitusta poiketen Rahasto voi si-
joittaa arvostaan enintdan 35 % saman likkeeseenlaskijan tai
takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin, kun liik-
keeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen
kunta tai kuntayhtyma@ tai Euroopan talousalueeseen kuu-
luva valtio, téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen jul-
kisyhteiso, Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(OECD) jasenvaltio taikka kansainvélinen julkisyhteisd, jossa
on jasenena vahintaan yksi (1) Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio. Euroopan talousalueeseen kuulumattomia
OECD-maita ovat Australia, Chile, Eteld-Korea, Israel, Ja-
pani, Kanada, Meksiko, Sveitsi, Turkki, Uusi-Seelanti ja Yh-
dysvallat.

Edella mainitusta poiketen Rahasto voi sijoittaa enintédan
25 % arvostaan saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirja-
lainoihin, mikali likkeeseenlaskija tayttééd seuraavat ehdot:

1. likkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden
suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen luotto-
laitos, jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa ja

2. joukkovelkakirjojen likkeeseenlaskusta saadut varat on
lain mukaan sijoitettava paéoman seka korkojen suorittami-
sen turvaavalla tavalla edellyttéen, ettd sanotut varat voi-
daan etuoikeudella kayttaa tahan tarkoitukseen, jos liikkee-
seenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.

Téllaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakir-
joihin, jotka ylittavat 5 % Rahaston arvosta, saa yhteensa olla
enintd&n 80 % Rahaston arvosta.

Lainaksi annettujen arvopapereiden ja rahamarkkinavélinei-
den markkina-arvo ei saa ylittda 25 % Rahaston arvopape-
reiden ja rahamarkkinavalineiden arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoitta-
mat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa takaisin vimeis-
taan seuraavana pankkipdivana.

B. Johdannaiset

Osto- ja myyntioptioiden preemio ei saa ylittdd 30 % Rahas-
ton arvosta.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vasta-
puoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittda 10 % Ra-
haston arvosta, jos vastapuoli on 5 §:n kohdassa D tarkoi-
tettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % Rahaston ar-
vosta.

C. Sijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset
ja vaihtoehtorahastot

Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sijoitusrahas-
toissa, yhteissijoitusyrityksissé ja vaihtoehtorahastoissa, jotka
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saantdjensa tai yhtidjéarjestyksenséd mukaisesti voivat sijoittaa
enemman kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten sijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen
osuuksiin, joiden vuotuinen kiinte& hallinnointipalkkio on yh-
teensa enintédn 3,0 % sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityk-
sen tai vaihtoehtorahaston arvosta. Taman kiintean hallin-
nointipalkkion liséksi Rahaston sijoituskohteena olevasta si-
joitusrahastosta, yhteissijoitusyrityksesta tai vaihtoehtora-
hastosta voidaan perié tuottosidonnaisia palkkioita.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa my6s Rahastoyhtion hal-
linnoimien toisten sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen
osuuksiin. Naista sijoituskohteista Rahastoyhti6 voi peria hal-
linnointipalkkion. Merkinta- ja lunastuspalkkio voidaan téllai-
sesta merkinnasta ja lunastuksesta peria kuitenkin vain silt&
osin kuin palkkio maksetaan sijoituskohteena olevalle rahas-
tolle tai Rahastoyhtion ulkopuoliselle taholle.

Rahasto voi omistaa enintdan 25 % saman sijoitusrahaston
tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

D. Talletukset

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdén 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

E. Muut sdannokset
Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kateisvarat.

Rahastoyhtit saa sijoittaessaan Rahaston varoja huolehtien
riskin hajauttamisen periaatteen soveltamisesta poiketa sijoi-
tusrajoituksista enintaan kuuden kuukauden ajan Rahaston
toiminnan aloittamisesta.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon muiden si-
joitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai sijoitusrahastolain
13 luvun 6 8:n 1-3 momenteissa tarkoitettujen vaihtoehto-
rahastojen varoja, joihin Rahaston varoja on sijoitettu.

Sijoitusrajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdessa Rahas-
ton varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavali-
neisiin liittyvid merkintéoikeuksia.

Jos sijoitusrajoitukset on ylitetty Rahastoyhtiosta riippumat-
tomista syista tai merkintéoikeuksien kayttamisen takia, Ra-
hastoyhtion on pidettéva sijoitusrahastotoiminnan ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista rahasto-osuuden-
omistajien edun mukaisella tavalla.

Rahastoyhtit saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tar-
koitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaréan,
joka yhdessa takaisinostosopimusten kanssa vastaa enintééan
10 % Rahaston arvosta.
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Rahaston riskiasemaa seurataan korkosijoitusten osalta mo-
difioitu duraatio -tunnusluvun avulla ja muiden sijoituskoh-
teiden osalta delta-tunnusluvun avulla.

Rahastoyhti6 yllapitéé luetteloa Rahaston kayttamista mark-
kinapaikoista. Luettelo on saatavilla Rahastoyhtiosta.

7 8 Padomakutsun maksun
viivastyminen tai laiminlyonti

Rahastoyhtit pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-
osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-
osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus
muodostuu miljoonasta (1 000 000) yhta suuresta murto-
osasta.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, ettéd Rahastossa voi olla
toisistaan poikkeavia osuussarjoja (Osuussarja). Kussakin
Osuussarjassa voi olla seké kasvu- etta tuotto-osuuksia
(Osuuslaji). Osuudenomistaja voi vaihtaa kasvuosuuden
tuotto-osuudeksi tai painvastoin.

Rahasto-osuussarijat voivat poiketa toisistaan hallinnointi-
palkkion, noteerausvaluutan tai indeksi-, inflaatio-, korko-,
valuutta-, tai muun johdannaissuojauksen perusteella.

Rahastoyhtion hallitus paattaa kunkin rahasto-osuussarjan
ja -lajin likkeeseenlaskusta ja merkintéehdoista, jotka ilmoi-
tetaan kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa. Mer-
kintdehdot voivat vaihdella merkintdsumman, sijoitusajan,
jakelukanavan, maantieteellisen alueen tai OP Ryhmén ko-
konaisasiakkuuden perusteella.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maaran suh-
teessa jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huo-
mioon eri Osuussarjojen ja eri Osuuslajien suhteelliset arvot.

Osuussarija tai -laji voidaan muuntaa Rahastoyhtién hallituk-
sen paatokselld toisenlaiseksi Osuussarjaksi tai -lajiksi.
Osuussarja- tai -lajjmuunnosta ilmoitetaan osuudenomista-
jille etukateen.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden mer-
kinnan tai rahastovaihtojen johdosta nousee yksittéisessa
Osuussarjassa yli toisen Osuussarjan minimimerkintamaa-
ran, Rahastoyhti® muuntaa osuudenomistajan pyynnosta
omistuksen koskemaan sité Osuussarjaa, jonka minimimer-
kinn&n suuruutta uusi omistus muuntohetkellé vastaa. Jos
osuudenomistajan omistus omistusaikana lunastusten tai
rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa Osuussarjassa
alle kyseisen sarjan merkintdjen minimimerkintamaaran, on
Rahastoyhtitlla oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sita
Osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta omistus
vastaa.

Rahaston saannot

Jos osuudenomistaja on merkinnyt tietylle markkina-alueelle
suunnattua Osuussarjaa, osuudenomistajan omistus voidaan
muuntaa koskemaan vain toista samalle markkina-alueelle
suunnattua Osuussarjaa ylla mainituin edellytyksin. Osuu-
denomistajan asuinpaikan muutos ei oikeuta Osuussarjan
vaihtamiseen.

8 8 Rahasto-osuuksien merkinta,
lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Ra-
hastoyhtidssa seka rahastoesitteessa maaritellyissa merkin-
tapaikoissa kaikkina paiving, jolloin pankit ovat Suomessa
yleisesti avoimina (Pankkipdiva) ja jolloin rahasto-osuuden
arvo lasketaan ndiden saanttjen 14 §:n mukaan. Tiedot ra-
hasto-osuuksien arvoista sekd 11 8:n tarkoittamasta mer-
kinta- ja lunastuspalkkiosta ovat yleisén saatavilla jokaisena
Pankkipaivdna Rahastoyhtidssé ja muissa Rahaston merkin-
tapaikoissa.

Rahasto-osuuksien merkinnét ja lunastukset toteutuvat ra-
hasto-osuuden arvoon, joka vahvistuu vasta merkinta-, ja
lunastustoimeksiantojen vastaanottamisen jalkeen.

Asiakkaat voivat antaa suoraan Rahastoyhtiélle merkinta-, ja
lunastustoimeksiantoja vain mikéali tasta on erikseen Rahas-
toyhtion kanssa sovittu ennen toimeksiannon antamista. Mi-
kali téllaista sopimusta ei ole tehty, Rahastoyhtiélla on kui-
tenkin aina mahdollisuus hyvéksya kaikki sille toimitetut toi-
meksiannot.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinné@n yhteydessé ilmoittaa, mink&
Osuussarjan ja Osuuslajin osuuksia hédn merkitsee. Merkin-
tatoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssa, kun Ra-
hastoyhtidlle on toimitettu asianmukaiset ja riittavét tiedot
merkinnan tekijastd, timan henkildllisyydesta ja merkinnén
méaarasta. Merkintatoimeksianto on tekijaé sitova.

Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhti-
6ssa ennen naiden saantdjen 3 8:ssé kerrottua ajankohtaa
(Paivakatko), merkinta toteutetaan saman Pankkipdivan ar-
voon. Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu tamé
ajankohdan jalkeen mutta ennen Rahaston seuraavaa Péi-
vakatkoa, se toteutetaan seuraavan Pankkipaivén arvoon.
(Merkintatoimeksiannon toteutumispéiva)

Merkintatoimeksianto maksetaan toisena pankkipaivana
Merkintatoimeksiannon toteutumispéivan jalkeen. Rahasto-
yhti6ll& on oikeus varata asiakkaan tililtd merkintdisumman
suuruinen kate.

Saanndlliseen rahastosadstamiseen perustuvien merkintéjen
osalta toimitaan samoin kuin muiden merkintéjen osalta
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edella on kerrottu. Mik&li asiakkaan tililla ei ole katetta sovit-
tuna merkintapaivang, niin merkinté ei toteuteta lainkaan.

Rahastoyhtit saa kieltaytya rahasto-osuuden likkeeseenlas-
kusta ja rahasto-osuuden merkinnan hyvaksymisesta, mikéli
sille ei ole toimitettu vaadittuja tietoja merkinnan toteutta-
miseksi, mikali asiakassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mie-
lesté todellista tarvetta tai mikéli asiakassuhteen arvioidaan
heikentdvan muiden rahasto-osuudenomistajien etua tai yh-
denvertaisuutta. Kieltdytymisen perusteena voi olla myds ra-
hastomerkintd, joka on Suomen tai jonkun muun maan lain-
sdadannon tai sen nojalla annettujen séanndsten vastainen.

Peruste kieltdytymiselle voi muodostua esimerkiksi silloin,
kun Rahastoa merkitsee henkil, joka asuu ETA-alueen ul-
kopuolella valtiossa, josta aiheutuu huomattavaa lisarapor-
tointia tai Rahastoyhtiolle velvollisuus rekistergintiin tai muu-
hun toimenpiteeseen, johon silla ei muutoin olisi velvolli-
suutta.

Rahastoyhtio voi kieltaytya merkinnén hyvaksymisesta aina-
kin seuraavassa tilanteessa:

1. Jos Rahastoa merkitsee luonnollinen henkild, juridinen
henkild tai muu oikeudellinen jarjestely, joka on yhdysvalta-
lainen henkild (siten kuin "US Person” maaritellaan Yhdys-
valtojen kansallisessa Regulation S -saannoksessa Securities
Act of 1933 -laissa).

Rahastoyhtion hallitus voi antaa tarkemmat ohjeet siita,
kuinka rahasto-osuuksien merkinté tapahtuu ulkomailla tai
muussa kuin Suomessa kulloinkin kaytéssé olevassa valuu-
tassa.

Rahasto-osuuksien merkinta ei ole mahdollista sellaisina
Pankkipéiving, jolloin rahasto-osuuksien arvonlaskenta on
14 8:n mukaan keskeytetty. Tiedot niist& Pankkipaivista, jol-
loin merkintda tai merkintatoimeksiantoa ei ole mahdollista
tehdd, ovat saatavissa Rahastoyhtidsta.

Merkittyjen osuuksien lukuméaaréa lasketaan Rahastoyhtiossa
jakamalla toimeksiannolla ilmoitettu merkintamaksu, josta
on véhennetty 11 §:ssd mainittu merkintapalkkio, osuuden
arvolla. Asiakkaan merkitsemien osuuksien mééara lasketaan
miljoonasosan (1 / 1 000 000) tarkkuudella.

Asiakas voi antaa merkintatoimeksiannon myos osuusmaa-
raisend, jolloin merkintdsumma lasketaan Rahastoyhtiossa
kertomalla toimeksiannolla ilmoitettu osuuksien méara
osuuden arvolla ja vahentamalla tasta tulosta 11 8:ssa mai-
nittu merkintapalkkio. Koko asiakkaan maksama merkinta-
maksu on néin laskettu merkintdsumma lisattynd merkinté-
palkkiolla.

Lunastus

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus saada Rahastoyhti-
0lt& lunastus rahasto-osuudestaan. Rahastoyhtidlla on
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vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus.
Lunastaminen tapahtuu Rahaston varoista. Mikali lunastus-
toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssa ennen néi-
den saantdjen 3 8:ssa kerrottua ajankohtaa (Paivékatko), lu-
nastus toteutetaan saman Pankkipaivan arvoon. Mikali lu-
nastustoimeksianto on vastaanotettu tdmén ajankohdan jal-
keen mutta ennen Rahaston seuraavaa Péivakatkoa, se to-
teutetaan seuraavan Pankkipéivén arvoon. (Lunastustoi-
meksiannon toteutumispaiva)

Maksu lunastuksesta suoritetaan paéasiallisesti toisena
Pankkipdivdna Lunastustoimeksiannon toteutumispéivan jal-
keen. Mikali varat lunastamiseen on hankittava myymalla
Rahaston sijoituksia, tulee myymisen tapahtua ilman aihee-
tonta viivytysta, kuitenkin aina kahden viikon kuluessa lunas-
tustoimeksiannon vastaanottamisesta. Lunastusten maksun
tulee tallgin tapahtua viimeistdan Rahaston sen péivan ar-
vonlaskennan mukaiseen arvoon, jona péivana varat arvo-
papereiden myynnisté on saatu. Finanssivalvonta voi erityi-
sesta syysta myontaa luvan ylittaa edella mainittu kahden
viikon méaéaraaika.

Rahastoyhti ja rahasto-osuudenomistaja voivat sopia, etté
rahasto-osuudet voidaan vaihtoehtoisesti lunastaa anta-
malla rahasto-osuudenomistajalle lunastushintaa vastaava
maard Rahaston arvopapereita ja/tai rahamarkkinavélineita.
Rahastoyhti6 huolehtii sité, etté toimenpide ei vaaranna
muiden osuudenomistajien etua.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-
osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos siihen on osuuden-
omistajaan littyva painava peruste. Perusteen tulee liséksi
liitty& siihen, ettd omistuksesta Rahastossa voi aiheutua vel-
voitteita, joita Rahastoyhtion ei voida edellyttda kohtuudella
hoitavan. Painava peruste voi muodostua esimerkiksi silloin,
kun rahasto-osuudenomistaja muuttaa ETA-alueen ulko-
puolelle tai asuu ETA-alueen ulkopuolella valtiossa, joka ai-
heuttaa huomattavaa liséraportointia tai Rahastoyhtidlle vel-
vollisuuden rekisterdintiin tai muuhun toimenpiteeseen, jo-
hon sill& ei muutoin olisi velvollisuutta.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-
osuudenomistajan rahasto-osuudet ainakin seuraavissa ti-
lanteissa:

1. Jos kyseisen rahasto-osuudenomistajan osalta rahasto-
osuuksien omistaminen on Suomen tai jonkun muun maan
lainsd&adanndn tai sen nojalla annettujen saanndsten vas-
taista.

2. Jos osuudenomistaja on luonnollinen henkild, juridinen
henkild tai muu oikeudellinen jarjestely, joka on yhdysvalta-
lainen henkild (siten kuin "US Person” maaritellaan Yhdys-
valtojen kansallisessa Regulation S -saannoksessa Securities
Act of 1933 -laissa).

Rahasto-osuuksien lunastus ei ole mahdollista sellaisina
Pankkipdivina, jolloin rahasto-osuuksien arvonlaskenta on
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14 8:n mukaan keskeytetty. Tiedot niist& Pankkipaivista, jol-
loin lunastusta tai lunastustoimeksiantoa ei ole mahdollista
tehda, ovat saatavissa Rahastoyhtiosté.

Lunastussumma lasketaan Rahastoyhtidssé kertomalla toi-
meksiannolla ilmoitettu lunastettavien osuuksien maara
osuuden arvolla. Asiakkaan saama lunastusmaksu lasketaan
vahentamalla edella mainitulla tulolla saadusta lunastus-
summasta 11 §:ss& mainittu lunastuspalkkio.

Asiakas voi antaa lunastustoimeksiannon myods rahamaarai-
send, jolloin lunastettujen osuuksien lukumaara lasketaan
Rahastoyhtiéssa jakamalla toimeksiannolla ilmoitettu raha-
maaradinen lunastussumma osuuden arvolla. Asiakkaan
lunastamien osuuksien méaara lasketaan miljoonasosan

(1 /1 000 000) tarkkuudella. Asiakkaan saama lunastus-
maksu lasketaan vahentdmallé edelld mainitusta lunastus-
summasta 11 §:ss& mainittu lunastuspalkkio.

Vaihto

Rahasto-osuuksia ei voi vaihtaa toisen rahaston osuuksiin,
vaan osuudet on ensin lunastettava ja vasta lunastuksesta
saaduilla varoilla voidaan merkita toisen rahaston osuuk-
sia.

Valuutta

Merkinnét ja lunastukset voidaan maksaa Suomessa eu-
roissa. Muissa maissa, joissa Rahastoja markkinoidaan, mer-
kinnat ja lunastukset voidaan maksaa kulloinkin voimassa
olevassa rahastoesitteessa mainituissa valuutoissa.

9 § Rahaston merkintojen
ja lunastusten rajoittaminen ja
keskeyttdminen

Rahastoyhtit voi véliaikaisesti keskeyttda rahasto-osuuksien
merkinndt ja lunastukset tai rajoittaa niité rahasto-osuuden-
omistajien yhdenvertaisuuden tai rahasto-osuudenomista-
jien painavan edun sitd erityisesti vaatiessa.

Merkinnat ja lunastukset voidaan keskeyttaa ainakin seuraa-
vissa tilanteissa:

1. Rahaston sijoituskohteiden paamarkkinapaikka tai merkit-
tava osa sen kayttamista markkinapaikoista on suljettu tai
kaupankayntia niissa on rajoitettu tai Rahaston merkittavana
sijoituskohteena olevaan rahastoon ei voida tehda merkin-
t6ja. Edelld mainittu tilanne on kyseessé ainakin silloin, kun
vahintédan puolta rahaston sijoituskohteista ei noteerata tai
niita ei rahastoyhtion kasityksen mukaan voida arvostaa
osuudenomistajien yhdenvertaisuus huomioon ottaen hy-
véksyttavalla tavalla.
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2. Rahaston arvonlaskenta on jostakin syysté estynyt ndiden
saantdjen 14 8§:ssd mainitulla tavalla.

Edelld mainittujen liséksi merkintéjen vastaanottaminen voi-
daan myos keskeyttéd tai merkintdjé rajoittaa ainakin silloin,
jos Rahasto on saavuttanut sellaisen koon, ett& lisésijoitukset
sijoituskohteena olevaan markkinaan tai toiseen sijoitusra-
hastoon olisivat osuudenomistajien etujen vastaisia.

Jos merkint6jen vastaanottaminen on keskeytetty silloin, kun
saannolliseen rahastoséastamiseen perustuvan merkinnan
olisi maara toteutua, vahvistetaan merkinta seuraavaan
saatavilla olevaan arvoon.

Finanssivalvonta voi méérata rahasto-osuuksien likkeeseen-
laskun ja lunastukset keskeytettavaksi, jos se on valttdma-
tonta arvopaperimarkkinoita tai kiinteistdmarkkinoita koh-
taan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen
painavasta syysta.

10 § Rahaston tuotonjako

Rahastoyhtion varsinainen yhtiékokous paattaa tuotto-
osuuksien omistajille jaettavasta tuotosta ja sen maksami-
sesta. Tuottona pyritaan jakamaan kunkin Osuussarjan
tuotto-osuuksille vuosittain véhintdén rahastoesitteessa
mainittu prosenttiosuus edellisen vuoden viimeisena Pankki-
paivana lasketusta kyseisen Osuussarjan tuotto-osuuden ar-
vosta.

Tuotto maksetaan Rahastoyhtion pitdméén rekisteriin yhtio-
kokouksen jarjestdmispaivand merkitylle tuotto-osuuden
omistajalle hanen ilmoittamalleen pankkitilille vimeistaén
yhden (1) kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouk-
sesta. Tieto yhtiokokouspaivastd on osuudenomistajien saa-
tavilla Rahastoyhtitssa sen aukioloaikoina. Mikali tuotto-
osuuden omistaja ei ole iimoittanut Rahastoyhtitlle pankkiti-
li&, jolle tuotto voidaan maksaa, siirretédéan tuotto, jota ei ole
nostettu viiden vuoden kuluessa sen ensimmaisesta nosto-
paivasta lukien, takaisin Rahaston omistukseen vahennet-
tyna mahdollisella ennakonpidatyksella ja merkintapalkkiolla.
Paaomitus kasvuosuuksille tapahtuu osuussarjoittain ja si-
ten, ett& kasvuosuuksien suhteellinen osuus rahaston koko
padomasta kasvaa eika kasvuosuuksien arvo muutu tuotto-
osuuksille tulevan tuotonjaon seurauksena.

11 8 Rahasto-osuuksia koskevien
toimeksiantojen palkkiot
Tassa pykalassa mainittujen palkkioiden maarasta paattaa

Rahastoyhtion hallitus. Kulloinkin perittavat palkkiot on esi-
tetty avaintietoesitteessé ja rahastoesitteessa.

Rahasto-osuuden merkintéhintaa méérattdessa Rahastoyh-
tid saa lisaté rahasto-osuuden arvoon merkintapalkkion, joka
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méadritetddn prosentteina merkinnan arvosta (Merkintapalk-
kio). Merkint&palkkio voi olla enintédn kaksi (2) prosenttia.

Rahasto-osuuden lunastushintaa méarattaessa Rahastoyh-
ti0 saa vahentad rahasto-osuuden arvosta lunastuspalkkion,
joka maaritetddn prosentteina lunastuksen arvosta (Lunas-
tuspalkkio). Lunastuspalkkio voi olla enintddn kaksi (2) pro-
senttia.

Rahastoyhtién hallituksen paatoksella Merkinta- tai/ja Lu-
nastuspalkkiot voidaan maksaa kokonaan tai osittain Rahas-
tolle. Rahaston avaintietoesitteessa ja rahastoesitteessa on
kerrottu, mikali merkinté - ja /tai lunastuspalkkiot makse-
taan Rahastolle.

Merkinta- ja lunastuspalkkiot voivat olla erisuuruisia osuus-
sarjoittain ja -lajeittain.

12 § Rahaston varoista
maksettavat korvaukset

Rahastoyhtit saa korvauksena toiminnastaan hallinnointi-
palkkion, joka voi vaihdella Osuussarjoittain. Palkkion maara
lasketaan péivittain (palkkioprosentti vuodessa/365) lasken-
tapdivan mukaisesta Rahaston arvosta. Maksettavaksi tuleva
hallinnointipalkkio vahennetddn Rahaston arvosta ja se las-
kee rahasto-osuuden arvoa. Perittavén hallinnointipalkkion
enimmaisméaéra on esitetty ndiden sdéntdjen 3 8:ssa.

Rahastolta voidaan myds perié tuottosidonnaista hallinnoin-
tipalkkiota, jonka ehdot on tallgin esitetty ndiden saantojen
3 §issé.

Rahaston varoista voidaan maksaa myds kulut, jotka aiheu-

tuvat rahaston omistajaohjauksen toteuttamisesta, rahaston
sijoitustoimintaa tukevasta sijoitustutkimuksesta tai rahaston
sijoituskohteena olevista talletustodistuksista.

Rahastolta ei perité erillista sailytyspalkkiota. Sailytysyhteisd
saa Rahastoyhtiolté korvauksena toiminnastaan palkkion,
joka voi vaihdella Rahaston arvon mukaan.

13 § Rahaston arvon laskeminen

Rahastoyhtit laskee Rahaston arvon kunakin Pankkipéivana
(Arvonlaskentapéivand) vahentdmalla Rahaston varoista Ra-
haston velat.

Rahaston arvo ilmoitetaan Suomessa euroina. Muissa
maissa, joissa Rahaston osuuksia markkinoidaan , kdytetaan
rahastoesitteessé esitettyjé valuuttoja. Naité valuuttaméaarai-
sid arvoja laskettaessa kaytetddn samoja valuuttakursseja
kuin Rahaston varallisuuden arvoa laskettaessa.

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja porssijohdannaissopimukset
arvostetaan julkisessa hinnanseurantajérjestelmassa
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vallitsevaan paatdskurssiin. OTC-johdannaissopimukset ar-
vostetaan yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja hyvaksikayt-
taen.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan jéljella olevaa juoksuaikaa
vastaavaan arvopaperikohtaisella riskilisélla korjattuun
markkinakorkoon tai markkinoiden sulkeutumisajan kéyp&éan
markkina-arvoon, joka paéséaantoisesti on julkisesta hinnan-
seurantajarjestelmésta tai muusta luotettavasta ldhteesta
saatu osto- ja myyntinoteerausten keskiarvo tai paatos-
kurssi.

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan markkinoiden sulkeutu-
misajan kdypaan markkina-arvoon, joka paasaantoisesti on
julkisesta hinnanseurantajarjestelméasta tai muusta luotetta-
vasta lahteesta saatu osto- ja myyntinoteerausten keskiarvo
tai paatoskurssi.

Sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahas-
tojen osuudet arvostetaan kunkin rahaston viimeiseen saa-
tavilla olevaan rahasto-osuuden arvoon.

Talletukset arvostetaan huomioiden niiden padoma ja paa-
omalle jaksotettu korko.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan sopimusten
kohteena olevien rahoitusvalineiden markkinahinnan perus-
teella.

Rahaston valuuttamaardaisten varojen ja velkojen arvo muu-
tetaan euroiksi kayttdéen Suomen aikaa kello 18.00 yleisesti
saatavilla olevia julkistettavia valuuttakursseja.

Jos Rahaston kayttamélle sijoituskohteelle ei ole saatavissa
edella mainittua luotettavana pidettavaa ja kaypaa arvoa tai
kyse on jostain muusta kuin edellda mainitusta sijoituskoh-
teesta, kyseinen sijoituskohde arvostetaan Rahastoyhtion
hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden mukaan.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiosta ja kai-
kista merkintapaikoista viimeistaan Arvonlaskentapaivéa
seuraavana Pankkipaivana.

14 § Rahasto-osuuden arvon
laskeminen seka arvon laskennassa
tai julkistamisessa tapahtunut virhe

Rahastoyhtit laskee rahasto-osuuden arvon kunakin Pank-
kipaivana (Arvonlaskentapéiva). Rahasto-osuuden arvo on
saatavissa Rahastoyhtiosta ja kaikista merkintapaikoista vii-
meistadn Arvonlaskentapéivad seuraavana Pankkipdivana.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeell&

olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla, kuitenkin niin, ettéa

eri rahasto-osuuksien arvossa otetaan huomioon eri Osuus-
sarjojen poikkeavat hallinnointipalkkiot ja eri Osuuslajeille
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maksettavat tuotto-osuudet, jotka muuttavat eri Osuussar-
jojen ja -lajien suhteellista osuutta Rahaston arvosta.

Valuutta- tai muun johdannaissuojauksen siséltévien osuus-
sarjojen suojauskustannukset seka suojaustoimenpiteiden
voitot ja tappiot kohdennetaan vain kyseisille osuussarjoille.

Rahasto-osuuden arvo voidaan jattaa laskematta sellaisina
Pankkipaiving, jolloin Rahaston tai sen sijoituskohteiden ar-
voa ei voida ulkomaisista pyha- tai pankkivapaapaivista joh-
tuen tarkasti maaritella. Tallaisia pyha- ja vapaapdivia voivat
olla esimerkiksi kirkolliseen tai muuhun uskonnolliseen juh-
laan liittyvat pyhapaivat, kansallispaivat tai muut kansalliset
juhla- ja vapaapéivat. Edella mainittu tilanne on kyseessa ai-
nakin silloin, kun vahintdén puolta rahaston sijoituskohteista
ei noteerata tai niité ei rahastoyhtion kasityksen mukaan
voida arvostaa osuudenomistajien yhdenvertaisuus huomi-
oon ottaen hyvéksyttavalla tavalla. Tiedot péivistd, jolloin ra-
haston arvoa ei lasketa, ovat saatavissa Rahastoyhtigsta.

Mikali rahasto-osuuksien arvoja ei voida luotettavasti maa-
rittéd, Rahastoyhtio voi véaliaikaisesti keskeyttéaa rahasto-
osuuksien arvonlaskennan rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuuden turvaamiseksi. Tilanteita, jolloin arvonlas-
kenta voidaan keskeyttad, ovat poikkeuksellisen epavakaa tai
ennalta arvaamaton markkinatilanne, poikkeukselliset olo-
suhteet tai jokin muu painava syy.

Rahasto-osuuden viimeisin arvo on saatavilla Rahastoyhti-
0Osté seka rahaston Merkintapaikasta.

Rahastoyhtitlla on rahasto-osuuden arvonlaskennassa ja
sen julkistamisessa tapahtuneiden virheiden korjaamisesta
voimassa oleva ohjeistus, jonka perusteella mahdolliset ta-
pahtuvat virheet korjataan. Rahastoyhtid julkistaa rahasto-
osuuden korjatun arvon samalla tavalla kuin rahasto-osuu-
den arvo normaalisti julkistetaan. Mikali rahasto-osuuden
arvonlaskennan tai arvon julkistamisen virhe johtuu muusta
syysta kuin sijoitusrahastolain 26 luvun 3 §:n 1 momentin
mukaisesta Rahastoyhtion tahallisuudesta tai huolimatto-
muudesta, Rahastoyhtid hyvittaa virheen Rahastolle silla
maaralld, jonka Rahasto saa korvauksena virheen tehneelta
taholta.

15 § Rahasto-osuudenomistajien
kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettavéa, kun rahas-
toyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta taikka jos tilin-
tarkastaja, hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-osuu-
denomistajat, joilla yhteensa on vahintaan yksi kahdeskym-
menesosa (1/20) kaikista likkeell& olevista rahasto-osuuk-
sista, kirjallisesti sita vaatii iimoittamansa asian késittelya var-
ten.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahas-
toyhtion hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien

Rahaston saannot

kokoukseen on toimitettava rahasto-osuudenomistajille aikai-
sintaan nelja viikkoa ja viimeistaan kaksi viikkoa ennen ko-
kousta ilmoituksella, joka toimitetaan rahasto-osuudenomis-
tajille samoin kuin ilmoitukset Rahaston séantéjen muutok-
sista néiden saantojen 16 §:ssé tarkoitetulla tavalla.

Rahastoyhtid on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuuden-
omistajille saamastaan kokouksen koolle kutsumista koske-
vasta aloitteesta tai muusta rahasto-osuudenomistajan
kokousaloitteesta, jos kokouksen koolle kutsumista esittavalla
rahasto-osuudenomistajalla ei ole vaadittavaa vahim-
maéisomistusta. Tiedot kokousaloitteista toimitetaan rahasto-
osuudenomistajille samoin kuin iimoitukset Rahaston saanto-
jen muutoksista ndiden saantéjen 16 8:ssa tarkoitetulla
tavalla.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua ko-
koukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtiélle kokouskutsussa
mainitulla tavalla vimeistaén siind mainittuna paivané, joka
voi olla aikaisintaan viisi (5) paivaa ennen kokousta. Rahasto-
osuudenomistajalla ei ole oikeutta kéyttaa rahasto-osuuden-
omistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénen
rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistu-
misoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &ani-
mé&ara kokouksessa maaraytyy kymmenen paivaa ennen ko-
kousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen avaa Rahastoyhtion
hallituksen puheenjohtaja tai Rahastoyhtion hallituksen ni-
me&ma muu henkild.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on:

1. valittava kokouksen puheenjohtaja, joka kutsuu
kokoukselle pdytakirjanpitajan

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo

3. valittava kaksi pdytakirjan tarkastajaa ja &antenlaskijaa

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

5. kasiteltava kokousaloitteen mukaiset asiat

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa ra-
hasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden &anen. Myds
rahasto-osuuden murto-osat tuottavat &énioikeuden omis-
tettujen murto-osien suhteessa. Rahasto-osuudenomistajien
kokouksen paéatokseksi tulee se mielipide, jota on kannattanut
enemman kuin puolet annetuista &&nista tai, aanten men-
nessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy.

16 8 Sijoitusrahaston saantojen
muuttaminen

Rahaston s&dntéjen muuttamisesta paéttaa Rahastoyhtion
hallitus.
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Saantdmuutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia osuu-
denomistajia ja sitd noudatetaan myds ennen sd&ntdmuu-
tosta tehtyjen sijoitusten osalta.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen saan-
ndille ja niiden muutoksille on haettava Finanssivalvonnan
vahvistus. Jollei Finanssivalvonta toisin méaréa, tulee Ra-
haston sdantdjen muutos voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja saant6-
muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon.

Erikoissijoitusrahaston saannét ja niiden muutokset on toi-
mitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen saantéjen
muutoksen katsotaan tulleen osuudenomistajien tietoon vii-
dentend paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kulje-
tettavaksi tai sind paivand, kun ilmoitus on julkaistu Helsin-
gissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessa tai la-
hetetty OP Ryhmaén verkkopalveluasiakkaille verkkopalvelun
vélityksella tai muuta sahkoista viestinta kayttaen.

17 8 Rahastoa ja Rahastoyhtiota
koskeva informaatio

Rahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuosikatsaus ja
Rahastoyhtion ja Rahaston vuosikertomukset seka

Rahaston saannot

Rahastoyhtion yllapitdma luettelo sen hallinnoimien rahasto-
jen kéytettavissé olevista markkinapaikoista seka muu ra-
hastoa koskeva informaatio ovat yleison nahtéavilla ja saata-
vissa Rahastoyhtidsté ja muista Rahaston merkintépaikoista
niiden aukioloaikoina. Puolivuosikatsaus on julkistettava kah-
den kuukauden kuluessa katsauskauden ja Rahaston ja Ra-
hastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden kuluessa
tilikauden pé&&ttymisesté.

18 § Palkitseminen

Merkittava osa palkan ja palkkioiden muuttuvista osista sel-
laisille Rahastoyhtion palveluksessa oleville henkildille, joihin
on sijoitusrahastolain mukaan sovellettava Rahastoyhtion
palkitsemisjarjestelmad, on maksettava asianomaisen sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksina tai sellaisina vastaavina
muina rahoitusvélineind, jotka toimivat yhté tehokkaina kan-
nustimina kuin rahasto-osuudet.

19 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen
lakia. Rahaston lukuun voidaan kuitenkin tehda sopimuksia,
joihin sovelletaan jonkun muun valtion lainsd&dantoa.
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