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Historialliset tuotot kulujen jéalkeen Sijoitusten rekisterdidyt kotimaat
Rahasto  Indeksi s
1 kuukausi 26% 26% -
3 kuukautta 42% 31% % ’ 3
6 kuukautta 99% 151 %
Vuoden alusta 54% 109% q
1 vuosi - -
3 vuotta p.a. - -
5 vuotta p.a. - -
10 vuotta p.a. - -
ered by Bin
Toimialajakauma Suurimmat alueet
Energia Yhdysvallat 52.8 %
Informaatioteknologia 13.8 % Saksa 14.6 %
Kiinteistosijoitukset 11.9% Ranska 76 %
Kulutustavarat 105 % Tansania 51%
Perusteollisuus 1.7 % Iso-Britannia 4.7 %
Paivittaistavarat 7.3% Tanska 45 %
Rahoitus 57% Hongkong 40%
Teollisuus 2.3% Kanada 2.7 %
Terveydenhuolto 38.6 % Kenia 1.0%
Viestintapalvelut 6.1% Japani 0.8%
Yhdyskuntapalvelut 0.6% Suomi 0.4 %
Suurimmat omistukset
Vonovia SE I 6.1 %
LEG Immobilien SE I 5.8 %
Helios Towers PLC s 51 %
Tandem Diabetes Care Inc s 4.6 %
Novo Nordisk A/S I 4.5 %
AstraZeneca Plc s 4.0 %
EssilorLuxottica I 3.7 %
Microsoft Corporation N 35 %
Eli Lilly and Company s 35 %
Natera Inc. N 35%
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Sijoituspolitiikka

Mikko Linnanvuori

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Kestava Hyvinvointi on osakerahasto, joka sijoittaa varansa padosin koko maailman
osakemarkkinoille. Sijoituksia voidaan tehda seka kehittyneille ettd kehittyville markkinoille
sijoitusten paapainon ollessa tyypillisesti Yhdysvalloissa ja Euroopassa.

Rahaston tavoitteena on tehda kestavia sijoituksia painottamalla erityisesti sosiaalisen
hyvinvoinnin kysymyksid. Rahaston varat sijoitetaan padosin yrityksiin, joiden liiketoiminta
tukee ihmisen ja yhteiskuntien kestavaa hyvinvointia huomioiden sijoituskohteiden
liketoiminnan ymparistdvaikutukset. Rahaston sijoituskohteena olevat yritykset kehittavat
esimerkiksi terveys- ja hyvinvointipalveluita, ratkaisuja liittyen koulutus-, rahoitus- ja
digitaalisten palveluiden saatavuuteen, kiertotaloutta, kestavia liikkenne- ja
infrastruktuuriratkaisuja, asuntojen saatavuutta tai terveellisempaa ruokavaliota ja kestévaa
maataloutta. Rahasto voi sijoittaa my®ds yrityksiin, jotka tydnantajaroolissaan ovat
esimerkillisia sosiaalisissa kysymyksissa.

Rahaston sijoitukset toteutetaan padasiassa suorien osakesijoitusten avulla. Rahasto voi
kayttaa sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden
muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sekd edistadkseen muutoin tehokasta
salkunhoitoa. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri yhtididen osakkeisiin. Tyypillisesti
rahasto sijoittaa varansa noin 50-80 yhtion osakkeeseen, mutta maara voi vaihdella
salkunhoitajan nakemyksesta riippuen. Rahaston sijoitusaste voi vaihdella siten, ettd rahaston
arvosta vahintad&n 75 % ja enintd&n 105 % sijoitetaan osakemarkkinoille. Tyypillisesti
osakepaino likkkuu valilla 90-100 %.

Rahaston sijoitustoiminnassa tehdaén kestévia sijoituksia (SFDR-asetus (EU) 2019/2088
artikla 9) painottaen erityisesti hyvinvointiin ja yhdenvertaisuuteen liittyvia kysymyksia.
Rahaston varat sijoitetaan p&&osin sijoituskohteisiin, joiden arvioidaan vaikuttavan
positiivisesti sosiaaliseen hyvinvointiin. Lisatietoja siitd, kuinka Rahasto huomioi
kestavyystekijat, on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa.

Rahaston tuotto toukokuussa 2,57%, viiteindeksi 2,59%

Rahaston tuotto oli toukokuussa hyvin lahell& viiteindeksin tuottoa. Rahaston viiteindeksi on
globaali vastuullisuuspainotettu osakeindeksi, mutta se ei painota sosiaalisia kysymyksia
rahaston tapaan, joten rahaston ja sen viiteindeksin kehitys voivat poiketa merkittavéasti
toisistaan. Osakekurssit palautuivat huhtikuussa koetusta notkahduksesta, vaikka epdvarmuus
koronlaskujen suuruudesta ja ajoituksesta jatkuu edelleen, lukuunottamatta kesékuun
Euroopan keskuspankin kokousta, jolta odotetaan ensimmaista koronlaskua. Rahaston
osakevalinta terveyssektorilla, jonka paino on rahastossa téllé hetkelld reilu kolmasosa,
onnistui edelleen hyvin. Myds rahaston omistukset afrikkalaisessa teletoiminnassa eli
Safaricom ja Helios Towers toimivat hyvin. Vastapainona tuloskausi toi rajuja kurssilaskuja
muutamiin rahaston omistuksiin. Rahaston kovimmat nousijat olivat insuliinipumppuja
valmistava Tandem Diabetes (+37%), antennipaikkoja tukiasematorneistaan vuokraava Helios
Towers (+27%) ja tuoretuotteisiin keskittyvéd ruokakauppaketju Sprouts Farmers Market
(+18%.) Rahaston suurimmat laskijat olivat autojen puheohjausohjelmistoja kehittdvé Cerence
(-63%), josta myimme puolet pois, laksyapupalvelua tarjoava Chegg (-22%), jonka myimme
kokonaan pois ja tyénantajapisteytyksen perusteella raahstossa oleva kosmetiikkayhtic Estee
Lauder (-17%.)
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Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Rahasto omistaa seka suuria ja kehitykseltddn melko helposti ennakoitavia yhtioita etta
pienempia yhtioitd, joiden kasvundkymien muutokset voivat heilutella osakekursseja paljonkin.
Jalkimmainen pienempien ja riskisempien yhtididen joukko on tuonut odotetusti rahastolle
alkuvuoden suurimmat prosentuaaliset voitot ja tappiot. Olemme myyneet kokonaan tai
vahentaneet merkittavasti omistusta muutamissa yhtidissa, joiden kehitys ei ole ollut
odotuksien mukaista. Samalla olemme uskaltaneet nostaa omistustamme joissakin
positiiviseen suuntaan kehittyneissa yhtidissa. Vaihtelevista tuloksista huolimatta pienempiin
yhti6ihin liittyva riski on ollut houkutteleva, koska niiden arvostukset laskivat kahden
edellisvuoden aikana merkittavasti ja hyvaan suuntaan kehittyvien yhtididen tuottopotentiaali
oli ja on edelleen huomattava.

Europan keskuspankin odotettu ensimmainen koronlasku kesakuun alussa tukenee rahaston
eurooppalaisia korkoherkkia omistuksia, kuten saksalaisia vuokra-asuntoyhtioitd. Rahaston
sijoituskohteet hyotyvat ihmisten ja yhteiskuntien jatkuvasta pyrkimyksesté lisata
hyvinvointiaan.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaéra 7.2
Ympéristo (E) 6.9
Sosiaalinen (S) 53
Hallintotapa (G) 6.2

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 25 %
AA I 28 %
A I—35 %
BBB I 3%
BB M 3%
B W 6%
ccc

Lahde: MSCI ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, lampahiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhti6ita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin
vastuullisuusnékdkulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntavéat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiékokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisid normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisid normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiéihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytdnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Hiili-intensiteetti 72.0 Vihrea liiketoiminta 39%
kasvihuonepadstot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 0.0%
Kattavuus 100.0 % Energiatehokkuus 36%
Ymparistoystavallinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 0.0%
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 02 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 0.1%

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonep&éstot tonnia, suhteutettuna

- . - ) Salkun vihread liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistdon. Luku kuvaa ymparistdéon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 7.2 . 72.0 BN 3.0
Maailma 6.8 122.2 aw 6.3
Eurooppa 7.0 g7.2 m 4.5
Suomi 8.8 150.9 8.9
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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