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Tiivistelma

Pohjola Vakuutus tarjoaa henkilo- sek& yritys- ja yhteisdasiakkailleen monipuolisen ja kattavan vakuutusturvan. Pohjola
Vakuutus on OP Osuuskunnan kokonaan omistama tytéryhtio ja osa OP Ryhma&a. Pohjola Vakuutus on Suomen johtava
vahinkovakuuttaja.

Vuonna 2022 vakuutusturvan kysynté séilyi vakaana. Pohjola Vakuutuksen asiakasmaara ja maksutuotot kasvoivat. Ko-
ronapandemian rajoitusten paattyminen Suomessa ja yleinen kustannusten nousu lisasivat odotetusti vahinkomaaria ja
korvausmenoa. My6s suurvahinkojen korvausmeno oli aiempia vuosia suurempi. Korkojen nousu ja osakekurssien lasku
heikensivét sijoitustulosta. Korkojen nousulla oli positiivinen vaikutus yhtién vakavaraisuusasemaan, joka vahvistui selvasti
vuoden aikana.

Yhtion hallintojarjestelmassg, riskiprofiilissa, arvostamisessa vakavaraisuustarkoitusta varten tai padoman hallinnassa ei
tapahtunut olennaisia muutoksia.

Keskeiset tapahtumat ja tulokset tilikauden aikana olivat seuraavat:

- Liikevoitto oli 117 miljoonaa euroa (269) (FAS). Tulos ennen veroja ja tilinpaatdssiirtoja oli 97 miljoonaa euroa
(197).

- Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 1 598 miljoonaan euroon (1 556). Maksutuotot kasvoivat 2,6 %.

- Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 72,6 % (82,6) ja perustemuutoksista oikaistu yhdistetty kulu-
suhde oli 89,5 % (85,4).

- Pohjola Vakuutus nosti diskonttokorkoa vuoden 2022 aikana 0,85 prosentista 2,0 prosenttiin.

- Solvenssi Il — omat varat olivat vuoden lopussa 1 658 miljoonaa euroa ja padomavaade 670 miljoonaa euroa. Sol-
venssi [:n mukainen solvenssisuhde oli 247 % (174 %).

- Pohjola Vakuutus keskittyy ydinliiketoimintaansa ja luopui sairaalaliiketoiminnasta alkuvuonna 2022.

- Pohjola Vakuutuksen uudeksi toimitusjohtajaksi nimitettiin OP Ryhmén talous- ja rahoitusjohtaja Vesa Aho. Aho
aloitti Pohjola Vakuutuksen toimitusjohtajana 1.3.2022.

Sammanfattning

Pohjola Forsakring Ab erbjuder sina privat-, féretags- och samfundskunder ett mangsidigt och omfattande forsak-
ringsskydd. Pohjola &r ett helagt dotterbolag till OP Andelslag och en del av OP Gruppen. OP &r den ledande skadefor-
sékraren i Finland.

Under 2022 var efterfrdgan pa forsakringsskydd stabil. Pohjola Forsakring Ab:s antal kunder och premieinkomster
Okade. Som vantat, 6kade upphérandet av coronapandemins restriktioner i Finland och den allménna kostnadsok-
ningen méangden skador och ersattningskostnader. Aven ersattningskostnaderna for storre skador var hégre an tidi-
gare ar. Ranteuppgangen och aktiekursfallet forsvagade intékterna. Ranteuppgangen hade en positiv effekt pa solvens-
positionen som klart starktes under aret.

Inga materiella forandringar har intraffat i bolagets bolagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for solvensandamal
eller finansiering.

Centrala handelser och resultat som paverkade Pohjola Forsakrings affarsverksamhet:

- Rorelsevinsten var 117 miljoner euro (269) (FAS). Resultatet fore skatt och bokslutsdispositioner var 97 miljoner
euro (197).

- Premieintdkterna ¢kade till 1 598 miljoner euro (1 556), tillvaxt var 2,6 %.

- Totalkostnadsprocenten exkl. diskontering av pensionsansvar var 72,6 % (82,6) och den totalkostnadsprocenten
exkl. forandringar i berakningskriterier var 89,5% (85,4).

- Pohjola Forsakring hojde diskonteringsrantan under 2022 fran 0,85 procent till 2,0 procent.
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- Solvens ll-kapitalbasen var vid slutet av aret 1 658 miljoner euro och kapitalkravet 670 miljoner euro. Solvens-
procenten i enlighet med Solvens Il var 247 % (174 %).

- Pohjola Forsakring fokuserar pa sin karnverksamhet och avyttrade sin sjukhusverksamhet.

- Vesa Aho, OP Gruppens ekonomidirektor, utsags till Pohjola Forsakrings nya verkstéllande direktor. Aho borjade
som VD och koncernchef for Pohjola Forsékring den 1 mars 2022.

A. Liiketoiminta ja tulos

A.1 Vakuutusyhtidn liiketoiminta

Vakuutusyhtioté koskevat tiedot:

Nimi ja oikeudellinen muoto Pohjola Vakuutus Oy Osakeyhtid
Omistaja OP Osuuskunta 100 % osakkeista
Vastuuvalvoja Tony Airio Finanssivalvonta
Tilintarkastaja Juha-Pekka Mylén KPMG Oy Ab
Yhtién vakuutusmaksutulon jakautuminen Vahinkovakuutus 100 %
Ensivakuutus: 95,2 %
kotimaasta 95,0 %
ETA-valtioista 02%
Jalleenvakuutus 4,8 %

Pohjola Vakuutus on osa OP Ryhmad. OP Ryhma on Suomen suurin finanssiryhma. OP Ryhman liiketoiminta on jaettu kol-
meen segmenttiin, jotka ovat Vahittaispankki, Yrityspankki ja Vakuutus. OP Ryhmén muodostivat 31.12.2022 tilanteessa
114 jasenosuuspankkia seké niiden keskusyhteisd OP Osuuskunta tytar- ja l&hiyhteiséineen. OP:n vakuutustoiminnan muo-
dostavat OP Osuuskunnan tytaryhtiét Pohjola Vakuutus Oy ja OP-Henkivakuutus Oy. Pohjola Vakuutus -konserniin kuuluu
14 asunto- ja kiinteistoyhtiota.

Pohjola keskittyy jatkossa ydinliiketoimintaansa ja luopui Pohjola Sairaalasta. Pohjola Sairaala siirtyi Pihlajalinnan omistuk-
seen 1.2.2022. Yrityskaupan yhteydessé Pohjola Vakuutus ja Pihlajalinna solmivat pitkdaikaisen yhteistydsopimuksen ter-
veyspalveluiden tuottamisesta Pohjola Vakuutuksen asiakkaille.

Pohjola Vakuutus on Suomen johtava vahinkovakuuttaja, jonka markkinaosuus maksutulosta vuonna 2021 oli 32,4 %. Lii-
ketoiminnan tuotot muodostuvat padosin vakuutusmaksuista ja sijoitustoiminnan tuotoista. Vahinkovakuutusliiketoiminnan
merkittdvimmat riskit ovat vakuutusriskit seka sijoitusriskit. Pohjola Vakuutuksen palveluksessa oli vuoden lopussa 2 221
henkil6& (2 114) ja vuoden 2022 aikana keskimaarin 2 195 henkil6d (2 046). Henkilom&araa kasvatti korvauspalvelun hen
kildstdmaaran vahvistaminen.

Pohjola Vakuutuksen (emoyhti6n) liikevoitto vuonna 2022 oli 117 miljoonaa euroa (269) (FAS). Tulos ennen veroja ja tilin-
paatossiirtoja oli 97 miljoonaa euroa (197).

Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuustilanne on vahva. Vuoden 2022 aikana yhtidn vakavaraisuus on vahvistunut huomatta-
vasti. Vuoden lopussa solvenssisuhde oli 247 % (174).

Standard & Poor'sin Pohjola Vakuutukselle antamana luottoluokitus on A+, vakaat ndkymat. Marraskuussa antamassaan
paivityksessa Standard & Poor's piti luokituksen ennallaan ja luonnehti vakaiden nékymien heijastavan ndkemystaan Poh-
jola Vakuutuksen roolista OP Ryhmén ydintytaryhtiona ja OP Ryhman luottokelpoisuudesta. Moody’sin Pohjola Vakuutuk-
selle antama luottoluokitus on A2, vakaat ndkymat. Lokakuussa antamassaan paivityksessa Moody’s piti luokituksen ennal-
laan ja luonnehti luokituksen kuvastavan Pohjola Vakuutuksen vahvaa vahinkovakuutuksen markkinaosuutta ja hyvaa ta-
loudellista asemaa sek& vakuutustoiminnan tiivista integraatiota OP:n liikketoimintaan ja padéomasuunnitteluun.
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OP Ryhman visio on olla johtava ja vetovoimaisin finanssiryhma Suomessa. Pohjola Vakuutuksella on térked rooli ryhmén
vision toteutuksessa vahinkovakuutuspalveluiden tarjoajana. Viisi strategista painopistettdmme, jotka ohjaavat lahivuosien
toimintaamme, ovat: arvoa asiakkaille, kannattava kasvu, laadukas ja tehokas toiminta, tuoteportfolion ja perusjarjestelmien
uudistaminen seké osaava, innostunut ja hyvinvoiva henkilosto. Strategiaprosessissa muodostamme, uudistamme ja toteu-
tamme strategiaa jatkuvasti. Arvioimme kaiken aikaa toimintaymparistémme muutoksia ja omia toimintamallejamme.

Pohjola Vakuutuksen strategia siséltdd ymparistdd, yhteiskuntaa ja hyvaa hallintoa koskevat asiat. Laadimme vuonna 2022
vastuullisuuden strategisen tiekartan, jossa asetimme tavoitteet, toimenpiteet ja mittarit vastuulliselle liiketoiminnalle. Stra-
teginen tiekartta ohjaa paatdksentekoamme ja péivittaista tyétdmme vastuullisuuden viemisessa keskeiseksi osaksi liiketoi-
mintaamme. Sitouduimme myds YK:n kestavan vakuuttamisen periaatteisiin ja perustimme Pohjola Vakuutuksen vastuulli-
suuden ohjausryhman.

Pohjola Vakuutuksen perusjarjestelméuudistus tukee palveluiden kehittdmisté ja automaatiota sekd varmistaa toiminnan
sujuvuuden ja jatkuvuuden muuttuvassa toimintaymparistossa. Perusjérjestelmauudistuksen ensimmainen kayttéonotto oli
vuonna 2021, kun ty6tapaturma- ja ammattitautivakuutusten uusmyynti siirtyi uudelle alustalle. Vuonna 2022 naiden va-
kuutusten hoito siirrettiin kokonaisuudessaan uudelle alustalle. Vakuutusjérjestelman lisaksi uudistetaan mm. laskutus- ja
rahaliikenteen perustoiminnallisuudet, vakuuttamiseen liittyvien dokumenttien hallinta ja data- ja analytiikka. Perusjarjes-
telImé&uudistuksen ohella merkittdvimmat kehityspanostukset kohdistuvat verkko- ja mobiilipalveluiden kaytettéavyyden ja
vakuutusten ostomahdollisuuksien parantamiseen.

Pohjola Vakuutuksen liiketoimintaan vaikuttaa liketoiminnan kasvuvauhti sek& toimintaympariston yleinen kehitys. Vakuu-
tusmaksutulon yleinen kehitys on pitkalti sidottu yleisen taloudellisen tilanteen kehittymiseen. Tuloskehityksen merkittavim-
mat epavarmuustekijat liittyvat sijoitusmarkkinoiden kehitykseen ja suurvahinkojen vaikutuksesta korvausmenoon. Edelli-
siné vuosina frekvenssivahinkojen maaré jai hieman normaalivuoden tasoa matalammaksi koronapandemiaan liittyvien ra-
joitusten ja laajan etatyon tuoman aktiviteetin laskun vuoksi. Vuonna 2022 vahinkomé&éaréat palautuivat pandemiaa edelté-
ville tasoille. Vahinkoméérien kehityksen odotetaan jatkuvan normaalina vuonna 2023. Korvausmenoon sekd toimintakului-
hin vaikuttaa yleinen kustannusten nousu.

A.2 Vakuutusliiketoiminnan tulos

Pohjola Vakuutuksen tavoitteena on hyvan asiakaskokemuksen tuottaminen, asiakasosuuden kasvattaminen ja vakuutus-
teknisen kannattavuuden sailyminen hyvana. Henkildasiakkaissa asiakasméaaran kasvu oli hyva ja vakuutusasiointinsa Poh-
jola Vakuutukseen keskittdneiden etutalouksien maara kasvoi. Yritysasiakkaissa maksutuotot kasvoivat etenkin omaisuusva-
kuutuksissa ja henkildvakuutuksissa. Viimeisen neljinneksen maksutuottoja rasitti jalleenvakuutuskapasiteetin varmistami-
sesta aiheutuneet maksut.

Vakuutustekninen kannattavuus oli hyva mutta heikkeni vertailuvuodesta vahinkomadrien palautuessa pandemiaa edelté-
ville tasoille ja suurvahinkojen korvausmenon kasvaessa. Vakuutustekninen kate (FAS) ennen tasoitusmaarén muutosta oli
417 miljoonaa euroa (253). Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 72,6 % (82,6). Diskonttokoron muutos 0,85
prosentista 2,0 prosenttiin paransi katetta 283 miljoonaa euroa ja potilasvastuun perustemuutos heikensi katetta 13 mil-
joonaa euroa. Vertailuvuonna eldkevastuun kuolevuusmallin muutos paransi katetta 42 miljoonaa euroa. Perustemuutok-
sista oikaistuna vakuutustekninen kate laski 147 miljoonaan euroon (210). Operatiivinen yhdistetty kulusuhde ilman perus-
tekorkokulua ja perustemuutoksista oikaistuna oli 89,5 % (85,4).

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 2,6 prosenttia 1 598 miljoonaan euroon (1 556). Henkildasiakkaiden vakuutusmaksu-
tuotot kasvoivat 3,5 % vertailukaudesta ja olivat 907 miljoonaa euroa (876). Yritysasiakkaiden vakuutusmaksutuotot kasvoi-
vat 1,5 % ja olivat 691 miljoonaa euroa (681). Asiakasmaara kasvoi 28 000 asiakkaalla 2 622 000 asiakkaaseen. Henkil6-
asiakkaita oli 2 463 000 ja yritysasiakkaita 159 000. Henkilbasiakastalouksien maéré kasvoi 23 700 taloudella 1 224 000
asiakastalouteen.

Korvauskulut, siséltden korvausten hoitokulut, olivat perustemuutoksista oikaistuna 1 157 miljoonaa euroa (1 045). Kor-
vauskulujen kasvussa (11 %) nékyi palautuminen pandemiasta ja ilmoitettujen vahinkojen méaran kasvu. Suurvahinkojen
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korvausmeno oli aiempia vuosia suurempi. Uusien omaisuuden ja toiminnan yli 0,3 miljoonan euron vahinkojen omalla
vastuulla oleva korvausmeno oli 180 miljoonaa euroa (134). Lakisaateisten elékkeiden korvausvastuun muutokset paransi-
vat katsausvuoden tulosta 17 miljoonaa euroa (30). Korvausten vélilliset hoitokulut olivat 134 miljoonaa euroa (124). Va-
hinkosuhde ilman perustekorkokulua oli 54,2 % (63,3) ja perustemuutoksesta oikaistuna 71,1 % (66,0).

Liikekulut olivat 294 miljoonaa euroa (301). Liikekulusuhde oli 18,4 % (19,4). Liikekulut laskivat 2,3 %. Toimintakulut, sisal-
téen korvausten vdlilliset hoitokulut, kasvoivat 1,4 %. Henkilostokulut kasvoivat 1 %. Myyntipalkkiot pysyivéat vertailuvuoden
tasolla. Poistot laskivat vertailuvuodesta, kun vertailuvuoteen sisaltyi arvonalentumispoistoja.

Pohjola Vakuutuksella on kattava jéalleenvakuutussuoja vakuutusriskien hallitsemiseksi. Jalleenvakuutuksen osuus korvaus-
kuluista kasvoi edellisestéd vuodesta, koska suurvahinkojen korvausmeno oli vertailukautta suurempi. Operatiivinen yhdis-
tetty kulusuhde ennen jalleenvakuutusta ilman perustekorkokulua oli 95,8 % (86,5).

Vuonna 2023 vakuutusmaksutuottojen kasvun ennakoidaan jatkuvan ja vakuutusliikkeen kannattavuuden sailyvan hyvana.
Vakuutusliikkeen tuloksen merkittavin epdvarmuus liittyy suurvahinkojen vaikutukseen korvausmenoon. Kohonnut inflaatio
antaa edelleen paineita hintojen nousuun korvauksissa.

A.3 Sijoitustoiminnan tulos

Vuonna 2022 korot nousivat poikkeuksellisen voimakkaasti. Yhdysvaltain kymmenen vuoden valtion lainan korko nousi 1,6
prosentista 3,8 prosenttiin ja Saksan - 0,1 prosentista 2,6 prosenttiin. Suurimmat osakeindeksit laskivat selvésti: Yhdysval-
tain SP500 laski -18 % ja euroalueen STXX600 -10 %. Markkinoilla vuosi 2022 oli edellisen vuosikymmenen peilikuva. Kun
edelliselléa vuosikymmenella korot ja osakkeet tuottivat, niin vuonna 2022 kumpikaan ei tuottanut.

Sijoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin vuonna 2022 oli —-426 (112) miljoonaa euroa. Vastuuvelkaa replikoivan salkun tuotto
oli 504 (111) miljoonaa euroa, joten sijoitustaseen nettotuotto! kayvin arvoin oli 78 (222) miljoonaa euroa. Yhtion sijoitus-
taseen nettoasemaa tarkasteltaessa, yhtié hy6tyi korkojen noususta. Mygskin epalikvidit sijoitukset tuottivat odotuksia pa-
remmin, eiké noussut korkotaso viela nékynyt loppuvuoden arvostuksissa.

Koko sijoitusomaisuuden (ml. vastuuvelan korkosuojat) tuotto oli —10,8 %. Korkosijoitusten tuotto oli —12,7 %, listattujen
osakesijoitusten —23,2 % ja epélikvidien sijoitusten 11,7 %. Korkosijoituksista parhaiten tuottivat high yield -yrityslainat (-8,7
%) ja epélikvideista sijoituksista listaamattomat osakesijoitukset (20,3 %). Sijoitusomaisuuden kaypé arvo oli vuoden lopussa
4071 miljoonaa euroa (4 235). Joukkovelkakirjalainojen osuus oli 50 % (55 %).

Sijoitustoiminnan kirjanpidon nettotuotot olivat -299 miljoonaa euroa (17) (FAS). FAS kirjanpidossa sijoitukset kirjataan
hankintamenoon tai sitd alhaisempaan kdyp&an arvoon. Nettotuottojen pienenemiseen vaikutti erityisesti osake- ja korkosi-
joitusten sekd vastuuvelan korkosuojien arvon lasku.

A.4 Muiden toimien tulos

Pohjola Vakuutuksella ei ole vakuutus- ja sijoitustoiminnan lisaksi muita merkittavid tuottoja ja kuluja.

A.5 Liiketoimintaa ja tulosta koskevat muut tiedot

Pohjola Vakuutus -konserniin kuului katsausvuoden alussa terveydenhuollon alalla toimiva Pohjola Sairaala Oy, jonka ter-
veydenhuollon palveluiden markkinointi kuului Pohjola Vakuutuksen litdnnaistoimintaan.

! Sijoitustaseen nettotuotto on laskettu vahentamalla koko sijoitusomaisuuden tuotoista vastuuvelkaa replikoivan salkun arvonmuutos.
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Pohjola Vakuutuksen liiténnaistoimintaan kuuluu myés terveydenhuollon kumppanien tyéterveyspalveluiden markkinointi
monituottajamallissa osana yritysasiakkaille tarjottavaa palvelukokonaisuutta. Liséksi liitdnndistoimintaan kuuluu mm. OP
Ryhman pankki- ja varallisuudenhoitopalveluiden markkinointi seka halytys- ja turvapalveluiden markkinointi.

B. Hallintojarjestelméa
B.1 Vakuutusyhtién hallintojarjestelma

Vakuutusyhtidlain sekd Solvenssi Il —sdantelyn, EIOPA:n ja Finanssivalvonnan méaéraysten ja ohjeiden mukaan vakuutusyh-
tioll& on oltava liikketoiminnan laatuun ja laajuuteen ndhden riittdvé hallintojarjestelmd, jossa vastuualueet on méaaritelty
sekd jaettu ja erotettu toisistaan ja joka tekee mahdolliseksi terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden noudattamisen liike-
toiminnassa sekad varmistaa tiedonkulun yhtidssa.

Hallintojarjestelma -dokumentissa on méaaritelty ne keskeiset toimintaperiaatteet ja kdytannot, joita noudattamalla yhtigssa
varmistutaan siitg, ettd sitd johdetaan ammattitaitoisesti seké terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti sek&
luotettavan hallinnon periaatteiden ja vakuutusyhtitlain hallintovaatimusten mukaisesti.

Yhtié kuuluu sekd toiminnallisesti ettéd omistuksellisesti kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan
OP Ryhmaan. Pohjola Vakuutus Oy tuottaa OP Ryhmadlle sen asiakkaiden tarvitsemat vahinkovakuutuspalvelut.

OP Ryhma muodostuu itsendisista osuuspankeista ja niiden keskusyhteisgsta OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. OP
Osuuskunta toimii ryhmén strategisena omistusyhteisona ja ryhméohjauksesta seké valvonnasta vastaavana keskusyhtei-
sona.

Yhtio osana OP Osuuskunta konsernia:

Yhtié on OP Osuuskunnan 100 %:sti omistama tytaryhtid. Toiminnallisesti ja OP Ryhman tulosraportoinnissa Pohjola Va-
kuutus Oy kuuluu Vakuutusasiakkaat —liketoimintasegmenttiin. Yhti6ta koskevat paéatokset tekee yhtion hallitus huomioiden
omistajan ja vakuutuksenottajien edun.

OP Osuuskunnan hallitus

Hallitus ohjaa keskusyhteison, keskusyhteisokonsernin, yhteenliittymén ja koko OP Ryhman toimintaa hallintoneuvoston
ohjeiden mukaisesti ja huolehtii keskusyhteisén hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus valvoo,
ettéd keskusyhteis6d, keskusyhteisdkonsernia, yhteenliittymaé ja koko OP Ryhmé&a hoidetaan luotettavasti, tehokkaasti ja
varovaisten liilkeperiaatteiden mukaisesti ja ettd keskusyhteisd, sen tytaryritykset ja yhteenliittymé&an kuuluvat muut yrityk-
set toimivat niit koskevan lainsd&ddannon, viranomaisten méaraysten ja paatosten, sdantojensa, tai yhtiojarjestystensa ja
hallintoneuvoston ja hallituksen vahvistamien periaatteiden ja ohjeiden mukaisesti.

OP Osuuskunnan johtokunta

OP Osuuskunnan johtoryhména toimiva johtokunta huolehtii keskusyhteison ja sen konsernin kokonaisohjauksesta siten,
ettd tulos- ja muut tavoitteet saavutetaan strategiaa ja toimintaperiaatteita noudattaen. Johtokunta toimii eri liketoiminta-
segmenttien ja osaamiskeskusten (OP Ryhman keskitetyt tukipalvelut) johdon informointi- ja koordinointielimend. OP
Osuuskunnan hallitus vahvistaa johtokunnan kokoonpanon.

Pohjola Vakuutuksen toimitusjohtaja on johtokunnan jésen.
Tiedon johtoryhmé

OP Osuuskunnan johtokunta asettaa tiedon johtoryhman ja vahvistaa sen tyojarjestyksen paéjohtajan paatoksella. Tiedon
johtoryhma vastaa tiedon — ja sen laadun hallintaa seké tietosuojaa koskevasta strategisesta ryhmétasoisesta johtamisesta
ja tekee merkittavat tietojen kasittelyyn liittyvat riskipdatokset, koordinoi tiedon- ja sen laadun hallinnan prosesseja seka
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tukee niiden kehittdmistd OP Ryhmassé ja antaa ryhmatasoisia tiedon- ja sen laadun hallintaa seka tietosuojaa koskevia
linjauksia ja ohjeita. Johtoryhmén tehtavat ja valtuudet on kuvattu johtoryhman tyojarjestyksessa.

Silt4 osin, kun Tiedon johtoryhman paatokset ja ohjeet koskevat Pohjola Vakuutusta, niistd informoidaan yhtion toimitus-
johtajaa ja yhti6 arvioi, onko ryhmaétason linjaus vakuutussaantelyn mukainen ja voiko yhti6é noudattaa linjausta. Informoin-
nista vastaa yhtion edustaja, joka on mukana Tiedon johtoryhmésséa. Tiedon johtoryhmélla ei ole paatdsvaltuuksia yksin-
omaan yhtiota koskevissa asioissa. Yhtid informoi Tiedon johtoryhméa tekemistadn merkittavisté tiedonhallintaa tai tieto-
suojaa koskevista yhtion paatoksista.

AML Ohjausryhméa

OP Osuuskunnan johtokunnan asettama AML Ohjausryhma kehittaa, ohjaa ja koordinoi rahanpesu- ja pakoteriskien hallin-
taa OP Ryhmasséa AML- ja pakotepolitikan mukaisesti. AML Ohjausryhma kasittelee lisdksi OP Ryhmén Ohjaus- ja Compli-
ance -toimikunnan késittelyyn menevét esitykset ja tarvittaessa tapaukset, jotka voivat aiheuttaa OP Ryhmalle erityisia ra-
hanpesuun, terrorismin rahoittamiseen tai pakotteisiin liittyvia riskejd. AML Ohjausryhmassa on mukana Pohjola Vakuutuk-
sen edustaja.

Yhtién johtamis- ja paattksentekojarjestelmé
Yhtiokokous

Yhtiokokouksessa kasitelldaan yhtidjarjestyksen mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sekd mahdolliset muut
ehdotukset yhtidkokoukselle. Ylimaarainen yhtitkokous kutsutaan tarvittaessa koolle tietyn yhti6kokoukselle esitetyn asian
késittelya varten. Yliméaarainen yhtiokokous on pidettéva, jos hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai
osakkeenomistaja vaatii sitd kirjallisesti tietyn asian késittelya varten.

Hallitus

Yhtion hallitukseen kuuluu yhtidjarjestyksen perusteella yhtiokokouksen valitsemat vahintdan nelja (4) ja enintéan seitse-
man (7) jasentd. Hallituksen jésenet valitsee yhtitkokous.

Vakuutusyhtion hallituksen jasenelld tulee olla riittdva taloudellisten asioiden ja yhtitn liiketoiminnan ml siihen kohdistuvien
riskien yleinen tuntemus ja tehtdvan edellyttdma muu patevyys sekd mahdollisuus kayttéa riittavasti aikaa tehtédvan hoita-
miseen. Hallituksen jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi toteutetaan Finanssivalvonnan ja kes-
kusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Yhtion hallituksen tehtdvané on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta seka siita, etta
valvonta yhtidssa on jérjestetty asianmukaisesti. Hallitus kasittelee asiat, jotka yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomi-
oon ottaen ovat merkittévid, laajakantoisia, periaatteellisesti tarkeitd tai epatavallisia.

Yhtion hallituksen on johdettava yhti6td ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka luotettavaa hal-
lintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtdvana on edistaa yhtion ja sen osakkeenomistajan ja vakuutuk-
senottajien etua. Lisdksi hallituksen tehtdvana on varmistaa, etté yhtio toimii roolinsa ja tavoitteidensa mukaisesti osana OP
Ryhma&a vakuutussééntelyn mahdollistamalla tavalla.

Yhtion hallitus vastaa luotettavan hallinnon jarjestamisesté yhtigssa. Hallituksen tulee vahvistaa yhtién toiminnan jarjesta-
mista koskevat periaatteet ja varmistua sdannéllisesti siitéd, etta niitd noudatetaan ja ettd ne ohjaavat yhtidn toimintaa halu-
tulla tavalla. Hallituksen tehtdvand on my6s hyvaksya vuosittain vakuutusyhtiélain mukaiset toimintaperiaatteet ja varmis-
tua siitd, ettd toimintaperiaatteet ovat ajan tasalla. Yhtion hallitus on hyvéksynyt Vakuutusyhtion ohjeiden luokitusjarjestel-
man, jossa kuvataan yhtiéssa noudatettavien ryhmaohjeiden ja yhtiokohtaisten ohjeiden kasittelyjérjestys yhtion hallinnossa.
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Yhtion hallitus on mééritellyt tydskentelyd&n ohjaavat keskeiset periaatteet ja menettelyt vahvistamassaan tyojarjestyk-
sessé. Hallituksessa kasiteltavia asioita seurataan ja hallituksen toimintaa suunnitellaan hallituksen toimintasuunnitelman
avulla.

Hallituksen paatoksentekoa valmistelee ja tukee erillinen yhtion hallituksen asettama tasehallintatoimikunta seka ohjaus- ja
compliance -toimikunta.

Tasehallintatoimikunnan tehtédvéné on tukea yhtion hallitusta ja toimitusjohtajaa taseen ohjaamisessa ja johtamisessa, ana-
lysoida, koordinoida ja ohjata yhtion taseen kayttoa lakien, viranomaismaaraysten ja yhtion hallituksessa vahvistettujen toi-
mintaperiaatteiden ja paatdsten mukaisesti. Toimikunnan tehtévana on liséksi seurata yhtion riskiasemia ja arvioida, ovatko
riskiasemat riskinottohalun mukaisia huomioiden l&hiajan talouden ndkyméat. Toimikunta seuraa yhtién pddomien maaraa
ja laatua seké asetettujen riski/tuottotavoitteiden toteutumista. Riskiasemaa seurataan vakavaraisuuden (Sll), kirjanpidon
(FAS, IFRS) ja Talpo mallien nakékulmasta.

Ohjaus- ja compliance -toimikunnan tehtdvana on tukea yhtion hallitusta ja toimitusjohtajaa yhtion toiminnan ohjauksessa
ja sééntelynmukaisuuden valvonnassa. Toimikunta késittelee yhtion ohjaukseen ja valvontaan liittyvid asioita. Toimikunnalle
raportoidaan yhtion riskienhallinnan prosessien toimivuudesta, laadullisista riskeista ja sisdisen valvonnan havainnoista seké
ensimmaisessa etta toisesta puolustuslinjassa. Toimikunta késittelee vakuutussaéntelyn ja vakuutusyhtididen ohjekehikon
mukaisesti ryhmétasoiset ohjeet ja periaatteet ja arvioi ndiden vakuutussaéntelynmukaisuutta sekd vaikutusta yhtién toi-
mintaan. Toimikunta esittaa tyojarjestyksensd mukaisestiset ohjeet ja periaatteet yhtion hallituksen paatettavaksi.

Yhtion hallitus vahvistaa molempien toimikuntien tyéjarjestykset.

Yhtitssé ei ole erillisia tarkastus- ja palkitsemisvaliokuntia, vaan hallitus hoitaa ndma tehtévat.

Yhtion hallitukseen on 1.1.2022 — 28.2.2022 kuulunut Timo Ritakallio (puheenjohtaja), Vesa Aho, Hanna-Kaisa L&nsisalmi,
Jaana Reimasto-Heiskanen ja Jani Vilpponen. 1.3.2022 alkaen yhtitn hallitukseen on kuulunut Timo Ritakallio (puheenjoh-
taja), Hanna-Kaisa Lansisalmi, Jaana Reimasto-Heiskanen, Jani Vilpponen ja Mikko Timonen.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtidn juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti ja huolehtii siita,
etté kirjanpito on lainmukaista ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan on johdettava yhtiétd ammat-
titaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seké luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Toimi-
tusjohtajan luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehddan Finanssivalvonnan ja keskusyhteisékonsernin
ohjeistuksen mukaisesti.

Toimitusjohtaja saa ryhtyé yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen merkittaviin, laajakantoisiin, periaatteelli-
sesti tarkeisiin tai epatavallisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai jos hallituksen p&&tosté ei voida odottaa aiheutta-
matta yhtitlle olennaista haittaa. Tallaisessa tapauksessa hallitukselle on niin pian kuin mahdollista annettava tieto toimen-

piteesta.

Toimitusjohtaja voi kutsua yhtion hallituksen koolle. Hanella on oikeus olla Iasnd hallituksen kokouksissa ja kayttaa niissa
puhevaltaa, ellei hallitus yksittéistapauksessa maaraa toisin.

Yhtién toimitusjohtajana toimi 28.2.2022 asti Olli Lehtild. Yhtion toimitusjohtajana 1.3.2022 alkaen on toiminut Vesa Aho.
Johtoryhmé

Yhtion johtoryhmanan puheenjohtajana toimii yhtién toimitusjohtaja.
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Johtoryhman kokoonpanoa ja tehtévia tarkennettiin vuoden 2022 aikana. Teknologian ja datan kasvavan merkityksen
vuoksi Teknologiasta ja datasta vastaava johtaja toimii johtoryhman jasenend. Liséksi Henkilo- ja Yritysasiakkaat yhdistettiin
yhden Asiakkuuksista johtajan vastuualueeseen.

Johtoryhmaan kuuluvat puheenjohtajan lisdksi yhtion Asiakkuuksista vastaava johtaja, Tuotteista ja palveluista vastaava
johtaja, Teknologiasta ja datasta vastaava johtaja sekd Korvauspalveluista vastaava johtaja. Edelld mainittujen liséksi johto-
ryhmé&én kuuluvat pysyvina asiantuntijajasenind risk & compliance lead seké@ osaamiskeskusten edustajat Taloudesta, Ris-
kienhallinnasta, Aktuaaritoiminnosta, HR:std, Compliancesta, Lakiasioista seké Viestinnasta. Henkivakuutuksen toimitusjoh-
tajalla on johtoryhmaésséa lasnéolo- ja puheoikeus.

Johtoryhma k&sittelee muun muassa yhtién strategiaa, liiketoimintalinjauksia ja vuosisuunnitelmia, tulosta ja riskiasemaa,
vastuualueiden tavoitteita ja prioriteetteja seké tavoitteiden toteutumista, liketoimintasuunnitelmia ja —katsauksia (QBR),
ICT -strategisia linjauksia seké kehittdmis- ja investointisuunnitelmia sek& niiden toteutumista, tuote- ja palvelukehitykseen
liittyvid asioita, hinnoittelua, palkitsemista ja asiamiehille maksettavia palkkiota, henkiléston, palkitsemisen ja johtamisen
kehittdmista, sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimivuutta ja sijoitustoimintaa ja sijoituspolitiikan toteutumista.

Johtoryhmadll3 ei ole itsendisia paatoksentekovaltuuksia, vaan paatokset johtoryhmassa kasiteltavista asioista tekee johto-
ryhmén puheenjohtaja tai se johtoryhman jésen, jonka vastuulla késiteltava asia on.

Johtoryhman keskeiset tehtévéat ja toimintaperiaatteet sekd paatoksenteko on kuvattu tarkemmin yhtién hallituksen vahvis-
tamassa dokumentissa "Pohjola Vakuutuksen johtoryhman tydjarjestys”.

Yhtiédn on toimitusjohtajan paatckselld asetettu vuonna 2022 Vastuullisuuden ohjausryhméd, jonka tehtdvana on avustaa
yhtidn johtoryhmé&a yhtion ESG-asioiden johtamisessa seka ohjata ja tukea yhtion liikketoimintoja vastuullisuuden strategisen
tiekartan mukaisten toimenpiteiden toteuttamisessa. Ohjausryhma kasittelee yhtion vastuullisuuden kehittdmiseen, seuran-
taan ja raportointiin liittyvid asioita ja muutoinkin tukee yhtién vastuullisuustyon jatkuvaa parantamista. Ohjausryhmé seu-
raa sééntelyn, viranomaisméaaraysten, yhtiota sitovien ohjeiden ja toimintaperiaatteiden perusteella toteutettavia toimenpi-
teitd. Ohjausryhmén tehtdvat on tarkemmin maaritelty ty6jarjestyksessd, jonka yhtion toimitusjohtaja on vahvistanut. Oh-
jausryhma ei tee liiketoimintap&atoksia. Ohjausryhma kokoontuu paasaantdisesti kuusi kertaa vuodessa ja sen kokouksista
laaditaan muistiot, jotka toimitetaan kvartaaleittain tiedoksi yhtion johtoryhmalle.

Erilliset paatoksentekoelimet

- Hinnoittelun ja vastuuvalinnan johtoryhma, jonka tehtavana on tehda yhtién johtoryhmén puheenjohtajan vahvis-
tamien valtuuksien puitteissa vakuutusliikkeen merkitsemistd koskevia paatoksia seké paattaa paatoksentekoval-
tuuksissa mainitut muut asiat. Hinnoittelun ja vastuuvalinnan johtoryhmén tarkemmat tehtavat ja jasenet on ku-
vattu sitd koskevassa tyojarjestyksessa. Tyojarjestyksen vahvistaa yhtion johtoryhman puheenjohtaja.

- Ratkaisutoimikunta, jonka tehtédvéné on tehda p&atoksia suurista tai muuten merkittévista korvausasioista. Ratkai-
sutoimikunnan tarkemmat tehtévét ja jasenet on kuvattu sitd koskevassa tydjarjestyksessa. Tydjarjestyksen vahvis-
taa yhtidn johtoryhméan puheenjohtaja.

Organisaatio ja raportointisuhteet

Syksyyn 2022 saakka yhtion organisaatio muodostui viidestd toiminnallisesta vastuualueesta, jotka olivat Henkildasiakkaat,
Yritysasiakkaat, Asiakaspalvelut, Tuotteet ja palvelut seké Korvauspalvelut. Vastuualueita jaettiin vuoden 2022 syksyn ai-
kana uudelleen neljaan toiminnalliseen vastuualueeseen. Teknologian ja datan kasvavan merkityksen vuoksi Teknologiasta
ja datasta muodostettiin oma vastuualue. Liséksi Henkilo- ja Yritysasiakkaat yhdistettiin ynden Asiakkuuksista johtajan vas-
tuualueeseen. Uudet vastuualueet ovat Asiakkuudet, Teknologia ja data, Tuotteet ja palvelut seké Korvauspalvelut.

Keskeiset seka kriittiset ja tdrkeét operatiiviset toiminnot

Yhtion keskeiset toiminnot ovat aktuaaritoiminto, riskienhallintatoiminto, compliance ja siséinen tarkastus.
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Keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehddan Finanssival-
vonnan ja keskusyhteisfkonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Keskeisista toiminnoista vastaavat henkilot vastaavat alueensa toiminnoista seké tavoitteiden saavuttamisesta ja tekevat
naita koskevia paatoksia kuultuaan tarvittaessa Pohjola Vakuutuksen johtoryhmaa.

Yhtion kriittisia tai tarkeitd operatiivisia toimintoja ovat vakuutustuotteiden suunnittelu ja hinnoittelu, korvauskésittely, varo-
jen sijoittaminen ja salkunhoito, business control, kirjanpito, arkistointi, jatkuvasta péivittaisesté jarjestelmien yllapidosta ja
tuesta huolehtiminen seka tietojen séilyttdmisestad huolehtiminen ja riski- ja vakavaraisuusarviosta huolehtiminen ja talous-
rikollisuuden torjunta. Talousrikollisuuden torjunnan merkityksen vuoksi, se on lisatty yhtion kriittiseksi tai tarkedksi opera-
tiiviseksi toiminnoksi hallintojarjestelman paivityksen yhteydessd 15.12.2022.

Strateginen ja operatiivinen suunnittelu ja toiminnan seuranta

Operatiivinen suunnittelu on lyhyen aikavalin suunnittelua ja sen keskeisena tavoitteena on kuvata lyhyen aikavélin paino-
pisteet, tavoitteet, keskeiset tekemiset ja resurssit. Yhtion strategiset tavoitteet ja painopisteet linkitetdan operatiiviseen
suunnitteluun vuosittain laadittavissa vuosisuunnitelmissa. Vuosisuunnitteluprosessin yhteydessé asetetaan yhtiélle lyhyen
aikavalin menestysté kuvaavat mittarit. Operatiivinen suunnittelu tehdaan hallituksen antamien suuntaviivojen pohjalta yh-
tiossa. Hallitus vahvistaa yhtidtason vuosisuunnitelman.

Strategisen ja operatiivisen suunnittelun yhteydessé yhtiélle laaditaan taloudelliset ennusteet lyhyelle ja pitkélle aikavélille.
Nama kasittavat ennusteet yhtion tuloksen ja taseen sekd omien varojen kehityksestid. Samassa yhteydessa asetetaan yh-
tion taloudelliset tavoitteet. Hallitus kasittelee taloudelliset ennusteet ja vahvistaa tavoitteet. Suunnitteluprosessien yhtey-
dessa yhtidlle laaditaan myos sijoituspolitikka ja paddomasuunnitelma, jotka hallitus hyvaksyy. Hallitus kasittelee ja hyvaksyy
myds Yhtion riski- ja vakavaraisuusarvion seké ict-strategiset linjaukset.

Yhtitssé suunnitelmien, asetettujen tavoitteiden, riskien ja mittareiden toteutumista seurataan jatkuvalla periaatteella, jotta
mahdolliset muutokset ja poikkeamat suunnitelmista havaitaan nopeasti ja mahdolliset korjaavat toimenpiteet voidaan
kéynnistaa.

Yhtion hallitus, toimitusjohtaja ja johtoryhmé arvioivat sé&nndéllisesti yhtién vuosisuunnitelman ja muiden keskeisten opera-
tiivisten suunnitelmien tavoitteiden toteutumista. Liséksi ne arvioivat yhtion taloudellisen tilanteen ja riskiaseman kehitysta
seké taloudellisten tavoitteiden toteutumista. Toiminnan suunnittelua tarkennetaan vuosineljanneksittain toteutettavassa
QBR-prosessissa. Prosessi linkittda toiminnan seurannan ja tulevien toimenpiteiden suunnittelun.

Tavoitteiden toteutumista seurataan organisaatiorakenteen mukaisesti myds esimiesten ja alaisten vélisissa keskusteluissa.
Yhtién johdon raportoinnista vastaa vahinkovakuutuksen Business Control.

Paatoksenteko

Yhtion hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Toimitusjohtajalla on lakisa&teinen
vastuu hoitaa paivittaista yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja mééraysten mukaisesti.

Yhtion on varmistettava, etté kaikkien yhtion kannalta merkittavien paatosten tekemiseen ennen paatoksen taytantéonpa-
noa osallistuu vahintdan kaksi yhtion toiminnasta vastaavaa henkiloa. Paatdksentekovaltuudet méaéritellé&n tarkemmin toi-
mintokohtaisissa ohjeissa.

Yhtion vakuutustoimintoa ja korvaustoimintoa koskevat keskeiset ohjeet ja asiat hyvaksytaén yhtion hallintojéarjestelman
maarittamalla tavalla.

Uuden tuotteen, palvelun tai toimintatavan hyvéksyminen
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Uusien vakuutustuotteiden ja olemassa olevien vakuutustuotteiden merkittdvien muutosten osalta noudatetaan tuotehallin-
taa koskevaa toimintaohjetta "Uuden tuotteen kehittdminen ja aktiivisten tuotteiden hallinta”, joka on laadittu vakuutusten
tarjoamista koskevan lainséddanndn edellyttamalla tavalla.

Yhtion henkiléstén palkitseminen

Yhtion palkitsemisjarjestelmét pohjautuvat hallituksen vahvistamiin palkitsemisen periaatteisiin ja jarjestelmiin, joiden val-
mistelussa on otettu huomioon vakuutusyhtididen palkitsemista koskevat séadokset ja ohjeet.

Henkilokunnalle maksetaan lyhyen téhtéimen tulospalkkioita, mikali sovitut vuositavoitteet saavutetaan. Liséksi OP Ryh-
massé on kaytdssa henkildstérahasto.

Palkitsemisen periaatteet, palkkapolitiikka ja tulospalkkiojarjestelmén ehdot -dokumentissa on kuvattu palkkauksen ja pal-
kitsemisen yleiset periaatteet: miten palkkaus- ja palkitsemisjérjestelmilld tuetaan liiketoimintastrategiaa ja tavoitteiden
saavuttamista sek kilpailukykya, henkiloston motivaatiota ja sitoutumista, mik& on palkitsemisjérjestelman eri osien tarkoi-
tus ja miten henkil6 voi itse vaikuttaa palkkakehitykseensa.

Palkitsemisjarjestelmét laaditaan siten, ettd ne eivat johda epatoivottuihin toimintatapoihin, hallitsemattomaan riskinottoon
tai toimenpiteisiin tai riskeihin, jotka ovat ristiriidassa yhtidon edun tai sen asiakkaiden kanssa.

Kestavyysriskit huomioidaan niiden henkildiden palkitsemisen osalta, jotka toimivat vakuutusten tarjoamisen ja hinnoittelun
parissa.

Yhtitjarjestyksen mukaan yhtitkokous paattad hallituksen palkkioista. Yhtidssa on noudatettu keskusyhteisokonsernissa
paatettyd periaatetta, jonka mukaan keskusyhteisokonsernin palveluksessa oleville hallituksen jésenille ei makseta erikseen
palkkiota hallitustoimintaan osallistumisesta. Keskusyhteisdkonsernin ulkopuolisille hallituksen jasenille maksettiin palkkiota
600 euroa kokoukselta.

Asiamiesten palkkiot

Asiamiesten palkitsemista séédnnelldén laissa vakuutusten tarjoamisesta. Asiamies ei saa vastaanottaa sellaista palkitse-
mista, joka on ristiriidassa asiakkaiden edun mukaisen toimimisen kanssa. Asiamiesten palkkioiden suuruuteen vaikuttavia
tekijoité ovat esimerkiksi vakuutusten tarjoamista koskevan tydon méaara, tydtehtévien tehokas hoitaminen ja tyén ammatilli-
nen vaativuus. Maaréllisten kriteerien lisaksi myos laadulliset kriteerit otetaan huomioon palkkiota mééaritettdessé. Asia-
miesten palkitsemisjarjestelman tulee kokonaisuutena kannustaa asiakkaan edun asettamiseen etusijalle ja eturistiriitojen
vélttdmiseen.

B.2 Sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset

Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan seké keskeisisté toiminnoista vastaavien henkildiden sopivuus ja luotettavuus (Fit &
Proper eli FAP) seka hallituksen kollektiivinen kokemus ja osaaminen varmistetaan sdanndéllisesti vuosittain. Sopivuuden ja
luotettavuuden arvioinnissa noudatetaan "Johdon ja hallinnon nimitys- ja FAP-arviointi keskusyhteisdkonsernissa” -ohjetta,
jonka yhtién hallitus vahvistaa yhtiossa sovellettavaksi. FAP-arvioinnit tehdaén ohjeen mukaisesti hallituksen jésenista, toi-
mitusjohtajasta, toimitusjohtajan sijaisesta seka keskeisisté toiminnoista vastaavista henkildista eli riskienhallinnasta, siséi-
sesté tarkastuksesta seké& compliance- ja aktuaaritoiminnoista vastaavista henkilgista.

FAP-arvioinnit toteutetaan:
e aina ennen kuin uusi henkild valitaan ylimpé&an tai toimivaan johtoon (toimitusjohtaja ja mahdollinen toimitusjohta-
jan sijainen) tai keskeisisté toiminnoista vastaavaksi henkiloksi
e aina ennen henkilon nimittdmista uuteen, aikaisempaa merkittdvampaan tehtdvéan tai henkilén vastuualueen laa-
jentuessa oleellisesti entisesta
e aina kun henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu
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e kun on perusteltu syy epdill, ettd yhtiossa on tapahtunut tai tapahtuu rahanpesua tai terrorismin rahoittamista,
tai ettd siihen on kohonnut riski
e s&anndllisesti vuosittain

Yhtion hallitus arvioi kollektiivisen sopivuutensa vahintdén vuosittain ja aina kun ilmenee seikka, joka voi vaikuttaa kollektii-
viseen sopivuuteen. Kollektiivinen arviointi luo pohjan hallituksen osaamisen ja toiminnan kehittdmiselle. Kollektiivista arvi-
ointia kéytetddn hyddyksi myos valmisteltaessa hallituksen jasenten nimityspaatoksia.

Tiedot nimityspaatoksisté ja vaaditut tiedot FAP-arvioinnista toimitaan Finanssivalvonnalle vakuutusyhtititd koskevan viran-
omaisohjeistuksen mukaisesti. FAP-ilmoitus tehdaan, mikali mahdollista jo ennen nimitystd, mutta viimeisté&n kahden vii-
kon kuluessa tehtavan vastaanottamisesta. Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaista koskeva ilmoitus ja selvitys FAP-
arvioinnista toimitetaan Finanssivalvonnalle ennen kuin ao. henkil aloittaa tehtévassa.

Mikéli tehtdvassa aikaisemmin toiminut henkil6 valitaan uudelleen samaan tehtévaén, ei Fit & Proper -ilmoitusta toimiteta
Finanssivalvontaan, ellei henkilon tiedoissa ole tapahtunut arvioinnin kannalta olennaisia muutoksia.

FAP-arvioinnin piiriin kuuluvien henkildiden on ilmoitettava oma-aloitteisesti ko. yhteisélle, mikéli heidén tiedoissaan tapah-
tuu olennainen muutos. Jos oma-aloitteinen ilmoittaminen muutoksesta on jaédnyt huomioimatta heti sen tapahduttua,
tulee se arvioinnin piiriin viimeistdan vuosittain toimitettavan séannéllisen arvioinnin yhteydessa.

OP Osuuskunnan Hallinto ja corporate governance -yksikko hoitaa keskusyhteison tytaryhtididen FAP-prosessiin liittyvia
tehtavid. Sen vastuulla on huolehtia, ettd tehtéviin nimitettavista henkilosta tehdadn FAP-arvioinnit ja ettd tehdyt arvioin-
tien ajantasaisuus tulee sdanndllisesti arvioiduksi. Hallinto ja corporate governance toimittaa ilmoitukset viranomaiskésitte-
lyyn ja tukee yhtididen hallituksia kollektiivisen osaamisen ja kokemuksen arviointien toteuttamisessa.

B.3 Riskienhallintajdrjestelma, mukaan luettuna riski- ja vakavaraisuusarvio

Yhtion liikketoimintaan kuuluu riskien hallittu ottaminen ja kantaminen. Huomioitavia riskeja syntyy liikketoiminnan péivittai-
sesté harjoittamisesta seka liiketoiminnallisesta ja taloudellisesta toimintaympéristosta. Riskit hallitaan yhtiossé kolmessa
tasossa. Ensimmaéisessa tasossa liketoimintayksikot hallitsevat ja raportoivat oman vastuualueensa riskit osana paivittaista
toimintaansa. Toisessa tasossa OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta tukee, ohjaa ja valvoo liiketoimintayksikéiden ris-
kienhallintaa ja raportointia. Kolmannessa tasossa OP Osuuskunta — konsernin Sisdinen tarkastus arvioi sddnnéllisesti ris-
kienhallintaprosessin toimintaa ja riskiraportoinnin oikeellisuutta ja riittavyytta.

Riskienhallinnan jéarjestamisesté vastaa yhtion hallitus OP Ryhmén riskienhallinnan periaatteiden ja riskinoton periaatteiden
ja niité tarkentavan yhtion riskipolitiikan ja jalleenvakuutusperiaatteiden linjausten mukaisesti. Operatiivisesta riskienhallin-
nasta vastaa toimitusjohtaja, liketoimintaorganisaatiosta riippumattomasta riskienhallinnasta OP Osuuskunta —konsernin
riskienhallinta. Kaikki keskeiset toiminnot ovat mukana riskienhallinnan tehokkaassa toteuttamisessa. Keskeisten toiminto-
jen osalta tehtavat ja vastuualueet on lueteltu erikseen. Riskienhallinnan toteuttamiseen osallistuvat keskeisten toimintojen
liséksi muut operatiiviset toiminnot; liikketoimintayksikot seka sijoitustoiminto.

Riskienhallinnan tehtdva on tunnistaa, arvioida ja hallita liketoiminnan riskit. Keskeiset ansaintariskit ovat vakuutustekniset
riskit ja maksuvalmiusriski seké sijoitustoiminnan ja vastuuvelan markkinariskit (korko-, osake-, spread-, valuutta- ja kiin-
teistoriskit). Liiketoiminnasta aiheutuvia seuraamusriskeja ovat compliance- ja muut operatiiviset riskit seké vastapuoliriskit.
Ansainta- ja seuraamusriskit liittyvat nykyiseen liiketoimintaan ja niihin voimassa oleviin sopimuksiin, joita vakuutusyhtid on
tehnyt asiakkaidensa ja muiden vastapuolien kanssa. Tulevaan liiketoimintaan liittyvia riskeja hallitaan johdon strategisin
valinnoin ja niistd syntyy strategiseen joustavuuteen liittyvié riskej&. Riippumaton toisen puolustuslinjan Riskienhallinta ana-
lysoi saanndllisesti yhtion keskeisia riskeja ja kokonaisriskiasemaa. Riskianalyysi kasitellaé&dn vuosineljanneksittéin yhtién toi-
mivassa johdossa ja hallituksessa. Keskeisille riskeille ja vakavaraisuudelle asetetaan yhtidn riskinottohalunmukaiset rajoit-
teet, joilla varmistetaan liiketoiminnan jatkuvuus poikkeuksellisissakin olosuhteissa. Yhti6 raportoi vakavaraisuudesta viran-
omaisille vakuutusyhtitlain seké Finanssivalvonnan mééraysten ja ohjeiden mukaisesti.
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Yhtion riskeja arvioidaan vakavaraisuuslaskennan kehikolla seké taloudellisen pddomatarpeen laskentamallilla ja ne kate-
taan riittavalla padomalla. Liiketoiminnan harjoittamisesta ja toimintaymparistdsta seuraavat ei-toivottavat riskit minimoi-
daan toimintatapoja kehittdmalla seka vastuullisen ja luotettavan hallinnon avulla.

Liiketoimintayksikot vastaavat operatiivisesta vakuutustoiminnan riskienhallinnasta. Keskeiset riskienhallinnan valineet ovat
huolellinen vastuuvalinta, vakuutusteknisten riskien turvaava hinnoittelu sek& huolellinen riskien jalleenvakuuttaminen. Va-
kuutusteknisten riskien toteutumista suhteessa ennusteisiin ja liiketoiminnallisen kannattavuuden kehitysté suhteessa ta-
voitteisiin seurataan jatkuvasti. Vakuutustoiminnan riskiasema ja liikketoiminnan operatiiviset riskit raportoidaan yhtion halli-
tukselle s&anndollisesti.

Yhtion sijoitustoiminnan operatiivisesta toteutuksesta vastaa Varainhoidon Ryhman tasesijoitukset —
tiimi, joka toimii my6s Yhtion sijoitustoimintona. Sijoitustoiminto raportoi séanndllisesti sijoitustaseen tuotoista ja riskeista
toimivalle johdolle, tasehallintatoimikunnalle seka hallitukselle.

Osana vakuutusyhtion tasehallinnan prosessia yhtion likviditeettitarpeet sekd vakuutuskannan ja sijoitustoiminnan riskit
arvioidaan kokonaisuutena ja kokonaisriskiasema raportoidaan yhteismitallisin menetelmin markkina-arvoihin perustuen.
Yhtion sijoitusten markkinariskit arvioidaan, mitataan ja rajoitetaan tasolle, joka ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta. Sijoi-
tusten riskiasema madaritetd&n sekd ryhman taloudellisen padomavaateen laskentamenetelmalld ettd viranomaisvakavarai-
suuslaskennan menetelmalla. Yhtid pyrkii noudattamaan alan parhaita kdyténtoja laskentamenetelmissaén. Sijoitusten
muodostama riskiasema madritetddn jatkuvasti ja raportoidaan saénnéllisesti toimivalle johdolle ja hallitukselle. Yhtion paa-
omasuunnitelman yhten& keinona on sijoitusten riskiaseman vahentdminen vakavaraisuuden heikentyessa. Yhtion padoma-
suunnitelmassa on liséksi madritetty eri valmiustasot ja toimenpiteet, joita aletaan soveltamaan vakavaraisuuden heikenty-
essa.

Yhti6 vastaa liikketoimintaansa liittyvien operatiivisten riskien hallinnasta hyédyntden OP Osuuskunta —konsernin tarjoamaa
tukea. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritddn ennakkoon tunnistamaan keskeisimmat riskit seka liiketoiminnan tai tieto-
teknisen ympariston muutoksista seuraavat uudet riskit. Riskien toteutumista seurataan ja toteutuneiden riskien osalta
ryhdytaén toimenpiteisiin uudelleentoteutumisen estdmiseksi. Keskeisin tyévéline operatiivisten riskien hallintaan on laadu-
kas liiketoimintaprosessien hallinta. Ulkoistuksia ja ulkoistettujen toimintojen hallintaa on kuvattu erikseen omassa luvus-
saan.

Ennen uusien tuotteiden ja palvelujen kayttéonottoa arvioidaan ja dokumentoidaan uuden tuotteen tai palvelun ominaisuu-
det, tuotekohtaiset riskit ja niiden hallinnan menetelmét sek& vaikutukset yrityksen toiminnan tulokseen ja vakavaraisuu-
teen ja toimintoprosesseihin.

Jatkuvuussuunnittelun avulla turvataan toiminnan jatkuvuus vakavan liikketoiminnan tai toimintaympdristdn tavanomaisesta
poikkeavissa tilanteissa. Tallaisia tilanteita voivat olla esimerkiksi keskeisen toimitilan tuhoutuminen, yleisen tai yhtitkohtai-
sen tietoteknisen ympariston vakava vaurioituminen ja pitkékestoinen toimimattomuus seké rahoitusmarkkinoiden tai
pankkijarjestelmén toimintojen keskeytyminen kriisitilanteen tai viranomaisten toimien seurauksena-

Yhti6 laatii vuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion, joka on keskeinen osa yhtién riskienhallintaa. Arvion tavoitteena on var-
mistaa vakavaraisuussdanndsten jatkuva noudattaminen huomioiden yhtion riskiprofiili ja pddoman riittavyys lyhyella ja
pitkalla aikavalilla. Yhtion hallitus hyvéksyy riski- ja vakavaraisuusarvion. Arvion tulokset otetaan huomioon toiminnan
suunnittelussa ja paatoksenteossa. ORSA-prosessissa vakavaraisuusaseman kehittymista arvioidaan padéomasuunnitel-
massa eri makrotalouden skenaarioissa vuosiksi eteenpéin. Skenaarioilla varaudutaan eri toimenpiteisiin yhtién solvenssi-
suhteen sailyttdmiseksi hallituksen méaradmassa tavoitteessa.

Vakavaraisuussuhde on hyvé ja vahvistunut vuoden 2022 aikana ollen edelleen reilusti yli viranomaisvaateen seka sité kor-
keamman sisaisen tavoitteen. Kokonaisuutena riskitasossa ei ole merkittavia muutoksia edelliseen vuoteen verrattuna.

Vuoden 2022 aikana riskienhallintaresursseja on vahvistettu edelleen, miké on nékynyt eteenkin riskiraportoinnin kattavuu-
den parantumisena ja riskienhallinnan havaintojen viestimisené yha laajemmalle liiketoimintaan. Vuoden 2023 painopis-
teind 2. linjan riskienhallinnassa tulee olemaan stressitestien ja skenaariolaskentatytkalujen jatkokehitys, ESG-liitdnnaiset
tyot seka liilketoiminnan siséisen valvonnan tukeminen.
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B.4 Sisdinen valvontajarjestelma

Tehokas ja luotettava sisdinen valvonta muodostaa perustan terveiden ja varovaisten liikkeperiaatteiden noudattamiselle.
Yhtion ylin ja toimiva johto edistavat sisdiseen valvontaan mydnteisesti suhtautuvan yrityskulttuurin muodostumista. Teho-
kas siséinen valvonta ehkéisee ennalta rikkomuksia ja vaarinkaytoksia seké varmistaa, ettéd tapahtuneet rikkomukset ja vaa-
rinkaytokset pystytddn selvittdméén nopeasti. Siséinen valvonta kasittda kaiken toiminnan valvonnan.

Yhtion hallitus vastaa siitd, ettd yhtidissa on riittdva siséinen valvonta ja arvioi siséisen valvonnan tehokkuutta sdannolli-
sesti. Liiketoiminta-alueiden johtajat vastaavat siséisen valvonnan toimeenpanosta. Yhtidssa noudatetaan Yhtion hallituksen
hyvéksymid sisdisen valvonnan periaatteita. Periaatteiden tarkoituksena on varmistaa, ettd yhtiossa jarjestetaan riittava,
tehokas ja luotettava siséinen valvonta, joka kattaa myds ulkoistetut toiminnat ja kumppanitoiminnat.

Siséista valvontaa toteutetaan vahinkovakuutusliiketoiminnassa eri muodoissa kaikilla organisaation tasoilla yksittaisesta
toimihenkilosté aina yhtion hallitukseen asti. Sisdinen valvonta on osa yhtion péivittaista toimintaa ja kiinted osa kaikkia lii-
ketoimintaprosesseja. Toimenpiteiden maarittelyssd huomioidaan toiminnan luonne ja laajuus seké tarvittaessa myos kan-
sainvéliseen toimintaan liittyvat erityispiirteet. Sisdinen tarkastus arvioi tarkastuksia tehdessaan siséisen valvonnan toimi-
vuutta yhtién toimintaprosesseissa ja raportoi havainnoistaan sdannéllisesti yhtion ylimmaélle ja toimivalle johdolle.

Yhtion palveluksessa olevilla on mahdollisuus ilmoittaa riippumattoman kanavan kautta sédnndsten ja maaraysten epail-
lysté rikkomisesta (whistleblowing -menettely). llmoitus voi koskea myds yhtidn arvojen vastaista toimintaa. Whist-
leblowing—kanava on myds op.fi -kanavassa ulkopuolisten kaytdssa, joten myds esimerkiksi ulkoistuskumppaneilla on mah-
dollisuus ilmoittaa anonyymisti vaarinkaytosepailyilmoituksia.

Compliance-riskin hallinta on osa sisdista valvontaa ja luotettavaa hallintoa ja sellaisena kiinte& osa liiketoiminnan johta-
mista sek& yrityskulttuuria. Vastuu sisdisesta ohjeistuksesta, sédntelyn ja ohjeistusten noudattamisesta ja noudattamisen
valvonnasta on yhtién ylimmalla ja toimivalla johdolla sek& kaikilla esimiehilld. Liséksi jokainen yhtion palveluksessa oleva
henkilé vastaa omalta osaltaan saéntelyn noudattamisesta.

Compliance-toiminto avustaa ylinta ja toimivaa johtoa seka liiketoimintaa sddnndsten noudattamattomuuteen liittyvan ris-
kin hallinnassa, valvoo sédnnosten noudattamista seka kehittd4 omalta osaltaan siséisté valvontaa. Yhtion Compliance-toi-
minnan ohjeistuksesta, neuvonnasta ja tuesta vastaa liiketoiminnasta riippumaton yhtién Compliance Officer.

Yhtion Compliance-toiminto raportoi havainnoistaan yhtion liiketoimintajohdolle, hallitukselle, keskusyhteison Compliancelle
ja keskusyhteison ylimmélle johdolle sek& Finanssivalvonnalle. Yhtion hallitus on hyvéksynyt Compliance-toiminnan periaat-
teet, joita sovelletaan yhtigssa.

Siséisen valvonnan riittavyytta arvioidaan yhtiéssa sdanndllisesti siséisen valvonnan raportoinnin, riskikartoitusten, uusien
ja muuttuvien tuotteiden, palveluiden, jarjestelmien ja prosessien riskiarviointien sek& toteutuneiden riskitapahtumien kasit-
telyn yhteydessa. Havaitut puutteet siséisessé valvonnassa korjataan ja korjaustoimenpiteiden edistymista seurataan.

B.5 Sisaisen tarkastuksen toiminto

Pohjola Vakuutuksen hallitus vastaa sisdisesté tarkastuksesta, joka on jarjestetty ryhmaétasoisesti siten, etta sisdisen tarkas-
tuksen toteuttaa OP Ryhmén Sisdinen tarkastus. Sisdiselld tarkastuksella ei ole operatiivista vastuuta tai valtuuksia tarkas-
tettavista toiminnoista. Siséista tarkastusta johtaa tarkastusjohtaja, jonka nimittdd OP Osuuskunnan hallitus. Tarkastusjoh-
taja raportoi toiminnasta hallinnollisesti p&&johtajalle ja toiminnallisesti OP Osuuskunnan hallituksen tarkastusvaliokunnalle.
Vakuutusasiakkaat liketoiminnan tarkastamiseen on nimetty seka resursoitu erillinen tiimi Sisdisesta tarkastuksesta, milla
varmistetaan mm. vahinkovakuutusliiketoiminnan riittdvéd substanssiosaaminen ja riskiperusteinen tarkastaminen. Pohjola
Vakuutuksen sisdisesta tarkastuksesta vastaava nimetty henkild esittelee Pohjola Vakuutuksen hallitukselle Siséisen tarkas-
tuksen raportoinnin.

Pohjola Vakuutuksen siséisen tarkastuksen toimintaperiaatteet (Audit Charter) méaarittelevat Sisaisen tarkastuksen aseman,
tehtévat, vastuut ja valtuudet sek& ohjaavat Siséisen tarkastuksen toimintaa ja raportointia. Sisdisen tarkastuksen Audit
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Charter on vakuutusyhti6lain mukaiset Siséisen tarkastuksen toimintaperiaatteet ja ne on hyvéksytty Pohjola Vakuutuksen
hallituksessa.

Siséisen tarkastuksen toiminta perustuu sen riijppumattomaan asemaan. Vuoden 2022 aikana Siséinen tarkastus on voinut
rajoituksetta kohdistaa tarkastuksia eri toimintoihin, eikd Siséisen tarkastuksen riippumattomuutta tai objektiivisuutta uh-
kaavia olosuhteita ole ilmennyt. Ylin johto on tukenut riippumattomuuden ja objektiivisuuden toteutumista Siséisen tarkas-
tuksen toiminnassa.

Siséinen tarkastus noudattaa toiminnassaan IlIA:n (Institute of Internal Auditors) vahvistamia kansainvélisia siséisen tarkas-
tuksen ammattistandardeja (International Standards for the Professional Practice of Internal Auditing). Siséisen tarkastuk-
sen toiminnan kehittdminen perustuu jatkuvasti yllapidettavaan kehitysohjelmaan. Toiminnan ulkoinen laadunarviointi suo-
ritetaan noin viiden vuoden valein.

Siséisen tarkastuksen toiminnan suunnittelu perustuu jatkuvasti yllapidettavaan pitkan tédhtédimen suunnitelmaan. Suunni-
telmaan tehdyt muutokset dokumentoidaan systemaattisesti. Sisdinen tarkastus laatii vuosittain toimintasuunnitelman, joka
perustuu Sisdisen tarkastuksen arvioon Pohjola Vakuutuksen toimintaan liittyvista ajankohtaisista ja tulevista merkittavista
riskeistd. Tarkastusten tavoitteet perustuvat sek& pitkan tahtdimen suunnitelmaan ettd tarkastettavien kohdealueiden ris-
kiarviointiin, Sisdiseen tarkastukseen kohdistuviin sdéntely- ja viranomaisvaatimuksiin, maariteltyihin Sisdisen tarkastuksen
painopistealueisiin ja Pohjola Vakuutuksen strategisiin painopisteisiin. Yksittéisten tarkastusten riskiperusteisuus ja toteutta-
misen tehokkuus varmistetaan ketterélla tarkastustavalla seka laadun ja aikataulun hallinnan systemaattisilla kontrolleilla.

Siséinen tarkastus raportoi tarkastushavainnoistaan ja antamiensa suositusten toteuttamisen tilanteesta sdannéllisesti
Pohjola Vakuutuksen ylimmalle ja toimivalle johdolle. Yksittdisten tarkastusten riskiperusteisuus ja toteuttamisen tehokkuus
varmistetaan ketteralla tarkastustavalla seké laadun ja aikataulun hallinnan systemaattisilla kontrolleilla. Vuoden 2022 tar-
kastuksissa on arvioitu mm. sééntelyn ja muiden vaatimusten noudattamista, tavoitteiden toteuttamista, governance-me-
nettelyja seka riskien hallinnan ja valvonnan toteuttamista. Tarkastusten kohteena olleiden prosessien arvioinnissa on pai-
notettu erityisesti niiden tehokkuutta sek& kontrollien ja muun sisdisen valvonnan riittdvyytta ja toimivuutta.

Suoritetuista tarkastuksista Siséinen tarkastus on laatinut tarkastusraportit, jotka sisaltavat tarkastuskriteerit, havainnot,
riskiarviot ja suositukset. Tarkastuskohteiden johto on sitoutunut toteuttamaan tarkastuksissa annetut suositukset. Sisainen
tarkastus on tarvittaessa aktiivisesti muistuttanut ja fasilitoinut suositusten toteuttamisesta vastaavia organisaatioita ja
vastuuhenkildité avoimien suositusten toteuttamisen tehostamiseksi.

Vuonna 2022 Siséinen tarkastus on ottanut kdyttdon uuden version Tarkastusten hallinta -jarjestelméstd, jonka kaytetta-
vyytta on parannettu. Lisdksi riskiperusteista pitkan tahtdimen suunnittelun metodologian kehitysté jatkettiin.

B.6 Aktuaaritoiminto

Yhtion vakuutusyhti6lain mukaiset aktuaaritoiminnon tehtavét on toteutettu Talous ja keskuspankin Vakuutustoiminnan
BC-osaston Vahinkovakuutuksen aktuaaritoimi- yksikdssd. Aktuaaritoiminnosta vastaa yhtion vastuullinen vakuutusmate-
maatikko. Vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa myds siitd, ettd yhtidssa sovellettavat vakuutusmatemaattiset mene-
telméat ovat asianmukaiset. Vastuullisen vakuutusmatemaatikon lisaksi aktuaaritoiminnon tehtévia toteuttavat Vahinkova-
kuutuksen Aktuaaritoimi -yksikon Vastuuvelka ja vakavaraisuus -tiimi. Yksikdssa toimii lisdksi Pohjola Vakuutuksen vahin-
kovakuutustuotteiden hinnoittelusta vastaava Hinnoitteluanalytiikka -tiimi, joka tukee muuta yksikk6a aktuaaritoiminnon
tehtdvien suorittamisessa.

Aktuaaritoiminto on koordinoinut raportointikauden aikana kuukausittain vakuutuskannan mallintamisen ja arvostamisen
yhtion vakuutusteknisend vastuuvelkana seka tilinpdatos- ettd vakavaraisuuslaskennan tarpeisiin sekd varmistanut mene-
telmien asianmukaisuuden ja laskennassa kaytettyjen tietojen riittdvyyden ja laadun. Liséksi aktuaaritoiminto osallistuu jal-
leenvakuutustarpeen arviointiin yhteistydssa jélleenvakuutusosaston kanssa sekd antaa lausunnon yhtion hallitukselle ylei-
sesté vakuutuspolitiikasta ja jalleenvakuutusjarjestelyiden tarkoituksenmukaisuudesta. Aktuaaritoiminto osallistuu yhtion
riskienhallintajarjestelmén tehokkaaseen taytantéénpanoon osallistumalla tasehallintatoimikunnan toimintaan, tekemalla
tiivisté yhteisty6ta riskienhallintatoiminnon ja Varainhoidon kanssa sekd muun muassa osallistumalla yhtion oman riski- ja
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vakavaraisuusarvion laatimiseen, varmistamalla vakuutusvelvoitteiden jatkuvan merkitsemisen osaksi vastuuvelkaa ja var-
mistamalla vakuutusriskien pddomavaatimusten laskennan asianmukaisuuden. Aktuaaritoiminto vastaa yhtion stressitestien
ja herkkyysanalyysien tuottamisesta vakuutusteknisten riskien osalta sekd varmistaa osaltaan yhtion vakavaraisuusaseman
asianmukaisuuden suhteessa liiketoiminnan riskillisyyteen, laatuun ja laajuuteen. Aktuaaritoiminto antaa suosituksia ja lau-
suntoja vakuutusten myéntamiseen ja hinnoitteluun tehtévien liiketoimintapéétosten tueksi.

B.7 Ulkoistaminen

Yhtitssé noudatetaan kulloinkin voimassa olevaa Ulkoistusten hallinta ja toimintaperiaatteet Pohjola Vakuutuksessa -oh-
jetta, jonka hyvéksyy yhtion toimitusjohtaja. Ohje pohjautuu Ulkoistusten hallinta OP Ryhméssa —politiikkaan. Ulkoistusten
hallintaa koskevat ohjeet perustuvat vakuutusyhtiité koskevaan ulkoistamissaéntelyyn.

Ulkoistamisen tavoitteena on mm. toimintojen keskittdminen ja sit4 kautta palvelujen tuottaminen tehokkaasti ja yndenmu-
kaisesti. Ulkoistaminen tulee ensisijaisesti tehdd OP Ryhmén siséiselle palveluntarjoajalle, mikali tarvittavaa palvelua on
ryhmén sisélla tarjolla. Ulkoistaminen OP Ryhmén ulkopuoliselle palveluntarjoajalle on mahdollista, mikali siséista palvelun-
tarjoajaa ei ole ryhmassa.

Keskeisten toimintojen ja kriittisten tai trkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistuksista (myds pilviulkoistuksista) tehdaén
ilmoitus Finanssivalvonnalle vakuutusyhtiolain ja Finanssivalvonnan méaradysten ja suositusten mukaisesti.

C. Riskiprofiili
C.1 Vakuutusriskit

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja
hinnoitteluun sek& vastuuvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskeja hallitaan huolellisella riskinvalinnalla, riskivastaavalla hinnoit-
telulla ja riskipolitiikan huolellisella noudattamisella.

P&&omavaatimukseltaan merkittdvimmat vakuutustekniset riskit olivat vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskien sisalta-
mat vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskit. Raportointihetkell& vahinkovakuutusriskien pddomavaade oli 361 miljoonaa eu-
roa ja sairasvakuutusriskien pddomavaade 203 miljoonaa euroa. Henkivakuutusvelvoitteiksi luokitellaan vahinkovakuutus-
sopimuksiin pohjautuvat ja muihin kuin sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvat elékkeet. Henkivakuutuksen pddomavaade oli
25 miljoonaa euroa.

Riskienvahentamistekniikat

Vakuutusriskien vahentéamistekniikoista merkittavin on jélleenvakuuttaminen. Yhtié on pienentényt omalla vastuullaan ole-
vaa vakuutusriskia jalleenvakuuttamalla suuret yksittaiset vakuutusriskit sekd kumulaatioriskit. Jélleenvakuutusohjelma
suojaa yhtion tulosta heilahtelulta ja vaikuttaa olennaisesti yhtion vakavaraisuusasemaan. Yhtion jélleenvakuutuksen to-
teuttamisessa noudatetaan ohjeistusta ja limitointia jalleenvakuuttajan laadulle seka jalleenvakuutuksen riittdvéasta hajaut-
tamisesta eri vastapuolille. Vastapuolikeskittymid seurataan ja muutokset raportoidaan yhtion johdolle.

Jélleenvakuutusperiaatteet ja omalla vastuulla pidettavan riskin vahinkokohtainen enimmaismaara hyvéaksytaan vuosittain
Pohjola Vakuutuksen hallituksessa. Kaytanngssa omalla vastuulla olevaa riskia pidetaéan hallituksen hyvaksymaa enimmais-
maéaréé alempana, jos se on jélleenvakuutussuojan hintataso huomioon ottaen perusteltua. Jalleenvakuutuksen tehok-
kuutta seurataan jalleenvakuutuksen kustannustehokkuudella, jalleenvakuutusohjelman vaikutuksella yhtién tulosvolatili-
teettiin ja vaikutuksella pddoman tuottoon.

Riskikeskittymaét

Riskinvalinnan ja hinnoittelun merkitysté korostetaan toimintamalleissa. Riskien suuruudelle ja laajuudelle on vakuutuslaji-
ja riskikeskittymakohtaisesti asetettu rajoitukset. Vahinkovakuutuksella on kéytdssa riskinvalintaa ja hinnoittelua tukevat
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keskitetty tietovarasto ja analysointisovellukset. Vakuutusehdoilla on olennainen rooli riskin rajoittamisessa. Liséksi suorite-
taan asiakas- tai lajikohtaisia riskianalyyseja riskien rajoittamiseksi. Jokainen vakuutusmaaraltdédn merkittava kohde tarkas-
tetaan yhtion toimesta ja ennustettu maksimivahinko (EML) arvioidaan. Suurimpia kohteita seurataan aktiivisesti ja muu-
toksista raportoidaan yhtion johdolle. Riskikeskittymien hallinnan p&&roolissa on huolellinen riskin valinta ja ennustetun
maksimivahingon arviointiprosessi. Kaikki yksittaiset vakuutusmaéaréltdan suuret kohteet jalleenvakuutetaan.

Vakuutusriskin keskittymid ovat erityisesti maantieteelliset riskikeskittymét tai samaan riskiin kuuluvat useista kohteista
muodostuvat kokonaisuudet. Naiden lisaksi yhtion riskikeskittymid ovat myrskyriskin osalta Suomessa vakuutettu omaisuus.

Skenaarioanalyysit

P&&omasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti, etta yhtiolla on riittdvé vakavaraisuus vakuutettujen etujen
turvaamiseksi seka riittdva riskinkantokyky nykyisiin ja ennakoituihin riskeihin sek& odottamattomiin tappioihin nahden.
P&&omasuunnitteluun sisdltyy myds varautumistoimenpiteiden maarittely vakavaraisuuden yllapitamiseksi kriittisissa tilan-
teissa.

Yhtion vakavaraisuusaseman kehittymista seuraavan viiden vuoden ajan arvioidaan osana yhtion ORSA-prosessia eri mak-
rotalouden skenaarioissa. Skenaarioiden pohjalta on johdettu keskeiset laskentaoletukset kuten sijoitustoiminnan tuotto ja
korkotaso seké vaikutukset vakuutusliiketoiminnan volyymeihin seké kulusuhteisiin.

Skenaarioita on liséksi pahennettu stressaamalla katetta odottamattomilla vahinkovakuutusspesifeilla riskeillé sekd heiken-
tamalla vahinkosuhdetta. Odottamattomia riskeja voivat olla esimerkiksi kuolevuusmallin paivityksen yhteydessa havaittu
elinian piteneminen, huonojen saéolosuhteiden aiheuttamien liikkennevahinkojen mééran kasvu, suurvahinkojen poikkeuk-
sellisen suuri maara yhdistettyna korotettuun omapidétykseen seké korvausinflaation kasvu.

Skenaarioanalyysit on toteutettu tilanteista 30.9.2022 ja 31.12.2022. Pohjola Vakuutuksen oma varallisuus suhteessa va-
kavaraisuusvaateeseen (SCR) sailyy selvasti yli viranomaisvaateen myds heikoimmissa makrotalouden skenaarioissa. Tehty
jen laskelmien perusteella yhtion vakavaraisuusasema on vahva ja kestaa heikkojakin tulevaisuuden skenaarioita.

Korkokdyrén herkkyysanalyysi

Sli-korkokayré sisaltdd mukautuksia ultrapitkissd maturiteeteissa eteenpdain. Korkotaso viimeisen likvidin pisteen jalkeen
extrapoloidaan kohti pitkan aikavalin forward-koron tasoa (ultimate forward rate UFR). S&dddksen maarittdma eurokorko-
jen viimeinen likvidipiste on 20 vuotta. Vuonna 2022 UFR oli 3,45 %:a. Sli-korkok&yra vaikuttaa ensisijaisesti Sll-vastuuve-
lan arvoon.

UFR- tasomuutoksen ja viimeisen likvidin pisteen maturiteetin vaikutusta vastuuvelan arvoon tarkasteltiin 31.12.2022 ti-
lanteessa kolmella erillisell& herkkyysanalyysilla.

e UFR:n taso tippuu 3,45 %:sta 3,30 %:iin.

e UFR:n taso tippuu 3,45 %:sta 2,45 %:iin.
e Last liquid point siirtyy maturiteettipisteeseen 30.

Alla on esitetty stressattujen korkok&yrien vaikutus vastuuvelan nykyarvoon.

korkostressi Vastuuvelan muutos (M€)
UFR laskee 3,30 %:iin 3
UFR laskee 2,45 %:iin 19
LLP kasvaa 30 vuoteen 29

Yhti6 taytti vakavaraisuusvaatimuksen myos kaikkien kolmen skenaarion jalkeen.
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Stressitestit

Osana yhtion IFRS-tilinp&&tosta lasketaan eri riskimuuttujien vaikutus yhtion yhdistettyyn kulusuhteeseen ja omaan paa-
omaan. Tulokset tilanteesta 31.12.2022 on julkaistu OP Ryhman toimintakertomuksessa ja esitetty alla.

Kokonais- Vaikutus tulokseen/
méaarad Muutos riski- omaan paéomaan, Vaikutus yhdistettyyn
Riskimuuttuja 2022, milj. € muuttujassa milj. € kulusuhteeseen
Maksutuotot* 1598 kasvaa 1 % 16 paranee 0,7 %-yksikk6a
Korvauskulut* 868 kasvaa 1 % -9 heikkenee 0,5 %-yksikkod
Suurvahinko yli 12,5 milj. € 1 kappale -13 heikkenee 0,8 %-yksikkod
Henkilostokulut* 141 kasvaa 8 % -11 heikkenee 0,7 %-yksikkod
Toimintokohtaiset kulut*/** 434 kasvaa 4 % -17 heikkenee 1,1 %-yksikkod
kasvaa 0,25
Inflaatio kollektiivisessa korvausvastuussa 693 %-yksikkoa -5 heikkenee 0,3 %-yksikkod
kasvaa
Elinika diskontatussa vakuutusvelassa 1621 1 vuotta -38 heikkenee 2,4 %-yksikkod
Diskonttokorko diskontatussa laskee 0,1
vakuutusvelassa 1621 %-yksikkoa -22 heikkenee 1,4 %-yksikkod

* Liukuva 12 kuukautta.
** Vahinkovakuutuksen toimintokohtaiset kulut ilman sijoitusten hoitokuluja ja muiden palveluiden tuottamiseen liittyvia kuluja.

C.2 Markkinariski

Markkinariskeilla tarkoitetaan markkinaliikkeistd ja taseen markkinariskialtistumista johtuvaa omaan pddomaan kohdistuvaa
arvonalentumisriskid. Yhtion hallitus maérittaa sijoituspolitiikalla yhtion strategisen tahtotilan taseen markkinariskien ta-
sosta ja valtuuttaa sijoitustoiminnon hoitamaan sijoitustasetta sijoituspolitiikassa méériteltyjen omaisuusluokkakuvausten,
perusallokaation ja riskilimiittien puitteissa. Sijoituspolitikan hyvéksymisen lisaksi hallitus valvoo yhtion riskiaseman kehi-
tysta ja toiminnalle asetettujen limiittien noudattamista. Markkinariskien kokonaismééré oli vuoden lopussa selvésti edelli-
sen vuoden tasoa pienempi. Yhtidn sijoitustoiminnan téarkein rajoite on Solvenssi ll-vakavaraisuussuhde.

Yhtion markkinariskitaso mitoitetaan siten, ettd yhtién vakavaraisuus kestdd voimakkaan omien varojen laskun ilman, etta
riskillisi& sijoituksia joudutaan myymaan toimintaedellytysten turvaamiseksi. Salkun hajautustavoitteet tukevat markkinaris-
kien hallintaa. Yhtié analysoi jatkuvasti sijoitusmarkkinoiden tilaa sek& omaa vakavaraisuuttaan ja sopeuttaa sijoitussalk-
kunsa riskitason tarvittaessa.
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Markkinariskin jakautuminen tyypeittain

Keskittymariski 0.5 % oo 5 e
~ ‘ Corkoriskl 5.5 %
Valuuttariski = ‘ E '
Luottomarginaali
291 %
Osakeriski 52.5 %
Kiinteistoriski

Riskinkantokyvyn arvioimiseksi vakuutusyhtion vakavaraisuusasteen herkkyyttd markkinamuutoksille testataan kuukausit-
tain paivitettévilla vakavaraisuusmatriiseilla. Niiss& vakavaraisuutta stressataan erilaisin korko-, luottomarginaali- ja osa-
kestressein sekd ndiden yhdistelmilld. Testeiss& huomioidaan markkinariskien pddomavaadestressien muutokset skenaa-
riokohtaisten markkinaolosuhteiden mukaisesti. Testien perusteella yhtion vakavaraisuus on riittdvén vahva kestdmaan
myds voimakkaat markkinaliikkeet. Merkittavien strategisten muutosten vaikutukset riskinkantokykyyn markkinoiden aari-
olosuhteissa testataan ennen strategiamuutosten toteutusta.

Varovaisuusperiaatteen noudattamista valvotaan kokonaisriskin rajoittamisen liséksi myds yksittéisten sijoituspaatosten
osalta. Sijoituksia toteutetaan vain hallituksen hyvéksymiin tuotteisiin. Sijoitukset, joiden rakenne tai riskiprofiili poikkeaa
oleellisesti sijoituspolitikassa méaéritellystd omaisuusluokastaan, késitellé&dn uusina omaisuusluokkina tai sijoitustuotteina.
Hallitus hyvéksyy uudet omaisuusluokat ja sijoitustuotteet hyvéaksyntaa varten tehdyn selvityksen pohjalta. Hallitus my6s
paattéd uusien johdannaistuoteryhmien kayttéonotosta. Ennen johdannaisten kdyttdonottoa laaditaan erillinen ohje kysei-
selle johdannaiselle. Riskikeskittymi& rajoitetaan vastapuolikohtaisilla rajoitteilla. Lis&ksi &&riskenaarioiden riskia rajoitetaan
korkosijoitusten luottoluokitusjakaumilla. Riittavan likviditeetin varmistamiseksi epélikvidien sijoitusten osuutta kokonaisuu-
desta seurataan osana viikkoraportointia.

Sijoitustoiminnan osalta yhtiolla oli tarkasteluhetkell& kotimaiseen terveydenhoitoalan yritykseen liittyvaé keskittymariskia.
P&&osin sijoitukset on hajautettu globaalisti eri sektoreille keskittymia valttden. Vastapuolikohtaisia keskittymia rajoitetaan
yhtidkohtaisilla rajoitteilla, joita seurataan sdannollisen raportoinnin yhteydessa.

Korkoriski

Yhtion hallitus méaérittaa sijoituspolitiikassa yhtion strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja suojan likkumara-
joista seké valtuuttaa sijoitustoiminnan muokkaamaan korkosuojausta strategiansa mukaisesti. Korkoriskin suojausastetta
laskettiin huomattavasti vuoden aikana korkojen kaannyttyd nousuun. Suojauksen kasvattaminen vuoden lopulla laski kor-
koriskin suhteellinen osuuden markkinariskien kokonaismaarasta edellisvuoden tasolle. Taseen korkosuojauksen tehok-
kuutta valvotaan seurantajérjestelmilld, joista nékyy taseen nettomaéraisen korkoriskin kokonaisméaéara ja riskin jakautumi-
nen maturiteeteittain.

Osakeriski

Yhtion taseen merkittdvin markkinariski oli raportointinetkelléa osakeriski, vaikka osakeriskin méaara pieneni lahes neljannek-
selld vuoden aikana. Likvidien osakkeiden ohella riskid tulee myds epalikvideista sijoituksista. Riskid hallitaan rajoittamalla
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yksittdisen altistuman maaréa, hajauttamalla sijoitukset globaalisti ja eri omaisuusluokkiin. Riskin mé&&raa rajoitetaan halli-
tuksen méaarittamilla allokaatiorajoitteilla ja kokonaisriskirajoitteilla. Tarvittaessa osakeriskid voidaan suojata johdannaisilla.

Luottomarginaaliriski

Merkittéava osa yhtidn korkosijoituksista kohdistetaan hyvén luottolaadun joukkolainoihin, joilla haetaan maltillista tuottoa
riskitietoisesti ja huomioiden vastuuvelan arvostuskéyréan mallinnuksen perusteena oleva alan keskimaaréisen sijoitussalkun
rakenne. Luottomarginaaliriskin omiin varoihin kohdistama riski oli tarkasteluhetkelléd padomavaateella mitattuna toiseksi
suurin markkinariskin 1ahde osakeriskin jalkeen. Taseen nettomé&aradisté riskia seurataan viikoittaisen taseriskien seurannan
yhteydessa. Vakuutusyhtididen vakavaraisuuden ja maksukyvyn turvaamiseksi korkosijoitusten luottoriskin maaraa rajoite-
taan yhtiokohtaisilla luottoluokitusrajoitteilla. Riskista ja padomavaateesta merkittévin osa tulee hyvan luottolaadun joukko-
lainoista. Spekulatiivisen laadun ja epélikvidien lainojen osuus luottomarginaaliriskin pddomavaateesta oli selvasti pienempi.

Valuuttariski

Vakuutusyhtion vastuuvelka on euromaéréinen ja siksi merkittava osa sijoituksista kohdistuu euromaaréisiin sijoituksiin.
Valuuttariskillisia sijoituksia toteutetaan hajautushydtyjen lisddmiseksi ja salkun hoidon tehostamiseksi. Yhtion hallitus ma&a-
rittéé sijoituspolitiikalla yhtidn strategisen tahtotilan valuuttariskin suojaustasosta ja suojan likkumarajoista. Avoimen va-
luuttaposition suuruutta ja valuuttariskin mééaraa koko taseen tasolla seurataan séannéllisella raportilla. Hajautushyodyt
huomioiden suojaamattoman valuuttariskin maéré on kasvanut edellisesta vuodesta, mutta sen kontribuutio markkinaris-
kien kokonaismaaraén on edelleen hyvin pieni.

Kiinteistoriski

Kiinteistdsijoituksia hyddynnetaén sijoitussalkun riski/tuotto -suhteen parantamiseksi sek& tasaamaan sijoitusomaisuudesta
kertyvia kassavirtoja ja arvostusten vaihteluja. Kiinteistosijoitusten suhteelliseen osuuteen sijoitusomaisuudesta vaikuttaa
sijoitusmarkkinoiden ja suhdannetilanteen kehitys seka keskusyhteisén asettamat rajoitukset epélikvideille sijoituksille. Suo-
ria kiinteistosijoituksia tehdaén vain Suomessa. Kiinteistdsijoitusten maaréa ja hajautusta sddnnelldan tarkemmin sijoitus-
politiikan sijoituskohde- ja omaisuusluokkakohtaisilla maksimirajoitteilla. Kiinteistériskin pddomavaateesta merkittavin osuus
tulee suorista kiinteistosijoituksista.

Johdannaisten kéyttd markkinariskien hallinnassa

Johdannaissopimusten kayton tarkoituksena on tehostaa salkun markkinariskien hallintaa. Johdannaismarkkinat ovat usein
kateismarkkinoita likvidimmaét. Johdannaisia kdytetddn p&dasiassa vakavaraisuuteen kohdistuvien markkinariskien suojaa-
miseen. Johdannaissopimukset tehd&an saénnellyilld markkinoilla ja riittdvén hyvan luottoluokituksen omaavan vastapuolen
kanssa. Sijoituspolitiikan hyvéksymisen yhteydessa hallitus hyvéksyy erillisen dokumentin johdannaisten kaytén periaat-
teista.

C.3 Luottoriski

Luottoriski on riski saatavavastapuolen luottolaadun heikentymisestd, joka johtaa saatavien arvonlaskuun, luottoluokitusten
heikentymiseen ja pahimmillaan maksujen laiminlydntiin eli luottotappioihin. Kaikki edellad mainitut luottoriskin toteumat
heikentéavat yhtion vakavaraisuutta. Vakuutusyhti6 on alttiina talletuspankkien, vakuutusmaksusaamisten, velkamuotoisten
sijoitusten, johdannaisvastapuolien ja jalleen vakuuttajien luottokelpoisuuden heikentymiselle. Merkittdvimmat vastapuoliris-
ki& aiheuttavat altistumat ovat jalleenvakuutuksen riski& vahentévé vaikutus, vastuuvelkaan liittyvat saatavat jalleenvakuu-
tuksesta seka rahat ja pankkisaamiset. Vastapuoliriskin padomavaade oli tarkasteluhetkell4 43 miljoonaa euroa. Tiedot yh-
tion kymmenesta suurimmasta vastapuoliriskikeskittymésta on lueteltu raportilla S.26.02.01.

Raha- ja pankkitilisaatavien vastapuoliriski
Pankkitilisaatavien vastapuoliriskia hallinnoidaan vastapuolikohtaisilla luottoluokitusrajoitteilla ja minimoi-
malla vastapuolikohtaisien altistumien kokoa.
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Johdannaissopimuksiin liittyvé vastapuoliriski

Johdannaisia kéytetaén taseen markkinariskien hallintaan paasaantdisesti riskien suojaamiseen. Merkitta-
vimmat suojattavat markkinariskit ovat vastuuvelan korkoriski ja sijoitusten valuuttariski. Vastapuoliriski
realisoituu, mikali sopimuksen toinen osapuoli ajautuu maksukyvyttémyyteen tai on muutoin estynyt suorit-
tamasta sille kuuluvia maksuvelvoitteita. Yhtid pyrkii minimoimaan vastapuoliriskin asettamalla vastapuolille
tarkat luottoluokitusrajat, jossa vastapuolen on pysyttdva. NAma luottoluokitusrajat tarkastetaan vuosittain.
Porssinoteeratuissa, vakioiduissa johdannaisissa vastapuolena on keskusvastapuoli (clearing house). Joh-
dannaissopimukset tulee tehda saénnellyilld markkinoilla tai OECD-maissa toimivan vastapuolen kanssa.
Johdannaisiin liittyvia riskej& seurataan osana séannéllisté raportointia.

Johdannaissopimuksiin liittyvé vastapuoliriski hajautetaan eri vastapuolien kesken. OTC-johdannaisvasta-
puolten kanssa solmitaan johdannaiskaupan puitesopimus (ISDA) ja sopimus vakuusjérjestelysta (CSA). So-
pimukset tehddan alan parhaiden kaytéant6jen mukaisina. Vakuudeksi kelpuutetaan kateinen ja hyvan luot-
toluokituksen omaavien valtioiden obligaatiot. Yhtion on toimitettava vakuuskelpoisia varoja vastapuolelle
silloin kun sopimusten nykyarvo muodostuu negatiiviseksi yhtion osalta. Vakuudet arvostetaan turvaavasti.
Keskusselvitettavissa sopimuksissa vakuudet toimitetaan keskusvastapuolelle.

Vakuutussaataviin ja jalleen vakuutuksiin liittyva vastapuoliriski
Jélleenvakuutukseen liittyvaa vastapuoliriskid hallitaan jélleenvakuutuksen hajauttamisella, ks. C.1.

Velkamuotoisiin sijoituksiin liittyva vastapuoliriski

Likvidit velkasijoitukset sijoitukset kattavat yli 70 % vakuutusyhtion sijoitussalkusta. Korkosijoituksiin liittyvaa
luottoriskié hallitaan tehokkaalla hajautuksella ja osittain my6s vakuuksin. Sijoituspolitiikassa hallitus maa-
ritté& toimivalle johdolle rajoitteet, joilla sd&delldan luottoriskin maksimimaarad. Vastapuolikohtaista riskia ja
luottoriskin maksimimé&éarén rajoittamiseksi asetettujen tavoitteiden toteutumista seurataan saéannollisella
seurantaraportilla, jossa sijoitustoiminnan positiot I&pivalaistaan mahdollisimman tarkan tiedon saamiseksi
vakuutusyhtidn luottoriskin maérésta. Keskittymariskin pddomavaadelaskelma perustuu lapivalaistuun sijoi-
tustaseeseen. Tarkemmat maa-, nimi- ja luottoluokituskohtaiset rajoitteet méaritetdén Sijoituspolitiikassa.
Kumulatiivisella luottoluokituslimiitilla varmistetaan, ettd hyvan luottolaadun lainoja on riittdvén suuri osa
korkosijoituksista turvaamassa vakuutusyhtion velvoitteet ja vakavaraisuus myds dariskenaarioissa.

Luvussa C.1 kuvatussa skenaarioanalyysissa ei oleteta merkittdva muutoksia vastapuoliriskiin.

C.4 Likviditeettiriski

Yhtion hallituksen hyvaksymassa varojen sijoittamista koskevassa sijoituspolitikassa varaudutaan maksuvalmiuden turvaa-
miseen, jotta saatavat voidaan riittdvalla varmuudella realisoida samaa tahtia kuin vakuutusvelat erdantyvéat. Vakuutusyhtio
saa vakuutussopimuksesta vakuutusmaksut paasaantoisesti selvasti aikaisemmin kuin vakuutuksesta maksettavat korvauk-
set erdantyvat maksettavaksi, joten maksuvalmius ei perustilanteessa aiheuta merkittdvaa riskia. Maksettavat korvaukset
saattavat kuitenkin ylittdd yhtioon tulevan maksutulon, mikali esimerkiksi vakuutusmaksutulo laskee uusmyynnin tai voi-
massa olevien sopimusten uusimisen vahenemisesta, suurvahinkoja tapahtuu poikkeuksellisen suuri méaara, vakuutusten
irtisanomiset kasvavat merkittavasti tai jalleenvakuuttajat kohtaavat maksuvalmiusongelmia. Maksuvalmius poikkeukselli-
sissa likviditeettiskenaarioissa turvataan likvidien sijoitusten riittavalla maarélla. Nopeimmin k&teisvaroiksi muutettavia sijoi-
tuksia ilman riskid merkittéavasta tulosvaikutuksesta ovat lynyen maturiteetin rahamarkkinasijoitukset ja hyvan luottoluoki-
tuksen valtionlainat. Lisksi sijoituspolitikassa rajoitetaan epalikvidien sijoitusten maaréa. Vastuuvelan korkosuojauksessa
voidaan kaytta& korkojohdannaisia, jotka saattavat edellyttad lisdvakuuksien asettamista, mikali niiden arvo laskee markki-
naliikkeiden vuoksi. Yhtion likvidi sijoitusomaisuus toimii maksuvalmiuspuskurina myds johdannaisten lisdvakuuksien asetta-
misessa.



22 (36)

;(6\}_[&‘
Rep

e © OP
Pohjola Vakuutus 2022

Yhtion vastuuvelka arvostetaan likviditeettiriskin huomioivalla Solvenssi Il -arvostuskayralla, mika suojaa yhtion vakavarai-
suutta rahoitusmarkkinoiden likviditeettihairioiltd. Arvostuskayran sisaltdma luottoriskikomponentti (Volatility adjuster) vai-
mentaa vakavaraisuuspddoman heiluntaa ja vahentda taseen muokkaustarvetta markkinastressiskenaarioissa sijoitusten
likviditeettipreemioiden levennyttya.

Maksuvalmiuden kehitystd seurataan ja analysoidaan sdannéllisesti. Likvidien varojen riittdvyyden arvioinnissa kaytetaan
apuna stressitestausta.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa olevan voiton kokonaismaéara

Solvenssi Il vakuutusmaksuvastuu eroaa vastuuvelan kirjanpidollisesta kasittelysta. Solvenssi Il:n vakuutusmaksuvastuu
perustuu jaljella olevaan vakuutuskauteen liittyviin kassavirtoihin. Kassavirroissa huomioidaan vakuutussopimuksista aiheu-
tuvat tulevat ja menevat kassavirrat. Solvenssi Il vakuutusmaksuvastuu siséltéé siten myoés tulevat vakuutusmaksut minké
vuoksi vakuutusmaksuvastuu voi olla negatiivinen. Solvenssi Il:n vakuutusmaksuvastuussa huomioidaan vakuutusmaksujen
liséksi korvauksiin, korvausten hoitokuluihin ja muihin likekuluihin sekd menevéan jalleenvakuutukseen liittyvat kassavirrat.
Sopimusten odotettu raukeaminen huomioidaan vdhentdmalld vakuutusmaksujen kassavirroista sopimuksiin liittyva koke-
musperéinen raukeaminen sek& huomioimalla vakuutusturvan péaattymisen vaikutus korvauksiin ja muihin kuluihin.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvd odotettu voitto oli 165 M€ tilanteessa 31.12.2022.

C.5 Operatiivinen riski

Operatiivinen riski voi aiheutua puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, prosesseista, jarjestelmistd tai ulkoisista
tekijoista. Yhtiossa operatiivisiin riskeihin kuuluvat myoés turvallisuus- ja tietoturvariskit, sen sijaan compliance- ja malliriskit
on luokiteltu omiksi riskilajeikseen. Operatiivinen riski voi ilmeta taloudellisina tappioina tai muina haitallisina seuraamuk-
sina, kuten maineen tai luottamuksen heikkenemisena tai menetyksena.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on varmistaa keskeisten liiketoimintoprosessien ja toimintojen tehokkuus ja
laatu sek& niiden jatkuvuus myds poikkeuksellisissa olosuhteissa tunnistamalla ja analysoimalla riskejé jatkuvasti. Yrityksen
johto ja prosessien omistajat ovat vastuussa siitd, etta liketoimintaprosesseihin, palveluihin ja tuotteisiin liittyvat riskit tun-
nistetaan ja arvioidaan ja etta riskeille toteutetaan tarvittavat kontrollit hyvaksyttavan riskitason saavuttamiseksi ja proses-
sien toimivuuden, jatkuvuuden sekd tehokkuuden varmistamiseksi.

Yrityksen operatiivisten riskien hallinnan viitekehys jakautuu taaksepéin katsoviin, tilannetta arvioiviin ja ennakoiviin menet-
telytapoihin. Riippumaton Riskienhallinta vastaa yrityksen operatiivisten riskien hallinnan viitekehyksesta, sen yllapitami-
sestd ja kehittdmisesta sekd antaa tarkemmat ohjeet yrityksessé noudatettavista operatiivisten riskien hallinnan menettely-
tavoista. Riskienhallinta-toiminto raportoi yrityksen operatiivisten riskien hallinnasta ja riskitasosta johdolle ja liketoiminta-
segmenteille.

Yhtion operatiivisissa riskeissa ei tapahtunut merkittdvédd muutosta vuonna 2022. Operatiivisten riskien hallintaan panos-
tettiin yhtiossé ottamalla k&yttdon uusi operatiivisten riskien hallinnan jarjestelma.

C.6 Muut olennaiset riskit
Pohjola Vakuutus huomioi kaikki jalleenvakuutussopimuksensa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa riskia va-

hentavind. Jalleenvakuutussopimukset tayttavat vakavaraisuussaéntelyssa annetut hyvéksymiskriteerit.

C.7 Muut tiedot

Ei muita tietoja
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D. Arvostaminen vakavaraisuustarkoituksessa

D.1 Varojen arvostaminen vakavaraisuuslaskennassa

Olennaisimmat erot tilinpd&téksen mukaisen oman paéoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat
vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.
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Solvenssi Il varojen ja kansallisen tilinpaatoksen mukaiset tasearvot 31.12.2022

Varat 31.12.2022 M€

Solvenssi Il -arvo

Lakisdateisen
tilinpaatdksen
mukainen arvo

Liikearvo 5
Aktivoidut hankintamenot 0
Aineelliset hyddykkeet 0 83
Laskennalliset verosaamiset 3 3
Eléke-etuuksien ylijgdma 0 0
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa) 6 5
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat) 3710 3 566
Kiinteistdt (muut kuin omassa kéytdssé olevat) 143 91
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet 0 0
Osakkeet 101 93
Osakkeet — Listatut 67 67
Osakkeet — Listaamattomat 34 26
Joukkovelkakirjalainat 2538 2518
Valtion joukkovelkakirjalainat 503 468
Yrityslainat 2035 2050
Strukturoidut velkakirjat 0 0
Vakuudelliset arvopaperit 0 0
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 832 774
Johdannaiset 10 3
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 87 87
Muut sijoitukset 0 0
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat 0 0
Kiinnelainat ja muut lainat 18 16
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus 0 0
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille 0 0
Muut kiinnelainat ja lainat 18 16
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista : 268 278
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus 264 273
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta 262 271
NSLT-sairausvakuutus 2 2
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia 4 6
SLT-sairausvakuutus 0 0
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia 4 6
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus 0 0
Jélleenvakuutustalletteet 0 0
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 104 535
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 9 9
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvét) 51 71
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) 0 0
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maaréattyyn mutta viela maksamattomaan
alkupddomaan liittyvat saamiset 0 0
Rahavarat 509 509
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 7 7
Varat yhteensd 4 686 5 087
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Sijoitusten arvostamista koskevat tiedot

Sijoitusomaisuuden olennaisin ero on tilinpdatoksen mukaisen oman paédoman ja vakavaraisuuden oman varallisuuden vé-
lilld on arvostaminen k&ypaan arvoon paasaantoisesti IFRS perusteisesti. Sijoitusomaisuuden arvostuserot sisaltavat myds
vastuuvelan suojien arvon.

Rahoitusinstrumentit ja kdypé arvo

Yhti6 arvostaa rahoitusinstrumentit kdypaan arvoon IFRS standardien mukaisesti. Kdypa arvo on hinta, joka saataisiin
omaisuuserdn myynnisté tai maksettaisiin velan siirtdmisesté padasiallisilla markkinoilla toteutuvassa tavanmukaisessa lii-
ketoimessa arvostuspéivéna tarkasteluhetken markkinaolosuhteiden vallitessa (ts. poistumishinta) riippumatta siit4, onko
hinta suoraan havainnoitavissa vai arvioidaanko se muuta arvostusmenetelmaé kayttaen.

Rahoitusinstrumentin kdypa arvo maaritelladn joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla tai jos ei ole
toimivia markkinoita omia arvostusmenetelmia kayttéden. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on
helposti ja sédnndnmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja sédnnénmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumatto-
mien osapuolten valisi& markkinatransaktioita. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kéaytetdan senhetkista osto-
kurssia.

Miké&li markkinoilla on vakiintunut arvostuskayténtd rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa (esim.
OTC-johdannaiset), niin kypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kdytettyyn markkinahinnan laskentamalliin ja mallin
kayttamien syottotietojen markkinanoteerauksiin.

Arvostusmenetelmind kaytetdan asiaa tuntevien, liilketoimeen halukkaiden osapuolten valisten viimeaikaisten markki-
natransaktioiden hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmad, sek& toisen olennaisilta osin samanlaisen instrumentin
tilinpa&toshetken kaypaé arvoa. Arvostusmenetelmissé otetaan huomioon arvio luottoriskistd, kéaytettavista diskonttausko-
roista, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoistd, jotka vaikuttavat rahoitusinstrumen-
tin kdyvan arvon maarittdmiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvéat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten kdypé arvo on méaaritelty:

= taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kayvéat arvot (taso 1)

= kdyvat arvot, jotka on madaritetty kdyttden sydttétietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka ovat todennetta-
vissa varoille tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai vélillisesti (esim. johdettuina hinnoista) (taso 2)

« kdyvat arvot on méaaritetty kayttéden varoille tai veloille sydttdtietoja, jotka eivéat perustu todennettavissa oleviin markkina-
hintoihin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdypa&n arvoon arvostettu erd on kokonaisuudessaan luokiteltu, on méaari-
tetty koko kyseisen kéyp&an arvoon arvostetun erén kannalta merkittdvén alimmalla tasolla olevan syéttétiedon perus-
teella. Syottotiedon merkittavyys on arvioitu kyseisen kdypé&én arvoon arvostetun erdn suhteen kokonaisuudessaan.
Epélikvideille tuotteille on tyypillistd, ettd hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta. Toteutu-
nut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kdyvasta arvosta.

Kirjaaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kaupantekopdivénd eli paivana, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myy-
maén kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva era.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.
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Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omaisuuden arvon-
nousun hankkimiseksi. My@s sellaiset kiinteistdt, joista vdh&inen osuus on omistajayhtién omassa tai sen henkilékunnan
kaytdssa luetaan sijoituskiinteistoiksi. Omassa tai henkilokunnan kayt6ssé olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteis-
toksi silloin, kun tma osa on myytévissa erikseen.

Sijoituskiinteistdt merkitdan taseeseen alun perin hankintamenoon, joka sisdltaa transaktiomenot. Alkuperdisen kirjaamisen
jalkeen sijoituskiinteistdt arvostetaan kdypaan arvoon. Rakenteilla olevat kohteet arvioidaan rakentamisaikana hankintame-
noonsa, mutta ne voidaan arvostaa myds kaypaan arvoon, mikali kAypa arvo on luotettavasti méaéariteltavissa.
Sijoituskiinteistdn arvo maaritetddn paasaantoisesti ulkopuolisen, riippumattoman auktorisoidun arvioitsijan (AKA) arviokir-
jaa hyvaksi kayttéen. Yleisesti kaytettyja arviointimenetelmid ovat kauppa-arvomenetelmd, tuottoarvomenetelma ja jéalleen-
hankinta-arvomenetelmd. Riippumaton arvioitsija valitsee itsendisesti kunkin kohteen arviointiin parhaiten sopivan mene-
telméan.

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet arvostetaan nollaan.

Aineelliset hyddykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyodyk-
keet poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat pddosin seuraavat:

Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
ICT-laitteet 3-5 vuotta
Liike- ja teollisuusrakennukset 20-50 vuotta
Rakennusten aineettomat oikeudet 10-15 vuotta
Aktivoidut korjaus- ja muutostyot 10-20 vuotta

Hyodykkeiden jadnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinp4atoksessa ja tarvittaessa oikaistaan
kuvastamaan taloudellisen hyédyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Omistusosuudet sidosyrityksissd ml. omistusyhteydet

Vakuutusyhtidt arvostetaan Solvenssi Il:n nettovarallisuuden mukaan. Muut arvostetaan hankintahintaan.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset liiketoimet kirjataan

euromaadraisiksi tapahtumapdivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatdspaivana ulkomaan rahan maarai-
set monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin.
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D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka
Kuvaus kéytetyista menetelmista ja keskeisisté oletuksista

Vastuuvelka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Vakuutusmaksuvastuulla varaudutaan sellaisten sopi-
musten arviointihetken jalkeen sattuvien vahinkojen korvausmenoon ja muihin kuluihin, joihin yhtié on sitoutunut arviointi-
hetkella. Korvausvastuu puolestaan koostuu tunnettujen eldkemuotoisten korvausten vahinkokohtaisista varauksista, tun-

nettujen suurten vahinkojen vahinkokohtaisista varauksista, kollektiivivarauksesta seka velvoitteiden hoitamisesta aiheutu-
vista liilke- ym. kuluista.

Kollektiivivaraus siséltdé sekd tunnettujen varausten muutosten etté tuntemattomien ja sellaisten tunnettujen vahinkojen
kollektiivierat, joita ei ole varattu vahinkokohtaisesti. Kollektiivit arvioidaan tilastollisesti hyddyntéen korvausten havaittua
selviytymisnopeutta, riskisuhteen kehitysta seké oletuksia mahdollisista muutoksista. Kollektiivimenetelmana kaytetdan ku-
hunkin riskiryhmé&an soveltuvaa tilastollista ennustemenetelmaa, paéasiassa kehityskertoimiin perustuvia menetelmia seka
Cape Cod -menetelmad. Ennusteissa painoa annetaan paasaantgisesti eniten sattumisvuodelle itselleen ja sen vélittémassa
l&heisyydessa oleville vuosille. Nain huomioidaan underwritingsyklit sek& riskin muutokset. Liséksi ennusteissa painotetaan
vuosia, joilla on suuri volyymi ja jotka ovat kehittyneet pitkélle. Kollektiiviarviot toteutetaan tarkkuudella, joka on tuotteen
riskin ja ilmién kannalta olennaista. Kollektiivien analyysit tehd&an kéayttéen deterministisia aktuaarimenetelmia.

Eldkemuotoiset korvaukset varataan vahinkokohtaisesti perustuen Tapaturmavakuutuskeskuksen ja Vakuutuskeskuksen
yhteistydssa tuottamaan referenssikuolevuusmalliin, ja muut tunnetut vahingot varataan vahinkokohtaisesti erityisesti, mi-
kéli niiden korvausmenon arvioidaan olevan riittdvén suuri. Tallaisten suurten vahinkojen vahinkokohtainen varaus tehdaan
korvausasiantuntijoiden arvioiden mukaisesti aktuaaritoiminnon hyvaksymié varausohjeita noudattaen. Vahinkokohtaisten
varausten mééara oikaistaan kollektiivisesti parhaaseen estimaattiin edelld mainittuja tilastollisia menetelmid hyédyntaen.

Vastuuvelan erityiserien, kuten vahinkokumulien ja kasittelyviivevarausten, laskennassa hyddynnetéén liiketoiminnan ja
korvausprosessin asiantuntijoiden arvioita, kunnes ilmidsta on riittavasti tilastoaineistoa tilastollisen varauksen laskemiseksi.
Myrskyt ovat merkittavin esimerkki vahinkokumuleista. Niitd varatessa hyédynnet&én tietoja aikaisemmista myrskyista ja
niiden selvidmisjakaumista mm. sen mukaan, mihin vuodenaikaan myrsky sattuu. Kasittelyviive voi muuttua keskiméaéarai-
sesté esimerkiksi hetkellisesti aiempaa suuremman vahinkofrekvenssin tai korvauskésittelijéiden poissaolojen seurauksena.
Késittelyviivevaraus muodostetaan tarvittaessa vakuutuslajeittain perustuen avoinna olevien vahinkojen méaraan.

Vakuutuskeskuksen hoitamien lajien osalta vastuuvelka perustuu keskusten vastuuvelkaperusteiden mukaisesti laskettuihin
vastuuvelkaeriin.

Jélleenvakuutussaamiset kirjataan varoihin ja ne lasketaan samoin periaattein kuin paras arvio silla liséyksella, ettd saami-
sista véhennetéén odotusarvo sille, ettd vastapuoli ei pysty maksamaan kaikkia saatavia. Vastuuvelka ja jalleenvakuutus-
saamiset lasketaan samassa laskennassa.

Riskimarginaali lasketaan Solvenssi Il -vaatimusten mukaisella Cost of Capital -menetelméllg, ja se vastaa maéréa, jonka
yhti6 joutuisi maksamaan, jotta vastuuvelka siihen siséltyvine riskeineen olisi valittdmasti luovutettavissa toiselle vakuutus-
yhti6lle. Riskimarginaalin laskennassa kaytetaan vastapuoliriskin seka elédkevastuisiin liittyvien tulevien pddomavaateiden
osalta yksinkertaistusta, jossa tulevien vuosien padomavaatimuksen ennustetaan pienenevan samassa suhteessa kuin jal-
leenvakuuttajilta saatavat korvaukset ja elékevastuun maara.

Vastuuvelan arvostamisessa on huomioitu volatiliteettikorjauksen vaikutus.

Kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvdn epdvarmuuden tasosta

Vastuuvelan analyysit sisdltavat estimointi- ja malliepdvarmuutta. Estimointiepdvarmuutta vahent4a hyva korvausinfor-
maation laatu, tilastoaineiston riittdva koko, huolellinen ja asiantunteva analysointi, analyysien vertaisarviointi, hyvaksymis-
menettely ja kollektiivitasojen auditointi ulkopuolisella taholla. Kollektiivivarausten auditointi toteutettiin vuonna 2021. Audi-
toinnissa vertaisarvioitiin yhtion kollektiivisen korvausvastuun laskentamallit ulkopuolisilla asiantuntijoilla. Auditoinnin johto-
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paatoksend todettiin kollektiivivarausten olevan kokonaisuutena riittdvat. Suurin kollektiivien epavarmuus liittyy pitkdhantéi-
siin lakis&ateisiin vakuutuslajeihin, johtuen pitkélle tulevaisuuteen toteutettavista ennusteista. Epdvarmuus huomioidaan
riskimarginaalissa Solvenssi Il standardimenetelmall.

Solvenssi Il ja kansallisen tilinpaatdsstandardin laadulliset erot vastuuvelan arvostuksessa

Alla on kuvattu Solvenssi Il vastuuvelan ja kansallisen tilinp&atosstandardin mukaisen vastuuvelan olennaiset arvostuserot

Vastuuvelan era

FAS

Solvenssi Il

Vakuutusmaksuvastuu

Pro rata vakuutusmaksutulon
perusteella. Sopimuksiin liitty-
vat saamiset huomioidaan ta-
seen varoissa.

Sopimukseen liittyvien tu-
levien korvausten ja kulu-
jen pddoma-arvo vahen-
nettyna tulevien saamisten
padoma-arvolla.

Elakemuotoiset korvaukset

Kuolevuudessa turvaavuus VaR
menetelmalla kuolevuusennus-
teen estimointiepavarmuudelle.
Diskonttaus kirjanpidon dis-
konttokorolla.

Kuolevuuden paras arvio
ilman turvaavuuslisaa.
Diskonttaus Sl korko-
kayralla.

Muut vahinkokohtaiset va-
raukset

Parhaan estimaatin mukainen
ilman diskonttausta.

Kuten FAS, mutta kassavir-
roitettu ja diskontattu Sl
korkokayralla.

Kollektiivivaraukset

Kollektiivin paras arvio lisattyna
kollektiivien hajontaan perustu-
valla varmuuslisalla.

Kollektiivin paras arvio kas-
savirroitettuna ja diskon-
tattuna Sl korkokayralla.

Riskimarginaali

Kollektiiveissa ja tunnetuissa
elakevarauksissa huomioitu
keskeisten oletusten epasuo-
tuisa vaihtelu estimointiepévar-
muuden perusteella edelld ku-
vatuilla tavoilla.

Vakavaraisuusvaateen
(SCR) padoman kustan-
nukseen pohjautuva mene-
telma.

Sijoitustoiminnan kulut

Ei huomioida.

Huomioidaan ja diskonta-
taan.

Tasoitusmaara

Osa vastuuvelkaa.

Osa omia varoja laskennal-
lisella verovelalla vahen-
nettyné.

Yhti6 ei sovella laissa vakuutusyhtitlain muuttamisesta annetun lain voimaantulosta (304/2015) 11 §:ssa tarkoitettua siir-
tyméakauden riskitonté korkokayraé eikd 12 8:n mukaista siirtymékauden vahennysta.

Volatiliteettikorjauksen vaikutus yhtién vastuuvelkaan on -32,4 M€, yhtién vakavaraisuuspddomavaateeseen -3,2 M€, va-
himmaispadomavaatimukseen -1,4 M€, omaan perusvarallisuuteen sekd vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamiseksi
hyvéksyttavaédn omaan varallisuuteen +25,6 M€ ja véhimmaispadomavaatimuksen téyttamiseksi hyvéksyttavaan omaan
varallisuuteen +24,4 M€. Yhtio ylittdd vakavaraisuusvaatimukset myds ilman volatiliteettikorjausta.
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Solvenssi ll-vastuuvelan ja lakisaéteisen tilinpaatoksen (FAS) vastuuvelan arvot 31.12.2022 Solvenssi Il -vakuutuslajeittain
(t€):

Lakisaateisen

Vakuutuslaji Solvenssi Il -arvo tilinpaatdksen (FAS) Erotus
mukainen arvo
Sairauskuluvakuutukset 133468 223603 -90 135
Paras arvio 130232 223603 -93370
Riskimarginaali 3235 0 3235
Vakuutukset ansiotulon menetyksen varalta 104 5977 -5873
Paras arvio 52 5977 -5925
Riskimarginaali 53 0 53
TyOntekijéin tapaturmavakuutukset 138594 242 478 -103 884
Paras arvio 105 435 242 478 -137 043
Riskimarginaali 33159 0 33159
Moottoriajoneuvon liikennevakuutukset 181787 323570 -141783
Paras arvio 157 592 323570 -165 978
Riskimarginaali 24195 0 24195
Muut moottoriajoneuvojen vakuutukset 67 693 172 832 -105 139
Paras arvio 65 739 172 832 -107 093
Riskimarginaali 1954 0 1954
Meri-, iimailu- ja kuljetusvakuutukset 14 869 30420 -15 550
Paras arvio 14 461 30420 -15958
Riskimarginaali 408 0 408
Palo- ja muut omaisuusvahinkovakuutukset 271338 388 549 -117 211
Paras arvio 267908 388 549 -120 640
Riskimarginaali 3429 0 3429
Yleiset vastuuvakuutukset 213555 340618 -127 064
Paras arvio 207 000 340618 -133618
Riskimarginaali 6 555 0 6 555
Luotto- ja takausvakuutukset 4697 12 806 -8 109
Paras arvio 4232 12 806 -8574
Riskimarginaali 465 0 465
Oikeusturvavakuutukset 21990 36 882 -14 892
Paras arvio 21560 36 882 -15322
Riskimarginaali 430 0 430
Muut taloudelliset menetykset 242638 249 551 -6 914
Paras arvio 238 357 249 551 -11194
Riskimarginaali 4281 0 4281
Ei-suhteelliset vastuujalleenvakuutukset 886 0 886
Paras arvio 838 0 838
Riskimarginaali 48 0 48
Ei-suhteelliset omaisuusjélleenvakuutukset 2017 0 2017
Paras arvio 1997 0 1997
Riskimarginaali 20 0 20
Sairausvakuutukset 11383 17435 -6 052
Paras arvio 11160 17435 -6 276
Riskimarginaali 224 0 224
Vahinkovakuutussopimuksiin pohjautuvat ja
sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvat elinkorot ja elakkeet 778 841 815172 -36 331
Paras arvio 750 046 815172 -65 126
Riskimarginaali 28795 0 28795
Vahinkovakuutussopimuksiin pohjautuvat ja muihin kuin
sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvat elinkorot ja elakkeet 454 049 520 964 -66 915
Paras arvio 439414 520 964 -81 550
Riskimarginaali 14 635 0 14 635
Vakuutuslajit yhteenséa 2537909 3380 856 -842 947
Paras arvio 2416 023 3380 856 -964 833
Riskimarginaali 121 886 0 121 886

Saamiset jélleenvakuutussopimuksista yli kaikkien luokkien 268 386 278 482 -10 097
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FAS-vastuuvelkaan siséltyva tasoitusmaara 431 milj. e ei sisally taulukkoon. Taulukossa FAS-vastuuvelan paras arvio sisél-
taé edelld kuvatut turvaavuus- ja varmuuslisat. Saamiset jalleenvakuutussopimuksista liittyvat pddasiassa suuriin keskeytys
ja omaisuusvahinkoihin sekd vakuutusmaksuvastuuseen.

Solvenssi Il -vastuuvelan ja FAS-vastuuvelan arvostuserot selittyvat padasiassa eroista diskonttauksessa, Solvenssi Il -va-
kuutusmaksuvastuusta véhennetyilla vakuutusmaksusaamisilla, tammikuussa 2023 alkavien sopimusten odotetuilla voi-
toilla seka julkisen tdysomavastuisen potilasvakuutuksen Solvenssi Il -vastuuvelkaa vahentavan velkakirjan vaikutuksella.
FAS-taseessa julkisen tdysomavastuisen potilasvakuutuksen velkakirja sekd vakuutusmaksusaamiset ovat taseen varoissa
eivatka vastuuvelkaa pienentédvénd eran taseen veloissa.

Vastuuvelan laskennassa sovelletut yksinkertaistukset

Yksinkertaistusta on mahdollista k&yttdd mm. silloin, jos menetelma ei aliarvioi vastuuvelan méaraa eiké velvoitteisiin liitty-
vid riskeja. Yksinkertaistuksen kaytto edellyttdé arviota vakuutusvelvoitteiden taustalla olevien riskien luonteesta, laajuu-
desta ja monimutkaisuudesta seké laadullista ja maarallisté arvioita yksinkertaistetun menetelman tuloksiin aiheuttamasta
virheesta.

Riskimarginaalin laskennassa kaytettava laskentatekniikka on n. taso 2 yksinkertaistuksista. Tarkemman laskennan on arvi-
oitu vain vahaisesti pienentévén riskimarginaalin maarad. Vastuuvelan laskennassa kaytetyt muut yksinkertaistukset ovat
merkitykseltdén vahaisia.

Olennaiset muutokset vastuuvelan laskennassa verrattuna edelliseen raportointikauteen

Vastuuvelka ennen jélleenvakuuttajien osuuden vahentamisté pieneni 455 miljoonaa euroa vuonna 2022. Suurin muutos
vastuuvelan tasossa johtui korkotason voimakkaasta kasvusta.

Valtaosa yhtion mydntamista vakuutussopimuksista on lyhytaikaisia, mink& vuoksi vakuutussopimuksiin ei liity takuita tai
optioita.

D.3 Muut velat
Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrumenttien periaatteita.
Elake-etuudet

Pohjola Vakuutuksen tyéntekijdiden lakisiateinen eldketurva hoidetaan Keskinéinen eldkevakuutusyhtio llmarisessa. Joiden-
kin tydntekijoiden lisdeldketurva hoidetaan henkivakuutusyhtidissa. Vakuutusyhtidissa hoidetut jéarjestelyt voivat olla joko
etuus- tai maksupohjaisia. Jarjestelyjen etuuspohjaiset osuudet kirjataan taseeseen standardin IAS 19 mukaisina samoin
kuin IFRS-tilinpaatoksessa.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissé velkaerdna esitetadn jarjestelysta johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaatéspaivana véahen-
nettynd jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla. Elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jérjestelysta erik-
seen. Laskenta on suoritettu kdyttden ennakoituun etuusoikeusyksikk6on perustuvalla menetelmalla. Eldkevelvoitteen ny-
kyarvoa laskettaessa kéytetty diskonttauskorko on méaritelty yritysten likkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelka-
kirjalainojen raportointikauden paattymispaivan markkinatuoton perusteella.

Tuloverot ja laskennalliset verot
Kauden verotettavaan tuloon perustuva verovelka lasketaan verotettavasta tulosta voimassa olevan verokannan ja lasken-

nalliset verot voimassa olevan verokannan tai tilinpédatospaivédn mennessa hyvaksytyn, tulevia vuosia koskevan verokannan
perusteella.
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Laskennallinen verovelka lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen vélisista veronalaisista véliaikaisista eroista. Las-
kennallinen verosaaminen lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisistéa véhennyskelpoisista véliaikaisista
eroista ja verotuksessa vahvistettavista tappioista. Mikali verotettavan tulon kertymisen ansiosta on todenn&kdgista, etta
saaminen voidaan hyddyntad, se kirjataan. Merkittdvimmat valiaikaiset erot syntyvat sijoitusten arvostamisesta kéypaan
arvoon ja vastuuvelan arvostuseroista ml. tasoitusméaéréan eliminoinnista. Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan.

Solvenssi Il:n arvostuseroista aiheutuvat laskennalliset verovelat siséllytetddn myos laskennalliseen verovelkaan. Arvostus-

eroista aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ja —saamisia ei netoteta. Solvenssi Il:n arvostuseroista aiheutuvia laskennallisia
verosaamisia ei kirjata.

Ulkomaan rahan maaréiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaréiset liiketoimet kirjataan

euromaadraisiksi tapahtumapdivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatdspaivana ulkomaan rahan maarai-
set monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin.

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

Vaihtoehtoisia arvostusmenetelmia ei ole kéytdssa.

E. Padoman hallinta

E.1 Oma varallisuus

Pohjola Vakuutuksen oma varallisuus 31.12.2022 oli 1 658 miljoonaa euroa (1 464).
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Pohjola Vakuutus, oma varallisuus 31.12.2021 31.12.2022 Muutos 22-21
Oma paaoma 858 827 -31
Sidottu oma pddoma 95 95 0
Edellisten tilikausien voitto/ tappio 607 653 46
Tilikauden voitto/tappio 156 79 =77
Tasoitusmaara 411 431 20
Paaomalainat 135 135 0
Tierl (siirtymasaannon kanssa) 50 50 0

Tier2 85 85 0

Tier3 0 0 0
Arvostuserot 329 534 204
Sijoitukset 265 133 -132
Vastuuvelan suojat 0 0 0
Vastuuvelka 64 401 336
Vakuutusmaksuvastuu 179 239 60
Korvausvastuu 67 283 217
Riskimarginaali -181 -122 60
Aineettomat hyodykkeet -99 -88 11
Laskennallinen verovelka -125 -174 -49
Siséisten omistusten Sll arvo ero FASIin -28 0 28
Sl 3 0 -3

FAS -31 0 31

Muut erat -17 -7 11
Omat varat, VA 1464 1658 194
Vahennys Tier2:sta -32 -37 -4
Vahennys Tier3:sta 0 0 0
Omat varat, kaytettavissa MCR:n kattamiseen, VA 1432 1621 190

Oma varallisuus kasvoi 194 miljoonaa euroa vuoden 2022 aikana. Tilikauden voitto, tasoitusmaaran muutoksen ja verojen
jalkeen, oli 79 miljoonaa euroa. Tilikaudelta jaettiin osinkoa 110 miljoonaa euroa, oman padoman muutos osingonjaon jal-
keen oli -31 miljoonaa euroa. Oman varallisuuden kasvua on analysoitu alla olevassa kuvassa.
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Pohjola Vakuutuksella on kolme pa&omalainaa, joissa kaikissa velkojana on OP Osuuskunta. P4domalainojen ehdot: Pohjola
Vakuutuksen 50 M€:n pddomalaina on Tier 1 kelpoinen siirtymésaannét huomioiden, mutta ilman siirtymaséantojen huo-
mioimista Tier 3. Pohjola Vakuutuksen 75 M€:n pddomalaina sekd 10 M€:n padomalaina ovat Tier 2 kelpoisia seka siirty-
masaantdjen mukaan ettd ilman siirtymasaantojd. Padomalaina 2015 Il siirtyi Pohjola Vakuutukselle A-Vakuutuksen fuu-
sion yhteydessa 31.3.2020. Pédomalainoista maksettiin korkoja 3,8 milj. euroa.

Pohjola Vakuutus pddomalainat

Nimi Mé&ara Korko Erapéiva Oikeus takaisin- Luokka Luokka ilman
maksuun ensim- siirtyméséan-
maisen kerran nosta

P&éomalaina 2008 | | 50 M€ EURIBOR + | Voimassa 2013 Tier 1 Tier 3

(Perp/Float) 3,20 %-yks. | toistaiseksi

Padomalaina 20151 | 75 M€ EURIBOR + | 18.6.2040 | 18.6.2020 Tier 2 Tier 2

(Float/Call) 2,60 %-yKks.

Padomalaina 2015 Il | 10 M€ EURIBOR + | 18.6.2040 | 18.6.2020 Tier 2 Tier 2

(Float/Call) 3,10 %-yKks.

Laskennalliset verot Solvenssi Il omassa varallisuudessa

Kirjanpitolaissa todetaan, etta tuottojen ja niit vastaavien veronalaisten tulojen samoin kuin kulujen ja niit vastaavien ve-
rotuksessa vahennyskelpoisten menojen jaksotuseroista seka kirjanpitoarvojen ja verotuksellisten arvojen vélisista valiaikai-
sista eroista johtuvat laskennalliset verovelat ja -saamiset saadaan varovaisuutta noudattaen merkitd omana erénaan tu-
loslaskelmaan ja taseeseen.

Solvenssi Il taseen ja erillistilinpaatoksen taseen vélisisté arvostuseroista laskettu laskennallinen verovelka lisataan erillisti-
linpdatoksesta nousevaan laskennalliseen verovelkaan, mutta sitd ei netoteta erillistilinpédatoksesta nousevan laskennallisen
verosaamisen kanssa. Yhtio esittédd Solvenssi Il omassa perusvarallisuudessa laskennallista nettoverosaamista siiné tilan-
teessa, ettd erillistilinpééatoksen laskennalliset verot ovat nettoverosaamista ja Solvenssi Il taseen ja erillistilinpdatoksen ta-
seen valisestd arvostuserosta laskettu laskennallinen verovelka on pienempi kuin erillistilinpaatoksesta nouseva laskennalli-
nen verosaaminen.

31.12.2022 vuosiraportoinnissa Pohjola Vakuutuksen Solvenssi Il taseella esitetadn erillistilinpdatoksesta nousevaa lasken-
nallista verosaamista 3,3 milj. euroa ja Solvenssi Il taseen ja erillistilinpaatoksen taseen valisisté arvostuseroista laskettua
laskennallista verovelkaa 174,0 milj. euroa. Solvenssi Il taseen laskennallinen verosaaminen muodostuu yksinomaan erillis-
tilinpa&toksen valiaikaista eroista. Pohjola Vakuutus ei ole raportointihetkelld kirjannut verosaamisia tulevia voittoja vasten
eikd arvostuserojen pohjalta ole perustetta kirjata verosaamista. Raportointihetkella Pohjola Vakuutuksen omassa perusva-
rallisuudessa ei ole nettoverosaamista laskennallisten verovelkojen ylittdessé Solvenssi Il taseen verosaamiset.

Paaoman hallinta

Pohjola Vakuutuksen hallitus vahvistaa vuosittain yhtion pddomasuunnitelman, jolla ennakoivasti varmistetaan vakavarai-
suuden riittévyys poikkeuksellisissakin olosuhteissa. P4domasuunnitelma noudattaa OP Ryhmén riskinoton seka riskienhal-
linnan ja pddomahallinnan periaatteiden linjauksia. Paédomasuunnitelma siséltdé vakavaraisuuden tilanneanalyysin, vakava-
raisuustavoitteet ja toimenpiteet, varautumissuunnitelman valmiustasojen ja ohjausmenettelyjen muodossa seké skenaa-
riolaskelmat pddomien riittdvyyden arvioimiseksi. PAdomasuunnitelmaa varten laaditaan skenaariourat viidelle vuodelle.
P&&omasuunnitelman skenaarioanalyysi on térkeé osa yhtion riski- ja vakavaraisuusarviointiprosessia.
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Padomasuunnitelman ajantasaisuus tarkistetaan vahintaan vuosittain. Suunnitelma paivitetaan liséksi, mikéli se on tarpeen
esimerkiksi liiketoiminnassa, taloudellisessa asemassa taikka toimintaympéristossa tapahtuneiden merkittévien muutosten
takia.

Yhtién vakavaraisuustavoitteena on 170 % vakavaraisuussuhde. Liséksi tavoitellaan véhintd&n A luottoluokitusta, joka on
edellytyksend useilla vakuutusmeklareilla liikkeen vélittdmisessa seké useilla yrityksill& vakuutusyhtion valintakriteeriné. Va-
kavaraisuusvaateeseen sidotulla suhteellisella padomapuskuritavoitteella huomioidaan mahdolliset riskiprofiilin muutokset.

Yhtion vakavaraisuuden kriittinen taso, jolloin vakavaraisuutta tulee vahvistaa, maaraytyy siten, etta Pohjola Vakuutuksella
on merkittdva uhka menettdd S&P:n A-rating ja selvésti kohonnut todennékdisyys alittaa 110 %:n solvenssisuhde.

Vakavaraisuuden seuranta- ja ohjausmenettelyt maéraytyvat vakavaraisuusasemaan sidottujen valmiustasojen mukaan.
Kaytdssé on nelj& kohotetun valmiuden tasoa.

* Rajoitettu voitonjako

*  Korotettu valmius

* Varautumissuunnitelman kayttéénotto
»  Vakavaraisuuskriisi

Ohjausmenettelyissd maaritellaén, missé jarjestyksessa vakavaraisuuden vahvistamiseen kaytettavissa olevia keinoja ote-
taan kayttoon. Talla hetkelld ei ole nakyvissé riskig, jonka mukaan vahimmaispddomavaatimusta tai vakavaraisuuspadoma-
vaatimusta ei taytettaisi.

E.2 Paddomavaatimukset

Vakavaraisuuspddomavaatimus oli 31.12.2022 670 M€ (-172 M€ vuoden takaisesta) ja véhimmaispadomavaatimus oli
242 M€ (+12 M€). P4domavaatimukset on laskettu standardimallilla.

Alla on kuvattu Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuuspaéomavaatimus riskiosioittain raportointihetkella:

Vakavaraisuuspaaomavaatimus 31.12.2022 (M€)
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Vakavaraisuuspddomavaatimusta pienentéva laskennallisiin veroihin liittyva vaimennusvaikutus on 163 M€. Vaimennusvai-
kutus on Sli-taseen laskennallinen verovelka vahennettyna verosaamisilla. Yhtid ei oleta kirjaavansa verosaamisia vaimen-
nusvaikutuksen laskennassa tarkoitetun tappion jalkeen.

Laskennalliset verovelat johtuvat eroista lakisaéteisen tilinpddatéksen mukaisen arvon ja Sli-arvon valilla. Sli-taseen varat
ovat 401 M€ suuremmat ja velat 421 M€ pienemmaét kuin lakisdéteisen tilinpaatdksen mukaisen taseen vastaavat maarat.
Yhteensé& arvostuseroa on raportointihetkelld siis 822 M€, jonka perusteella laskennallinen verovelka lasketaan.

Alla vakavaraisuuspagdomavaatimuksen muutos riskiosioittain valilla 31.12.2021 — 31.12.2022.
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Vakavaraisuuspéddomavaatimus laski 172 M€ vuonna 2022. Padomavaatimusta laski etenkin markkinariskin lasku seka
osaltaan laskennallisten verojen tappioiden vaimennusvaikutuksen kasvu. Markkinariskia laski padosin osakeriski. Korkota-
son kasvu pienensi henki- ja sairausvakuutusriskeja ja osaltaan kasvatti laskennallisten verojen tappioiden vaimennusvaiku-
tusta pienentéen vakavaraisuuspddomavaatimusta.

Perustelut, jos on sovellettu yksinkertaistettua laskentatapaa standardikaavaa sovellettaessa

SCR laskennassa kaytetdén suhteellisuusperiaatteen nojalla yksinkertaistuksia niissé kohdin, joiden arvioidaan olevan mer-
kitykseltdan vahaisia seka joiden tarkempi laskenta johtaisi pienempé&an SCR-vaateen maaraan. Sovelletut yksinkertaistuk-
set SCR- laskennassa on esitetty alla:

o Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen taysyksiléllisten sopimusten tasausmaksujen huomiointi vahinko- ja varausriskié
vahentavana tekijana. Tarkempi laskenta vahentdisi vahinkoriskin maaraa.

e Vastapuoliriskin laskennan riskienvahentdmissuureen (risk mitigation) maarén laskennassa, laskenta on toteutettu kai-
kille vastapuolille samanaikaisesti.

e Pohjoismaisen ydinvakuutuspoolin vastapuoliriskissa tehdaan yksinkertaistuksia poolin ulkopuolisten yhtididen osalta
suuren vastapuolijoukon johdosta.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kdyttd vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemisessa

Yhti6 ei kdyta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.
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E.4 Standardikaavan ja kdytetyn sisdisen mallin valiset erot
Yhti6 ei kayta sisdistda mallia.
E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen tai vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamattd jagdminen

Yhtion vakavaraisuusasema on hyva. Talla hetkelld ei ole nékyvissa riskid, jonka mukaan vahimmaispddomavaatimusta tai
vakavaraisuuspadomavaatimusta ei taytettaisi.

E.6 Padomahallintaa koskevat muut tiedot

Muuta olennaisia pddoman hallintaan liittyvia tietoja ei ole.

Liitteet

Tase (S.02.01.02)

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain (S.05.01.02)

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka (S.12.01.02)
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka (S.17.01.02)

Vahinkovakuutuskorvaukset (S.19.01.21)

Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset (S.22.01.01)
Oma varallisuus (S.23.01.01)

Vakavaraisuuspéddomavaatimus, SCR (S.25.01.21)

Vahimmaispadomavaatimus, MCR (S.28.01.01)
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Annex |
S.02.01.02
Tase

Varat
Liikearvo
Aktivoidut hankintamenot
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eldke-etuuksien ylijadma
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet (omassa kéytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kéyttssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista :
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvét)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
alkupddomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi Il -
arvo
C0010

R0010

R0020

R0030 0
R0040 3317
R0050

R0060 5642
R0070 3710159
R0080 142 714
R0090 0
R0100 100 801
R0110 67 247
R0120 33 554
R0130 2 537 540
R0140 502 651
R0150 2 034 889
R0160

R0170

R0180 831 899
R0190 10 438
R0200 86 767
R0210

R0220

R0230 18 461
R0240

R0250

R0260 18 461
R0270 268 386
R0280 264 213
R0290 262 282
R0300 1931
R0310 4173
R0320 0
R0330 4173
R0340 0
R0350 156
R0360 104 304
R0370 8 547
R0380 51 242
R0390

R0400

R0410 508 528
R0420 7038
R0500 4 685 780




Annex |
S.02.01.02
Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — VVahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — VVahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seké indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Muu vakuutustekninen vastuuvelka
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jélleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteenséd
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il -
arvo
C0010

R0510 1293 635
R0520 1021 469
R0530 0
R0540 979 684
R0550 41785
R0560 272 167
R0570 0
R0580 235719
R0590 36 447
R0600 1244274
R0610 790 225
R0620 0
R0630 761 206
R0640 29 019
RO650 454 049
R0660 0
R0670 439 414
R0680 14 635
R0690 0
R0700

R0710 0
R0720 0
R0730

R0740

R0750 3100
R0760 14 448
R0770 0
R0780 174 031
R0790 10 824
R0800

R0810

R0820 46 443
R0830 34 895
R0840 8 498
R0850 135 000
R0860

R0870 135 000
R0880 87 847
R0900 3052 995
R1000 1632785




Annex |
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus)

. Val'<uutus Tyontekijain Moottoriajo Muu P Palo- jamuu | Yleinen | Luotto- ja
Sairauskulu | ansiotulon neuvon L Meri-, ilmailu- ja . ]
tapaturmavaku moottoriajoneuv . omaisuusvahi | vastuuvaku | takausvaku
vakuutus | menetyksen vastuuvaku | kuljetusvakuutus
utus ojen vakuutus nkovakuutus utus utus
varalta utus
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 326 567 10 693 181 079 227 064 305 536 36 716 342 577 92 736 1829
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 0 0 0 0 0 1920 53 904 8 962 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0130
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 2773 0 500 1116 178 1918 39 580 14 545 175
Netto R0200 323 795 10 693 180 579 225948 305 358 36 718 356 901 87 153 1654
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 321178 10 589 181 135 226 067 304 835 36 088 337412 92 961 1872
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 0 0 0 0 0 1746 52 043 8 769 0
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0230
Jélleenvakuuttajien osuus R0240 2772 0 500 1116 178 1735 39 705 14 308 175
Netto R0300 318 406 10 589 180 635 224 950 304 657 36 099 349 750 87 422 1697
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 206 567 2 349 15 593 46 376 215 660 24 129 246 301 58 025 334
Brutto — Hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 0 0 0 0 0 91 44 142 15 548 0
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0330
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 238 0 0 1647 235 859 31 396 8 843 0
Netto R0400 206 329 2349 15593 44729 215 424 23 362 259 046 64 730 334
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0430
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 87 105 2 353 53 981 68 845 77 592 10 321 94 576 17 400 899
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300




Annex |
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet

(ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen

jalleenvakuutus)

Vakuutuslaji: hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus Yhteensa
. muiden . A, .
Oikeusturva Matka- . Sairausvaku Meri-, ilmailu- ja | Omaisuusvak
taloudellisten Vastuuvakuutus .
vakuutus | apuvakuutus utus kuljetusvakuutus uutus
menetysten
varalta
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110 34 165 0 55 642 1614 604
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0120 0 0 16 962 81 747
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0130 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 26 502 0 0 0 87 287
Netto R0200 34 165 0 46 101 0 0 0| 1609 065
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 33 368 0 54 664 1 600 169
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0220 0 0 15 969 78 527
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0230 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 26 460 0 0 0 86 949
Netto R0300 33 368 0 44 174 0 0 0| 1591747
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 11 345 0 14 034 840 712
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0320 0 0 172 134 231915
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0330 0 522 -2 520
Jalleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 141 085 0 0 0 184 304
Netto R0400 11 345 0 45 083 0 522 -2 888 844
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus R0420
Brutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus| R0430
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 7188 0 11 443 0 0 0 431 702
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300 431702
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S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijélleenvakuutus-

Vakuutuslaji: henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensd
velvoitteet
Vahml_<ovaky_utu Vahinkovakuutussopi
ssopimuksiin i, - .
e . - . muksiin pohjautuvat Henkivakuu
. Ylijaddmaan Indeksi- ja Muu pohjautuvat ja - L - .
Sairausvaku . Lo . . ja muihin kuin Sairausvakuut| tuksen
oikeuttava |sijoitussidonna| henkivakuu |sairausvakuutusv| . .
utus . S sairausvakuutusvelvoi us jalleenvaku
vakuutus | inen vakuutus tus elvoitteisiin e
s tteisiin liittyvat utus
liittyvat L
Lo annuiteetit
annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 2993 0 0 0 0 0 0 2993
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 2993 0 0 0 0 0 0 2993
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 5 859 0 0 0 0 0 0 5 859
Jélleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 5859 0 0 0 0 0 0 5 859
Korvauskulut
Brutto R1610 3751 0 0 -100 633 -40 819 0 0| -137700
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 0 -1397 0 0 -1397
Netto R1700 3751 0 0 -100 633 -39 421 0 0| -136303
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710
Jalleenvakuuttajien osuus R1720
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet Kulut R1900 1619 0 0 0 0 0 0 1619
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600 1619




Annex |
S.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhti6ilta ja
rajoitetusta jélleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttdmyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomadréinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus Muu henkivakuutus Vahinkovakuutus :;Tse:::
sopimuksiin (kivakuu
pohjautuvat ja tus kuin
Ylijaamaan Optioita ja . Optioita ja N vakung\?:lr\]/oitte Hyvak- | sairausva-
oikeuttava takuita | COPtioitatai takuita | OPUioita tai eseen kuin | Yty Jalleent  kuutus,
vakuutus sisaltamatt | 2kuita sisaltamatts | kUit ) K vakuutus | mukaan
mt sisaltavat mt sisaltavat Sa"TUSYa ULtLSY lukien
: ; elvoitteisiin B
sopimukset sopimukset sopimukset sopimukset lityvt sijoitussi-
- donnainen
annuiteetit vakuutus)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
— | = | <
R0030 439 414 439 414
R0080 4173 4173
R0090
0 0 0 0 0 435 241 0 435 241
R0100 14 635 14 635
R0110
R0120 0 0 0o | 0 0 0
R0130
R0200 0 0 0 454 049 0 454 049
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S.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinkovakuu
tussopimuksii

Sairausvakuu

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennet]

Paras estimaatti tuotteille, jotka sisaltavat
takaisinosto-option

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttomaarainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on v&hennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jélleenvakuutuksesta

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

n pohjautuvat tus Yhteensa
Optioita ja s i _
wakuita | OPtioitatail 12 (hyvaksytty | CET
) takuita [sairausvakuutu| .. sairausvaku
sisaltamatte | oona ... .. | jalleenvakuu
" sisaltavat | Svelvoitteisiin tus) utus)
mat sopimukset| ~ liittyvat
sopimukset annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210
R0220
R0030 11 160 750 046 761 206
R0080
R0090
11 160 0 750 046 0 761 206
R0100 224 28 795 29 019
R0110
R0120 o] 0 0 0
R0130
R0200 11384 778 841 0 790 225




Annex |
S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja
liittyvét kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Vakuutusmaksuvastuun nettomaéréinen paras estimaatti
Korvausvastuu
Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensd jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Korvausvastuun nettomaérainen paras estimaatti
Paras estimaatti yhteensa — brutto

Paras estimaatti yhteensa — netto
Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
Paras estimaatti
Riskimarginaali

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

. Val_<uutus s Moottoriajoneu Muu o Palo- ja muu Yleinen Luotto- ja
Sairauskulu| ansiotulon Tyontekijain . Meri-, ilmailu- ja . -
von moottoriajoneuv . omaisuusvahinko| vastuuvaku | takausvakuu
vakuutus | menetyksen | tapaturmavakuutus kuljetusvakuutus
varalta vastuuvakuutus | on vakuutus vakuutus utus tus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 0080 C0090 C0100
50 973 -291 -64 822 -12 650 25 353 2909 51377 -69 3511
49 159 210 3046 874
50 924 -291 -64 981 -12 650 25353 2699 48 331 -943 3511
e | = | = | = | =
79 260 343 170 257 170 242 40 386 11552 216 531 207 069 722
1724 236 100 68 223 26 937
77 536 343 170 257 170 242 40 150 11 452 148 308 180 132 722
130 232 52 105 435 157 592 65 739 14 461 267908 207 000 4232
128 460 52 105 276 157 592 65 503 14 151 196 639 179 189 4233
3235 53 33159 24195 1954 408 3429 6 555 465
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S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta —
Yhteensé

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtifilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta — Yhteensé

R0320

R0330

R0340

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

. Val_<uutus s Moottoriajoneu Muu o Palo- ja muu Yleinen Luotto- ja
Sairauskulu| ansiotulon Tyontekijain . Meri-, ilmailu- ja . -
von moottoriajoneuv . omaisuusvahinko| vastuuvaku | takausvakuu
vakuutus | menetyksen | tapaturmavakuutus kuljetusvakuutus
varalta vastuuvakuutus | on vakuutus vakuutus utus tus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 0080 C0090 C0100
e | = | = | = | ==

133 467 105 138 594 181 787 67 693 14 869 271337 213 555 4 697
1773 0 159 0 236 310 71269 27811 0
131 695 105 138 435 181 787 67 457 14 559 200 068 185 744 4698
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S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna

Saamiset yhteensd jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja
liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensd jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Vakuutusmaksuvastuun nettomaarainen paras estimaatti
Korvausvastuu
Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Korvausvastuun nettomééréinen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensa — brutto

Paras estimaatti yhteensa — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymatoimenpiteen maara
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

Paras estimaatti

Riskimarginaali

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen

Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

jalleenvakuutus Vahinkovak
. Sairausvakuutu | Vastuuvakuutuk| Meri-, ilmailu- ja | Omaisuusvakuut | uutusvelvoit
. Vakuutus muiden - - . -
Oikeusturva| Matka- taloudellisten ksen ei- sen ei- kuljetusvakuutuksen uksen ei- teet
vakuutus | apuvakuutus suhteellinen suhteellinen ei-suhteellinen suhteellinen yhteensa
menetysten varalta | .,
jalleenvakuutus | jalleenvakuutus |  jélleenvakuutus | jalleenvakuutus
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
-1143 13022 0 0 68 169
1535 5872
-1143 0 11 487 0 0 0 0 62 297
el el e
22703 225 335 838 1997 1147234
161 121 258 341
22703 0 64214 0 838 0 1997 888 894
21560 238 357 838 1997 1215403
21560 0 75701 0 838 0 1997 951 191
430 4281 48 20 78 232
e | e | = | = | =
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Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydesta —
Yhteensé

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on véhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtifilta ja rajoitetusta
jalleenvakuutuksesta — Yhteensa

R0320

R0330

R0340

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen
jalleenvakuutus

Hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vahinkovak
. Sairausvakuutu | Vastuuvakuutuk| Meri-, ilmailu- ja | Omaisuusvakuut | uutusvelvoit
. Vakuutus muiden - - . -
Oikeusturva| Matka- taloudellisten ksen ei- sen ei- kuljetusvakuutuksen uksen ei- teet
vakuutus | apuvakuutus suhteellinen suhteellinen ei-suhteellinen suhteellinen yhteensa
menetysten varalta | .,
jalleenvakuutus | jalleenvakuutus |  jélleenvakuutus | jalleenvakuutus
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

21990 242 638 886 2017[ 1293635
0 0 162 656 0 0 0 264 213
21990 0 79982 0 886 2017| 1029423




Annex |

S.19.01.21

Vahinkovakuutuskorvaukset

Vahinkovakuutusliiketoiminta

Vahingon
sattumisvuosi /

Vakuutussopimusvuosi

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Z0010

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)
(absoluuttinen méara)

Kaikkien vuosien

i i Kuluvana
Kehitysvuosi - summa
. (kumulatiivinen)
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+

C0010 | C0020 | CO0030 [ CO0040 C0050 C0060 | CO0070 [ CO0080 | CO0090 | C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 26485 R0100 26 485 3468 245
R0160 404 161| 214047 39411] 29277 14 663] 11116 8498| 10883 6 954 8 998 R0160 8998 748 009
R0170 425 153| 199536 58316] 31533 17 199] 12 306 8 731 6 525 4041 R0170 4041 763 340
R0180 423 778| 178999 44 496] 29944 14 462] 11445] 14446 4917 R0180 4917 722 487
R0190 481 650 209 950f 42869] 20127 12036] 11771 4 225 R0190 4 225 782 628
R0200 503 878| 232299 40527] 27126 20921 6 926 R0200 6 926 831 676
R0210 552 258| 228 184 72 003] 26 867 17718 R0210 17718 897 030
R0220 580 313| 225944 41954] 22712 R0220 22712 870 923
R0230 545 853| 191311 63250 R0230 63 250 800 414
R0240 568 659| 247 216 R0240 247 216 815 875
R0250 609 493 R0250 609 493 609 493
Yhteens&| R0260 1015981 8 365 697
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Vahinkovakuutuskorvaukset

Korvausvastuun bruttomaaréinen diskonttaamaton paras estimaatti

(absoluuttinen méara)

Aiemmat

N-9

N-8

N-7

N-6

N-5

N-4

N-3

N-2

N-1

N

Vuoden
Kehitysvuosi lopussa
(diskontatut

Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + tiedot)

C0200 | C0210 | C0220 | C0230 C0240 C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 C0300 C0360
R0100 230 382 R0100 151 775
R0160 98 833 83027| 65425 61856 50400| 43480| 36948 R0160 22 813
R0170 133 218| 116483 82262 62794 50865 44217| 42893 R0170 28 415
R0180 172 421] 131892| 100 048 76 454 59049 43070 40636 R0180 26 135
R0190 407 981| 181930f 115993] 85795 65451 55303| 50388 R0190 34 266
R0200 405 264| 178303| 135513| 93884 70 300] 66451 R0200 46 252
R0210 428 123| 206541 130845| 92745 70 528 R0210 49 862
R0220 422 116| 177 139 108732 77918 R0220 56 123
R0230 429540 223 431| 146 347 R0230 117 882
R0240 456 379] 191 831 R0240 161 069
R0250 662 829 R0250 610 905
Total| R0260 1 305 498
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Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymétoimenpiteiden vaikutukset

Pitk&aikaisia takuita
koskevien toimenpiteiden
ja siirtyméatoimenpiteiden
vaikutukset (vaiheittainen
lahestymistapa)

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen
vaikutukset

Korkojen
siirtyméatoimenpitee
n vaikutukset

Nollatun

volatiliteettikorjauksen

vaikutukset

Nollatun
vastaavuuskorjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 2537 685 0 32393

Oma perusvarallisuus R0020 1657 785 -25 653
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen RO050 1657 785 0 25 653

tayttdmiseksi hyvéksyttdva oma varallisuus

Vakavaraisuuspdédomavaatimus R0090 670 182 0 3223
Vahimmaispadomavaatimuksen

tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus R0100 1621212 0 25383
Vahimmaispddomavaatimus R0110 242 136 0 1353
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien
omistusyhteyksien vahennyksia
Tavanomainen osakep&doma (joka sisaltdd omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupadoma, jasenten maksuosuudet tai niita vastaavat oman perusvarallisuuden erat keskinaisten tai niita vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot
Ylija@mavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Tasméytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erét, joita ei ole esitetty edella
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittédd tdsmaytyserdnd ja joka ei tayta Solvenssi 11:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Tilinpaatdksen oma varallisuus, jota ei pitéisi esittad tismaytyserand ja joka ei taytd Solvenssi 11:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eiké viel&d maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erét, jotka on
maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkitd ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaiset jasenilta vaaditut lisamaksut
Jéseniltd vaaditut lisdimaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
Muu oma lisévarallisuus
Oma lisavarallisuus yhteensa

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300
R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Luokka 1 Luokka 1
(T1) - (T1) -
x « o kaytettd- | Luokka 2| Luokka3
Yhteensa | kéaytettavis- o
I vissa (T2) (T3)
sa rajoituk- o
rajoite-
setta -
tusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
22 000 22 000
72 605 72 605
0 0
1428 180 1428 180
135 000 50 000 85 000
1657 785 1522 785 50 000 85 000 0]
0
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Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
SCR:n tayttamiseksi hyvéksyttava oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus yhteensa

SCR

MCR

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

Tasmaytysera

Ylijadma4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat)

Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden erét

Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaén pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman pa&oman erien oikaisut
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvéat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0790

Luokka 1 Luokka 1
(T1) - (T1) -
x « o kaytettd- | Luokka 2| Luokka3
Yhteensa | kéaytettavis- o
I vissa (T2) (T3)
sa rajoituk- o
rajoite-
setta -
tusti
1657 785 1522 785 50 000 85 000
1657 785 1522 785 50 000 85 000
1657 785 1522 785 50 000 85 000
1621212 1522 785 50 000 48 427
670 182
242 136
669,54 %
C0060
1632 785
0
110 000
94 605
1428 180
0
165 079
165 079
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Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kéayttavét yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski

Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perusvakavaraisuuspadomavaatimus

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan pddomavaatimus
Vakavaraisuuspadomavaatimus, ilman padomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

Vakavaraisuuspadomavaatimus
Muut tiedot SCR:sta

Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jéljella olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaisméaara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaisméaara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-SCR

USP

| Yksinkertaistukset |

C0110

C0090

C0100

509 474

37 964

—

25 251

202 800

360 661

-353 165

0

782 986

C0100

50 595

0

-163 399

0

670182

0

670 182

i
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Vahimmaispadomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy, Tulos R0010

229990

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Nettomaardinen
(véhennettynd
jalleenvakuutussopim
usten/erillisyhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja
vakuutustekninen
vastuuvelka
kokonaisuutena

Nettomaardinen
(véhennettynd
jalleenvakuutussop
imusten osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12
kuukauden ajalta

laskettuna
C0020 C0030
R0020 128 460 323 795
R0030 52 10 693
R0040 105 276 180 579
R0050 157 592 225 948
R0060 65 503 305 358
R0070 14 151 36 718
R0080 196 640 356 901
R0090 179 189 87 153
R0100 4232 1654
R0110 21560 34 165
R0120 0 0
R0130 75 700 46 101
R0140 0 0
R0150 838 0
R0160 0 0
R0170 1997 0

Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040

MCR, Tulos R0200

25125

Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudg

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

Nettomé&drainen
(vahennettyna
jalleenvakuutussopim
usten/erillisyhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettomé&drainen
(vahennettyna
jalleenvakuutussop
imusten/erillisyhtio
iden osuudella)
kokonaisriskisumm

vakuutustekninen a

vastuuvelka
kokonaisuutena
laskettuna
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 1196 447
R0250




Kokonais-MCR:n laskenta

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso

Vahimmaispadomavaatimus

C0070
RO300 | 242136
R0310 | 670182
R0320 [ 301582
R0330 167 545
R0340 | 242136
R0350 3700

C0070
R0400 | 242136




