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OP-Rahastoyhtio Oy

OP-Rahastoyhtio Oy:n hallituksen toimintakertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2021

Toimintaymparisto

Maailmantalous elpyi vuonna 2021 koronapandemian aiheut-
tamasta kriisista. Vuoden viimeisella neljanneksella talous kas-
voi hyvin omikronmuunnoksen aiheuttamasta tartuntojen kas-
vusta huolimatta. Inflaatio kiihtyi vuoden loppua kohti voimak-
kaasti ja saavutti useassa maassa nopeimman vauhdin vuosi-
kymmeniin.

Euroopan keskuspankki ilmoitti joulukuussa vahentavansa
vahitellen arvopaperiostojaan vuoden 2022 aikana ja pitavansa
ohjauskoron nostoa epatodennakaéisena vuonna 2022. Euri-
bor-korot pysyivat vakaina, mutta pitkat korot nousivat vuoden
aikana maltillisesti.

Suomen BKT ylitti pandemiaa edeltdneen tasonsa jo kevaalla,
ja elpyminen jatkui hyvaa vauhtia syksylla. Tyollisyys on toipu-
nut nopeasti kriisista, ja tyottomyys vahentynyt selvasti. Suo-
messa inflaatio kiihtyi maltillisemmin kuin euroalueella koko-
naisuutena, jos kohta se nousu oli korkeimmillaan sitten 2010-
luvun alkuvuosien. Myds asuntojen hinnat nousivat nopeimmin
vuosiin. Vuoden lopulla asuntomarkkinoiden vire alkoi hidastua,
mutta sailyi vahvana.

Covid19-tartuntojen kasvu hidastaa taloutta vuoden 2022
alussa tilapaisesti, mutta talouden elpyminen jatkuu vuoden
aikana. Inflaatio hidastuu, mutta sailyy verrattain korkeana.
Talouden nakymia varjostavat koronapandemia, geopoliittiset
jannitteet ja inflaationakymiin liittyva epavarmuus.

Lainakasvu vahvistui marraskuussa 2,1 prosenttiin syyskuun
1,7 prosentista. Taustalla oli positiivinen kehitys asuntoyhtei-
soluotoissa ja puhtaissa yritysluotoissa.

Kotitalouksien lainakasvu oli marraskuussa 4,0 %, asuntoyhtei-
sojen 6,0 % ja puhtaiden yritysluottojen -3,5 %. Kotitalouslaino-
jen kasvun ajurina toimineiden asuntoluottojen kasvu hidastui
jaoli 4,1 %. Kulutusluottojen kasvu vahvistui neljannella neljan-
neksella ja oli marraskuun lopussa 2,0 %.

Talletusten kasvu hidastui 4,2 prosenttiin syyskuun 5,0 pro-
sentista. Yritystalletukset kasvoivat marraskuussa 7,0 % ja
kotitaloustalletukset 5,7 %.

Suomeen rekisteroityjen sijoitusrahastojen arvo kohosi vuoden
2021 lopussa ennatykselliseen 158,8 miljardiin euroon. Vuo-
den aikana rahastoihin sijoitettiin uusia paaomia yhteensa 9,1
miljardin euron edesta. Myos porssikurssien nousu kasvatti
rahastosijoitusten arvoa.

Vakuutustoimialalla vuosi 2021 sujui suotuisissa merkeissa.
Talouden toipuminen tuki vakuutusturvan kysyntaa, eivatka
koronapandemian vaikutukset heikentaneet vakuutusyhticiden
kannattavuutta. Myds sijoitusmarkkinan vahva kehitys suosi
vakuutusyhtioita.

Muutokset rahastoliiketoiminnassa vuonna 2021
OP-Rahastojen paaomat ja omistajamaara

Vuoden 2021 lopussa OP-Rahastoyhtion hallinnoimat rahas-
topadomat olivat noin 32,6 miljardia euroa. Padomat kasvoi-
vat vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna 4,8 miljardilla
eurolla eli noin 17 prosenttia. OP-Rahastoyhtio oli vuoden
2021 lopussa sijoitusrahastojen padomilla mitattuna Suomen
toiseksi suurin rahastoyhtio.

Sijoitusrahastojen padaomat kasvoivat varsin tasaisesti kaikissa
rahastoluokissa. Paaomien kasvusta 3,4 miljardia euroa oli
markkina-arvon nousua. Nettomerkintojen osuus oli 1,4 mil-
jardia euroa. Vuoden 2021 ensimmaisella neljanneksella saa-
vutimme miljoonan osuudenomistajan rajan. Osuudenomista-
jien maara kasvoi lapi vuoden ja kaiken kaikkiaan vuonna 2021
OP-Rahastot saivat 186.594 uutta osuudenomistajaa.

0P-Rahastoyhtion hallinnoimien korkorahastojen paaomat
kasvoivat vuonna 20271 noin 10 prosenttia edelliseen vuoteen
verrattuna. Yhdistelmarahastoissa paaomat kasvoivat noin 15
prosentilla vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna.

Osakerahastoissa paaomia oli 26 prosenttia enemman vuo-
den 2020 loppuun verrattuna. Euroissa mitaten kasvua oli 2,6
miljardia euroa. Padaomat olivat kasvussa kaytannossa kaikilla
markkina-alueilla. Vaihtoehtoisten sijoitusten luokassa paa-
omien kasvu jatkui myds viime vuoden tapaan. Kasvua nahtiin
12 prosenttia vuoden takaiseen tilanteeseen verrattuna.

OP-Rahastoyhtion hallinnoimissa sijoitusrahastoissa oli vuoden
2021 lopussa nettomaaraisesti 521 884 osuudenomistajaa.
Vuoden 2020 lopussa vastaava lukema oli 473 290 osuuden-
omistajaa. Taten osuudenomistajien nettomaara kasvoi vuonna
2021 noin 10 prosentilla edellisen vuoden lopun tilanteeseen
verrattuna.

Uudet tuotteet ja palvelut

Vuonna 2021 perustettiin uusi pohjoismaisiin mikroyhtidihin
sijoittava OP-Pohjoismaat Mikroyhtiot -erikoissijoitusrahasto.
Taman lisaksi lanseerattiin ammattimaisille sijoittajille suun-
nattu kotimaisiin Infrastruktuuri-kohteisiin sijoittava OP Suomi
Infra Ky.

Osuudenomistajien tavoitteissa korostuvat yha voimakkaammin
vastuulliseen sijoittamiseen liittyvat tarpeet. Tuotevalikoiman
kehittamisessa vastuullisuusnakékulmat ovatkin keskeisessa
asemassa ja OP-Rahastoissa vastuullisuutta tarkastellaan
hyvin laaja-alaisesti. Vuonna 2021 OP-Rahastojen sijoituspoli-
tiikkoja ja saantoja paivitettiin suhteessa EU:n tiedonantoase-
tukseen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR).
Rahastovalikoimassa oli vuoden paattyessa tiedonantoasetuk-
sen artikla 9:n mukaisia rahastoja 3 kappaletta ja artikla 8:n
mukaisia rahastoja 12 kappaletta. Maaran odotetaan kasvavan
jatkossa.

0OP-Rahastoyhtio markkinoi hallinnoimansa rahastovalikoi-
man ohella myos kansainvalisten toimijoiden J.P. Morgan Asset
Managementin ja Fidelity Internationalin sijoitusrahastoja.

OP-Rahastojen sijoitustoiminta ja arvonkehitys

OP-sijoitusrahastoja hallinnoi OP-Rahastoyhticé Oy, joka on

OP Osuuskunnan kokonaan omistama tytaryhtio. OP-Rahasto-
yhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen sailytysyhteisona toimii
OP Sailytys Oy. OP-Rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahas-
tojen sijoitustoiminnan periaatteet on maaritetty sijoitusrahas-
tojen saannoissa ja avaintietoesitteissa. Lisaksi periaatteita on
tasmennetty hallituksen antamilla ohjeilla.

OP-sijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaavat OP Varainhoito
Oy, OP Kiinteistosijoitus Oy, Fidelity Worldwide Investment,
BTG Pactual Asset Management, J.P. Morgan Asset Manage-
ment, Ninety One Asset Management, Invesco Asset Manage-
ment, Post Advisory Group ja Wells Fargo Asset Management.

Vuosi 2021 jatkoi samaa positiivista kehitysta kuin vuosi 2020.
Tata selitti parhaiten talouskasvu, mika jatkoi vahvistumis-
taan koko ensimmaisen vuosipuoliskon saavuttaen Yhdysval-
loissa jopa kaksinumeroisia lukemia toisella vuosineljannek-
sella. Saman aikaisesti yritysten tulokset nousivat pandemian
aiheuttamasta taantumasta poikkeuksellisen nopeasti mit-
tavien raha- ja finanssipoliittisen elvytyspakettien ansiosta.
Vasta delta-variantin saapuminen alkoi hiljentaa kasvua kesan
kuluessa. Edelleen kasvua alkoivat painaa Kiinan kiinteistosek-
torin huolet seka teknologiasektorin tiukentunut saannostely.
Selvimmin vastavoimia kasvulle alkoi kuitenkin ilmaantua kiih-
tyvasta inflaatiosta kohoavien energia- ja palkkakustannusten
nousun myota. Joka tapauksessa kokonaiskysynta sailyi mai-
nituista tekijoista huolimatta potentiaalista tasoaan vahvem-
pana 2021.
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Vuosi jatkui edellisen vuoden tapaan myos elvytyksen suhteen.
Keskuspankkien joukkolainojen osto-ohjelmat ja valtiontalouk-
sien investointiohjelmat saivat historiallisen suuret mittasuh-
teet niin puhtaassa rahamaarassa kuin suhteessa kansatalouk-
sien kokoon. Budjettivajeiden annettiin nyt painua tuntuvasti
pakkaselle uudenlaisen talousajattelun vallatessa alaa perin-
teiselta talouden tasapainoajattelulta. Saman aikaisesti mata-
lana pysyva korkotaso koettiin avoimesti velanottoa tukevaksi
tekijaksi. Vasta vuoden loppu puolella ilmoittivat Euroopan ja
Yhdysvaltojen keskuspankit aikeistaan pienentaa rahapoliit-
tista elvytystaan 2022 ja mahdollisuudesta jopa nostaa kes-
kuspankkikorkoja. Huolimatta siita, etta Yhdysvaltojen viimeisin
elvytyspaketti tuntuikin jumittuvan paikalliseen lainsaadantoon,
niin Kiina aloitti jo varovaiset elvytystoimenpiteet riittavan kas-
vuvauhdin varmistamiseksi. Vaikka kokonaisuutena finans-
sielvytyksen vaikutus maailmatalouden kasvuvauhtiin tuleekin
pienentymaan 2022, niin jo aikaisemmin tehdyt elvytyspaketit
alkavat vasta nyt nakya talouksien investointivirroissa. Lopulta
voidaankin sanoa, etta raha- ja finanssipolitiikka tulevat tuke-
maan talouskasvua selvasti myos tulevana vuonna.

Valuuttamarkkinoilla Yhdysvaltojen dollari vahvistui euroa vas-
taan vastoin konsensusodotuksia koko vuoden. Parhaiten tata
selittaa paikallisen talouden vahva kasvu verrattuna muun
maailman kasvuun. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankki toden-
nakoisesti etenee ensimmaisena rahapolitikan kiristyksessa,
mika kohentuvien korko-odotusten kautta edelleen tukee
dollaria. Kehittyvien talouksien valuutat heikentyivat edel-
leen, vaikka raaka-aineiden hinnat nousivat selvasti. Huomion
arvoista on kuitenkin epatasainen kehitys, tiettyjen valuuttojen
hyotyessa merkittavasti mainitusta kehityksesta.

Raaka-ainemarkkinoilla kehitys oli poikkeuksellisen positii-
vista. Oljyn hinta nousi selvasti, samoin monien perusmetallien
hinnat. Kauttaaltaan nousivat myos esimerkiksi elintarvikkei-
den ja rakennustarvikkeiden hinnat. Paras selitys nain voimak-
kaalle hintojen nousulle on maailmantalouden tuotantoketjujen
reagoiminen ensin pandemian akkipysahdykselle ja siten sita
seuranneelle jattielvytykselle. Todennakaista onkin, etta 2022
tulemme nakemaan raaka-aineiden hinnoissa selvaa normali-
soitumista. Edelleen hyvin kehittyvat virtuaalivaluutat, kryptot,
mitka kasvattivat huomattavasti arvoaan. Taman taustalla voi
nahda toisaalta spekulaatiot fiat-rahajarjestelman kehittymi-
sesta ja toisaalta blockchain-teknologian merkityksen kasvami-
sesta tulevaisuudessa.

Sijoitusmarkkinoilla vuosi 2021 oli yksi historian parhaim-
mista. Etenkin Yhdysvaltojen osakemarkkinat tuottivat hyvin,
mutta myos Eurooppa menestyi hyvin. Huomionarvoista on se,
etta osakemarkkinoilla ei koettu 4-5% isompaa korjausta koko
vuotena, mika on poikkeuksellista. Osin tama selittyy korkean
arvostuksen omaavien teknologia osakkeiden menestymisena,
mutta syvemmassa tarkastelussa valtaosa esimerkiksi maail-
man osakeindeksin osakkeista parjasi selvasti teknojatteja huo-
nommin. Sijoitustyyli, faktorit, eivat nekaan eronneet selvasti
toisistaan, vaikka alku vuonna nayttikin, etta arvotyylin aika
olisi viimein koittamassa.

Osakemarkkinoiden kehitys oli kauttaaltaan positiivista. OP-
rahastoista kaikki Yhdysvaltoihin ja Euroopan sijoittavat rahas-
tot ylsivat yli 20 % ja paikoittain yli 30 % kokonaistuottoihin.
Arvotyylin rahastot menestyivat parhaiten, mutta myos muut
tyylit tuottivat hyvin. Ainoastaan kehittyvien markkinoiden ja
Japanin kohdalla tuotot jaivat selvasti muista markkinatuo-
toista. Naiden markkinoiden kohdalla pitaa my6s huomioida,
ettd jotkut markkinat kuten Vendja ja Intia menestyivat erit-
tain hyvin, kun taas esimerkiksi Kiina ja Latinalainen Amerikka
tuottivat taas heikosti. Kaikkein positiivinen tulema koettiin
kuitenkin vastuullisissa teemarahastoissa, joista Puhdas Vesi,
Ilmasto ja Vahahiilinen kiilasivat rahastovertailun karkipaikoille
niin kokonaistuotoissa kuin uusissa rahastomerkinnoissa.

Korkorahastojen kohdalla kehitys oli kaksijakoista. High Yield-
ja reaalikorkomarkkinoille sijoittavat rahastot tuottivat selvasti
positiivisen tuoton, mutta paasaantoisesti rahastojen koko-
naistuotot olivat miinuksella. Eniten miinuksella olivat valtio-
laina-rahastot ja kehittyvien talouksien markkinoille sijoittavat
rahastot. Paallimmainen syy kehitykselle oli nouseva korko-
taso, mika automaattisesti laskee joukkolainojen arvoa. Lisaksi
monin paikoin jo madaltuneet riskipreemiot eivat enaa riitta-
neet kompensoimaan nousevien korkojen vaikutusta. Lyhyen
koron rahastoista kuitenkin Korkotuotto ja Korkosalkku toimi-
vat erinomaisesti matalasta korkotasosta huolimatta tuottaen
pienen, mutta positiivisen kokonaistuoton.

Yhdistelmarahastojen tuotot seurasivat pitkalti korko- ja osa-
kerahastojen maarittelemia tuottolatuja. Lisaksi rahastojen
tuottoa kasvatti korko- ja osakesalkun valilla tehty menestyk-
sellinen allokaatiotoiminta. Osakepainotteisemmat rahastot
tuottivat l[dhes 20 %, kun taas korkopainotteisemmat rahastot
paasivat lahes 6 % tasolle.

Kiinteistomarkkinan veto jatkui vuoden 2021 aikana vahvana
erityisesti asunto-, palvelukiinteisto- ja logistiikka- seka met-
sasijoitussegmenteissa. Kaupungistumiskehitys, demografian
muutos seka verkkokauppamurros yllapitavat edelleen kiinteis-
tomarkkinan muutosvoimia, lisaksi muutosvoimaksi on nous-
sut pandemian vaikutus toimistotyohon. Lisaantyvat odotuk-
sen inflaation noususta yllapitavat edelleen kiinteistomarkkinan
likviditeettia.

Muissa vaihtoehtoisissa sijoituksissa sijoitusvuosi 2021 sujui
my06s mukavissa merkeissa. Yleisen markkinakehityksen myota
esimerkiksi listaamattomat osakkeet nousivat keskimaarin yli
20 % ja velkarahastot hyotyivat hyvasta kysynnasta ja lainoi-
tettavien yhtididen suhteellisen vakaasta kehityksesta. Inf-
rastruktuuri on herattanyt paljon sijoittajien kiinnostusta, ja
omaisuusluokan tulevaisuuden nakyvat ovat jatkossakin hyvat
muun muassa vihreiden investointien ansiosta ja vanhan inf-
rastruktuurin modernisoinnin myota. Hedge-rahastoille vuosi
2021 oli kaksijakoinen, kun vahvasti markkinariskia omaavat
rahastot menestyivat yleisen positiivisen kehityksen mukana.
Vastaavasti varovaisemmin positioituneet rahastot ja alastra-
tegiat olivat paineessa varsinkin alkuvuoden aikana, mutta
esiintyivat edukseen loppuvuoden aikana, kun markkinoilla
hermoilu lisaantyi.

Pandemiasta huolimatta vuosi 2021 muodostui rahastosijoit-
tajille erittain menestyksekkaaksi vuodeksi.

Vastuullinen sijoittaminen

OP-Rahastoyhtio on osana OP Varainhoitoa allekirjoittanut
YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet (UN PRI, United
Nations Principles for Responsible Investments). OP-Rahasto-
yhtio on sitoutunut ottamaan huomioon sijoitustoiminnassaan
ymparistoon, yhteiskuntaan seka hyvaan hallintotapaan liitty-
vat nakokohdat seka harjoittamaan aktiivista vastuullisuusna-
kokulmia huomioivaa omistajachjausta.

Lokakuussa 2021 OP Varainhoito sitoutui yhdessa OP-Rahas-
toyhtion kanssa hoitamiensa rahastojen osalta hiilineutraali-
uuteen vuoteen 2050 mennessa. OP-rahastot pyrkivat myés
puolittamaan kasvihuonekaasujen paastointensiteetin vuoteen
2030 mennessa.

OP-Rahastoyhtio on laatinut erillisen vastuullisen sijoittamisen
vuosikertomuksen, joka on liitteena OP-Rahastojen vuosikerto-
muksen lopussa.

OP-Rahastoyhtion hallinto

OP-Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous pidettiin
23.3.2021. Yhtiokokouksessa vahvistettiin OP-Rahastoyhtion
seka yhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen tilinpaatokset tili-
kaudelta 2020 seka myonnettiin hallitukselle ja toimitusjohta-
jalle vastuuvapaus. Yhtion hallituksen jaseniksi valittiin joh-
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taja Harri Nummela, johtaja Kalle Saariaho seka johtaja Vesa
Vanha-Honko.

0OP-Rahastoyhtion hallitus kokoontui vuoden aikana kymmenen
kertaa. Hallituksen puheenjohtajana toimi Harri Nummela.

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab,
jonka nimeamana paavastuullisena tilintarkastajana toimi KHT
Mikko Kylliainen.

Yhtion toimitusjohtajana toimi Juha Takala.

Henkilosto

OP-Rahastoyhtion palveluksessa (tyosuhteessa) oli kertomus-
vuoden aikana keskimaarin 30 henkiloa.

Arvio liilketoiminnan kehitykseen vaikuttavista riskeista

Riskienhallinnan jarjestaminen ja vakuutukset

OP-Rahastoyhtion hallitus vastaa riskienhallinnan periaat-
teista ja sen asianmukaisesta jarjestamisesta. OP-rahastojen
riskienhallintatehtavat, kuten rahastojen riskienhallinta ja ris-
kivalvonta sovitun sijoituspolitiikan mukaisesti seka rahastolii-
ketoiminnan operatiivisten riskien hallintaan liittyvat tehtavat
ovat OP-Rahastoyhtion riskipaallikoiden vastuulla. Riskipaal-
likot raportoivat saannollisesti yhtion hallitukselle ja toimitus-
johtajalle.

Vuonna 2021 rahastoliiketoiminnan riskienhallinnassa toimi
kolme riskipaallikkoa.

Compliance-toiminnan tavoitteena on varmistaa, etta OP Ryh-
massa noudatetaan saantelya, sisaisia toimintaperiaatteita ja
etta toiminta on OP Ryhman arvojen mukaista. Lisaksi tavoit-
teena on edistaa vahvaa compliance-kulttuuria OP Ryhmassa.
OP Ryhman Compliance-organisaatio toimii osana keskusyhtei-
son Lakiasiat, Compliance, Perinta- ja luotonvalvonta ja Talo-
usrikollisuuden torjunta -organisaatiota. Compliance-organi-
saatiota johtaa OP Osuuskunnan hallituksen nimittama Group
Compliance Officer. OP-Rahastoyhtiossa on nimetty yhtion
compliance-toiminnasta vastaava compliance officer, joka val-
voo rahastoliiketoimintaan liittyvaa saantelynmukaisuutta

ja raportoi havainnoista, annetuista suosituksista ja muista
mahdollista toimenpiteista yhtion hallitukselle ja OP Ryhman
Compliance-toiminnolle.

OP-Rahastoyhtio pyrkii kattamaan vakuutuksilla kaikki ne ris-
kit, jotka ovat taloudellisista tai muista syista jarkevaa hoitaa
vakuuttamalla. Yhtié on hankkinut riittavan vakuutussuojan OP
Ryhman toimintaperiaatteiden mukaisesti. Vakuutussuojan riit-
tavyytta arvioidaan saannonmukaisesti kerran vuodessa.

Strategiset riskit

OP-Rahastoyhtio toteuttaa omalta osaltaan OP Ryhman stra-
tegiaa. Strategian toteutumista valvoo yhtion hallitus ja sen
toimiva johto. Strategian mukaisesti OP-Rahastoyhtio pyrkii
tarjoamaan toimintaymparistosta lahtevia sijoitusteemoja eri
asiakasryhmille, vahvistamaan kannattavuutta laaja-alaisella
myynnilla eri palvelukanavissa seka uudistamaan ja kehitta-
maan nykyisia toimintamalleja.

Strategian toteutumista seurataan kuukausittain kattavalla
raportoinnilla ja kasitellaan yhtion hallituksen kokouksissa.
OP-Rahastoyhtion suurimmat strategiset riskit liittyvat rahas-
tomyyntiin, markkinatilanteeseen ja yhtion tuloksen kehittymi-
seen.

Suurimmat strategiset riskit ovat ennalta-arvaamattomat
muutokset sijoitusmarkkinoilla, rahastomyynnin merkittava
aleneminen tai hallinnoitavien varojen merkittava pienenemi-
nen rahastolunastusten tai rahastojen sijoitusten arvonlaskun
takia. Rahastomyyntiin tai -lunastuksiin OP-Rahastoyhtio vai-
kuttaa uudistamalla jakelukanavia seka olemalla aktiivinen asi-
akkaiden ja jakelukanavien suuntaan.

Operatiiviset riskit

Rahastoliiketoiminnan operatiiviset riskit kartoitetaan ja seu-
rantaprosesseja arvioidaan saannollisesti. OP-Rahastoyhtion
eri riskilajien hallinnan riittavyydesta ja kattavuudesta on tehty
arvio vuoden 2021 aikana. Arvio sisaltaa nykytilaan liittyvat
kehittamistarpeet ja resurssitarpeet.

OP-rahastojen arvonlaskennan taso sailyi korkealla. Vuoden
2021 aikana ei Finanssivalvonnalle raportoitu yhtaan oleellista
arvonlaskentavirhetta. Myos OP-rahastoja koskevien opera-
tiivisten riskitapahtumien rahallinen vaikutus pysyi alhaisena
viimeiseen vuosineljannekseen saakka. Loppuvuonna ilmeni
prosessivirhe, jonka johdosta operatiivisten riskitapahtumien
rahallinen vaikutus nousi samalle tasolle edellisvuoden kanssa.
Riskitapahtumien aiheuttamat tappiot on korvattu taysimaarai-
sesti rahastoille. Prosessia on kehitetty siten, etta vastaavaa ei
tapahtuisi uudestaan.

OP-Rahastoyhtio otti vuonna 2021 kayttéon saantelyn mukai-
sen likviditeettiriskienhallintaprosessin. Laadukas prosessi
varmistaa rahastojen osuudenomistajien oikeuden sijoitettu-
jen varojen lunastamiseen rahaston saannoissa maaritellyssa
aikataulussa tasapuolisesti sijoituksen koosta tai markkinati-
lanteesta riippumatta.

Koronapandemiasta johtuen henkilostd on tydskennellyt ulkois-
ten ja sisaisten ohjeistusten mukaisesti lahi- ja etatyoskentelya
yhdistaen. Huoltovarmuuskriittisia tyotehtavia ja lahityosken-
telya edellyttavia toita suorittaville on varmistettu turvalliset
tyoskentelyolosuhteet pandemian alusta alkaen. Koronapande-
mia ei ole aiheuttanut riskitapahtumia.

Tiedot rahoitusvalineisiin liittyvista riskeista

OP-Rahastoyhtion likvidit varat oli talletettu tilille OP Yritys-
pankkiin. OP-Rahastoyhtio ei harjoita omilla varoillaan aktii-
vista sijoitustoimintaa eika se siten ole altistunut markkina-
riskeille. Rahastoyhtion likviditeetti on ollut hyvalla tasolla ja
kassavirtariskia hallinnoidaan kohdistamalla menot tulojen
mukaan.

OP-Rahastoyhtio Oy:n taloudellinen asema ja tulos

OP-Rahastoyhtion tuotot vuonna 2021 oli 233 miljoonaa
euroa. Edellisvuoteen verrattuna tuotot paranivat 39 miljoo-
nalla eurolla eli noin 20 prosentilla. Rahastojen hallinnointi-
palkkiot olivat 252,3 miljoonaa euroa ja merkinta- ja lunas-
tuspalkkiot olivat 0,6 miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi 71,1
prosentilla 36,6 miljoonaan euroon. OP-Rahastoyhtion kulut
laskivat 18 prosenttia 17,8 miljoonaan euroon ICT-kulujen las-
kun myota. Yhtion omavaraisuusaste nousi edellisvuoden 53,8
prosentista 59,1 prosenttiin.

Tunnusluvut liiketoiminnasta seka taloudellisesta asemasta ja
tuloksesta

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Tuotot milj. € 180,3 | 1886 | 1915| 1942 | 2334
Liikevoitto milj. € 29,3 18,0 16,4 | 21,4 36,6

Liikevoiton osuus 16,2 9,5 8,6 11,0 15,7
tuotoista %

Oman paaoman 579 45,8 49,7 60,0 78,2
tuotto %

Omavaraisuus- 50,7 51,9 46,5 53,8 591
aste %

0OP-Rahastoyhtion paaomavaade maaraytyy Sijoitusrahasto-
lain ja lain vaihtoehtorahastojen hoitajista mukaan. Rahas-
toyhtion osakepaaoman on oltava vahintaan 150 000 euroa.
Edella mainitun lisaksi omia varoja on oltava 0,02 % maarasta,
jolla sen hallinnoimien sijoitusrahastojen padoma ylittaa 250
miljoonaa euroa. Padomavaatimusta laskettaessa rahastoyh-
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tion hallinnoimien sijoitusrahastojen arvoon lasketaan mukaan
kaikki rahastoyhtion hallinnoimat sijoitusrahastot. Vuoden
2021 lopussa OP-Rahastoyhtion hallinnoimat varat olivat 32,6
miljardia euroa. Rahastoyhtion omien varojen kokonaismaa-
ran ei kuitenkaan tarvitse ylittaa 10 miljoonaa euroa. Lisaksi
rahastoyhtion omien varojen maara ei saa alittaa yhta neljas-
osaa edellisen tilikauden hyvaksytyn tuloslaskelman osoitta-
mista kiinteista kuluista.

AlFM-asetus (EU) N:o 231/2013 mukaan vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalla on oltava ammattitoimintaan liitty-
vasta huolimattomuudesta aiheutuviin vastuihin liittyvien ris-
kien kattamiseksi omia lisavaroja maara, joka on vahintaan
0,01 prosenttia suhteessa hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen salkkujen arvoon. OP-Rahastoyhtié Oy sai vaih-
toehtorahaston hoitajan toimiluvan 5.12.2014. Vuoden 2021
lopussa vaihtoehtoisten rahastojen paaomat olivat noin 8,4
miljardia euroa.

Omat varat teur 14 046

Sijo(ijtusrahastojen yhteenlaskettu arvoon perustuva paaoma-
vaade:

Sijoitusrahastojen yhteenlasketun arvon omien 6 594
paaomien vaatimus

Omien varojen ylijaama 7 452
Omien lisdvarojen maaran vaatimus 841
Omien varojen ylijaama lisavarojen kattamisen 6 610
jalkeen
Kiinteisiin kuluihin perustuva vahimmaismaara

Kiinteat kulut yhteensa 20 976
Kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuva omien 5244
varojen vahimmaismaara

Omien varojen ylijaama 8 802

"* vah. 0,01 prosentti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salk-
kujen arvosta

Merkittavat tapahtumat tilikauden jalkeen
Tilikauden paattymisen jalkeen ei ollut merkittavia tapahtumia.

Nakymat vuodelle 2022

Niin maailman kuin Suomen talous toipui vuonna 2021
koronapandemian aiheuttamasta kriisista, ja talouskasvu muo-
dostui heikon vertailutason vuoksi poikkeuksellisen voimak-

kaaksi. Vuoden viimeisella neljanneksella talouden vire jat-

kui hyvana, jos kohta voimakkain elpyminen oli jaanyt taakse.
Energiaraaka-aineiden hinnat kallistuivat selvasti vuoden jalki-
puoliskolla, mika vauhditti useassa maassa inflaation korkeim-
piin lukemiin vuosikymmeniin. Suomessa inflaatio kiihtyi monia
maita maltillisemmin, mutta kuluttajahinnat nousivat silti
nopeimmin noin vuosikymmeneen.

Rahoitusmarkkinoilla osakekurssit nousivat vuoden 2021
aikana voimakkaasti. Vuoden lopulla inflaation kiihtyminen ja
keskuspankkien valmistautuminen kiristamaan rahapolitiikkaa
hermostuttivat markkinoita. Lyhyet korot sailyivat matalalla,
mutta pidemmat korot nousivat vuoden aikana vahitellen.

Koronatartuntojen lisaantyminen ja siita seuraavat rajoitukset
hidastavat talouden vauhtia vuoden alussa tilapaisesti. Talou-
den elpyminen jatkuu, mutta hidastuu vahitellen. Inflaation
korkeimmat luvut ohittuvat, mutta sen taso sailyy korkeana
koko alkuvuoden. Rahapolitiikkaa aletaan kiristaa vahitellen,
mutta Euroopan keskuspankki ei ole nostamassa ohjauskorko-
jaan vuoden alkupuolella.

Talouden epavarmuus on yha selvasti normaalia suurempaa.
Koronapandemia voi hidastaa taloutta yllattavasti, tai aihe-
uttaa merkittavia pullonkauloja tuotannossa. Inflaatio saattaa
osoittautua arvioitua pitkaaikaisemmaksi myos talouskehityk-
sen jaadessa vaisuksi, mika voisi kiristaa rahoitusoloja ja lisata
epavarmuutta rahoitusmarkkinoilla.

Pandemiakehityksen akillinen paheneminen vaikuttaisi epavar-
muuden lisaantymisella rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla seka
taloudessa, asiakkaiden taloudellisten vaikeuksien lisaantymi-
nen kasvattaisi luottoriskia seka vahentaisi palveluiden kysyn-
taa.

OP-Rahastoyhtio Oy:n hallituksen tuotonjakoesitykset

Tilinpaatoksen 31.12.2021 mukaan yhtion voitonjakokelpoi-
set varat, joihin sisaltyy tilikauden voitto 29 590 339,56 euroa,
olivat yhteensa 39 002 022,40 euroa.

Hallitus esittaa, etta osinkoa jaetaan 2 950,00 euroa osak-
keelta eli yhteensa 29 500 000,00 euroa ja etta osingonjaon
jalkeen jaljelle jaava osa 90 339,56 euroa kirjataan edellisten
tilikausien voitto/tappio -tilille. Osingonjaon jalkeen yhtidlle jaa
voitonjakokelpoisia varoja 9 502 022,40 euroa.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jal-
keen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion maksuval-
mius on hyva, eika ehdotettu varojenjako vaaranna hallituksen
nakemyksen mukaan yhtion maksukykya.
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OP-Rahastoyhtio Oy:n hallinto

Hallitus

Varsinaiset jasenet
Johtaja Harri Nummela puheenjohtaja

Johtaja Vesa Vanha-Honko Riippumaton hallituksen jasen
Johtaja Kalle Saariaho

Juha Takala toimitusjohtaja

Tilintarkastajat

Varsinaiset tilintarkastajat

KPMG Oy Ab — paavastuullisena Mikko Kylliainen, KHT

Varatilintarkastajat

Tiia Kataja, KHT
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TULOSLASKELMA
EUR Liitetieto 2021 2020
Palkkiotuotot 2
Hallinnointipalkkiot 263 116 405,03 219 697 422,57
Hallinnointipalkkioiden palautukset -10 800 842,40 -10 268 045,93
Merkintapalkkiot 110 148,36 65 944,73
Lunastuspalkkiot 511 424,89 391 469,92
Bonuskertyma -19 532 225,38 -15 684 681,63
Korkotuotot 3 0,00 15 816,82
Liiketoiminnan muut tuotot 4 94 159,66 1 778,06
Rahastoyhtiétoiminnan tuotot 8 233 499 070,16 194 219 704,54
Palkkiokulut 2 -178 913 068,78 -151 071 345,15
Korkokulut 3 -174 810,74 -105 002,47
Hallintokulut
Henkilostokulut 5
Palkat ja palkkiot -1 902 042,58 -1761 472,80
Henkilosivukulut
Elakekulut -287 534,07 -252 590,12
Muut henkilosivukulut -62 830,73 -42 543,77
Muut hallintokulut 6 -11 448 530,70 -15 393 586,84
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista 7 -750 546,00 -1 913 646,00
Liiketoiminnan muut kulut 6 -3 358 803,55 -2 284 543,22
Liikevoitto (-tappio) 8 36 600 903,01 21 394 974,17
Tilinpaatossiirrot 387 187,00 -680,00
Tuloverot -7 397 750,45 -4 275 695,47

Tilikauden voitto (tappio)

29 590 339,56

17 118 598,70
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TASE
VASTAAVAA
EUR Liitetieto 31.12.2021 31.12.2020
Saamiset luottolaitoksilta 9

Vaadittaessa maksettavat 42 442 099,71 27 976 092,85
Aineettomat hyodykkeet 10 109 643,00 860 189,00
Muut varat 11 94 927,85 0,00
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 12 31276 948,01 28 866 124,05
Vastaavaa yhteensa 73 923 618,57 57 702 405,90
VASTATTAVAA
EUR Liitetieto 31.12.2021 31.12.2020
Vieras pddoma
Muut velat 13 309 938,41 2152 207,60

Muut velat
Siirtovelat ja saadut ennakot 14 29 846 424,54 23 986 095,24
Tilinpaatossiirtojen kertyma

Poistoero 108 107,00 495 294,00
Oma paaoma 17
Osakepaaoma 2 242 449,62 2 242 449,62
Ylikurssirahasto 200 000,00 200 000,00
Muut sidotut rahastot

Vararahasto 2 105 033,60 2 105 033,60
Edellisten tilikausien voitto 9 521 325,84 9 402 727,14
Tilikauden voitto 29 590 339,56 17 118 598,70
Vastattavaa yhteensa 73 923 618,57 57 702 405,90
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET
EUR Liitetieto 31.12.2021 31.12.2020
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 21

Muut 433 449,84 16 506 106,95
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RAHOITUSLASKELMA
EUR

2021

2020

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Kauden voitto
Oikaisut kauden tulokseen

LIKETOIMINNAN VAROJEN LISAYS (-) TAI VAHENNYS (+)
Muut varat

LIKETOIMINNAN VELKOJEN LISAYS (+) TAI VAHENNYS (-)
Varaukset ja muut velat

Maksetut tuloverot

A. LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA YHTEENSA
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

B. INVESTOINTIEN RAHAVIRTA YHTEENSA
RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT

Osingot ja osuuspaaoman korot

C. RAHOITUKSEN RAHAVIRTA YHTEENSA
RAHAVAROJEN NETTOMUUTOS (A+B+C)

RAHAVARAT TILIKAUDEN ALUSSA
RAHAVARAT TILIKAUDEN LOPUSSA

29590 339,56
7761 109,45

-2 505 751,81

-2 505 751,81

581 029,26

581 029,26

-3 960 719,60

31 466 006,86

0,00

-17 000 000,00

-17 000 000,00

14 466 006,86

27 976 092,85
42 442 099,71

17 118 598,70
6190 021,47

-1 828 999,50

-1 828 999,50

-3 939 250,31

-3 939 250,31

105 382,44

17 645 752,80

0,00

-12 000 000,00

-12 000 000,00

5 645 752,80

22 330 340,05
27 976 092,85

Saadut korot 0,00 15 816,82
Maksetut korot -167 796,82 -102 706,67
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut

Erat, joihin ei lity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 750 546,00 1 913 646,00
Tuloverot 7 397 750,45 4 275 695,47
Muut -387 187,00 680,00
Oikaisut yhteensa 7 761 109,45 6 190 021,47

Rahavarat
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta

42 442 099,71

27 976 092,85

Rahavarat yhteensa

10

42 442 099,71

27 976 092,85
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TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot
1 Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot
2  Palkkiotuotot ja -kulut
Korkotuotot ja -kulut
Liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut
Hallintokulut ja liiketoiminnan muut kulut
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
Tuotot, likevoitto tai -tappio seka varat ja velat liilketoiminta-alueittain

00 N O~ O W

Tasetta koskevat liitetiedot
9  Saamiset luottolaitoksilta
10  Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset tilikauden aikana
11 Muut varat
12 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
13 Muut velat
14 Siirtovelat ja saadut ennakot
15  Varojen ja -velkojen maturiteettijakauma
16  Koti- ja ulkomaanrahan maaraiset omaisuus- ja velkaerat
17  Oma padoma
18  Sidottu ja vapaa oma paaoma seka jakokelvottomat oman padoman erat

Muut liitetiedot
Erilajiset osakkeet tilikauden lopussa ja johtokunnalle annetut valtuudet seka pitkan tahtaimen
19  kannustejarjestelmat
20  Elakevastuut
21  Taseen ulkopuoliset sitoumukset
22 Muut taseen ulkopuoliset jarjestelyt
23 Henkilosto ja toimielinten jasenet seka lahipiiri
24 Omistukset muissa yrityksissa
25  Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot
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LIITE 1. Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos on laadittu Valtiovarainministerion asetuksen 231/2014 mukaan seka
osakeyhtiolain (624/2006), kirjanpitolain (1336/1997) ja kirjanpitoasetuksen (1339/1997)

tilinpaatosta koskevien saannosten mukaisesti.

Kayttdomaisuuden arvostus

Kayttdomaisuus on aktivoitu valittomaan hankintamenoon, vahennettyna suunnitelman mukaisilla
poistoilla. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden poistot on laskettu ennalta laaditun
poistosuunnitelman mukaisesti. Poistosuunnitelmat, jotka perustuvat arvioituihin taloudellisiin

kayttoaikoihin, ovat:

* ohjelmistot

* atk-laitteistot

* muut pitkavaikutteiset menot
* koneet ja kalusto

3 - 4 vuotta
3 - 4 vuotta
4 - 5 vuotta

4 vuotta

Romutettujen ja myytyjen hyodykkeiden jaljella oleva suunnitelman mukainen menojaannds on

poistettu kertapoistona.

LIITE 2. Palkkiotuotot ja -kulut

EUR

2021

2020

Palkkiotuotot
Rahastoista

233 404 910,50

194 202 109,66

Yhteensa 233 404 910,50 194 202 109,66
Palkkiokulut

Palkkiot 125 118 674,44 112 525 993,70
Salkunhoitopalkkiot 52 731 142,29 37374 921,77
Muut 1063 252,05 1170 429,68
Yhteensa 178 913 068,78 151 071 345,15

LIITE 3. Korkotuotot ja -kulut

EUR 2021 2020
Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta

Verovapaat korkotuotot 0,00 15 816,82
Yhteensa 0,00 15 816,82
Korkokulut
Negatiiviset korot maksuliiketileista OP Yrityspankissa 174 390,97 104 879,90
Muut korkokulut 419,77 122,57
Yhteensa 174 810,74 105 002,47

12



OP-Rahastoyhtic Oy

LIITE 4. Liiketoiminnan muut tuotot

EUR 2021 2020
Muut tuotot 94 159,66 1778,06
Yhteensa 94 159,66 1 778,06
LIITE 5. Henkildstokulut
EUR 2021 2020
Hallintokulut
Palkat ja palkkiot 1902 042,58 1761 472,80
Elakekulut 287 534,07 252 590,12
Muut henkilosivukulut 62 830,73 42 543,77
Yhteensa 2 252 407,38 2 056 606,69
LIITE 6. Muut hallintokulut ja liiketoiminnan muut kulut
EUR 2021 2020
Hallintokulut
Markkinointi- ja tiedotuskulut 149 932,62 161 577,92
ATK-kulut 9 810 688,89 13 540 908,01
Muut hallintokulut 1 487 909,19 1691 100,91
Yhteensa 11 448 530,70 15 393 586,84

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 3358 803,55 2 284 543,22
Yhteensa 3 358 803,55 2 284 543,22
LIITE 7. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
EUR 2021 2020
Suunnitelman mukaiset poistot 750 546,00 1 913 646,00
Yhteensa 750 546,00 1913 646,00
LIITE 8. Tuotot, liikevoitto tai -tappio seka varat ja velat liiketoiminta-alueittain
EUR 2021 2020
Tuotot 233 499 070,16 194 219 704,54
Liikevoitto 36 600 903,01 21 394 974,17
Varat 73 923 618,57 57 702 405,90
Velat 30 264 469,95 26 633 596,84

Henkilomaara, km

Tuotot kasittavat tuloslaskelman eran rahastoyhtiotoiminnan tuotot

Markkina-alue Suomi

13
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LIITE 9. Saamiset luottolaitoksilta

EUR

31.12.2021

31.12.2020

Vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta

42 442 099,71

27 976 092,85

Yhteensa

LIITE 10. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset tilikauden aikana

42 442 099,71

27 976 092,85

EUR 31.12.2021 31.12.2020
Muut pitkavaikutteiset menot 109 643,00 860 189,00
Yhteensa 109 643,00 860 189,00
Muut pitkavaikut-
2021 EUR teiset menot
Hankintameno tilikauden alussa 860 189,00
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot 750 546,00
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 109 643,00
LIITE 11. Muut varat
EUR 31.12.2021 31.12.2020
Laskutussaamiset SAP 46 800,00 0,00
Lyhytaikaiset myyntisaamiset, konserni 46 800,00 0,00
Henkilokunnan ennakot 1 327,85 0,00
Yhteensa 94 927,85 0,00
LIITE 12. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Muut 31.12.2021 31.12.2020
Merkinta-, lunastus- ja hallinnointipalkkiosaamiset 31 200 859,01 27 197 324,97
Muut siirtosaamiset 76 089,00 1668 799,08

Yhteensa

14

31 276 948,01

28 866 124,05
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LITE 13. Muut velat

EUR 31.12.2021 31.12.2020
Ay-jasenmaksuvelat 226,14 216,06
Kayttopalveluvelat/SAP/ TE/FD 0,00 454,73
Ostolaskuvelat, SAP 126 675,08 432 447,54
Palkkojen ennakonpidatykset ja sotut 41 451,74 40 123,04
Tilitettava arvonlisavero 18 912,12 9 663,42
Luottokorttivelat/TEM 565,53 503,73
Muut velat 122 107,80 1668 799,08
Yhteensa 309 938,41 2152 207,60
LIITE 14. Siirtovelat ja saadut ennakot

EUR 31.12.2021 31.12.2020
Muut korkovelat 19 864,85 12 850,93
Vuosilomapalkkavelat 309 308,09 285 970,87
Elakevakuutusmaksuvelka 32 672,89 27 977,53
Tyottomyysvakuutusmaksuvelka 7 384,81 6 269,29
Verovelat 4133 933,81 696 902,96
Hallinnointi-, merkinta- ja lunastuspalkkiovelat 16 053 773,86 14 434 473,53
Salkunhoitopalkkiovelat 8 322 605,78 7 681 486,61
Muut siirtovelat 959 418,45 718 985,61
ICT SuPerin velat 7 462,00 0,00
Lyhytaikaiset siirtovelat 0,00 121 177,91

Yhteensa

LITE 15. Varojen ja -velkojen maturiteettijakauma

29 846 424,54

Jéljella oleva juoksuaika

23 986 095,24

31.12.2021 EUR Alle 3 kk* 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta
Saamiset luottolaitoksilta 42 442 099,71
Muut varat 94 927,85
Siirtosaamiset ja maksetut
ennakot 31276 948,01
Muut velat 309 938,41
Siirtovelat ja saadut ennakot 29 846 424,54
*Muut kuin maaraaikaiset talletukset sisaltyvat maturiteettiluokkaan "alle 3 kk".
LITE 16. Koti- ja ulkomaanrahan maaraiset omaisuus- ja velkaerat
Josta
31.12.2021 EUR Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa Tytaryrityksiltd Osakkuusyrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 42 442 099,71 42 442 099,71
Muut velat 309 938,41 309 938,41
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LITE 17. Oma padoma

Oma paaoma

Oma pdaoma tilikauden
31.12.2021 EUR tilikauden alussa Lisdykset Vahennykset  Siirrot erien valilla lopussa
Oma padoma yhteensa 31 068 809,06 43 659 148,62
Osakepadoma 2 242 449,62 2 242 449,62
Ylikurssirahasto 200 000,00 200 000,00
Muut sidotut rahastot
Vararahasto 2 105 033,60 2 105 033,60
Edellisten tilikausien voitto
tai tappio 26 521 325,84 17 000 000,00 9521 325,84

Tilikauden voitto tai tappio

LIITE 18. Sidottu ja vapaa oma pdaoma seka jakokelvottomat vapaan oman paaoman erat

31.12.2021 EUR

29590 339,56

Oma paaoma

Sidottu oma paaoma
Vapaa oma paaoma

4 547 483,22
39111 665,40

Oma padoma yhteensa

Voitonjakokelpoiset varat 31.12.2021

Vapaa oma paaoma
- jakokelvottomat erat

43 659 148,62

39111 665,40
109 643,00

Voitonjakokelpoiset varat
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LIITE 19. Erilajiset osakkeet tilikauden lopussa ja johtokunnalle annetut valtuudet seka pitkdn tahtaimen kannustejarjestelmat

31.12.2021
Osakepaaoma, euroa 2 242 449,62
Osakkeita, kpl 10 000,00

0OP-Rahastoyhtio Oy:n osakkeen nimellisarvo on 224,24 eur.

Palkitsemisjarjestelmat
Henkiléstérahasto

Yhtio kuuluu OP Ryhman henkilostorahastoon. OP Ryhmaéan henkildstérahastolle maksettava voittopalkkioera vuonna 2021 perustui
seuraavien tavoitteiden saavuttamiselle: OP Ryhman tuottojen ja kulujen kasvuero 50 %:n painolla ja keskittdjaasiakkaiden maaran

nettokasvuun 50 %:n painolla. Henkildstdrahastoon tehtavan palkkiosiirron maara vuodelta 2021 on noin 3,00 % (2,00 %) rahaston
jasenten palkkasummasta. Vuonna 2021 kirjattiin palkkioita yhteensa 42,8 tuhatta euroa (30,6).

Tulospalkkiojarjestelma vuonna 2021

Tulospalkkiojarjestelman ansaintajakso on kalenterivuosi ja palkkio maksetaan rahana. Tulospalkkio perustuu vuosisuunnitelmasta
johdettuihin yritys-, tiimi- tai henkilokohtaisiin tavoitteisiin ja kattaa koko OP Ryhman henkiloston. Palkkio on porrastettu
vaativuusluokan mukaan ja palkkiomaksimit vastaavat 1-12 kuukauden palkkaa vuositasolla.

Tulospalkkiojarjestelman ansaintamittarit vuonna 2021:

Keskusyhteisokonserniin kuuluvissa yhtiossa tavoitteiden saavuttamisen perusteella muodostuneeseen palkkioon sovelletaan kerrointa,
joka perustuu Keskusyhteisokonsernin tulokseen ennen veroja. Tuloskorteilla olevat vuosisuunnittelusta johdetut tavoitteet paatetaan
liketoiminnoissa/toiminnoissa.

Muuttuvan palkitsemisen maksamisen edellytykset vuonna 2021:

Palkkion maksun edellytyksena on, ettd OP Ryhman CET1-vakavaraisuus on yli CET1 tason, jonka ylittamalla ei tule
voitonjakorajoitteita + 2 % ja LCR-tunnusluku yli 110 % palkkion maksua edeltavan vuoden tilinpaatoksessa. Lisaksi edellytetaan, etta
henkild on OP Ryhman palveluksessa maksuhetkeen saakka ja OP Ryhmaan kuuluvan yrityksen tulos on voitollinen palkkion
maksuhetkella.

Henkilon tuloskortin perusteella ansaittua palkkiota alennetaan ennen palkkion maksua, mikali ryhmassa tai tehtavassa noudatettavia
sitovia sisdisia ohjeita tai sdantelyn vaatimuksia ei ole huomioitu ja riskienhallinnallisia elementteja on toteutunut. Mikali rikkeet tai
huolimattomuudet tulevat ilmi vasta palkkionmaksun jalkeen, voidaan palkkion alentamista tai takaisinperintaa soveltaa myos
takautuvasti.

Jarjestelman kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstokuluihin ja vastaava
velka kirjataan siirtovelkoihin.

OP Osuuskunnan hallitus paattaa OP Ryhman tulospalkkiojarjestelman ehdot, vaativuusluokkien mukaiset palkkiomaksimit seka
rakenteellisen viitekehikon, jonka puitteissa ryhmaan kuuluvat yritykset voivat valita jarjestelman mittarit ja asettaa naille tavoitteita.
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Pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelma

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paatti kesakuussa 2019, etta uutta johdon pitkdn aikavalin palkitsemisjarjestelman ansaintajaksoa
ei aloiteta vuonna 2020. OP Ryhman muuttuva palkitseminen koostuu jatkossa tulospalkkiojarjestelmasta ja henkildstorahastosta.
Ryhmatasoiset strategiset tavoitteet tullaan huomioimaan lyhyen aikavalin palkitsemisen ja henkilostorahaston mittareissa.

Vuoden 2014-2016 ja vuoden 2017-2019 johdon pitkan aikavalin jarjestelmien kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta
maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstokuluihin ja vastaava velka kirjataan siirtovelkoihin. Jarjestelmista ei kirjattu
velkaa 31.12.2020.

OP Ryhman palkitsemisen seuranta

OP Ryhma seuraa kokonaispalkitsemisen markkinaehtoisuutta saannollisesti eri palkkatutkimusten avulla.

OP Osuuskunnan nimeama palkitsemisvaliokunta seuraa vuosittain, miten maksetut palkkiot suhteutuvat OP Ryhman menestykseen
suhteessa vertailuyhtidihin ja suhteessa asiakkaille maksettuihin palautuksiin. Myds ryhmatason sisaista vertailua palkitsemisesta ja
rakenteista tehdaan saannaéllisesti.

LIITE 20. Elakevastuut
OP-Rahastoyhtio Oy:n tyontekijoiden lakisaateinen elaketurva on hoidettu Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisessa ja lisaelaketurva

Elakesaatiossa tai vakuutusyhtioissa. Elakejarjestelyista johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraan Henkilostokulut. Elakevastuut on
kokonaisuudessaan katettu.

LIITE 21. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Osakkuus-
Tytaryritysten yritysten
31.12.2021 EUR puolesta puolesta Muiden puolesta Yhteensa
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset
Muut 433 449,84 433 449,84

LITE 22. Muut taseen ulkopuoliset jarjestelyt

Arvonlisaverotuksen ryhmarekisterointiin littyen OP-Rahastoyhtio Oy kuuluu OP Osuuskunnan edustamaan verovelvollisuusryhmaan.
Ryhman jasenet ovat yhteisvastuullisesti vastuussa ryhman tilitettavasta arvonlisaverosta.
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LITE 23. Henkilésto ja toimielinten jasenet seka lahipiiri

Muutos tilikauden

Henkiloston lukumaara keskimaarin v. 2021 Keskimaarainen lkm aikana
Vakinainen kokoaikainen henkilosto 27 0
Maaraaikainen henkildsto 3 0

Yhteensa 30 0

Toimielinten jasenten palkat ja palkkiot v. 2021 Palkat ja palkkiot
Palkat ja palkkiot yhteensa 180 112,15

Eldkesitoumukset

Hallinto- ja valvontaelinten jasenten osalta ei ole tehty eldkesitoumuksia. Elakesitoumuksia ei ole myoskaan tehty naihin toimielimiin
aikaisemmin kuuluneiden henkildiden osalta.

Lahipiiri 31.12.2021

Yhtion lahipiiri muodostuu OP Osuuskunta- konsernin tilinpaatokseen yhdistellyista yhtidista, osakkuusyhtiosta, johdon avainhenkildista
ja naiden laheisista perheenjasenista seka muista lahipiiriin kuuluvista yhteisoista. Yhtion johdon avainhenkil6ihin luetaan
toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen ja muut toimivaan johtoon kuuluvat henkilot seka hallituksen jasenet. Lahipiiriin luetaan myos
yhtiét, joissa johdon avainhenkildlla tai heidan laheisella perheenjasenellaan on yksin tai yhdessa toisen kanssa maaraysvalta. Muihin
[&hipiiriin kuuluviin yhteiséihin luetaan OP-Elakekassa ja OP-Elakesaatio. Lahipiiri on maaritelty IAS 24 -standardin mukaisesti.
Lahipiiritapahtumat koostuvat maksetuista palkoista ja palkkioista seka tavanomaisista liiketapahtumista.

Tilintarkastajille maksetut palkkiot 2021
Tilintarkastuksesta 6 200,00
Tilintarkastajan muut lausunnot 63 488,00
Yhteensa 69 688,00

LITE 24. Omistukset muissa yrityksissa

OP-Rahastoyhtio Oy:lla ei ole omistuksia omistusyhteysyrityksissa eika yrityksissa, joissa silla olisi rajoittamaton vastuu.

LIITE 25. Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

0OP-Rahastoyhtio Oy:n emoyhtio on OP Osuuskunta, jonka konsernitilinpaatokseen OP-Rahastoyhtio Oy:n tiedot yhdistellaan. OP-
Rahastoyhtio Oy:n tiedot yhdistellaan myods OP Ryhman IFRS konsernitinpaatokseen. Jaljennos OP Osuuskunta -konsernin
tilinpaatoksesta on saatavissa OP Osuuskunnasta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
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LUETTELO KAYTETYISTA KIRJANPITOKIRJOISTA SEKA SAILYTYSTAVOISTA

Yhtion paakirjanpito on SAP-jarjestelmassa ja osakirjanpitojen tiedot on siirretty paakirjanpitoon yhdistelmana tai muuna
yhteenvetona.
Merkittavimmat osakirjanpidot:

SAP HR ja SILTA

SAP kayttoomaisuus

SAP osto- ja myyntireskontra, Ariba, Basware IP ja Basware maksuliikenne
SRJ

FNZ

KAYTETYT KIRJANPIDON TOSITELAJIT

Sovellus- Numerosarja

tosite *) Nimi Tulostus Tositelaji alku loppu
FNZ-PALKKION PALAUTUS IC 1158000001 1158009999
KAUDEN PAATOS, lopullinen SA 1000010001 1000019999
KAUDEN PAATOSTOS, purettavat SB 1000020001 1000029999
ENNAKKOKIRJAUS, lopullinen SC 1000030001 1000039999
ENNAKKOKIRJAUS, purettavat SD 1000040001 1000049999
PAIVITTAISTOSITE SE 1000050001 1000059999
KAYTTOOMAISUUS AA 1010000001 1010999999
KIRJANPITOTOSITE AB 3204000000 3204999999
KAYTTOOMAISUUS POISTOT AF 1011000001 1011999999 **)
KAYTTOOMAISUUS VARASTOSALDOK AG 1012000001 1012999999 **)
LASKU e-Flow/SAP eliminoitavat LF 1021000001 1021999999
LASKU MANUAALINEN eliminoitavat LM 1022000001 1022999999
HYVITYSLASKU MANUAALINEN eliminoitavat HM 1023000001 1023999999
LASKUN PERUUTUS AUTOMAATTINEN LP 1024000001 1024999999
LASKUN MANUAALINEN MAKSU KA 1025000001 1025999999
TOIMITTAJAT, LASKU KR 3238000000 3238999999
AUTOMAATTISET MAKSUT KZ 1026000001 1026999999
LASKU E-Flow/SAP ei eliminoitavat LG 1027000001 1027999999
BONUSKERTYMA/CLEARING, OR LK 1098000001 1098999999
LASKU MANUAALINEN ei eliminoitavat LN 1028000001 1028999999
ARIBA TILAUS ELIMINOITAVA LU 1108000001 1108999999
ARIBA TILAUS EI-ELIMINOITAVA LX 1110000001 1110999999
HYVITYSLASKU MANUAALINEN ei eliminoitavat HN 1029000001 1029999999
MYYNTILASKU MANUAALINEN eliminoitavat DR 1030000001 1030999999
HYVITYSLASKU MANUAALINEN eliminoitavat DG 1031000001 1031999999
MYYNTILASKUN PERUUTUS DA 1032000001 1032999999
LASKUN MAKSU DZ 1035000001 1035999999
MYYNTILASKU MANUAALINEN ei eliminoitavat DS 1037000001 1037999999
TASAUS MT 1040000001 1040999999
KONEKIELISET TILIOTETAPAHTUMAT FB 1042000001 1042999999

9900050  PALKAT BY 9905000001 9905099999 ***)

9900052  LOMAPALKKAVELAT GV 9905200001 9905299999 ***)
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LOMAPALKAT, MYYNTILASKU DL 1087000001 1087999999
TULOSPALKK. JAKSOTUS GM 1000150001 1000159999
PERUUTUS / KUMPPANIKOODIT PK 9999970001 9999979999
E-FLOW PERUUTUS EP 9999980001 9999989999
YLEINEN PERUUTUSTOSITE PE 9999990001 9999999999
SRJ-TAPAHTUMAT FU 1059000001 1059999999
TYONANTAJAN ST-MAKSU FX 1070000001 1070999999
OVY:N KORVAUS&VARAUS GE 9900310001 9900319999
ALV-VELOITUS GZ 1000210001 1000219999
TEM MATKALASKUT MK 1076000001 1076999999
SALDONSIIRTO, TEM SN 1000340001 1000349999
SOS.KULUVELAN SIIRTO SR 1000230001 1000239999
ALV-SIIRTO ST 1000022001 1000229999
TEKNINEN FD El ELIM. Z9 2010000001 2010999999
SOS.KULUV.SIIRTO/TP SY 1000270001 1000279999
SALDONSIIRTO, PURETT. SS 1000090001 1000099999
ANALYSTE IE 1073000001 1073999999
INV.TILAUSTEN PURKU QE 3309000002 3309999999
SRJ-PALKK.PAL/OP-RAH. IA 9902000000 9902999999
SRJ-PALKKIONPALAUTUSJAKSOTUS/SAAJAYHTIOT 1B 9920300001 9920399999
JAKSOTUSAJO MA 1088000001 1080099999
ICT SUPERJAKSOTUS SF 1000060001 1000069999

SAPiIn tositepaivakirja, kuukausipaakirja ja SAPin Ostovelka- ja myyntisaamistilien paakirja

on arkistoitu Data-Arkisto -arkistointijarjestelmaan.

*) Tositteet on joko laadittu konekielisena tai tulostettu paperille ja ne sailytetdan kansiossa tai arkistoituna
REA-arkistointijarjestelmaan

**) Raportit arkistoitu LEA-arkistointijarjestelmaan.

**) Raportit arkistoitu marraskuusta 2020 lahtien

Data-Arkisto -arkistointijarjestelmaan.

***) Raportit arkistoitu marraskuusta 2006 |ahtien Aditron eArkistossa

***) Raportit arkistoitu huhtikuusta 2020 lahtien Sillan M-Filesissa
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Tilintarkastuskertomus

OP-Rahastoyhtic Oy:n yhtidkokoukselle
Tilinpaatéksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet OP-Rahastoyhtid Oy:n (y-tunnus 0743962-2) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2021. Tilinpaatds sisaltaa taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd rahastoyhtion tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan rahastoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpdatéksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa
noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme
tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kéasityksemme mukaan olemme
hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sadanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan rahastoyhtion kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos rahastoyhtié aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista
vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytdksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytdksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatdksiin, joita
kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdaytamme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja  hankimme lausuntomme  perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytdoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
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havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla rahastoyhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopdatdksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittda
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
rahastoyhtié pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpdatdksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liikketoimia ja
tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittavistad tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellistd. Velvollisuutenamme on lisédksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 16. helmikuuta 2022
KPMG OY AB

Mikko Kylliginen
KHT
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