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OHJELMAN YLEINEN KUVAUS

OP Yrityspankki voi tdman Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen voimassa olevan
lains@adannon mukaisia yleisolle merkittavaksi tarjottavia tai rajatulle sijoittajajou-
kolle tarkoitettuja private placement -tyyppisia yksittaisia euromaaraisia tai muun va-
luutan madrdisia joukkovelkakirjalainoja. Ohjelman kokonaismé&éré on yhteensé
enintéén 2.000.000.000 euroa. Ohjelmaesite on julkaistu 23.4.2021.

Tamé& Ohjelmaesite koostuu Liikkeeseenlaskijaa koskevista tiedoista, OP Ryhman
tiedoista ja arvopapereita ja liikkeeseenlaskua koskevista tiedoista. Ohjelmaesitteessé
on liséksi Ohjelman Yleiset lainaehdot ja Lainakohtaisten ehtojen malli. Kunkin Oh-
jelman alla tehtdvan liikkeeseenlaskun yhteydessa julkistetaan Lainakohtaiset ehdot.
Ohjelmaesite sekd& Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lai-
nakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asiakirjat ovat maksutta saatavissa OP
Osuuskunnan jasenluottolaitosten konttoreista kunkin konttorin aukioloaikana seka
verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivaa ennen liikkeeseenlas-
kun myyntiajan alkamista. Tarvittaessa Ohjelmaesitettd tdydennetddn Ohjelmaesit-
teeseen sisdltyvan informaation mahdollisilla olennaisilla muutoksilla. Téydennys on
hyvéaksytettava Finanssivalvonnassa. Sijoittajilla, jotka ovat paattaneet merkita tai os-
taa arvopapereita ennen tdydennyksen julkistamista, on Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) 2017/1129 23 artiklan 2 kohdan mukaan oikeus perua si-
toumuksensa kolmen pankkipéivan kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta. Perumis-
oikeuden edellytyksena on liséksi, ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2017/1129 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu merkittéva uusi seikka, olennainen
virhe tai olennainen epatarkkuus ilmeni tai havaittiin ennen merkintaajan paattymista
tai arvopapereiden toimittamista, sen mukaan, kumpi néisté tapahtuu ensin. Tieto pe-
rumisoikeudesta annetaan taydennyksessd, joka julkaistaan OP Ryhman verkkosi-
vuilla www.op.fi/joukkolainat.

Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiintedan tai vaihtuvaan viite-
korkoon lisattynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko
kertakorvauksena Lainan erépdivana tai useissa erissa Lainan juoksuaikana kunkin
Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto voi riippua myds Viitekoron kehityk-
sestd Korkojakson aikana.

Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko voi olla myds rajattu tietylle vaihte-
luvélille. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enim-
maéisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko
on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikéli Korkojakson
Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmais- ja vahimmaisarvon valille, pu-
hutaan Korkoputkesta.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatap-
pion riski. Mikali Lainan kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuutapah-
tuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan koronlaskennan ja mahdollisen Ker-
tatuoton perusteena oleva Laskennallinen padoma seka sijoittajalle takaisinmakset-
tava maara alenee. Lainan kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa mahdollinen Korkotuotto perustuu kiintedan tai
vaihtuvaan viitekorkoon lisattyna mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu
voi tapahtua joko kertakorvauksena ennalta maarattyna ajankohtana tai useassa erassa
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Lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jélkeen. Maksettava Korkotuotto voi riip-
pua myds Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana sek& mahdollisesta Valuutta-
kurssikertoimesta.

Muissa rakenteissa sijoittajalle maksettava hyvitys riippuu Kohde-etuuden/Kohde-
etuuskorin/Korikomponenttien arvonmuutoksesta. Hyvityksen madraan voi vaikuttaa
lisdksi Tuottokerroin sekd mahdollinen Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen laskenta
perustuu Laskennalliseen Pddomaan, joka voi olla yht& suuri, suurempi tai pienempi
kuin Nimellisarvo. Hyvitys voidaan maksaa joko kertasuorituksena takaisinmaksu-
paivanéd/ennenaikaisena takaisinmaksupaivana tai useana Hyvityksen maksupdivana.
Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut Ennenaikaista
takaisinmaksua.

Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon mééré voi puolestaan riippua Kohde-
etuuden/Kohde-etuuskorin/Korikomponenttien arvonmuutoksesta kerrottuna mah-
dollisella Palautuskertoimella. Palautuskerroin voi olla suuruudeltaan yhta suuri, suu-
rempi tai pienempi kuin 1. Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon mééraan
voi vaikuttaa myos Valuuttakurssikerroin.

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana ja OP Ryhméan, niiden liiketoimin-
taan ja toimintaymparistoon seka taman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lai-
noihin liittyy riskej&, joista osa saattaa olla huomattavia. Mikali jokin tai use-
ammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla merkittava negatiivinen
vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni ja OP Ryhma toimi-
vat ja taten myds OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhman liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Riskit on jaoteltu eri kategorioihin niiden luonteen perusteella. Jokaisessa ka-
tegoriassa esitetddn ensimmaisena Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) 2017/1129 vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion mukaan
olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimmaisen riskitekijan jalkeen kussakin ka-
tegoriassa kuvattujen riskien esittamisjarjestyksen ei kuitenkaan ole tarkoitus
kuvata niiden toteutumisen todennakdisyytta tai mahdollista vaikutusta suh-
teessa toisiinsa. Kategorioiden jarjestys ei ole arvio kuhunkin kategoriaan
kuuluvien riskitekijoiden olennaisuudesta verrattuna muihin kategorioihin
kuuluviin riskitekijoihin. Kategoriat ovat:

1.1.1 Lainoihin liittyvat yleiset riskit;
1.1.2 Erityiset riskit liittyen korkosidonnaisiin lainoihin;

1.1.3 Erityiset markkinariskit liittyen Osake-, Osakeindeksi-, Indeksi-, Ra-
hasto-, Inflaatio-, Hyddyke- ja Valuuttasidonnaisiin lainoihin;

1.1.4 Erityiset riskit liittyen osakesidonnaisiin lainoihin;

1.1.5 Erityiset riskit liittyen osakeindeksisidonnaisiin lainoihin;
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1.1.6 Erityiset riskit liittyen indeksisidonnaisiin (muu kuin osakeindeksi)
lainoihin;

1.1.7 Erityiset riskit liittyen rahastosidonnaisiin lainoihin;
1.1.8 Erityinen riski liittyen valuuttasidonnaisiin lainoihin;
1.1.9 Erityinen riski liittyen hyddykesidonnaisiin lainoihin;
1.1.10 Erityinen riski liittyen inflaatiosidonnaisiin lainoihin;
1.1.11 Erityiset riskit liittyen luottoriskisidonnaisiin lainoihin;
1.2 OP Yrityspankki -konsernin toimintaan liittyvia riskitekijoita;
1.3 OP Yrityspankki -konsernin vakuutusliiketoimintaan liittyvia riskite-
kijoita;
1.4 OP Ryhman muihin liiketoimintoihin liittyvi& riskitekijoita.

1.1 Arvopapereihin liittyvat riskit

1.1.1 Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Riski Lainan nimellisarvon menettamisesta

On mahdollista, ettd Kohde-etuuden arvonmuutos tai Kohde-etuutena olevan Vii-
teyhtién mahdollinen Luottovastuutapahtuma voi johtaa siihen, etté sijoittaja menet-
tda Lainan nimellisarvon kokonaan tai osan siitd. Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetaan, ettd Takaisinmaksettavan méaaran laskennassa kaytetty Palautuskerroin
muodostuu pienemmaéksi kuin 1, menettaa sijoittaja osan Lainan nimellisarvosta tai
koko Lainan nimellisarvon.

Valuuttakurssiriski

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirjalainoissa Lainan nimellisar-
voon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurssiriski, jos niiden laskennassa
kéytetaan Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri kuin 1. Silloin, kun Valuuttakurs-
sikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssikerroin mééaritetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehityksen perusteella Lainan ehdoissa kuva-
tulla tavalla. Valuuttapari muodostuu Lainan valuutasta ja toisesta Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

Valuuttakurssiriskilla tarkoitetaan sitd, ettd Lainan valuutan arvon kehittyessé epa-
suotuisasti verrattuna edellisessa kappaleessa mainitun toisen valuutan arvoon voi si-
joittaja menettdd osan Lainaan sijoittamastaan padomasta ja mahdollisesta tuotosta.

Jos Lainan valuutta on muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessaan valuutta-
kurssiriskia, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen epéedullisen kurssimuu-
toksen muodossa suhteessa euroon siten, ettd Lainan valuutan arvon heikkeneminen
suhteessa euroon alentaa sijoituksen euroméaaraista arvoa.



7 (283)

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton maé-
raytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyva riskid. Lainasijoituksen tuotto maaraytyy
Kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-etuuden kehittyessa epésuo-
tuisasti voi sijoittaja ja&dda kokonaan ilman tuottoa. Sijoittajan tulee arvioida tuoton
saamiseen liittyvad markkinariskid suhteessa omiin tavoitteisiinsa sijoituksen tuo-
tosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan arvioitua tuottoa vaihtoeh-
toisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon. Eri Lainoihin liittyvid markkinariskeja ku-
vataan jaksoissa 1.1.2 —1.1.11.

Joitakin Lainoja markkinoidaan pddomaturvattuina sijoituksina. Padomaturvalla tar-
koitetaan nimenomaan turvaa yleiseen markkinakehitykseen liittyvélta riskilta. Lai-
nan nimellisarvo tai jokin ennalta médratty osa siit4d maksetaan takaisin Kohde-etuu-
den kehityksesta riippumatta Lainan erdpdivana. Talloin sijoitetun nimellisarvon ta-
kaisinmaksuun ei kohdistu markkinariskid Kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehi-
tyksestd, kuten osakekurssien laskusta, tai riski kohdistuu vain osaan sijoitetusta ni-
mellisarvosta. P4domaturva on kuitenkin voimassa taysimaaraisesti vasta Lainan era-
paivana. Padomaturva ei koske eika kata liikkeeseenlaskijaan maksukykyyn liittyvéaa
riskid (lilkkeeseenlaskijariski). P4domaturva ei mydsk&an kata mahdollista ylikurssia
tai merkintapalkkiota tai ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyvaa mahdollista tap-
piota.

Sijoittajan on huomioitava, etta tietyissa lainoissa, joissa Takaisinmaksettavan maa-
rén palautuksen suuruus on sidottu Kohde-etuuden arvonkehitykseen tai Kohde-etuu-
tena olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman tapahtumiseen, ei tallaisella Lai-
nalla ole pddomaturvaa, vaan sijoittaja voi menettdd maksamansa nimellisarvon osit-
tain tai kokonaan.

Tuottoriski

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Arvopaperien historialli-
nen kehitys ei koskaan ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa itse omien sijoitus-
paatostensa taloudellisista seuraamuksista. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettavien joukkovelkakirjalainojen tuoton maaraytymisperusteet ilmoitetaan kun-
kin yksittaisen Lainan Lainakohtaisissa ehdoissa. Tuotto riippuu valitun Kohde-etuu-
den arvonmuutoksesta tai Viiteyhtion osalta mahdollisesta Luottovastuutapahtuman
tapahtumisesta. Kohde-etuus voi olla valuutta, indeksi, osakeindeksi, osake, luotto-
riski, hyddyke, inflaatio, rahasto tai yksittdisesta tai useammasta Kohde-etuudesta
muodostettu Kohde-etuuskori. Kohde-etuuden arvo voi laina-aikana nousta tai las-
kea. Sijoittajan tulee ottaa huomioon my®s muut Lainakohtaisissa ehdoissa mainitut
arvopaperin tuottoon mahdollisesti vaikuttavat tekijat kuten koronlaskuperusteet,
tuottokertoimet, valuuttakurssien muutokset, mahdolliset vipuvaikutukset, korkoka-
tot, korkolattiat sek& marginaalit. Tuoton méaaraan voivat vaikuttaa myds emis-
siokurssi ja mahdollisesti perittavd merkintapalkkio. Sijoittajan on huomioitava, etta
maksettua merkintapalkkiota ei palauteta.

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan ilmoittaa sijoittajalle maksettava vahimmais-
tuotto. Jos Lainalle ei ole ilmoitettu vahimmaistuottoa, on mahdollista, ettd Kohde-
etuus kehittyy laina-aikana siten, ettd Lainalle ei makseta lainkaan tuottoa. Jos Laina
pidetddn erdpdivadn asti, eikd maksettavaa tuottoa muodostu, on mahdollista, ettd
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efektiivinen vuotuinen tuotto on negatiivinen. Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan il-
moittaa sijoittajalle maksettava Enimmaistuotto, jolloin Kohde-etuuden arvonmuutos
on rajattu Enimmaistuottoon. Kohde-etuuden arvonmuutos voi johtaa siihen, etta Lai-
nalle ei kerry lainkaan tuottoa.

Lainan tuottoon voi vaikuttaa myds tuottokerroin. Mikali tuottokerroin on alle 1, si-
joittajalle maksetaan véhemman kuin mitd Kohde-etuuden mukainen tuotto olisi suo-
rassa sijoituksessa. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa tuottoker-
toimen alustavan suuruuden. Laskenta-asiamies vahvistaa lopullisen tuottokertoimen
suuruuden viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivand. Tuottokertoimen lopullisen suuruu-
den muodostumiseen vaikuttava markkina muuttuu jatkuvasti sekd ennen merkinta-
ajan alkamista etté sen aikana. Vahvistettava tuottokerroin voikin sijoittajan hyvéksi
poiketa olennaisesti alustavasta tuottokertoimesta, mutta on myds mahdollista, ett4
tuottokertoimen lopullinen suuruus vahvistetaan alustavan tuottokertoimen tasolle.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainojen alaskir-
jaukseen ja muuttamiseen huonommalla etuoikeudella oleviksi rahoitusvali-
neiksi taikka lainaehtojen muuttamiseen.

Lainoihin liittyy riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan tai koko OP Ryhman vakavien
taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti aloitettavassa yhteisesta kriisinrat-
kaisumekanismista annetun asetuksen (EU/2014/806, jéljempana YKM-asetus) ja
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014,
jaljempéné kriisinratkaisulaki) mukaisessa kriisinratkaisumenettelyssa Lainan nimel-
lisarvoa alennetaan, Laina muutetaan konkurssissa huonommalla etuoikeudella ole-
vaksi rahoitusvélineeksi taikka Lainan ehtoja muutetaan. Kriisinratkaisuviranomai-
nen on vahvistanut OP Ryhman kriisinratkaisustrategian, jossa OP Ryhméa kasitel-
1a4n kriisinratkaisussa yhtena kokonaisuutena siten, ettd kriisinratkaisutoimet kohdis-
tettaisiin Liikkeseenlaskijaan sulauttamalla siihen OP Ryhmén keskusyhtei6 ja sen
kaikki jasenluottolaitokset seké kohdistamalla kaikki kriisinratkaisutoimet sen jalkeen
Liikkeeseenlaskijaan.

Lainasta takaisinmaksettavaa m&aréd voidaan luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) 4a §:ssd saddettyd saamisten maksunsaantijarjestysté noudattaen kriisin-
ratkaisuviranomaisen paatokselld alentaa yhteisesta Kriisinratkaisumekanismista an-
netun asetuksen (EU/2014/806, “SRMR”) 21 ja 27 artiklan nojalla Liikkeeseenlaski-
jan tappioiden kattamiseksi ja muuntaa Lainan jaljella oleva nimellisarvo Liikkee-
seenlaskijan ydinpadomaan luettaviksi instrumenteiksi Liikkeeseenlaskijan uudel-
leenpadomittamiseksi kriisinratkaisuviranomaisen maaraamalle tasolle, jos Liikkee-
seenlaskija asetetaan kriisihallintoon SRMR:n mukaisesti. Lainasta takaisinmaksetta-
vaa maarad voidaan vastaavalla tavalla alentaa myos talletuspankkien yhteenliitty-
maésté annetun lain 27a §:n nojalla Liikkeeseenlaskijan kanssa samaan talletuspank-
kien yhteenliittymaan kuuluvan toisen luottolaitoksen tai muun yrityksen tappioiden
kattamiseksi ja muuntaa Lainan jaljella oleva nimellisarvo naiden luottolaitosten tai
muiden yritysten ydinpadomaan luettaviksi instrumenteiksi ndiden uudelleenpdéomit-
tamiseksi kriisinratkaisuviranomaisen madraamalle tasolle, jos OP Ryhma asetetaan
kriisihallintoon SRMR:n mukaisesti.

Jos Liikkeeseenlaskija asetetaan SRMR:n nojalla kriisihallintoon yhdessa yhden tai
useamman muun samaan yhteenliittymaan kuuluvan luottolaitoksen kanssa, Kkriisin-
ratkaisuviranomainen voi SRMR:n 24 artiklan nojalla tehdd paatoksen yhden tai use-
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amman téllaisen muun luottolaitoksen sulautumisesta Liikkeeseenlaskijan kanssa, jol-
loin Lainan nimellisarvoa voidaan alentaa kaikkien sulautumiseen osallistuvien luot-
tolaitosten tappioiden kattamiseksi ja muuntaa Lainan jéljelld oleva nimellisarvo su-
lautumisessa syntyvén uuden luottolaitoksen ydinpddomaan luettaviksi instrumen-
teiksi sen uudelleenpdgomittamiseksi kriisinratkaisuviran- omaisen maaraamalle ta-
solle.

Kriisinratkaisuviranomaisen mahdolliseen alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien
kéyttoon sovelletaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja Kriisinrat-
kaisukehyksesta annetun direktiivin (2014/59/EU) 48 artiklan mukaista alaskirjauk-
sen ja muuntamisen jarjestysta siten kuin se on implementoitu Suomen lainsaadan-
toon.

On my6s mahdollista, ettd Lainojen takaisinmaksuaikaa pidennetéan tai Lainan ko-
ron tai hyvityksen méaéardd muutetaan tai maksua siirretddn kriisinratkaisuviranomai-
sen paatokselld. Kriisinratkaisumenettelyssa mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liike-
toiminnan luovutus tai myynti kriisinratkaisuvélineind voivat vaikuttaa Liikkeeseen-
laskijan kykyyn téyttad Lainasta johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Edelld
mainittujen seikkojen johdosta Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan si-
joitetun pd&doman menettamisestd osittain tai kokonaan. Laina on etusijainen huo-
nommalla etuoikeudella oleviin velkoihin néhden ja samassa etuoikeusasemassa
muiden vakuudettomien velkojen kanssa.

Liikkeeseenlaskijariski (liikkeeseenlaskijaan kohdistuva luottoriski)

Hankkiessaan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettuja arvopapereita sijoittaja ot-
taa OP Yrityspankkiin kohdistuvan luottoriskin. Luottoriskilld tarkoitetaan riskia
siitd, ettd OP Yrityspankki ei kykenisi tayttdmaéan Lainaehtojen mukaisia maksuvel-
voitteitaan sijoittajaa kohtaan.

OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettaville joukko-
velkakirjalainoille vakuutta. Mikéli OP Yrityspankki laina-aikana julistettaisiin mak-
sukyvyttémaéksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan
niilla on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla vakuudettomilla sitoumuksilla,
ja siten voi olla olemassa riski siitd, etta sijoittaja menettaa sijoittamansa padoman
osittain tai kokonaan ja/tai Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettuun Lainaan liit-
tyvan tuoton.

Lainat eivat kuulu rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutok-
sineen) mukaisen talletussuojan eivétka sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksi-
neen) mukaisen sijoittajien korvausrahaston piiriin.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Arvo-osuuden omistajalla tai Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa
mainituin tavoin olla oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman eri-
tyista syyta tai tapahtumaa. Arvo-osuuden omistajan oikeuden kayttdmisen edelly-
tyksend on, ettéd kriisinratkaisuviranomainen on antanut Liikkeeseenlaskijalle luvan
Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaréaksi
on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija
maksaa talldin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa
Arvo-osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti
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médrittelemé&n markkina-arvoisen tuoton Lainan péattymishetkelld, joka voi huo-
noimmillaan olla nolla. Liséksi sijoittaja menettdd mahdollisesti maksamansa yli-
kurssin. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi méaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella
Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti maéritteleman Lainan paattymishetkell& olevan markkina-
arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méaaritta4
hyvan markkinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lai-
nakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Takaisinmaksettavalle pd&domalle ei
kerry korkoa/hyvitysté takaisinmaksupéivén jalkeiselta ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupdivaa
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta
johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen héirién vuoksi, Liik-
keeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvén markkinatavan mukai-
sesti madrittelem&n Lainalla Suojausinstrumentin pé&attymishetkelld olevan mark-
kina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan on huomioitava,
ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle vélinetta tai informaatiopaikkaa, jonka
avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yllapidosta mahdollisesti
johtuvien kulujen kasvun muutosta. TAmaé tarkoittaa sita, etté sijoittaja ei valttaméatta
pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtumista Suo-
jausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Sijoittajan on huomioitava myos se, ettd Kohde-etuuden arvonmuutos voi johtaa Lai-
naan valitun laskentakaavan perusteella liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa
Laina ennenaikaisesti takaisin. Tall6in liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle takaisin
takaisinmaksuun asti mahdollisesti kertyneen tuoton ja pddoman joko kokonaan tai
osittain. Sijoittaja ei tallgin saa tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan perus-
tuen alla ”Laskenta-asiamiehen tekemat muutokset” —kohdassa kuvatulla tavalla, jos
lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarke-
vaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa alla ”Laskenta-asiamiehen tekemat
muutokset” —kohdassa kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta.

Liikkeeseenlaskija toimii aina itse Laskenta-asiamiehené.
Likviditeetti- ja jalkimarkkinariski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sité, ettd jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote
tai markkinaolosuhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta
myyda. Liikkeeseenlaskija pyrkii tarjoamaan Lainalle jalkimarkkinaa. On kuitenkin
mahdollista, etta jalkimarkkinan likviditeetti on edelld kuvatulla tavalla liian heikko
mahdollistamaan yksittaisen toimeksiannon toteuttamisen, jolloin sijoittaja ei pysty
myymaéan Lainaa ennenaikaisesti, tai velkakirjan sen hetkinen markkinahinta voi olla
sijoitettua pddomaa matalampi, jolloin ennen Takaisinmaksupaivaa myydysta Lai-
nasta voi syntya luovutustappiota.

Laskenta-asiamiehen tekemat muutokset

Kohde-etuuden osalta voi syntyd markkinahéiriotilanne, joka tarkoittaa sitd, ettd
Kohde-etuudella kaytava kauppa keskeytyy tai hairiintyy taikka sen kurssia tai arvoa
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ei noteerata tai julkisteta. Markkinahdirion seurauksena Kohde-etuuden arvo maéri-
telldan poikkeavana ajankohtana tai poikkeavalla tavalla. Joidenkin Kohde-etuuksien
osalta voi tulla eteen ennalta-arvaamaton tapahtuma, esimerkiksi osakkeen osalta sen
Liikkeeseenlaskijan konkurssi tai porssilistalta poistuminen, taikka indeksin osalta
sen lakkaaminen tai laskentatavan muutos, tai indeksin hallinnoijan osalta hallinnoi-
jan toimiluvan tai rekisterdinnin peruuttaminen tai voimassaolon keskeyttdminen vi-
ranomaispaatokselld. Téllaisessa tilanteessa Liikkeeseenlaskija saattaa joutua teke-
mé&an muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan tuotto voidaan méaéritelld, tai laske-
maan hyvityksen ennen muutosta voimassa olleiden arvojen perusteella. Jos lainaeh-
tojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuul-
lista tulosta, joka kuvastaa ennalta-arvaamatonta tapahtumaa edeltdvaé tilannetta,
Laskenta-asiamiehell& on liséksi oikeus korvata Kohde-etuus yhdella tai useammalla
uudella korvaavalla Kohde-etuudella. Jos Laskenta-asiamies arvioi, ettei Kohde-
etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa ennalta-arvaamatonta tapahtumaa edeltavaa tilannetta, on Liikkeeseenlaski-
jan maksettava Laina takaisin sijoittajille markkinahinnan perusteella, jolloin takai-
sinmaksumaéra voi olla alle Lainan nimellisarvon. Liikkeeseenlaskija toimii aina itse
Laskenta-asiamiehena.

Viitearvoa laskevan ja julkaisevan yhteison toimiluvan tai rekisterdinnin pe-
ruuttaminen tai voimassaolon keskeyttdminen

Vertailuarvoasetuksen mukaista viitearvoa laskeva ja julkaiseva yhteisd voi menettaa
toimilupansa tai rekisterdintinsa tai sen voimassaolo voi keskeytyd, jolloin tallaisen
yhteison sijaan voidaan kayttdad Laskenta-asiamiehen hyvaksyman uuden yhteisén
laskemaa ja/tai julkaisemaa uutta tai aikaisemmin voimassa ollutta viitearvoa. Vii-
tearvon arvo voi téllaisessa tilanteessa poiketa siitd, miké se olisi ollut, jos lasken-
nassa olisi kdytetty alkuperéista viitearvoa. Tdmé voi johtaa siihen, ettd Takaisinmak-
settavan maaran ja/tai tuoton suuruus muodostuu talldin pienemmaksi. Liikkeeseen-
laskija toimii aina itse Laskenta-asiamiehené.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit

Tuotteen rakenteeseen liittyvélla riskilla tarkoitetaan tuoton ja Takaisinmaksettavan
méaaran maaraytymiseen liittyvia joskus monimutkaisia laskentasaantdja. Lainaehto-
jen laskentasaantdjen monimutkaisuus voi johtaa siihen, etté sijoittajan on hankalaa
tai jopa mahdotonta verrata eri Lainoja keskendan tai verrata niitd muihin vaihtoeh-
toisiin sijoituskohteisiin. On tarkead, etta sijoittaja ymmartéa tuoton ja Takaisinmak-
settavan maaran maaraytymistavan oikein, ettei hanelle jaa virheellista kasitysta mah-
dollisen tuoton ja Takaisinmaksettavan maaran maaraytymisesta.

Lainojen tuotto-/riskiprofiili voi poiketa merkittavasti esimerkiksi suorasta sijoituk-
sesta samaan Kohde-etuuteen (esim. osakkeeseen tai rahastoon). Suorassa sijoituk-
sessa sijoituksen arvo muuttuu samassa suhteessa Kohde-etuuden arvonmuutoksen
kanssa. Lainoissa Kohde-etuuden ja Lainan arvon muutoksen vélinen suhde on har-
voin sama.

Ylikurssiriski
Mikali lainaa merkitaan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi yli 100 %), tarkoit-

taa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa lainan nimellisarvoa suuremman rahasumman.
Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.
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Korkoriski

Yleisella korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessa muuttumattomina yleinen
korkotason nousu laskee Lainan jélkimarkkina-arvoa. Lisaksi jaljella olevan laina-
ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla on
Lainan jalkimarkkina-arvoon. Mit& pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus kor-
kotason muutoksella on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimenpi-
teissé

OP Yrityspankilla on Laskenta-asiamiehen roolissa oikeus tehdé harkintansa mukai-
sia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaéritykseen,
Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Laskenta-asiamie-
hen tekemat ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perustuvat yleiseen
markkinakaytantdén. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea hahmottaa Laskenta-
asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden taloudellisia vaikutuksia.

On myd6s huomioitava, etta Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama
taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilla on vaikutusta
Liikkeeseenlaskijan asemaan, mikd saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa eturistiriita-
tilanteen. Nain voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen harkinta-
valta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan. Mahdollisissa etu-
ristitilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukaisesti.

Riski Lainaan sisaltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonmuutoksesta ja
erityisista riskeista

Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuoton ja/tai Takaisinmakset-
tavan méaaran laskennassa kaytetaan useampaa eri Kohde-etuutta. Sijoittaessaan tal-
laiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman eri Kohde-etuuden arvonmuutok-
sesta tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta sekd kuhunkin
eri Kohde-etuuteen liittyvista erityisista riskeista.

Lainaehtojen muuttamiseen liittyva riski

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavien Lainojen ehtoihin voidaan tehda muu-
toksia ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.23 mukaisessa Velkojienkokouksessa
tai Kirjallisessa menettelyssd. Muutokset edellyttavat kyseisessd kohdassa ilmoitetun
mukaisia enemmistdpaatoksia. Liikkeeseenlaskija kutsuu koolle Velkojienkokouk-
sen tai jarjestaa Kirjallisen menettelyn siten kuin kyseisessa kohdassa on ilmoitettu.
Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menettelyssa tehdyt muutokset sitovat myds
sellaisia sijoittajia, jotka eivat osallistuneet Velkojienkokoukseen tai Kirjalliseen me-
nettelyyn tai jotka danestivat tehtyd muutosta vastaan. Tallaisesta Lainan ehtoihin
tehdysta muutoksesta voi aiheutua sijoittajalle taloudellisia menetyksié.

1.1.2 Erityiset riskit liittyen korkosidonnaisiin lainoihin

Korkosidonnaiseen rakenteeseen liittyva markkinariski

Korkosidonnaisissa Lainoissa markkinariski tarkoittaa sité, ettd Lainan tuotto perus-
tuu joko kiinteddn korkoon ja/tai vaihtuvaan Viitekorkoon. Vaihtuvan Viitekoron
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arvo voi muuttua Laina-aikana, eika historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityk-
sestd. Korkosidonnaisissa Lainoissa sijoittajan taytyy huomioida koronlaskentape-
ruste sek& mahdollinen marginaali. Sijoittajan on myds otettava huomioon, etta tie-
tyissé Lainoissa maksettava korko voi olla rajattu joko korkokattoon ja/tai korkolat-
tiaan, jolloin Lainan tuotto ei suoraan seuraa Viitekoron kehitysté. Tiettyjen Lainojen
osalta sijoittajan on huomioitava, ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaih-
tuvan Viitekoron epdsuotuisa kehitys suhteessa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuun Toteutuskorkoon Lainassa kdytetyn korkokaavan kautta siten, etté jollekin Kor-
kojaksolle ei kerry vélttamatta korkoa lainkaan. Korkotuoton méadrdan voi vaikuttaa
my0s korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai koron maksupdivan siirtyminen sek&
Kohde-etuuden arvonmuutos.

Viitekoron noteerauksen lakkaaminen tai muuttuminen

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla lakkaa
kokonaan tai Viitekoron noteeraus markkinoilla muuttuu olennaisesti esimerkiksi
Viitekoron laskentaperusteiden tai -tavan osalta, kéytetdan Lainassa Liikkeeseenlas-
kijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markkinoilla aletaan yleisesti kdyttd4 lakkaavan
Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olennaisesti
muuttunut tai (ii) uutta korkoa, joka markkinoilla otetaan yleisesti kayttéon lakkaa-
van Viitekoron sijaan tai sellaisen Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olennaisesti
muuttunut. Laskenta-asiamiehelld on myos oikeus jatkaa noteeraukseltaan olennai-
sesti muuttuneen Viitekoron kéytt64, jos Viitekoron kéytt6a yleisesti jatketaan mark-
kinoilla.

Jos Liikkeeseenlaskija kédyttaa korvaavaa korkoa, on Laskenta-asiamiehella oikeus
tehda tarvittavat oikaisut Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuihin tietoihin. Oikaisut
voivat vaikuttaa Arvo-osuuden omistajille maksettavan koron suuruuteen laskevasti
tai nousevasti. Talloin on mahdollista, ettd maksettavan koron suuruus muodostuu
pienemmaksi kuin oikaisemattomilla tiedoilla laskettuna.

1.1.3 Erityiset markkinariskit liittyen Osake-, Osakeindeksi-, Indeksi-, Rahasto-, Inflaatio-, Hyodyke- ja
Valuuttasidonnaisiin lainoihin

Takaisinmaksettavaan maaraan liittyva riski

Sijoittajan on huomioitava, ettd Lainoissa, joissa Takaisinmaksettavaksi maaraksi on
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Lainan nimellisarvo, Takaisinmakset-
tavan maaran suuruus riippuu valitusta Palautuskertoimesta, jonka suuruuden méaa-
raytymiseen voi vaikuttaa Kohde-etuuden arvonmuutos. Talldin Palautuskerroin voi
olla suuruudeltaan yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin 1. Palautuskerroin ei voi
olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0. Liséksi sijoittajan on huomioitava, ettd hy-
vityksen maara voi olla rajattu enimmaistuottoon tai tuottorajaan, jolloin Lainalle
maksettava tuotto ei suoraan seuraa Kohde-etuuden arvonmuutosta, eika sijoittaja
valttdmatta padse taysimaaraisesti hyotymaan Kohde-etuuden arvonmuutoksen kehi-
tyksesta. Mikéli Palautuskerroin on suuruudeltaan pienempi kuin 1, voi sijoittaja me-
nettaa sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan.

Lainan hyvityksen kertymiseen liittyva riski
Sijoittajalle maksettava hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perus-

teella. Sijoittajan on huomioitava, ettd Kohde-etuuden historiallinen arvonkehitys ei
ole tae tulevasta arvonkehityksestd. Maksettavan hyvityksen maéraan voi vaikuttaa
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lisaksi tuottokerroin sekd mahdollinen valuuttakurssikerroin. Sijoittajan on huomioi-
tava, ettd hyvityksen laskenta voi perustua laskennalliseen pd&domaan, joka voi Lai-
nasta riippuen olla yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin nimellisarvo. Lainan tuo-
ton kertyminen voi olla rajattu erityiseen ennenaikaiseen takaisinmaksuun, jolloin
Lainalle ei kerry tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun asti.

1.1.4 Erityiset riskit liittyen osakesidonnaisiin lainoihin

Osaketta koskevaan mukauttamistoimenpiteeseen liittyva riski

Sijoittajan on myds otettava huomioon osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen
yhtioon liittyvd mahdollinen jarjestely tai toimenpide kuten esimerkiksi osakkeen
poistaminen arvopaperiporssistd, sulautuminen tai konkurssi. Jos Laskenta-asiamies
arvioi, etta tallaisella tapahtumalla on vaikutus osakkeen arvoon, voi Laskenta-asia-
mies korjata lainaehtoja tai korvata osakkeen yhdell& tai useammalla toisella osak-
keella. Mikéli Laskenta-asiamies arvioi, ettd lainaehtojen korjaus tai Kohde-etuuden
korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-
vastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavéa tilannetta, maksaa Liikkeeseenlaskija
Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman jélkeen kuin se on mahdol-
lista. Laskenta-asiamies médrittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan
perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan nimellisarvon.

Osakkeeseen kohdistuvaan markkinahairioon liittyva riski

Osakkeeseen voi kohdistua markkinahéirio, joka voi vaikuttaa osakkeen virallisen
arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivand. Téllaisessa tilan-
teessa osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan eteenpdin enin-
tdan kahdeksan aikataulun mukaista pdrssipadivaa, jolloin Laskenta-asiamies viimeis-
tdan madrittad osakkeen arvon. Osakkeen arvo voi tallaisessa tilanteessa poiketa siita,
mika se olisi ollut, jos virallinen arvo olisi saatu. Tdma voi johtaa siihen, ettd Takai-
sinmaksettavan maaran ja/tai tuoton suuruus muodostuu talléin pienemmaksi.

1.1.5 Erityiset riskit liittyen osakeindeksisidonnaisiin lainoihin

Osakeindeksin lakkauttamiseen liittyva riski

Jos osakeindeksia laskeva/julkaiseva yhteiso lakkauttaa osakeindeksin, eika korvaa-
vaa uutta osakeindeksia ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat osakeindeksin arvot
kayttéen laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita laskentamene-
telmid ja koostumusta. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen ar-
vion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéa tai koh-
tuullista lopputulosta, joka kuvastaa edella kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta,
Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman
jalkeen kuin se on mahdollista. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikaisen takaisin-
maksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan
nimellisarvon.

Osakeindeksin arvon korjaamiseen liittyva riski

Jos osakeindeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jalkeen jonkin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun péivén osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa osakeindeksin ar-
voa hyvityksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, etta jos Laskenta-asia-
miehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa
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tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa ti-
lannetta, maksaa liikkeeseenlaskija Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen ta-
pahtuman jalkeen kuin se on mahdollista. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikaisen
takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&éré voi olla alle
Lainan nimellisarvon.

Osakeindeksin arvon puuttumiseen liittyva riski

Jos osakeindeksia laskeva/julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan
osakeindeksin arvoa, maérittdd Laskenta-asiamies osakeindeksin arvon hyvén mark-
kinatavan mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen ar-
vion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéa tai koh-
tuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta,
maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman
jalkeen kuin se on mahdollista. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikaisen takaisin-
maksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaéara voi olla alle Lainan
nimellisarvon.

Osakeindeksiin kohdistuva markkinahdirio

Osakeindeksiin voi kohdistua markkinahdirio, joka voi vaikuttaa osakeindeksin vi-
rallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Téllaisessa
tilanteessa osakeindeksin virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan eteen-
péin enintdan kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivaa, jolloin Laskenta-asiamies
viimeistdan méadrittd4 osakeindeksin arvon. Osakeindeksin arvo voi téllaisessa tilan-
teessa poiketa siitd, mika se olisi ollut, jos virallinen arvo olisi saatu. Tdma voi johtaa
siihen, ettd Takaisinmaksettavan méarén ja/tai tuoton suuruus muodostuu talléin pie-
nemmaéksi.

Osakeindeksia laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtumiseen ja osakeindeksin
korvaamiseen liittyva riski

Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd voi vaihtua, jolloin téllaisen yhteison si-
jaan kaytetddn Laskenta-asiamiehen hyvaksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai jul-
kaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta osakeindeksid. Jos osakeindeksid las-
keva/julkaiseva yhteisd korvaa osakeindeksin uudella vastaavalla osakeindeksill,
kéayttdd Laskenta-asiamies hyvitystd laskettaessa korvaavaa uutta osakeindeksié.
Osakeindeksin arvo voi téllaisessa tilanteessa poiketa siitd, miké se olisi ollut, jos
laskennassa olisi kadytetty alkuperaista osakeindeksid. Tdma voi johtaa siihen, ettd
Takaisinmaksettavan maaran ja/tai tuoton suuruus muodostuu talldin pienemmaksi.

Osakeindeksin laskentakaavan tai -tavan muuttamiseen liittyva riski

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua paivaa, jolloin osakeindeksin arvo on
tarkoitus ottaa, osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti, las-
kee Laskenta-asiamies osakeindeksin arvon muutoksen jalkeisten paivien osalta
kéyttden ennen muutosta olleita laskentamenetelmié ja koostumusta. Osakeindeksin
arvo voi tallaisessa tilanteessa poiketa siitd, mikéa se olisi ollut, jos laskennassa olisi
kaytetty muutettua laskentakaavaa tai -tapaa. Tama voi johtaa siihen, ettd Takaisin-
maksettavan madran ja/tai tuoton suuruus muodostuu talléin pienemmaksi.

1.1.6 Erityiset riskit liittyen indeksisidonnaisiin (muu kuin osakeindeksi) lainoihin
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Indeksin lakkauttamiseen liittyva riski

Jos Indeksi& laskeva/julkaiseva yhteiso lakkauttaa Indeksin, eiké korvaavaa uutta In-
deksid ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat Indeksin arvot kdyttaen laskennan pe-
rusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita laskentamenetelmia ja koostumusta.
Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan laskennan
korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavéa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija
Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman jélkeen kuin se on mahdol-
lista. Laskenta-asiamies maérittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan
perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan nimellisarvon.

Indeksin arvon korjaamiseen liittyva riski

Jos Indeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jalkeen jonkin lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun pdivan osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Indeksin arvoa hyvi-
tyksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai koh-
tuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta,
maksaa liikkeeseenlaskija Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman
jalkeen kuin se on mahdollista. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikaisen takaisin-
maksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan
nimellisarvon.

Indeksin arvon puuttumiseen liittyva riski

Jos Indeksia laskeva/julkaiseva yhteisd ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan Indek-
sin arvoa, maéarittaa Laskenta-asiamies Indeksin arvon hyvan markkinatavan mukai-
sesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan las-
kennan Kkorjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputu-
losta, joka kuvastaa edella kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta, maksaa liikkee-
seenlaskija Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman jélkeen kuin se
on mahdollista. Laskenta-asiamies maarittd4 ennenaikaisen takaisinmaksun markki-
nahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaéaréa voi olla alle Lainan nimellisarvon.

Indeksin laskentakaavan tai -tavan muuttamiseen liittyva riski

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua péivaa, jolloin Indeksin arvo on tar-
koitus ottaa, Indeksia tai sen laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti, laskee
Laskenta-asiamies Indeksin arvon muutoksen jalkeisten pdivien osalta kéyttden en-
nen muutosta olleita laskentamenetelmia ja koostumusta. Sijoittajan on huomioi-
tava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muu-
tos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa
edelld kuvattua tapahtumaa edeltdvaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija
Lainan takaisin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman jalkeen kuin se on
mahdollista. Laskenta-asiamies madrittdd ennenaikaisen takaisinmaksun
markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaéara voi olla alle Lainan
nimellisarvon.

Indeksiin kohdistuva markkinahairio
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Indeksiin voi kohdistua markkinahairio, joka voi vaikuttaa Indeksin virallisen arvon
saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna pdivand. Tallaisessa tilanteessa In-
deksin virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan eteenpdin enintdin kah-
deksan aikataulun mukaista porssipéivéa, jolloin Laskenta-asiamies viimeistdan méaa-
rittdd Indeksin arvon. Indeksin arvo voi téllaisessa tilanteessa poiketa siitd, mika se
olisi ollut, jos virallinen arvo olisi saatu. Tama voi johtaa siihen, ettd Takaisinmak-
settavan maarén ja/tai tuoton suuruus muodostuu tallgin pienemmaksi.

Indeksia laskevan ja julkaisevan yhteisén vaihtumiseen ja indeksin korvaami-
seen liittyva riski

Indeksi& laskeva ja julkaiseva yhteisd voi vaihtua, jolloin tallaisen yhteison sijaan
kaytetddn Laskenta-asiamiehen hyvaksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai julkai-
semaa aikaisemmin voimassa ollutta Indeksid. Jos Indeksié laskeva/julkaiseva yh-
teisd korvaa Indeksin uudella vastaavalla Indeksill&, kayttad Laskenta-asiamies hyvi-
tystd laskettaessa korvaavaa uutta Indeksid. Indeksin arvo voi tallaisessa tilanteessa
poiketa siitd, mika se olisi ollut, jos laskennassa olisi kéytetty alkuperaistd indeksia.
Tama voi johtaa siihen, ettd Takaisinmaksettavan maaran ja/tai tuoton suuruus muo-
dostuu talldin pienemmaéksi.

1.1.7 Erityiset riskit liittyen rahastosidonnaisiin lainoihin

Rahastoon kohdistuvaan rahastotapahtumaan liittyva riski

Rahastoon voi kohdistua my6s Rahastotapahtuma, kuten esimerkiksi rahaston aset-
taminen konkurssiin, rahaston sdéntdjen olennainen muutos tai rahaston jakautumi-
nen. Jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan téllaisella tapahtumalla on olennainen
vaikutus rahaston arvoon, voidaan Lainan ehtoja tai rakennetta muuttaa taikka kor-
vata rahasto toisella rahastolla. Sijoittajan on huomioitava, etté jos Laskenta-asiamie-
hen arvion mukaan Lainan ehtojen tai rakenteen muutos taikka rahaston korvaaminen
toisella rahastolla ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija Lainan
takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen.
Laskenta-asiamies madrittad ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perus-
teella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan nimellisarvon.

Rahastoon kohdistuvaan markkinahairiéon liittyva riski

Porssissé noteerattuun rahastoon voi kohdistua markkinahdirio kuten esimerkiksi ti-
lanne, jossa kaupankaynti on keskeytetty. Markkinahéiri6 voi talldin vaikuttaa rahas-
ton virallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Tallai-
sessa tilanteessa rahaston virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdméaan eteen-
péin enintdan kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivaa, jolloin Laskenta-asiamies
viimeistaan maarittad rahaston arvon. Rahaston arvo voi téllaisessa tilanteessa poi-
keta siitd, mika se olisi ollut, jos virallinen arvo olisi saatu. Tama voi johtaa siihen,
ettd Takaisinmaksettavan méaaran ja/tai tuoton suuruus muodostuu talléin pienem-
maksi.

1.1.8 Erityinen riski liittyen valuuttasidonnaisiin lainoihin
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Jos valuuttakurssin osalta vallitsee valuuttakurssih&irid, kuten esimerkiksi valuutta-
kurssin laskenta tai julkistus puuttuu, vahvistaa Laskenta-asiamies virallisen paatos-
kurssin noudattaen valuuttamarkkinoilla k&ytettyja ja muita hyvan markkinatavan
mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja. Paatdskurssin arvo voi téllaisessa
tilanteessa poiketa siitd, mika se olisi ollut, jos virallinen paatéskurssi olisi saatu.
Tama voi johtaa siihen, ettd Takaisinmaksettavan maaran ja/tai tuoton suuruus muo-
dostuu talldin pienemmaéksi.

1.1.9 Erityinen riski liittyen hytdykesidonnaisiin lainoihin

Hyodykkeeseen voi kohdistua markkinahdirio kuten esimerkiksi tilanne, jossa hyo-
dykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise hyodykkeen hintaa
tai tarvittavaa informaatiota hinnan méaarittdmiseksi. Markkinahdiri6 voi tallgin vai-
kuttaa Hyddykkeen virallisen hinnan saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuna péivana. Tallaisessa tilanteessa hyddykkeen virallisen hinnan saamista voidaan
joutua siirtdmain eteenpdin enintadn viisi aikataulun mukaista porssipdivad, jolloin
Laskenta-asiamies viimeistddn méarittad hyodykkeen arvon. Hyddykkeen arvo voi
tallaisessa tilanteessa poiketa siitd, mika se olisi ollut, jos Hyodykkeen virallinen
hinta olisi saatu. Tdm4& voi johtaa siihen, ettd Takaisinmaksettavan maérén ja/tai tuo-
ton suuruus muodostuu tallgin pienemmaksi.

1.1.10 Erityinen riski liittyen inflaatiosidonnaisiin lainoihin

Jos Viiteindeksia julkaiseva yhteiso lakkauttaa viiteindeksin, valitsee laskenta-asia-
mies korvaavan viiteindeksin ja tekee tarvittavat muutokset Lainan ehtoihin. Sijoit-
tajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Lainan ehtojen
muutos taikka Viiteindeksin korvaaminen toisella Viiteindeksilla ei tuota taloudelli-
sesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa
edeltavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija Lainan takaisin sijoittajille niin pian
kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaarittaa en-
nenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksuméaara
voi olla alle Lainan nimellisarvon.

1.1.11 Erityiset riskit liittyen luottoriskisidonnaisiin lainoihin

Paaoman takaisinmaksuun ja tuoton kertymiseen liittyva riski

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa markkinariski on se, ettd Lainan nimellisarvoon
ja/tai tuottoon kohdistuu yksi tai useampi Viiteyhtion Luottovastuutapahtuma. Luot-
tovastuutapahtuma voi vaikuttaa pienentavasti kertyvan koron seka mahdollisen Ker-
tatuoton ja Lisékoron tai Takaisinmaksettavan maaran madraan laskennallisen péa-
oman alenemisen perusteella. On mahdollista, ettd huonoimmillaan yhden tai useam-
man Luottovastuutapahtuman johdosta sijoittaja menettada sijoittamansa paaoman
osittain tai kokonaan, eika Lainalle kerry lainkaan tuottoa. On my®s mahdollista, ettd
padoman ja/tai tuoton maksu tapahtuu vasta Takaisinmaksupaivan jalkeen, kuitenkin
viimeistdan Lopullisena Takaisinmaksupéivana. Mikali Lainan kohde-etuutena on
vain yksi Viiteyhtio, sijoittaja ottaa téllaiseen Lainaan sijoittaessaan suuremman ris-
kin kuin useamman kuin yhden Viiteyhtién Lainassa olettaen, ettd Viiteyhti6t olisivat
kaikki luottoriskiltddn samanarvoisia.

Luottovastuutapahtumaan liittyva ajallinen riski
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Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtu-
man jollakin Korkojaksolla on mahdollista, ett4 koron kertyminen péattyy kyseisen
Viiteyhtion osalta siten, ettd Luottovastuutapahtumaan asti kertyneet korot makse-
taan sijoittajalle seuraavana Koronmaksupéaivéng, mutta kyseisen Viiteyhtion osuu-
delle nimellisarvosta ei kerry korkoa enéda Luottovastuutapahtuman jélkeen tai, etta
kyseisen Viiteyhtion osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiselté Kor-
kojaksolta riippumatta siité, missé vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma ta-
pahtuu, eikd mydsk&an enda kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin. Télldin sijoittajalle
maksettava tuotto on sitd pienempi mitd aiemmassa vaiheessa laina-aikaa ja mité use-
ampaa Viiteyhtioté kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Sijoittajan tulee téllaisia lainoja merkitessaan huomioida, etta Laskenta-asiamies voi
huomioida 60 kalenteripdivdd ennen Lainan Liikkeeseenlaskupdivaa tapahtuneen
Luottovastuutapahtuman siten, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vai-
kuttaa lainalle maksettavan tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maéran suuruuteen Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta rakenteesta riippuen. Sijoittaja ottaa talloin riskin.
ettd korkoa lasketaan alennetun Laskennallisen pddoman perusteella heti Liikkeeseen-
laskupaivasta alkaen.

1.2 OP Yrityspankki -konserniin liittyvat riskitekijat
Yrityspankkiin liittyvéat luottoriskit

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. Luottoriskilla tarkoitetaan riskia
siitd, ettd sopimusosapuoli ei tayta sopimuksenmukaisia takaisinmaksuvelvoitteitaan
ja aiheuttaa tata toiselle osapuolelle taloudellisen tappion.

Luottoriskin arviointiin ja hinnoitteluun seké vakuuksien realisointiarvoon ja -aikaan
liittyvan epavarmuuden vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat arvonalen-
tumiset (IFRS9-laskennan mukaiset odotettavissa olevat luottotappiot ja lopulliset
luottotappiot) voisivat heikentdd OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kannat-
tavuutta ja taloudellista asemaa. Arvonalentumisiin vaikuttaa monta tekijaa: yleinen
taloudellinen tilanne, asiakkaiden ja vastapuolten luotonhoidon, velanhoitokyvyn ja
luottoluokitusten seka vakuuksien arvojen muutokset, rakenteelliset ja teknologiset
muutokset eri toimialoilla sekd muut ulkoiset tekijat kuten lainsaddannén ja muun
saantelyn asettamat vaatimukset. Liséksi odotettavissa olevat luottotappiot eivat vélt-
tdmatta vastaa toteutuneiden luottotappioiden maaraa. Mikali tehdyt arviot osoittau-
tuisivat epéatarkoiksi tai riittdmattomiksi, silla voisi olla epdedullinen vaikutus OP
Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

OP Yrityspankin luottokanta kasvoi 2,8 prosenttia vuonna 2020. Luottokannan kas-
vua Vvoi rajoittaa muun muassa se, ettd pankki ei pysty lisédmadan luotonantoa luotto-
kelpoisuusvaatimukset tayttaville asiakkaille tai etté rahoituksen saatavuus heikkenee
padomamarkkinoiden epavarmuudesta johtuen esimerkiksi hallitusten velkaantumi-
sen takia. Epavarmuus liittyen Suomen bruttokansantuotteen kasvuun, vientiin ja in-
vestointeihin jatkuu, ja tilanteen heikentyessa lisdantyneilla maksuhairidilla, kon-
kursseilla ja tyottomyydella voi olla vaikutusta OP Yrityspankin liiketoimintaan, toi-
minnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan.
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Mikali pankki ei kykene yllapitdmaan luottokannan marginaalia ja laatua hyvina sa-
manaikaisesti, voi olla, etteivat korkotulot riitd kattamaan kasvaneita rahoituskustan-
nuksia tai mahdollisilla luottotappioilla voi olla haitallinen vaikutus pankin liiketoi-
mintaan, toiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Riskiné on, etté velalliset
eivat maksa lainojaan sopimusehtojen mukaisesti ja ettd vakuudet ovat riittdméatto-
mié. Tastd voi aiheutua merkittavié luottotappioita, joilla voi olla olennaista vaiku-
tusta tuottoihin.

OP Yrityspankin luottosalkun laatu oli vuoden 2021 alussa hyva, eikd Covid-19-pan-
demialla ole ollut merkittévasti heikentavéa vaikutusta luottosalkun laatuun . Jarjes-
tdmattdmien saamisen maaré on selvaésti kasvanut vuoden 2020 aikana, mutta pande-
mian liséksi kasvua aiheutui myds uuden maksukyvyttomyyden madritelmén kayt-
téonotosta. Lainanhoitojoustojen kysynta kasvoi pandemian alkuvaiheessa, mutta pa-
lautui entiselle tasolleen loppuvuonna 2020. Pandemian vaikutukset eivét ole koko-
naisuudessaan viel& realisoituneet luottoriskiasemaan. Erilaiset tukitoimet (suora val-
tiontuki, konkurssi- ja perintalainsdddannon tilapaiset muutokset, velkojien myonté-
mét maksuhelpotukset) ovat tukeneet vastapuolten maksukykya. Tukitoimien paatty-
essé voi myds OP Yrityspankin luottoriskiasema heikentya.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Pankin toiminnan tuottavuuteen vaikuttavat monet tekijat, joista merkittdvimpia ovat
yleinen taloustilanne Suomessa ja maailmalla, korkojen ja osakehintojen taso ja vo-
latiliteetti, valuuttakurssien muutokset seka kilpailutilanne. Muut tekijat, kuten julki-
sen talouden ja inflaation kehitys, kotitalouksien tulojen ja ty6llisyyden kehitys, yri-
tysten sijoitushalukkuuden ja kotitalouksien séastdjen kehitys seka vakuutuskorvaus-
ten kehitys, voivat vaikuttaa Pankin liiketoiminnan volyymiin ja tuloksiin seka sen
taloudelliseen tilanteeseen. Talouden taantuma Suomessa tai maailmalla (esimerkiksi
vuoden 2019 lopussa alkaneen koronaviruspandemian ja sen levidmisen ehkaisemi-
seen tahtadvien toimenpiteiden seurauksena) voi vaikuttaa Pankin liiketoimintaan,
toiminnan tuloksiin, kassavirtoihin ja taloudelliseen tilanteeseen heikentévésti.

Koronapandemia vaikutti vakavasti Suomen talouteen vuonna 2020. Suomen
talouden odotetaan elpyvan véhitellen samalla kun rokotusten jatkuminen
edesauttaa taloustilanteen normalisoitumista. Koronaviruspandemia aiheuttaa
edelleen epavarmuutta, ja tietyilla talouden sektoreilla saattaa jatkossakin il-
meté vaikeuksia taantuman viivastyneiden vaikutusten tai tiettyjen talouspo-
liittisten toimien paattymisen vuoksi.

Liséksi ei ole mitaan takeita siitd, ettei koronaviruspandemialla olisi haitallisia vai-
kutuksia tai ettei se aiheuttaisi likviditeettitilanteen kiristymisté tai rahoituksen epéa-
varmuutta tai vaikuttaisi heikentavasti esimerkiksi Pankin tai muun OP Ryhman ja-
senen luottoluokitukseen.

Erilaiset tekijat, kuten maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti, osake-
hintojen taso ja volatiliteetti, valuuttakurssit, hyodykkeiden hinnat ja korot, inflaatio
sekd luoton saatavuus ja hinta, voivat olennaisesti vaikuttaa Pankin asiakkaiden ak-
tiivisuuteen. Korkojen nousu voisi vaikuttaa haitallisesti Pankin taseen ja taseen ul-
kopuolisten varojen arvoihin kasvattamalla riskia sille, ettd yha suurempi joukko asi-
akkaita ei kykenisi tayttdmaan velvollisuuksiaan. Nollan yl&puolelle nousevat korot
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voisivat kuitenkin lisét4 Pankin korkotuottoa. Korkeampi volatiliteetti voisi myos ai-
heuttaa tappioita Pankin kaupankayntisalkuissa. Taloudellinen epdvarmuus ja talous-
tilanteen mahdolliset vaihtelut voivat johtaa Pankin asiakkaidensa puolesta suoritta-
mien maksutapahtumien vahenemiseen ja siten aiheuttaa palvelumaksuista ja toimek-
siannoista saatavien tuottojen laskua. Esimerkiksi kotimaisten tai ulkomaisten korko-
jen nousu tai arvopaperimarkkinoiden laskusuhdanne voisivat vaikuttaa hoidossa ole-
vien varallisuuksien virtoihin seka Pankin varallisuudenhoidosta perimiin palkkioi-
hin.

Koronaviruspandemian todelliset seuraukset ovat hyvin arvaamattomat, ja pande-
mian levidmisté ja kestoa on vaikea ennustaa. Jos pandemia pitkittyy, Suomen talous-
tilanne voi huonontua entisestéan. Pankin johto toteaa, ettd suhdannen&kymiin ja toi-
mintaymparistoon liittyy epdvarmuutta. Pankin paéasialliset riskit liittyvat luottoris-
kimarginaalien, korkojen, osakehintojen ja niiden volatiliteetin sek& lainojen arvon-
alenemisen ja rahoituskustannusten kehityksiin sekéd yleiseen toimintaympéristoon.
Pankin johto pystyy mahdollisesti lieventaman ndité sijoittamiseen ja kaupank&yn-
tiin kohdistuvia heikentévia vaikutuksia valitsemalla sijoitusvarallisuuden huolelli-
sesti, hajauttamalla riskeja, kehittdméalla Pankin henkiloston ammattitaitoa seké har-
joittamalla tehokasta riskienhallintaa. Yleiseen toimintaymparistoon Pankin johdolla
ei kuitenkaan yleisesti ottaen ole vaikutusmahdollisuuksia. Pankkimarkkinoiden
heikkenemisella tai talouden yleiselld taantumalla voisi olla Pankin liiketoimintaa,
toiminnan tuloksia tai taloudellista tilannetta olennaisesti heikentévé vaikutus.

Luottoriskin keskittyminen

Suurin osa OP Yrityspankin pankkitoiminnan luotoista, takauksista ja muista saami-
sista koostuu vastuista suomalaisille yrityksille tai asuntoyhteisaille.

31.12.2020 merkittavimmat toimialat vastuilla mitaten olivat Energia 13,3 % yritys-
ten ja asuntoyhteisojen yhteenlasketuista vastuista (31.12.2019 11,6 %), Palvelut 12,7
% (12,3 %) ja Kauppa 11,6 % (11,5 %).

Toimialakohtaisia keskittymid enemman OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan voi olla vaikutusta maantieteellisella keskittymi-
selld Suomeen.

Keskittymia seurataan myos asiakaskokonaisuustasolla. Suurella asiakasriskilla tar-
koitetaan vastuuta, joka vahennyserien ja muiden luottoriskin vahentdmistekniikoi-
den jalkeen ylittaa 10 prosenttia asiakasriskié kattavista omista varoista. Suurten asia-
kasriskien yhteenlaskettu maara 31.12.2020 oli 0,5 mrd. euroa.

OP Yrityspankki on rahoittanut sekd yritys- ettd sijoitusvastapuolia (ml. yksityiset
padomasijoittajat) useilla toimialoilla tapahtuneiden yrityskauppojen yhteydessa
Suomessa. OP Yrityspankki on joissakin tapauksissa toiminut paarahoittajana, mutta
sen lisaksi OP Yrityspankki on osallistunut tiettyjen yrityskauppojen rahoittamiseen
myds pienemmalla osuudella. Jalkimmaisissa tapauksissa OP Yrityspankin vaikutus-
mahdollisuudet rahoittajaryhman paatoksentekoon ovat rajalliset, esimerkiksi kos-
kien lainakokonaisuuden ehtoja ja mahdollisia uudelleenjarjestelyja. Mikali yritys-
tai sijoittajavastapuoli (ml. yksityiset pddomasijoittajat) ei suoriudu velvoitteistaan,
voi talla kasvavien luottotappioiden kautta olla epdedullinen vaikutus OP Yrityspan-
kin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Hintakehitys raha-, valuutta- ja pddomamarkkinoilla
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OP Yrityspankin kannalta merkittdvimpia markkinariskejé ovat korkoriski, luottoris-
kimarginaaliriski, osakeriski, volatiliteettiriski ja valuuttariski. Markkinahintojen
muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin sijoitusten, kaupank&yntivaraston ja lik-
viditeettireservin sijoitusten arvoon seké varallisuudenhoidon palkkiotuottoihin. Va-
luuttakurssien muutokset vaikuttavat vieraan valuutan maaraisten saatavien ja velko-
jen arvoon sekd vieraassa valuutassa ansaittaviin tuottoihin. Valuuttakurssien muu-
tokset voivat vaikuttaa valuuttakaupan tuottoihin. Markkinahinnoissa tai markkina-
tilanteessa voi tapahtua voimakkuudeltaan tai laadultaan sellaisia muutoksia, joita OP
Yrityspankki ei ole ottanut huomioon, kun se on arvioinut riskinkantokykyaan. Tél-
laiset muutokset voivat johtaa tappioihin, jotka ovat merkittavié verrattuna tappioita
kérsineelle liiketoiminnalle varattuun riskipddomaan.

Markkinahintojen muutosten liséksi joidenkin markkinoiden luonteeseen kuuluvalla
alhaisella likviditeetilld, esimerkiksi strukturoidut tuotteet, pddomarahastot ja kiin-
teistot, tai yleisellda markkinalikviditeetin véahenemiselld voi olla vaikutusta OP Yri-
tyspankin toimintaan. OP Yrityspankki ei ehka I6yda omistuksilleen ostajaa tai tarjo-
tut hinnat ovat merkittévésti OP Yrityspankin arvioimia alempia. Tilanne vaikeuttaa
riskiaseman hallintaa ja saattaa lisatd OP Yrityspankin tappioita.

Yleisemmin markkinahintojen ja markkinalikviditeetin muutoksilla voi olla negatii-
visia vaikutuksia OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan kannattavuuteen tai ta-
loudelliseen asemaan. Talouden ja markkinoiden epdvarmuus saattaa voimistaa ylla
kuvattujen riskien vaikutuksia.

Paaoman riittavyys

OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien sadnndsten mukaisesti
tayttaa sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mik& on myds sen toimilu-
van edellytys. OP Yrityspankki -konsernin padomarakenteen ja vakavaraisuussuh-
teen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokituksiin seka
varainhankintaan ja sen kustannuksiin. Luottolaitoksia koskeva saéntely voi muuttua
joko EU lainsaadantdprosessin, EPV:n antamien delegoitujen asetusten tai valvojan
(EKP) saantelyn tulkintojen tai soveltamisen kautta. Valvoja voi myds muuttaa aikai-
sempia paatoksia OP Yrityspankin soveltamien sisdisten mallien soveltamiseen liit-
tyen. Riittdvan vahvan riskinkantokyvyn puuttuminen saattaisi rajoittaa OP Y'ritys-
pankin kasvua ja strategisia mahdollisuuksia. Merkittavat ja odottamattomat tappiot
voisivat johtaa tilanteeseen, jossa OP Yrityspankki ei kykenisi yllapitaimaan halua-
maansa paaomarakennetta.

Vakavaraisuuslaskennassa esitetddn omien varojen maéara suhteessa kokonaisriskiin.
Omien varojen méaardan vaikuttavat esimerkiksi voitto verojen jélkeen, osingon-
maksu, liikearvo, kdyvan arvon rahaston muutokset ja vakuutusyhtidsijoitukset seka
tehtyjen arvonalennusten ja odotettujen luottotappioiden erotus. Kokonaisriskiin vai-
kuttavat esimerkiksi antolainauksen méaaré ja lainojen, muiden saatavien seké varojen
riskiluokitukset seka markkinariskit ja operatiiviset riskit. Nykyisessa markkinatilan-
teessa on olemassa merkittava riski asiakkaiden luottokelpoisuusluokitusten alenemi-
sesta, mika nostaisi kokonaisriskin maaraa OP Yrityspankin soveltamien vakavarai-
suussaanndsten mukaan. OP Yrityspankin vahinkovakuutusyhtididen tulee myos
tayttaa niille maaritellyt vakavaraisuusvaatimukset. Jos vahinkovakuutusyhtiot eivat
kykenisi tayttamaan néita vaatimuksia, OP Yrityspankki voisi olla mahdollisesti vel-
vollinen naiden yhtididen padomittamiseen, mika nostaisi kokonaisriskin maaraa.
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Negatiiviset muutokset vakavaraisuudessa, kuten omien varojen pieneneminen tai
kokonaisriskin lisdys tai pddomavaatimusten nousu, voivat vaikuttaa haitallisesti OP
Yrityspankin varainhankinnan saatavuuteen ja hintaan, ja sitd kautta ne voivat hei-
kentad OP Yrityspankin liiketoiminnan tulosta ja sita kautta yleista taloudellista ase-
maa seké tavoitteiden saavutettavuutta.

OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhmén vakavaraisuusasema on esitetty luvuissa
6.6 "OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus" ja 8.8 "OP Ryhmén riskinkantokyky
ja vakavaraisuus".

OP Ryhmaén ja sen yksittéisen yhteison tulee kulloinkin soveltuvien sd&nndsten mu-
kaisesti tdyttaa sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset seka riskien ja va-
kavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryhmdn tase- ja pddomarakenne
ja vakavaraisuus voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja OP Ryhman luottoluokituksiin
seké varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuksiin. Riittdmaton vakavaraisuus saat-
taisi rajoittaa OP Ryhmén kasvua ja strategisia mahdollisuuksia. Merkittévét, odotta-
mattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa OP Ryhmad tai sen yksittdinen yh-
teisO ei kykenisi séilyttdmaan haluttua padomarakennetta.

Johdannaispositioihin liittyvat riskit

OP Yrityspankki toimii johdannaismarkkinoilla. Johdannaisliiketoimintaan kuuluu
sekd asiakkaille tarjottavat johdannaistuotteet ettd kaupankéynti omaan lukuun. Tuot-
teisiin lukeutuvat esimerkiksi koronvaihtosopimukset, termiinit, futuurit, valuutta-
kaupat ja optiot.

Koko johdannaisposition nimellisarvo 31.12.2020 oli 277 144 miljoonaa euroa (277
652 miljoonaa euroa 31.12.2019), mista korkojohdannaisten osuus oli 221 457 mil-
joonaa euroa (221 167 miljoonaa euroa 31.12.2019). Johdannaissaatavien kdypé arvo
oli 5 253 miljoonaa euroa (4 530 miljoonaa euroa 31.12.2019) ja johdannaisvelkojen
4 042 miljoonaa euroa (3 529 miljoonaa euroa 31.12.2019).

Viime vuosina OP Yrityspankin johdannaisliiketoiminta on kasvanut ja tuotevali-
koima laajentunut. Johdannaissopimusten arvoon vaikuttavat mm. alla olevan sopi-
muksen arvon muutokset, markkinahintojen muutokset, korkojen ja luottoriskimar-
ginaalien muutokset seka sopimuksen erdpéiva. Johdannaisliiketoimintaan liittyvia
riskeja ovat esimerkiksi epdvarmuus sopimusten kdyvan arvon maarittdmisessa seka
mahdollisuus siihen, ettd markkinaolosuhteista johtuen OP Yrityspankki ei kykene
sulkemaan johdannaispositioita itselleen edullisin ehdoin tai lainkaan. Epavarmuus
kéyvan arvon madrittamisessa saattaa johtaa siihen, ettd vastapuolelta saadut vakuu-
det osoittautuvat riittdméattdmiksi. Johdannaisliiketoimintaan kuuluva riski on myos
se, ettei johdannaissopimuksen vastapuoli ole ymmartanyt sopimuksen velvoitteita.
On myds mahdollista, ettd vastapuoli ei suoriudu velvoitteistaan ja mahdolliset sopi-
musta turvaavat vakuudet ovat riittdmattomia kattamaan OP Yrityspankin saatavat.
Talloin vastapuolen kanssa tehtyjen johdannaissopimusten arvosta osa tai koko arvo
kirjataan luottotappioiksi. Johdannaisliiketoimintaan kuuluvia operatiivisia riskeja
ovat mm. puutteellisesta dokumentaatiosta johtuvat virheet prosesseissa tai virheet
vakuuksien hallinnassa. Riskien toteutuminen saattaa johtaa esimerkiksi selvittelyku-
luihin, viivastysmaksuihin tai virheiseen vakuuksien maéarissa. Minka tahansa edella
mainitun riskin toteutumisella voi olla negatiivinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, toiminnan kannattavuuteen tai taloudelliseen asemaan.
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Riskienhallinnalla ja sen jatkuvalla kehittdmisella on keskeinen rooli johdannaislii-
ketoiminnassa. Johdannaisliiketoiminnan laajentuminen ja monimutkaisemmat tuot-
teet lisdavat riskienhallintaan kohdistuvia vaatimuksia. Ei ole takeita, ettd OP Yritys-
pankin riskienhallinnan menettelyt ovat jatkossa riittavia hallitsemaan kaikkia joh-
dannaisliiketoiminnan riskejé. Syité tdhan voivat olla esimerkiksi puutteet tietojarjes-
telmissé, riskienhallinnan menetelmissé tai niiden toteutuksessa seka inhimilliset vir-
heet. Riittdmaton riskienhallinta voi johtaa esimerkiksi ennakoimattomiin tappioihin
tai riskinottoon, jota ei ole huomioitu OP Yrityspankin riskinkantokykyé arvioitaessa.

Baltian maissa oleviin toimintoihin liittyvat riskit

OP Yrityspankin sivukonttorit tarjoavat yritysasiakaspalveluja (maksujen ja likvidi-
teetin hallinta, kéyttdpddoma-, leasing- ja investointirahoitus) kaikissa Baltian
maissa. Baltian pankkitoiminta on véhdistd, 31.12.2020 pankin yritysvastuista 9,2 %.

Vaikka OP Yrityspankki -konsernilla on merkittava4 kokemusta pankkitoiminnasta
Suomessa, eroavat Baltian maiden markkinat huomattavasti Suomen markkinasta.
Tama merkitsee lisériskeja, jotka liittyvéat erilaiseen toimintaymparistoon, lainsaa-
dantoon, hallinnollisiin eroihin, tydvoimamaéardyksiin ja verotukseen.

Toiminnan ep&onnistumisella voi olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konser-
nin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Saantelyn noudattaminen

OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti sdannellylla toimialalla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja sadntelyjarjestelma, erityisesti sadntely Suomessa, Baltian
maissa ja Euroopan unionissa. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdva muun mu-
assa vahimmaispadomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman rapor-
tointia ja vastuita seké voitonjakoa koskevan saédntelyn vaatimukset. Edelleen, OP
Yrityspankki -konsernin tulee noudattaa liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoi-
sista luottolaitoksista annettua lakia (1501/2001) ja talletuspankkien yhteenliitty-
maésté annettua lakia (599/2010, jaljempana myos yhteenliittymalaki). Tietyt OP Yri-
tyspankki -konsernissa tehtavat paatokset edellyttavat myos viranomaisten tai talle-
tuspankkien yhteenliittyman keskusyhteison etukateen antamaa hyvéksyntéaé tai vi-
ranomaisille tehtya ilmoitusta.

Mikali OP Yrityspankin todettaisiin rikkoneen sdannoksia tai laiminlydneen niiden
noudattamista, seurauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita,
muita OP Yrityspankin maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttami-
nen, yhteenliittymasta erottaminen tai darimmaisessé tapauksessa toimiluvan muut-
taminen tai peruuttaminen. OP Yrityspankki saattaa myds joutua vahingonkorvaus-
vastuuseen vahingosta, joka on aiheutunut OP Yrityspankki -konsernin toiminnasta.

Muita muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa OP Ryhmaén, ovat mm.

e muutokset rahataloudessa tai korkotasossa taikka keskuspankkien tai viran-
omaisten menettelytavoissa;

¢ hallituksen noudattaman tai saantelya koskevan politilkan muutokset, jotka
voivat merkittavasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin tietyilld markkinoilla,
joilla OP Ryhma toimii;

e muutokset sdantelyvaatimuksissa (esimerkiksi johdannaisten osalta);

o Kkilpailu- tai hintaympaérist6d koskevat muutokset;

o tilinpa&tosymparistdd koskevat muutokset.
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OP Ryhman toimintaa koskevan lainsaddannon, alemmanasteisen saéntelyn tai viran-
omaisten menettelytapojen muutokset tai tuomioistuinten patokset saattaisivat li-
saksi vaikuttaa haitallisesti OP Ryhmén riskinkantokykyyn, liiketoimintaan, toimin-
nan tuloksiin tai taloudelliseen asemaan.

Oikeudelliset riskit ja oikeudenk&yntiriskit

OP Yrityspankin asiakkaiden tai vastapuolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voi-
vat johtaa oikeusprosesseihin. Téllaiset kanteet voivat liittyd muun muassa mahdolli-
seen vastuuseen asiakkaille sopimattomien tuotteiden myymisesté tai mahdolliseen
vastuuseen neuvonannosta, jota OP Yrityspankki tarjoaa osapuolille arvopape-
ritransaktioissa, taikka arvopaperien tarjoamiseen liittyvaan arvopaperimarkkina- tai
muiden lakien mukaiseen vastuuseen. Jos OP Yrityspankin todetaan rikkoneen vel-
vollisuuksiaan, se voi olla velvollinen maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella
mahdollisella oikeudenkaynnilla voisi myds olla haitallinen vaikutus OP Y'rityspan-
kin maineeseen sen asiakkaiden ja vastapuolten nakdkulmasta.

Liséksi OP Yrityspankille saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siit4,
ettd sopimusperusteiset velvoitteet eivat olisi tarkoitetulla tavalla tdytantoonpanokel-
poisia tai ne pantaisiin tdytantoon OP Yrityspankille haitallisella tavalla, taikka mi-
kali ilmenisi, ettd OP Yrityspankin toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai
jarjestelmét eivat valttamatta olisi asianmukaisesti suojattuja tai kdyttokunnossa.

Y114 kuvattujen oikeudellisten riskien toteutumisella tai mahdollisesti OP Yrityspan-
kin maksettavaksi tulevilla vahingonkorvauksilla tai maineen menetyksella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan.

Jasenluottolaitosten keskinaiseen vastuuseen liittyvat riskit

Yhteenliittymélain mukaisesti OP Osuuskunta on velvollinen suorittamaan yhteen-
liittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle maéran, joka on tar-
peen jasenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. OP Osuuskunta vastaa yhteenliit-
tymaélaissa sdadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niisté veloista, joita ei saada suo-
ritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos puolestaan on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa saade-
tyin perustein OP Osuuskunnalle osuutensa maarasta, jonka tdma on suorittanut joko
toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velko-
jalle maksuna eradntyneesta velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velallisel-
taan. Jasenluottolaitoksella on lisdksi OP Osuuskunnan maksukyvyttomyystilan-
teessa osuuskuntalain 14 luvun mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus OP Osuus-
kunnan veloista.

OP Yrityspankki on yhteenliittymaélain tarkoittaman yhteenliittyman keskusyhteistn
(OP Osuuskunta) jasenluottolaitos ja kuuluu sanottuun yhteenliittymaan ja on kes-
kusyhteison tytaryhtié. Ndin ollen OP Yrityspankki voi joutua osallistumaan edella
kuvattuihin yhteenliittymalaissa tarkoitettuihin tukitoimiin. Tall& voisi olla olennai-
nen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tu-
loksiin ja taloudelliseen asemaan. Toisaalta, mikali OP Yrityspankki ei kykenisi sel-
viytymaan veloistaan ja sitoumuksistaan, ei ole varmaa, ettd OP Osuuskunta yhteen-
liittymaan kuuluvien muiden jasenluottolaitosten kanssa olisi sellaisessa asemassa,
ettd ne voisivat tehda lisimaksuja sanottujen velvoitteiden kattamiseksi.
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Operatiiviseen toimintaan liittyvat riskit

Operatiivinen riski on ns. seuraamusriski, jota aiheutuu kaikesta liiketoiminnasta ja
joka voi aiheutua puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, prosesseista, jar-
jestelmistd tai ulkoisista tekijoistd. Operatiivinen riski sisaltdd myds oikeudellisen
riskin, turvallisuusriskit ja tietoturvariskit.

Operatiivinen riski voi ilmetd taloudellisina tappioina tai muina haitallisina seuraa-
muksina, kuten maineen tai luottamuksen heikkenemisena tai menetyksend. Opera-
tiivisen riskin toteutuminen voi aiheuttaa edelld mainittujen seurausten lisaksi myds
oikeudellisia seurauksia. Yhteisdsakko, erilliset velvoitteiden rikkomisesta seuraavat
rikemaksut ja viranomaisen antamat varoitukset sek& huomautukset ovat esimerkkeja
mahdollisista operatiivisista riskeistd aiheutuvista oikeudellisista seuraamuksista.

Merkittdvimmat tunnistetut operatiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan
prosesseihin, dokumentaation oikeellisuuteen sek& toiminnan resursointiin.

Jarjestelmariskit ja tietoturvariski

ICT-ja tietoturvariskit voivat toteutua Kkriittisen 1CT-jarjestelmén vian tai tietoturva-
loukkauksen seurauksena. Riskin toteutuessa OP Y'rityspankin toiminta voi héiriintya
ja yhtion maine vaarantua. Liséksi riskin toteutumisesta voi aiheutua oikeudellisia
seuraamuksia. Mahdollisia riskien aiheuttajia ovat mm. ICT-laitetiloissa tapahtuva
vakava vahinko, pitkékestoinen tietoliikenteen toimimattomuus ja virhe ICT-
ympariston yllapidossa.

Mahdolliset keskeytykset pankin liiketoimintoihin

OP Yrityspankin toiminnan jatkuvuuden keskeytymisella voi olla negatiivinen vai-
kutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan kannattavuuteen tai taloudelliseen
asemaan. Liiketoiminnan jatkuvuutta uhkaavia héirittilanteita ovat esimerkiksi hen-
kiloston, toimitilojen, tietojarjestelmien tai jonkin kriittisen ulkopuolisen palvelun
kaytettavyyteen liittyvat ongelmat seka tietoliikennekatkokset.

Tuotemerkkiin, pankin maineeseen ja markkinahuhuihin liittyvat riskit

Muiden tekijoiden lisédksi OP Yrityspankki luottaa kilpailussaan hyvin tunnettuun ja
vahvaan tuotemerkkiinsa Suomessa. Hyva maine on erityisen térkedd sekéd pankki-
ettd vakuutusliiketoiminnassa, koska markkinahuhut ja spekulaatiot vakavaraisuu-
desta ja likviditeetin saatavuudesta vaikuttavat erityisesti rahoituslaitoksiin. OP Yri-
tyspankki voi jossain méaarin vaikuttaa omaan maineeseensa. OP Yrityspankin tuote-
merkkiin ja maineeseen voivat kuitenkin vaikuttaa OP Yrityspankin vaikutusvallan
ulkopuolella olevat ulkoiset tekijat. Vaikka OP Yrityspankki ja OP Ryhma eivét ole
kokeneet talletus- tai asiakaspakoa tallaisten markkinahuhujen seurauksena, ei voi
olla varmuutta, ettd markkinahuhuilla tai spekulaatioilla, olivat ne sitten perattémia
tai ei, ei olisi tallaista vaikutusta tulevaisuudessa.

OP Yrityspankin mahdollisilla tulevilla paatoksilla liiketoiminnastaan ja palvelu- ja
tuotevalikoimastaan voi olla kielteinen vaikutus OP Yrityspankin tuotemerkkiin. Li-
sdksi kansainvalisella taloudellisella tilanteella on myds tulevaisuudessa erityinen
vaikutus rahoitussektorilla, ja OP Yrityspankki voi joutua esimerkiksi vakavaraisuut-
taan ja likviditeettiasemaansa koskevien markkinahuhujen ja spekulaation kohteeksi.
Kielteisilld muutoksilla OP Yrityspankin maineessa ja tuotemerkissé seka asiakkai-
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den kielteisilla arvioilla OP Yrityspankin tuotteista ja palveluista taikka OP Yritys-
pankkia koskevilla markkinahuhuilla voi olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankin suunniteltuihin rakennejarjestelyihin liittyvéat riskit

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan rakennejérjestelyd, jossa vahinkovakuu-
tussegmentti siirrettéisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuuskunnan suoraan
omistukseen. Jarjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia. Mikali
rakennejarjestely toteutettaisiin, se voi pienentdd OP Yrityspankin saamia osinkoja
vakuutusyhtion jakamien osinkojen j&atya pois.

Yritysjarjestelyihin liittyvat riskit

OP Yrityspankki saattaa tehdd strategisia yritysostoja, divestointeja, yhteistyo-/yh-
teisyritysjarjestelyitd sek& muita yritysjérjestelyita liiketoimintansa kehittdmiseksi
ja/tai asemansa vahvistamiseksi. Ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd OP Yritys-
pankki 16ytaa sopivia osto-/yhteistydkohteita ja kykenee toteuttamaan suunnitellun
jarjestelyn. Divestointeihin puolestaan liittyy riski siitd, etti sopivaa ostajaa ei 10y-
detd. Toteutumatta jaanneista yritysjarjestelyista aiheutuu tyypillisesti ylimaaraisia
kustannuksia, kuten mahdollinen sopimussakko ja ulkoiset konsulttipalkkiot/-kulut.
Liséksi, mikali OP YrityspankKki ei onnistu toteuttamaan yritysjarjestelya jollain tie-
tyll4 tuotealueella, se voi heikentdd ko. tuotealueen kilpailukykya pitkélla aikavalilla.

OP Yrityspankki joutuu arvioimaan potentiaalisia yritysjarjestelyja epatarkan ja epa-
taydellisen tiedon seka sellaisten oletusten perusteella, jotka voivat osoittautua vaa-
riksi. Ostokohteisiin voi liittya piilevia ja yllattavia riskeja, joista OP Yrityspankki
voi joutua vastuuseen huolellisesta due diligence -tydstd huolimatta.

Ottaen huomioon OP Yrityspankin toiminnan toimiluvanvaraisuuden, séantelyinten-
siivisyyden sek& markkina-aseman, olennaisena riskinad on se, etté tarvittavaa saan-
tely- tai kilpailuviranomaisen hyvaksyntaa yritysjarjestelylle ei saada kohtuullisin eh-
doin tai lainkaan. Riskind on myos se, etté jarjestelyn aikana tai siihen liittyen tapah-
tuu Kilpailulainsaadannén rikkomus, mista voi aiheutua liikevaihdon suuruuteen si-
dottu sakko. Lisaksi, mikali OP Yrityspankki joutuisi rahoittamaan ostokohteen huo-
mattavan suuruisella velkarahoituksella, tdma voi heikentdd OP Yrityspankin vaka-
varaisuutta, mika puolestaan voi heikent&a sen Kilpailukykya ja nostaa sen tulevan
varainhankinnan hintaa.

Ei ole myoskéan takeita siitd, ettd OP Yrityspankki onnistuu viemaan yritysjarjeste-
lyn paatokseen suunnitellussa aikataulussa, suunnitelulla tavalla tai tavoiteltuun hin-
taan. Aikataulun viivastymisesta voi aiheutua yliméaaraisia kustannuksia ja/tai yritys-
jarjestelyn hyétyjen (esimerkiksi synergiahyddyt tai divestoitavan liiketoiminnan tap-
pioiden katkaisu) realisoitumatta jadminen tai viivastyminen huomattavissa maarin.
Tavoiteltua alhaisempi kauppahinta voi puolestaan johtaa alaskirjauksiin. Ostetun lii-
ketoiminnan integrointi (esimerkiksi tietojarjestelmien tai yrityskulttuurien yhteenso-
vittaminen) voi myds epéonnistua, misté saattaa aiheutua odottamattomia ja huomat-
tavia lisakustannuksia. Edella mainittujen seikkojen toteutumisella voi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.
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1.3 OP Yrityspankin vakuutusliiketoimintaan liittyvat riskitekijat

OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan vaikuttavat myds vahinkovakuutustoiminnan riskit. Intensiivinen kilpailu
voi vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan ja sen kannattavuuteen.

Pankki- ja vahinkovakuutustoimialat ovat erittéin kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla
OP Yrityspankki toimii. OP Yrityspankki kilpailee kaikilla markkinoillaan alueellis-
ten, paikallisten ja kansainvalisten toimijoiden kanssa. Markkinaosapuolten Kilpailu-
kyky riippuu useasta tekijastd, kuten esimerkiksi luottokelpoisuusluokituksesta, ta-
loudellisesta vahvuudesta, maineesta, tuotekehityksestd, palveluista vakuutuksenot-
tajille, asiamiehille ja vélittdjille sek& suhteista heihin.

Jos OP Yrityspankki ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla ja myds kannattavalla
tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi menettdd markkinaosuuttaan tai karsid tappiota
osalla liiketoiminta-alueistaan tai kaikilla niistd. Kilpailu voi johtaa lisddntyneeseen
hintapaineeseen OP Yrityspankin tuotteiden ja palveluiden osalta erityisesti, jos kil-
pailijat pyrkivét lissdmaan markkinaosuuttaan. Tdma voi vahingoittaa OP Yrityspan-
kin kykya sailytta4 tai kasvattaa kannattavuuttaan. Kilpailuympdriston muutoksilla,
OP Yrityspankin epéonnistumisella sopeutua ja hallita nditd muutoksia seka muilla
kilpailuun ja toimialan yleiseen kehitykseen liittyvilla riskeilld voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

Erityisesti rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialoilla kilpailu on erittain
voimakasta. Markkinoilla kilpailevat seka vakiintuneet toimijat ettd markkinoille tu-
levat uudet toimijat. Kilpailun odotetaan pysyvén kovana kaikilla OP Ryhman liike-
toiminta-alueilla, mik& saattaa vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan, toiminnan tu-
loksiin ja taloudelliseen asemaan.

Markkinariski ja vakuutusmatemaattinen riski vahinkovakuutusliiketoimin-
nassa

OP Ryhmassé vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konser-
niin. Merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jal-
leenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan riittavyyden arviointiin. Vakuu-
tusvelkariski liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selviavét hi-
taasti. Vakuutusvelan arviointiin liittyy epdvarmuustekijoita, jotka voivat johtua mm.
vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen todentamisen viiveestd, kustannusin-
flaatiosta tai lainsaadanndllisistda muutoksista seké yleisesta taloudellisesta kehityk-
sesta.

Vuonna 2020 vakuutusriskit pysyivat hyvin hallinnassa koronaviruspandemiasta
huolimatta. Yhteiskunnan toteuttamat rajoitustoimenpiteet viruksen levidmisen eh-
kaisemiseksi laskivat yleista toimeliaisuutta, milla oli vahinkomaaraa laskeva vaiku-
tus. Koronaviruksen leviamisestd aiheutuneita korvausmenoja aiheutui muun muassa
yritysasiakkaiden keskeytysvakuutuksista. Kokonaisuutena vuoden 2020 korvaus-
meno oli edellisvuotta pienempi.

Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutus-
velkaa ja omaa padomaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan



29 (283)

merkittavimmat riskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit, jotka voivat to-
teutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana tuottona tai sijoitusten arvojen
alentumisena.

Solvenssi Il —kehikon joustoelementit puskuroivat yhtién vakavaraisuutta korko- ja
luottospread- riskien osalta, mutta esimerkiksi osakeriskiin tai reaaliomaisuuden
hintariskiin joustoelementeilla ei ole vaikutusta. Vuoden 2020 sijoitustuotot olivat
pienemmat kuin edellisend vuotena joustoelementtien puskuroivasta vaikutuksesta
huolimatta muun muassa alhaisempien osaketuottojen vuoksi. Vakavaraisuus séilyi
vuoden 2020 aikana hyvélla tasolla koronapandemiasta huolimatta.

Vahinkovakuutusliiketoimintaan liittyvat valinta- ja hinnoitteluriskit

Merkittadvimmaét hinnoitteluriskit liittyvédt Pohjola Vakuutuksen vakuutustuotteiden
hinnoittelumalleihin sisaltyvien riskipreemioiden riittdvyyteen. Myfds kannattavuu-
den ja ilmoitettujen vahingonkorvausvaatimuksien seurannan tehokkuus on tarkeéa.
Liséksi hinnoitteluriskit liittyvat siihen, kuinka hyvin kannattavuus ja ilmoitetut va-
hingonkorvausvaatimukset voidaan huomioida vakuutussopimusten hinnoittelussa ja
vakuutusvastuiden valinnassa. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, etta riskit voi-
daan arvioida oikein ja vakuutusmaksut riittdvat kattamaan vakuutussopimuksista ai-
heutuvat korvausvaatimusten maksut ja liiketoimintakulut. Epdonnistuminen riskin
valinnassa ja hinnoittelussa voisi aiheuttaa merkittavia taloudellisia tappioita, ja sill&
voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Y'rityspankki-konsernin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vahinkovakuutusliiketoiminta on altis laajalle sdantelylle

Vuoden 2016 alussa voimaan tulleilla Solvenssi Il —sadnndésmuutoksilla pyritaan pa-
rantamaan vakuutusyhtididen omien varojen laatua, parantamaan yhtidéiden omaa ris-
kienhallintaa, lisdédmaan padomavaateen riskiperusteisuutta ja yhtenaistaméaan vakuu-
tussektorin vakavaraisuussadnnoksia Euroopassa.

Ei ole pois suljettua, ettd vakuutussaantely muuttuisi joltakin osin siten, ettd muutok-
silla olisi vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan.

Vahinkovakuutusvastuiden kattaminen

Vakuutusteknisen vakuutusvelan riittavyyteen liittyva epdvarmuus on suurempi uu-
sissa vakuutuslajeissa, joissa kattavia korvaustilastoja ei vield ole olemassa, seka va-
kuutuslajeissa, joissa joko vahinkojen selvidminen on hidasta tai vakuutuskaudet ovat
pitkia. Mikali vakuutusvelka osoittautuisi riittiméattdmaksi ja vakuutusvelkaa joudut-
taisiin kasvattamaan, talla olisi haitallinen vaikutus vahinkovakuutustoiminnan kan-
nattavuuteen, milla puolestaan voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yritys-
pankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

Vahinkovakuutusliiketoiminta on herkka kansantalouden vaihteluille

Vahinkovakuutustoiminta on syklinen toimiala. Perinteisesti vahinkovakuutusyhtioi-
den tulos on vaihdellut merkittavésti epdvakaiden ja arvaamattomien seikkojen joh-
dosta, jotka usein ovat vakuutusyhtididen suoran kontrollin ulkopuolella. Tallaisia
seikkoja ovat muun muassa:
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+ hintakilpailu ja hinnoittelumekanismit,

» luonnonkatastrofien tai ihmisen toiminnasta aiheutuvien katastrofien yleisyys ja
vakavuus,

» kysynnan taso,
+ yleinen taloudellinen tilanne ja
* muutokset lainsaddannossé, soveltamiskdytdnnossa ja tulkinnoissa.

Myds mahdollisilla suhdannevaihteluiden vaikutuksilla voi olla olennaisen epdedul-
linen vaikutus vahinkovakuutustoimintaan, toiminnan tuloksiin tai taloudelliseen ase-
maan.

Luonnonkatastrofit ja ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit voivat aiheut-
taa merkittavia tappioita

Yksittdinen katastrofi tai useat katastrofitapahtumat voivat aiheuttaa suuria tappioita
janiilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus ensisijaisesti vahinkovakuutus-liike-
toimintaan, mutta mahdollisesti my0s suorasti tai valillisesti pankkitoimintaan. Kata-
strofien yleisyytta ja vakavuutta on mahdotonta arvioida etukateen. Niihin kuuluvat
sek& luonnonkatastrofit ettd ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit, mukaan lukien
terroriteot. Esimerkkeja mahdollisista luonnonkatastrofeista ovat muun muassa myrs-
kyt, hurrikaanit, maanjaristykset, tornadot, tulvat, muut ankarat sdéolosuhteet ja tuli-
palot.

Ihmisen toiminnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt
korvausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Vahinko-
vakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu, maan-
tieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisatd katastrofien johdosta
tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Yhti6lle katastrofitapahtumista aiheutuvat tappiot maardytyvat sen asiakkaille aiheu-
tuneiden vahinkojen vakuutusmaaran, vahinkoa karsineiden asiakkaiden lukumaéaréan
seka tapahtumien yleisyyden ja vakavuuden perusteella. Vakuutusyhti6 voi myos va-
hinkojen laadusta, korvausvaatimusten ja korvauspaatosten nopeudesta seka kyseessa
olevien vakuutussopimusten ehdoista riippuen joutua suorittamaan suuria maksuja
lyhyessa ajassa. Vahinkovakuutustoiminta voi téllaiset velvoitteensa tayttadkseen
olla pakotettu realisoimaan sijoituksiaan nopeasti ja epaedullisissa markkinaolosuh-
teissa tai nostamaan varoja epéaedullisilla kustannuksilla, miké voi vaikuttaa epaedul-
lisesti Pohjola Vakuutuksen tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Jalleenvakuutusten
avulla voidaan pyrkia suojautumaan katastrofivahingoilta, mutta jalleenvakuutusten
kattavuuteen, saatavuuteen ja hintaan voi liittya riskejd, jotka voivat vaikuttaa epa-
edullisesti vahinkovakuutuksen liiketoimintaan.

Vaikka omin toimintatavoin ja -periaattein, jalleenvakuutuksin seka riskinvalvonta-
jarjestelmin voidaan pyrkia suojautumaan katastrofivahingoilta, vahinkovakuutustoi-
minnan tekemat toimenpiteet eivat valttamatta ole riittdviad estdmaan tapahtumien
epaedullista vaikutusta OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin tai ta-
loudelliseen asemaan.

Jélleenvakuutussuojan riittavyys
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Pohjola Vakuutus jalleenvakuuttaa tietyn rajan ylittavét riskit, joita se ei voi tai halua
pitad yksin omalla vastuullaan. Jalleenvakuutuksen tarkoituksena on pienentdé va-
hinkomenon satunnaisvaihtelua ja suuruutta ja tehostaa pddoman kayttod. Vain yh-
tiot, joilla on riittavat luottokelpoisuusluokitukset, kelpuutetaan Pohjola Vakuutuk-
sen jalleenvakuuttajiksi. Jalleenvakuuttajittain on vahvistettu ylarajat sille, kuinka
paljon riskia kullekin jalleenvakuuttajalle voidaan enintéan antaa. Ei voi olla kuiten-
kaan mitd&n varmuutta siitd, etta jalleenvakuutuksen tarve ja sen optimointi tilastol-
listen menetelmien ja mallien perusteella on méaéritetty riittavalla tavalla. Ei ole
myd6skaan varmuutta siitd, ettd yksi tai useampi jalleenvakuuttaja pystyy vastaamaan
sitoumuksistaan kaikissa olosuhteissa. Riittdméaton jalleenvakuutussuoja voi vaikut-
taa haitallisesti vahinkovakuutustoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, milla
puolestaan voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Y'rityspankki-konsernin lii-
ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Terroristihyokkayksilla tai kansallisilla turvallisuusuhilla voi olla haitallinen
vaikutus

Terroristinyokkaykset, kansalliset turvallisuusuhat ja poliittiset levottomuudet maa-
ilmalla ovat vaikuttaneet ja voivat edelleen vaikuttavat haitallisesti yleiseen talousti-
lanteeseen. Toteutuessaan yll& kuvatut uhat voivat vaikuttaa haitallisesti vahinkova-
kuutustoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, mill& puolestaan voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ei-hajautettavissa olevat vakuutusriskit

OP Yrityspankin vahinkovakuutussegmentin vakuutusportfolioon sisaltyy suuri lu-
kumaara vakuutussopimuksia, mika kasvattaa myos odotettujen vahinkojen lukuméaa-
raa. Oletettaessa, ettd vahingot ovat toisistaan riippumattomia, vahinkojen lukuméaa-
réan kasvu parantaa niiden ennustettavuutta.

Vakuutusriskit eivat kuitenkaan aina ole toisistaan taysin riippumattomia, vaan va-
kuutusportfolioon sisaltyy yleensd myds ei-hajautettavissa olevaa vakuutusriskia. Ei-
hajautettavissa oleva riski voi realisoitua esimerkiksi &killisten ulkoisten tekijéiden,
kuten luonnonkatastrofien, kautta tai ilmeta aiemmin havaitsemattomana, useita va-
kuutussopimuksia koskevana, riskina. Ei-hajautettavia riskeja voidaan kuvata vahin-
kovakuutustoiminnan vakuutusriskeista rahaméaaréisesti suurimpana potentiaalisena
riskeind, joiden toteutumisen todennakdisyys on kuitenkin kaikista pienin. Toteutu-
essaan ei-hajautettavat vakuutusriskit voivat vaikuttaa haitallisesti vahinkovakuutus-
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, milla puolestaan voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan.

1.4 OP Ryhman muihin liiketoimintoihin liittyvat riskitekijat
OP Ryhman vahittaispankkiliiketoimintaan liittyvat luottoriskit
Vuoden 2021 alussa OP Ryhmaén vahittaispankkiliiketoiminnan luotonannosta 70 %
muodostui henkil6asiakasrahoituksesta, ja valtaosa siitd oli parhaissa luottoluokissa.

Henkilbasiakasrahoituksen suurimpana uhkana voisi olla yleisen taloudellisen tilan-
teen heikkenemisen ja Covid-19-pandemian myo0ta lisdantynyt tyottomyys, jonka
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seurauksena asiakkaiden maksukyvyn heikennyttya ongelmasaamisten ja arvonalen-
tumisten maara kasvaisi. Ty6ttdmyys ja korkotaso ovat keskeisimmat taloudelliset
tekijat, joilla on vaikutusta vahittdisasiakkaiden velanhoitokykyyn. Lisaksi tilanne
asuntomarkkinoilla ja asuntojen hinnat vaikuttavat asiakkaiden velanhoitokykyyn ja
myos vakuuksien realisointiarvoon, ja néilld voisi olla vaikutusta OP Ryhman liike-
toimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yritysasiakasrahoituksessa eniten vastuita on Asuntojen vuokraus ja hallinta -toi-
mialalla, joka riskitasoltaan vastaa henkiloasiakasriskia. Vaikka tdmén toimialan vas-
tuiden arvonalentumiset ovat erittéin alhaisella tasolla, voi muiden toimialojen arvon-
alentumisilla olla vaikutusta OP Ryhman liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Toimialakohtaisten keskittymien lisdksi vahittaispankin liiketoimintaan,
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan voivat vaikuttaa maantieteelliset kes-
kittymat Suomessa.

Talletusten ulosvirtaukseen liittyvat riskit

Talletukset ovat merkittdva osa OP Ryhmadn varainhankintaa. OP Ryhman taloudel-
lisen tilanteen tai liiketoiminnan ansaintalogiikan heikentyminen voi johtaa talletus-
ten ulosvirtaukseen, mik& muuttaisi OP Ryhman rahoitusrakennetta ja keskiméaaraista
rahoituskustannusta. Tdma voisi vaarantaa maksuvalmiuden siten, ettd OP Ryhma ei
pystyisi maksamaan odotettuja ja odottamattomia kassavirtoja sekd vakuusvaateita
ilman, ettd paivittainen toiminta hairiintyisi. Talla voisi olla kielteinen vaikutus OP
Ryhmén liiketoimintaan.

Nettokorkotuottoihin liittyvat riskit

Vahittéispankkitoiminnan tulos on merkittavalla tavalla riippuvainen korkotason
muutoksista. Korkoriski syntyy, kun saamisten ja velkojen korkoperusteet eroavat
toisistaan. Korkokate on merkittava osa OP Ryhmén tuloksesta. Korkotason muutos
voisi vaikuttaa kielteisesti OP Ryhmaén taloudelliseen asemaan.

Hallinnoitavien varojen ulosvirtaukseen liittyvat riskit

Epasuotuisa markkinakehitys, salkunhoidon heikko menestys seka pankin taloudelli-
sen tilanteen heikkeneminen voivat vaikuttaa kielteisesti OP Varainhoidon asiakkai-
den lunasten méaaraan, kykyyn houkutella uusia asiakkaita seké hallinnoitaviin varoi-
hin. Tdma voi johtaa palkkiotuottojen vahenemiseen, milla voi olla Kielteinen vaiku-
tus OP Ryhman taloudelliseen asemaan.

Henkivakuutustoimintoihin liittyvat markkinariskit

Vakuutusriskien liséksi merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutus-
velkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskistd. Vakuutusyhtidissa sijoitustoiminnan
tarkoitus on asiakastuoton varmistaminen (henkivakuutustoiminta), vakuutusvelan
katteena toimiminen ja vakuutusmaksuvarojen tuottava sijoittaminen. Sijoitustoi-
minnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkinariskeja tai operatiivisia riskeja.
Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvopapereiden markkina-arvoja. Jos
korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopapereista tulevaisuudessa saatavat uudel-
leensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja kiinteistjen hintojen lasku ja muutok-
set valuuttakursseissa voivat laskea vakuutus- ja eldkeyhteisdjen sijoitusten arvoa ja
niiden tuottoa.
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Solvenssi Il —kehikon joustoelementit puskuroivat yhtién vakavaraisuutta korko- ja
luottospread- riskien osalta, mutta esimerkiksi osakeriskiin tai reaaliomaisuuden
hintariskiin joustoelementeilla ei ole vaikutusta. Vuoden 2020 sijoitustuotot olivat
pienemmat kuin edellisend vuotena joustoelementtien puskuroivasta vaikutuksesta
huolimatta muun muassa alhaisempien osaketuottojen vuoksi. Vakavaraisuus séilyi
vuoden 2020 aikana hyvélla tasolla koronapandemiasta huolimatta.

Henkivakuutustoimintojen vakuutusriski
OP Ryhméssa henkivakuutusliiketoiminta on keskitetty OP-Henkivakuutus Oy:66n.

Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jal-
jelld olevan elinidn odotteeseen (ts. pitkdikaisyyteen), tyokyvyttdmyyteen, asiakas-
kayttaytymiseen ja liikekuluihin. Ndama@ tekijét ovat vakuutusriskin méaaréytymisessa
keskeisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maara perustuvat naista tehtyihin
oletuksiin.

Henkivakuutustoiminnan vakuutusriskejé hallitaan vakuutusten turvaavalla hinnoit-
telulla, huolellisella vastuuvalinnalla, maksunrajoituksilla ja muilla ehtomuutoksilla
seka jalleenvakuuttamalla. Myds eri vakuutuslajien valiset hajautushyddyt pienenté-
vét riskid. Vakuutusriskien toteutumisella saattaa olla huolellisesta riskienhallinnasta
huolimatta epéedullisia vaikutuksia henkivakuutustoimintaan tai sen tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

Strateginen riski

OP Ryhmassé on siirrytty jatkuvaan strategiaprosessiin, jossa strategiaa muodoste-
taan, uudistetaan ja toteutetaan jatkuvasti. Arvioimme toimintaympéristdéa ja toimin-
tamallia systemaattisesti, jotta kykenemme tekemaén jatkuvasti uusia strategisia va-
lintoja ja toteuttamaan. Jatkuvaan strategiaprosessiin kytkeytyy tiiviisti myos liike-
toimintamahdollisuuksien ja —uhkien arviointi.

OP Ryhmén jatkuvassa strategiaprosessissa pyritaan tunnistamaan merkittdvimmat
strategiset riskit osana laaja-alaista tulevaisuuden kehityskulkujen arviointia, seké
maarittdmaan kuinka OP Ryhmén strategiassa néita riskeja hallitaan. Nama vaihto-
ehtoiset maailmankuvat osana strategiaprosessia mahdollistavat jatkuvan toimin-
taympaériston ennakoinnin, joka on keskeisessa roolissa strategisia valintoja tehtéessa
seka riskien, likviditeetin ja padomien riittdvyyden arvioinnissa.

Arvioimme saanndllisesti strategisia valintojamme ja niiden toteutumista ja tarvitta-
essa muutamme suuntaa. Tavoitteena on tukea OP Ryhman ketterdd toimintatapaa,
johtaa OP Ryhman toimintaa ja seurata strategian toteutumista. Yrityspankin kyky
toteuttaa OP Ryhman strategiaa saattaa vaikuttaa negatiivisesti OP Yrityspankin me-
nestykseen tulevaisuudessa. My06s vaarét strategiset valinnat tai kilpailuympériston,
toimintaympdriston tai asiakaskayttdytymisen ennakoimattoman voimakkaat muu-
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tokset voivat estad OP Yrityspankkia saavuttamasta OP Ryhmaén strategisia tavoit-
teita. Esimerkiksi OP Yrityspankin kulut voivat kasvaa, tuotot supistua ja arvonalen-
tumiset lisadntyd strategisten riskien realisoituessa. Jos OP Yrityspankki ei onnistu
menestyksekkaasti toteuttamaan OP Ryhmaén strategiaa, sill4 voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja ta-
loudelliseen asemaan.

2 OHJELMAESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET
HENKILOT

2.1 Vakuutus ohjelmaesitteen sisallosta
OP Yrityspankki Oyj:n vakuutus

Ohjelmaesitteen sisallgstd vastaa OP Yrityspankki Oyj, lukuun ottamatta OP Ryh-
mésté annettuja tietoja. OP Yrityspankki Oyj vakuuttaa, ettd tasséd Ohjelmaesitteessa
annetut tiedot, lukuun ottamatta OP Ryhmasta annettuja tietoja, vastaavat sen parhaan
ymmarryksen mukaan tosiseikkoja ja etta tiedoista ei ole jatetty pois mitdan asiaan
todennakoisesti vaikuttavaa.

Helsingissa 23. huhtikuuta 2021
OP Yrityspankki Oyj
OP Osuuskunnan vakuutus

OP Osuuskunta vastaa tassa Ohjelmaesitteessa OP Ryhmaésté annetuista tiedoista. OP
Osuuskunta vakuuttaa omasta ja koko OP Ryhman puolesta, ettd tdssd Ohjelmaesit-
teessd OP Ryhmasta annetut tiedot vastaavat tosiseikkoja eika tiedoista ole sen par-
haan ymmarryksen mukaan jatetty pois mitdan asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa, 23. huhtikuuta 2021
OP Osuuskunta

2.2 Tilintarkastajat tilikausilta 2019-2020

OP Yrityspankin tilinpaatokset viimeksi paattyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkasta-
neiden tilintarkastajien tiedot:

KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab

Toolonlahdenkatu 3 A, 00100 Helsinki

Padvastuullisena tilintarkastajana vuonna 2019 ja vuonna 2020 KHT Juha-Pekka
Mylén.

Tilikaudella 2021 tilintarkastusyhteisona jatkaa KPMG Oy Ab ja padvastuullisena
tilintarkastajana sen edustaja KHT Juha-Pekka Mylén.

Jaljennokset tilintarkastuskertomuksista vuosilta 2019 ja 2020 ovat esitteeseen viit-
taamalla sisallytettyjen toimintakertomuksen ja tilinpadtoksen sivuilla 255-260
(2019) ja 223, 1-6 (2020).
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3 ARVOPAPERIA JA LIIKKEESEENLASKUA KOSKEVAT TIEDOT
3.1 Paatos joukkovelkakirjaohjelman perustamisesta

OP Yrityspankin johtokunta on 24.5.2005 paéttanyt perustaa tdmén 2.000.000.000
euron madardisen joukkovelkakirjaohjelman.

OP Yrityspankin hallitus vahvistaa vuosittain varainhankintasuunnitelman. OP Yri-
tyspankin hallituksen vahvistaman varainhankintasuunnitelman puitteissa tapahtu-
vien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista paatetdan hallituksen p&atoksen
perusteella varainhankintasuunnitelmassa sanottuun rajaan asti.

3.2 Liikkeeseenlaskuun osallistuvat tahot ja niiden tehtavéat

Liikkeeseenlaskun paajarjestajana toimii OP Yrityspankki Oyj, ja Lainan maksuasia-
miehend toimii OP Sdilytys Oy. Molempien osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Hel-
sinki. Liikkeeseenlaskijan lisaksi kohdan "Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin
ja lopulliseen sijoittamiseen" mukaisesti yksittdinen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettu ja yksiloity Rahoituksenvalittdja voi myyda arvopapereita edelleen.

3.3 Suunniteltu kayttotapa

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavat Lainat ovat osa Liikkeeseenlaskijan va-
rainhankintaa.

3.4 Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kayttdon Lainakohtaisissa ehdoissa nimetylle yhdelle tai useammalle
Rahoituksenvalittajalle (kukin erikseen "Rahoituksenvélittdja") yhden tai useamman
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen. Jos Liikkeeseenlaskija
antaa nimenomaisen suostumuksen yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittdjalle
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen, ilmoittaa Liikkeeseen-
laskija antamastaan suostumuksesta ja siihen liittyvista ehdoista Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Liikkeeseenlaskija vastaa Ohjelmaesitteen siséllosta myds silloin, kun Rahoituksen-
valittaja, jolle on annettu suostumus Ohjelmaesitteen kayttdon, suorittaa arvopaperin
edelleenmyyntia tai sijoittamista.

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kayttoon yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittdjélle alkaen Ohjel-
maesitteen paivayksesta (mukaan lukien kyseinen péiva) ja paattyen 23.4.2022 (mu-
kaan lukien kyseinen paiva). Tarjousaika, jonka kuluessa yksi tai useampi Rahoituk-
senvalittaja voi myyda arvopapereita edelleen tai sijoittaa niita lopullisesti, ilmoite-
taan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Rahoituksenvalittdja, joka on saanut Liikkeeseenlaskijan nimenomaisen suostumuk-
sen kayttdd Ohjelmaesitettd, voi kdyttad Ohjelmaesitettd arvopapereiden edelleen-
myyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen Suomessa.
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Rahoituksenvalittaja, jolle Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suostu-
muksen Ohjelmaesitteen kayttdon, on sitoutunut antamaan tarjousta tehdes-
saan sijoittajalle tiedot kunkin yksittaisen tarjouksen ehdoista.

Yksi tai useampi Rahoituksenvalittdja, joka on saanut Liikkeeseenlaskijalta nimen-
omaisen suostumuksen Ohjelmaesitteen kayttoon, ilmoitetaan tunnistetiedoin (nimi
ja osoite) yksilditynd Lainakohtaisissa ehdoissa.

Jos Liikkeeseenlaskija on antanut Lainakohtaisissa ehdoissa nimenomaisen suostu-
muksensa yhdelle tai useammalle Rahoituksenvélittgjalle ja yhteen tai useampaan
Rahoituksenvalittajaan liittyen on tullut uutta tietoa tai sitd koskeva tieto on muuttu-
nut, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa yhté tai useampaa Rahoituksenvélittdjaa koskevat
uudet tai muuttuneet tiedot, jotka eivat ole saatavilla tai joita ei tunneta Ohjelmaesit-
teen tai  lopullisten  ehtojen  hyvdksymisajankohtana, internet-sivuilla
www.op.fi/joukkolainat.
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4 OHJELMAN YLEISET LAINAEHDOT
Joukkovelkakirjaohjelma

OP Yrityspankki voi tdmé&n Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen yleisolle merkit-
tavéksi tarkoitettuja tai rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuja private placement -
tyyppisié arvo-osuusmuotoisia joukkovelkakirjalainoja.

Kukin yksittainen Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuina Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan
arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaéan liitettyina arvo-osuuksina.

Lainoihin sovelletaan kunkin Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia tdmén
Ohjelmaesitteen mukaisia Ohjelman Yleisia lainaehtoja ja niitd tdydentavia Lai-
nakohtaisia ehtoja. Yleisid lainaehtoja sovelletaan, jollei Lainakohtaisista ehdoista
muuta johdu. OP Yrityspankin hallituksella tai sen valtuuttamalla on oikeus muuttaa
Ohjelman ehtoja tdydentdmalld. Muutettuja ehtoja sovelletaan muutoksen jalkeen
liikkeeseen laskettaviin Lainoihin. Muutokset ilmenevét kulloinkin voimassa ole-
vasta Ohjelmaesitteestd. Lainakohtaisten ehtojen malli on tdmén Yleisten ehtojen
Liitteend 1.

Yksittdisen Lainan ehdot koostuvat ndistd Yleisista lainaehdoista, Yleisten lainaeh-
tojen liitteistd (Takaisinmaksettava méaaré (Liite 2), Tuottorakenteet ja Laskentakaa-
vat (Liitteet 3-5) seké Erityiset ehdot (Liitteet 6-13)) seké Lainakohtaisista ehdoista,
jotka laaditaan Lainakohtaisten ehtojen mallipohjan (Liite 1) mukaisesti.

Lainojen paajarjestajana toimii OP Yrityspankki Qyj, ja maksuasiamiehend toimii OP
Séilytys Qy.

4.1 Ohjelman enimmaismaara, yksittisen Lainan nimellisarvo ja lainamaaréan korotus

Kulloinkin liikkeessa olevien Lainojen kuolettamattomien padomien yhteenlaskettu
nimellisarvo on enintddn kaksi miljardia (2.000.000.000) euroa tai sitd vastaava
méaard muussa valuutassa. Liikkeeseenlaskijan hallitus paattdd Ohjelman enimmais-
madran korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittaisen Lainan nimellisarvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Kunkin Lai-
nan nimellisarvo vahvistetaan viimeistaan Lainan Liikkeeseenlaskupéivéna.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Arvo-osuuden omistajan suostumusta ja ilmoitusta
Arvo-osuuden omistajalle laskea liikkeeseen uusia Lainaan kuuluvia arvo-osuuksia,
joihin sovelletaan samoja ehtoja kuin Lainakohtaisissa ehdoissa tarkoitettuun Arvo-
osuuteen mahdollisesti lukuun ottamatta ensimmaistd koronmaksua, emissiokurssia
ja vahimmaismerkintamaarad, korottamalla Lainan liikkeeseen laskettua nimellisar-
voa ja mahdollisesti myds enimmadisnimellisarvoa tai muutoin.

4.2 Laina-aika ja takaisinmaksettava maara

Laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Laina lasketaan liikkeeseen ja
maksetaan takaisin Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina paivina.

Lainan nimellisarvo maksetaan takaisin kokonaisuudessaan, ellei Lainakohtaisissa
ehdoissa ole toisin méaératty Liitteessa 2 olevien vaihtoehtojen mukaisesti. Yksittai-
sen Lainan Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen voi Lainakohtaisissa ehdoissa
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ilmoitetun Palautuskertoimen perusteella vaikuttaa Kohde-etuuden arvonmuutos tai
Luottovastuutapahtuma, jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on ilmoitettu
muu kuin Lainan nimellisarvo.

Lainan emissiokurssi, joka voi olla joko kiinted tai vaihtuva, ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa. Liikkeeseenlaskija pidattad oikeuden maéritta4 emissiokurssin mer-
kintékohtaisesti. Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu emissiokurssi on vaihtuva,
Liikkeeseenlaskija méérittelee emissiokurssin Lainan merkintéaikana paivittain myy-
tavan velkakirjan markkinahinnan perusteella. Markkinahinta perustuu Liikkeeseen-
laskijan tekeméan Suojausinstrumentin hintaan. Jos Lainakohtaisissa ehdoissa Lainan
emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvaksi, vahvistaa Liikkeeseenlaskija viimeist&an
Liikkeeseenlaskupéivana lopullisen emissiokurssin tai emissiokurssien vélin, jos Lai-
nan merkintdaikana on kéytetty useaa eri emissiokurssia.

Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusti joko euroméaarai-
send tai muussa valuutassa.

4.5 Lainan etuoikeusasema ja muoto

Laina lasketaan liikkeeseen joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin
Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla (’Joukkovelkakirja-
laina”).

Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaén liitettyina
arvo-osuuksina Lainakohtaisten ehtojen mukaisesti ja velkakirjojen keskeiset ehdot
kirjataan arvo-osuusjarjestelméaan liikkeeseenlaskutilille. Laina on etusijainen huo-
nomman etuoikeuden velkoihin ndhden ja takasijainen mm. suojatuille talletuksille ja
muille henkildasiakkaiden ja pk-yritysten talletuksille.

4.6 Velkakirjojen nimellisarvot ja lukumaara

Arvo-osuuksien yksikkdkoko (nimellisarvot ja lukumaard) ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

4.7 Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit

Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit, joita voi olla yksi tai useampia, ja niihin
liittyvat maksupaivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Lainalle voidaan maksaa
kiinteda korkoa, vaihtuvaa korkoa, muulla tavoin jaljempéana kohdan d) mukaisesti
maaraytyvaa korkoa tai hyvitysté ja/tai Laina voidaan laskea liikkeeseen nollakorkoi-
sena.

a) Kiintea korko

Kiintedkorkoiselle Lainalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vuo-
tuista kiintedd korkoa. Kiinted korko maksetaan jalkikateen yhtend tai useampana
Koronmaksupdivand. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
Liitteissa 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.
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b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiselle Lainalle maksetaan vuotuista korkoa, joka koostuu Viitekorosta
ja mahdollisesta Marginaalista. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa Liitteissa 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa maéritellyn Viitekoron noteerausta tai sitd korvaa-
vaa noteerausta ei ole saatavilla, kdytetddn Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa, 1&hinné
vastaavaa Korkojakson pituisen ajan viitekorkoprosenttia.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla lak-
kaa kokonaan, kdytetddn Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markki-
noilla aletaan yleisesti kéyttaa lakkaavan Viitekoron sijaan tai (ii) uutta korkoa, joka
markkinoilla otetaan yleisesti kdyttdon lakkaavan Viitekoron sijaan.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viitekoron noteeraus markkinoilla
muuttuu olennaisesti esimerkiksi Viitekoron laskentaperusteiden tai -tavan osalta,
kaytetdén Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa (i) korkoa, jota markkinoilla aletaan ylei-
sesti kayttaa Viitekoron sijaan, jonka noteeraus on olennaisesti muuttunut tai (ii) uutta
korkoa, joka markkinoilla otetaan yleisesti kdyttdon Viitekoron sijaan, jonka notee-
raus on olennaisesti muuttunut. Laskenta-asiamiehelld on myds oikeus jatkaa notee-
raukseltaan olennaisesti muuttuneen Viitekoron kdyttod, jos Viitekoron kayttoa ylei-
sesti jatketaan markkinoilla.

Jos Liikkeeseenlaskija alkaa kéyttaa korvaavaa korkoa, on Laskenta-asiamiehella oi-
keus tehdé tarvittavat oikaisut Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuihin tietoihin. Oi-
kaisut voivat vaikuttaa Arvo-osuuden omistajille maksettavan koron suuruuteen las-
kevasti tai nousevasti. Talldin on mahdollista, ettd maksettavan koron suuruus muo-
dostuu pienemmaksi kuin oikaisemattomilla tiedoilla laskettuna. Korvaavaa korkoa
aletaan soveltaa siitd Korkojaksosta lahtien, kun kansainvalisen markkinakéytannon
mukaisesti lakkaavan koron noteerausta ei pystytd enaa hyodyntdmaan yksittdisen
Lainan koronlaskennassa.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa tehdyisté oikaisuista Arvo-osuuden omistajille internet-
osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

c¢) Nollakorko

Nollakorkoisen Lainan tuotto méaaraytyy Liikkeeseenlaskijan Lainan erdpdivana
maksaman lunastushinnan ja Lainan merkintdhinnan valisend erotuksena. Arvo-
osuuden lunastushinta on erépéivana maksettava arvo-osuuden nimellisarvo.

d) Muu peruste koron tai hyvityksen maaraytymiselle

Lainan padomalle voidaan maksaa kiintedn tai vaihtuvan koron liséksi tai sen ase-
masta Lisakorkoa, Kertatuottoa tai Hyvitystd. Korko, Lisdkorko, Kertatuotto tai Hy-
vitys voi perustua yhden tai useamman Kohde-etuuden arvon kehitykseen, tapahtu-
maan tai muutokseen. Hyvityksen ja/tai koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa Liitteissa 3-5 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Liikkeeseenlaskija voi kdyttad useampaa kuin yhta Kohde-etuutta yksittdisen Lainan
liikkeeseenlaskussa.


http://www.op.fi/joukkolainat
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4.8 Koronlaskuperuste

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan koron laskemisessa mahdollisesti sovellettava
koronlaskuperuste, joka voi olla:

a) "Todelliset/Todelliset (ICMA)" -menetelmassa Korkojakson todelli-
set péivat jaetaan vuoden todellisilla péivill4 siten, etté jakaja on Kor-
kojakson todelliset péivét kerrottuna vuoden aikana olevien Korkojak-
sojen maaralla (poikkeuksen muodostavat epasadénnélliset Korkojak-
sot).

b) "Todelliset/Todelliset (ISDA)" -menetelméssa Korkojakson todelliset
paivét jaetaan vuoden todellisilla paivilla siten, ettd jakaja vaihtelee
sen mukaan, osuuko osa Korkojaksosta karkausvuodelle. Korkojakso
jaetaan kahteen osaan siten, ettd se osa Korkojaksosta, joka osuu kar-
kausvuoden puolelle, jaetaan 366:lla ja se osa Korkojaksosta, joka ei
osu karkausvuodelle, jaetaan 365:1la. Kunkin Korkojakson osan 0soit-
tajassa kéytetddn paivien todellista lukumaaraa ja osat lasketaan yh-

teen.
C) "Todelliset/365", jolloin Korkojakson todelliset paivat jaetaan 365:114.
d) "Todelliset/360", jolloin Korkojakson todelliset paivat jaetaan 360:114.
e) ""30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 paivan kuukaudesta,

jotka jaetaan 360:1la. Kun Korkojakson ensimmaéinen pdiva on muu
kuin kuukauden 30. tai 31. pdivéa ja Korkojakson viimeinen pdiva on
kuukauden 31. pdiva, kuukautta ei muuteta 30-péivaiseksi. Korkojak-
son viimeisen péivan ollessa helmikuun viimeinen pdiva helmikuuta
ei muuteta 30-paivaiseksi.

f) "30E/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 péivan kuukaudesta
(kuitenkin niin, ettd viimeisen Korkojakson viimeisen paivén ollessa
helmikuun viimeinen péiva, ei helmikuuta muuteta 30-pdivaiseksi),
joka jaetaan 360:lla.

4.9 Pankkipdivaolettama

4.10 Kohde-etuudet

Pankkipéaivéaolettama on soveltamisohje siitd, miten Lainakohtaisissa ehdoissa méaa-
ritellyt maksupadivat tai muut paivat siirtyvat, jos ne eivat ole Pankkipaivia.

Kuhunkin maksu- tai muuhun paivaan soveltuva Pankkipdivdolettama ilmoitetaan
Lainakohtaisissa ehdoissa kunkin maksu- tai muun paivan yhteydessa. Valittavat
Pankkipéaivaolettamat on kuvattu Ohjelman yleisten lainaehtojen Méaéritelmissa kun-
kin maksu- tai muun paivan maéaritelméan yhteydessa ja kussakin Lainassa sovellet-
tava Pankkipdivaolettama ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Kunkin Lainan tuotto, Takaisinmaksettava méaara ja/tai Lainan rakenteesta johtuva
ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua yhden tai useamman Kohde-etuuden ar-
voon, arvonmuutokseen tai tapahtumaan alla ja kohdassa “Lainaan sovellettavat
Tuottokomponentit” tai Yleisten lainaehtojen liitteissd Erityiset ehdot kuvatulla ta-
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valla. Liikkeeseenlaskija voi kayttdd useampaa kuin yhtd Kohde-etuutta ja/tai Tuot-
tokomponenttia yksittaisen Lainan liikkeeseenlaskussa ja saman Lainan tuotto, Ta-
kaisinmaksettava maéra ja Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu
voivat perustua myds useampiin eri Kohde-etuuksiin. Kohde-etuudesta ja/tai Tuotto-
komponentista riippuen kuhunkin Lainaan sovelletaan tdssd kohdassa ”Kohde-etuu-
det” mainittuja erityisié ehtoja siten, kun Lainakohtaisissa ehdoissa on ilmoitettu.

Kunkin Lainan yksi tai useampi Kohde-etuus ilmoitetaan ja yksiloidéan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

4.10.1 Korkosidonnaiset lainat

Korkosidonnaisille Lainoille maksetaan tuottoa Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja lasken-
takaavat — Korkosidonnaiset Lainat" mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloity-
jen ehtojen ja korkokaavojen perusteella.

Korkosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan lisdksi alla olevaa erityistd ehtoa, jos Lai-
nakohtaisissa ehdoissa néin ilmoitetaan.

Korkosidonnaisiin Lainoihin voidaan soveltaa erityista ennenaikaista takaisinmak-
suehtoa, jos kokonaistuotto ylittdd Lainakohtaisissa ehdoissa méaratyn Tavoitemaa-
ran. Kokonaistuotolla tarkoitetaan maksettujen tai kertyneiden Korkotuottojen sum-
maa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemaéran, kyseinen Laina eréantyy ennenai-
kaisesti sen Korkojakson jéalkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.

Takaisinmaksettava madra méaaraytyy Liitteen 2 mukaisesti Lainakohtaisissa eh-
doissa yksiloidylla tavalla.

Mikali yksittdisessd Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistadn jonakin Koronmaksupdivana Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, vahennetdan kyseiseltd Korko-
jaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan yh-
den tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessa maksettavan ko-
ron maaréasta.

Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdmaédn yhdelta tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan vii-
meistédan Lainan viimeisena Koronmaksupaivana sijoittajalle maksettavasta korosta,
on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva vahentdméton osa negatiivi-
sesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivana maksettavan Takaisinmaksettavan
maaran maéarasta.

4.10.2 Osakesidonnaiset Lainat

Osakesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 6 “Erityiset ehdot - Osakesidon-
naiset Lainat” maéritettyjé erityisid ehtoja.

4.10.3 Osakeindeksisidonnaiset Lainat

Osakeindeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 7 “Erityiset ehdot - Osa-
keindeksisidonnaiset Lainat” méaritettyja erityisia ehtoja.
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4,10.4 Rahastosidonnaiset Lainat

Rahastosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 8 Erityiset ehdot — Rahasto-
sidonnaiset Lainat” méaritettyja erityisid ehtoja.

4.10.5 Inflaatiosidonnaiset Lainat

Inflaatiosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 9 Erityiset ehdot - Inflaatiosi-
donnaiset Lainat” méaritettyja erityisid ehtoja.

4.10.6 Valuuttakurssisidonnaiset Lainat

Valuuttakurssisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 10 Erityiset ehdot - Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat” méaritettyja erityisia ehtoja.

4.10.7 Hyodykesidonnaiset Lainat

Hyoddykesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 11 “Erityiset ehdot - Hyddyke-
sidonnaiset Lainat” médritettyja erityisia ehtoja.

4.10.8 Indeksisidonnaiset Lainat

Indeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 12 “Erityiset ehdot - Indeksi-
sidonnaiset Lainat” médritettyja erityisia ehtoja.

4.10.9 Luottoriskisidonnaiset Lainat

Luottoriskisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 13 “Erityiset ehdot - Luotto-
riskisidonnaiset Lainat” maaritettyja erityisia ehtoja.

4.11 Ennenaikainen takaisinmaksu

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oi-
keus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun tai Arvo-osuuden omistajalla on oikeus
vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Arvo-osuuden omistajan oikeuden kéyt-
tdminen edellyttad, ettd kriisinratkaisuviranomainen on antanut Liikkeeseenlaskijalle
luvan Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi
maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseen-
laskija maksaa takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa
Arvo-osuuden omistajille mahdollisen Laskenta-asiamiehen hyvén markkinatavan
mukaisesti madritteleman Lainan paattymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka
voi olla nolla. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maéréksi on Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mu-
kaisella Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamie-
hen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman Lainan paattymishetkelld olevan
markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies
maarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, miké osuus kyseisestd markkina-arvosta
on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Takaisinmaksettavalle paa-
omalle ei kerry korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupaivan jalkeiselta ajalta. Ennenaikai-
sen takaisinmaksuoikeuden kayttdmisesta on ilmoitettava Arvo-osuuden omistajille
kolmekymmenta (30) pdivaa ennen takaisinmaksupdivaa kohdan "llmoitukset" mu-
kaisesti, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.
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Liikkeeseenlaskijalla voi olla my6s muita Lainakohtaisissa endoissa ilmoitettuja eri-
tyisid oikeuksia ennenaikaiseen takaisinmaksuun kohtien (i) ”Liikkeeseenlaskijan oi-
keus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
lainmuutoksen perusteella ("Suojausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos™)”, (ii)
”Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstru-
mentin yll&pidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella ("Suojausinstrumentin yll&-
pidosta johtuva kulujen kasvu™)” ja (iii) Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion perusteella
("Suojausinstrumentissa tapahtunut hairié™) mukaisesti. Yksittdiseen Lainaan voi
kohdistua myos Ohjelman Yleisten Lainaehtojen kohdan ”Korkosidonnaiset lainat”
tai Liitteiden 6-13 mukainen erityinen ennenaikainen takaisinmaksu, mikali Lai-
nakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4.12 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun tai lainaehtojen korjauk-
seen Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen perusteella (**Suojausinstrumenttiin kohdis-

tunut lainmuutos™)

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Jos Liikkeeseenlaskijan tekeméa Suojausinstrumentti paattyy siksi, ettd Suomen tai
jonkun muun maan lain, viranomaismaarayksen tai oikeus- tai viranomaiskaytannon
tai muun vastaavan muutoksen johdosta Suojausinstrumentti tai sen Kohde-etuuden
omistaminen, hankkiminen tai luovuttaminen on tullut Suojausinstrumentin osapuo-
lelle tai osapuolen l&heisyhteisdon kuuluvalle yhteisolle lainvastaiseksi tai olennai-
sesti aiempaa vaikeammaksi, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus maksaa Laina ennenai-
kaisesti takaisin. Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun sijaan Liikkeeseenlaskijalla
on oikeus korjata lainaehtoja ilman Arvo-osuuden omistajien suostumusta, jos laina-
ehtojen korjaus johtaa taloudellisesti kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa
edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta.

Jos lainaehtoja korjataan, sovelletaan johdannaissopimusten ehtoihin tehtévissé kor-
jauksissa yleisesti noudatettavia periaatteita. Korjaukset voivat vaikuttaa muun mu-
assa Kohde-etuuksien arvoihin, Kohde-etuuksien maériin ja muihin Hyvityksen, tuo-
ton tai Takaisinmaksettavan madran laskemista koskeviin lainaehtoihin. Korjaus voi
tarkoittaa myds sitd, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-etuudella tai toisilla
Kohde-etuuksilla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta korvata
Kohde-etuutta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuu-
den omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman
Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla
yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maéarittad hyvan markkinatavan
mukaisesti, miké osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mu-
kaista korkoa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintaan viisi (5) Pankkipdivaa ennen takaisinmaksua kohdan "llmoitukset"
mukaisesti.
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4.13 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin yll&api-
dosta johtuvien kulujen kasvun perusteella (*'Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulujen
kasvu')

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Mikali lain, asetuksen, sdadoksen tai vastaavan taikka viranomaisen paatéksen muu-
tos tai niiden soveltamisessa tapahtuva muutos tai jokin muu tapahtuma tai seikka,
joka ei suoraan johdu Liikkeeseenlaskijan huonontuneesta luottoluokituksesta, johtaa
Liikkeeseenlaskijan perustellun arvion mukaan siihen, ettd Liikkeeseenlaskijan Lai-
naan liittyvén riskin suojaamiseen kaytettdvén Suojausinstrumentin kdyttoonottoon,
yllapitdmiseen tai lopettamiseen liittyvat kulut lisadntyisivét olennaisella tavalla,
Liikkeeseenlaskija voi paattéa, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-etuudella
tai vaihtoehtoisesti Takaisinmaksettavan maarén/tuoton laskentaa korjataan.

Mikéli Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd Kohde-etuuden korvaaminen tai
Takaisinmaksettavan maaran/tuoton laskennan korjaus ei anna kohtuullista tulosta,
joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltdva tilannetta, on Liikkeeseenlaski-
jalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Jos Laina maksetaan ennenaikai-
sesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-asia-
miehen hyvan markkinatavan mukaisesti maéritteleman Lainan Suojausinstrumentin
paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisar-
von. Laskenta-asiamies maérittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mika osuus ky-
seisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysté.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintéan viisi (5) Pankkipdivaa ennen takaisinmaksua kohdan "llmoitukset"
mukaisesti.

4.14 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa ta-
pahtuneen hairion perusteella ("'Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio')

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus suojaustarkoituksessa omistaa, pitaa hallussa, hank-
kia, perustaa uudelleen, korvata, purkaa ja myydd Kohde-etuus tai sen osa, solmia
Kohde-etuuteen liittyvid sopimuksia seka tehda suojaustarkoituksessa Kohde-etuu-
teen liittyvid sijoituksia. Mikéli Liikkeeseenlaskijalla ei ole perustellusti oman arvi-
onsa mukaan mahdollisuutta edelld mainittujen asioiden toteuttamiseen tai se on koh-
tuudella vaadittavien toimenpiteiden suorittamisesta huolimatta olennaisesti alkupe-
raista vaikeampaa tai kalliimpaa, Liikkeeseenlaskija saa péaattad, etta Lainan Kohde-
etuus korvataan toisella Kohde-etuudella tai vaihtoehtoisesti Takaisinmaksettavan
maéaran/tuoton laskentaa korjataan.

Mikali Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd korvaavan Kohde-etuuden kaytta-
minen tai Takaisinmaksettavan maaran/tuoton laskenta ei johtaisi taloudellisesti koh-
tuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa edella kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilan-
netta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Jos
Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden
omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maéritteleman
Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla
yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méérittad hyvan markkinatavan
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mukaisesti, mika osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mu-
kaista korkoa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintaén viisi (5) Pankkipaivad ennen takaisinmaksua kohdan "llmoitukset"
mukaisesti.

4,15 Laskenta-asiamies

Lainakohtaisissa endoissa mainittu Laskenta-asiamies on OP Yrityspankki Oyj. Las-
kenta-asiamiehen on vahvistettava kaikki Laskenta-asiamiehen vahvistettavaksi néi-
den ehtojen mukaan kuuluvat tiedot ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamiehen téllai-
sista tiedoista ja yksityiskohdista tekemat paatokset sitovat Arvo-osuuksien omistajia
sill& edellytykselld, ettei ilmeisi& virheitd ole todettu. Laskenta-asiamies ei vastaa Ta-
kaisinmaksettavan maérén laskemiseen kéytettdvien kolmannen tahon ilmoittamien
muuttujien laskennassa tai levittdmisessa tapahtuneesta virheesta tai laiminlyonnista.

4.16 Paaoman ja Tuottokomponentin perusteella lasketun tuoton maksu

Arvo-osuusmuotoisen Lainan Tuottokomponentin perusteella laskettu tuotto ja paa-
oma maksetaan arvo-osuusjarjestelmasta ja arvo-osuustileistda annettujen lakien ja
Euroclear Finlandin (tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvo-
paperikeskuksen) saantdjen ja paatdsten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilitietojen
mukaan on maksupdivana, tai Tasmaytyspaivand, oikeus vastaanottaa suoritus. Lai-
nan Tuottokomponentin perusteella lasketun tuoton ja padoman maksuun sovelletaan
Pankkipéivaolettamaa. Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd maksua koskevia
huomautuksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajayhteisélle.

EFi:n sadntdjen mukainen Tasmaytyspdiva tarkoittaa yhtda TARGET Pankkipdivaa
ennen Lainan Tuottokomponentin perusteella lasketun tuoton, pd&doman tai muun
maksun maksupaivaa.

4.17 Eraantyneiden suoritusten vanhentuminen

Mikali padomaa tai tuottoa ei ole sijoittajan puutteellisten tietojen vuoksi voitu mak-
saa kolmen (3) vuoden kuluessa siitd, kun maksu Ohjelmaesitteen ehtojen mukaan
ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin silt4 osin menetetty.

4.18 Lainan takaisinosto

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ostaa markkinoilta tai muutoin erikseen sovittavaan
hintaan liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja takaisin ennen niiden erdpaivaa. Liikkee-
seenlaskijalla on oikeus myydé edelleen tai kuolettaa markkinoilta takaisin ostamansa
velkakirjat.

4.19 Ohjelmaesitteen téaydentaminen

Sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan tai ostamaan Lainaa ennen Ohjel-
maesitteen tdydennyksen julkaisemista, annetaan oikeus perua merkintansa kahden
(2) pankkipaivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkaistu. Sijoittajan perumisoi-
keuden edellytyksend on liséksi, ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EVU) 2017/1129 mukaisesti tdydennetty tieto on ilmennyt tai havaittu ennen merkin-
taajan padttymista tai arvopapereiden toimittamista, sen mukaan, kumpi naisté tapah-
tuu ensin.
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Ohjelmaesitteen taydennys, tieto Lainan merkinndn perumisoikeudesta ja ohjeet mer-
kinnan peruuttamisesta julkaistaan OP Ryhmaén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolai-
nat.

4.20 Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen

Niité lainaehtoja, jotka on Lainakohtaisissa ehdoissa merkitty alustaviksi, voidaan
lopullisen vahvistamisen yhteydessd muuttaa. Lopulliset lainaehdot vahvistetaan vii-
meistéan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupdivén ja ne ovat
tuolloin  n&htdvissd merkintipaikoissa sekd OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin ilmoitettu.

4.21 llmoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan keskeyttamisesta

Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan keskeyttdmisesté on saatavilla
merkintépaikoista sekd OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat viimeis-
tadn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupéivéana.

Mikali liikkeeseenlasku peruutetaan, merkintéd keskeytetdan tai merkintdjé leikataan,
OP Yrityspankki maksaa merkinnastd maksetun rahaméaarén, tai sen osan, takaisin
merkitsijan ilmoittamalle tilille viiden (5) pankkipéivan kuluessa péivéstd, jolloin
Liikkeeseenlaskija ilmoitti liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan keskeyt-
tdmisesta tai, jos merkintdja pienennetdan, Liikkeeseenlaskupdivasta lukien. Palau-
tettavalle summalle ei makseta korkoa.

4.22 Liikkeeseenlaskua koskevien tietojen julkistaminen

Liikkeeseenlaskija julkaisee liikkeeseenlaskuihin liittyvat tiedot osto- ja myyntino-
teerauksista sekd kaikista muista liikkeeseenlaskujen seurantaan liittyvista tiedoista
internet-sivuilla www.op.fi/joukkolainat.

4.23 Velkojienkokous tai Kirjallinen menettely

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on oikeus kutsua koolle Arvo-osuuden omistajien
("Arvo-osuuden omistajat™) kokous (""Velkojienkokous") tai jarjestad kirjallinen me-
nettely (’Kirjallinen menettely”). Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menette-
lyssé paatetdaan Lainan ehtojen muuttamisesta.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen julkaistaan vahintddn kymmenen (10) péivaa en-
nen kokouspéivaa kohdassa "limoitukset" maéritetylla tavalla. Kokouskutsussa il-
moitetaan (i) kokouksen aika ja paikka, (ii) paatettivét asiat (”Asialista”), (iii) miten
Arvo-osuuden omistajan on meneteltdva voidakseen osallistua kokoukseen, (iv)
missa kokoukseen liittyva valtakirjalomake on saatavilla seka (v) Velkojienkokouk-
sen paatosvaltaisuuden edellytykset. Muista kuin Asialistalla olevista asioista ei paa-
teta Velkojienkokouksessa.

Velkojienkokous on pidettdva Helsingissa ja Liikkeeseenlaskija nimeda kokouksen
puheenjohtajan. Velkojienkokouksen paatosta koskevat asiakirjat ovat saatavissa in-
ternet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Kutsu Kirjalliseen menettelyyn osallistumisesta lahetetdan Arvo-osuuden omistajille
kohdassa “Ilmoitukset” mééritetylla tavalla. Kutsussa ilmoitetaan (i) paatettévit asiat
("Asialista”), (ii) pdivamadrd, jonka lopussa Arvo-osuuden omistajan omistuksen
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taytyy olla kirjattuna taman ilmoittamalle arvo-osuustilille saadakseen vastausoikeu-
den Kirjalliseen menettelyyn, (iv) ohjeet siit4, miten Arvo-osuuden omistaja saa an-
nettua vastauksensa kuhunkin Asialistalla olevaan asiaan, (v) missé Kirjalliseen me-
nettelyyn liittyva valtakirjalomake on saatavilla, (vi) mé&drdaika, jonka kuluessa
Arvo-osuuden omistajan on vastattava kuhunkin Asialistalla olevaan asiaan ja joka
médréaika on vahintddn kymmenen (10) péivaa laskettuna siitd paivasta, kun Liik-
keeseenlaskija lahetti kutsun Kirjalliseen menettelyyn seké (vii) Kirjallisen menette-
lyn péatosvaltaisuuden edellytykset.

Velkojienkokous on paédtdsvaltainen, jos I&sné on véhintaén kaksi (2) Arvo-osuuden
omistajaa, jotka yhdessa edustavat vahintdén viittdkymment& (50) % Lainan liik-
keessd olevasta pddomamaarastd. Mikali Velkojienkokous ei ole paatosvaltainen kol-
menkymmenen (30) minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajankoh-
dasta, kokouksen Asialistan kasittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnosta lykéta
uuteen Velkojienkokoukseen, joka voidaan pitaa aikaisintaan neljantoista (14) pdivéan
ja viimeistadn kahdenkymmenenkahdeksan (28) paivan kuluttua Liikkeeseenlaskijan
nimedmassa paikassa. Uusi Velkojienkokous on paétdsvaltainen, jos I&sné on véhin-
taan yksi (1) Arvo-osuuden omistaja.

Kirjallinen menettely on paatdsvaltainen, jos vahintéan kaksi (2) Arvo-osuuden omis-
tajaa, jotka yhdessd edustavat véahintdan viittdkymmenta (50) % Lainan liikkeessé
olevasta padomamaérastd, on antanut vastauksensa Kirjallisessa menettelyssa. Mikéli
Kirjallinen menettely ei ole paatdsvaltainen, Asialistalla olevien asioiden &anestys
voidaan Liikkeeseenlaskijan paatoksesta jarjestad uudestaan noudattamalla edelld ku-
vattua prosessia Kirjalliseen menettelyyn liittyen. Uusi Kirjallinen menettely on paa-
tosvaltainen, jos vahintaan yksi (1) Arvo-osuuden omistaja on antanut vastauksensa.

Kutsu lykattyyn uuteen Velkojienkokoukseen tai uuteen Kirjallisen menettelyyn on
julkaistava samalla tavalla kuin kutsu alkuperdiseen Velkojienkokoukseen tai Kirjal-
liseen menettelyyn.

Arvo-osuuden omistajien &anioikeus Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menet-
telyssa maaraytyy Lainan Arvo-osuuksien méaarén perusteella. Kullakin Arvo-osuu-
den omistajalla on yksi (1) &ani kutakin Nimellisarvoa kohden. Velkojienkokouksen
tai Kirjallisen menettelyn péaatds edellyttdd vahintaan viittakymmenté (50) % anne-
tuista aanisté tai vastauksista. Mikéli Velkojienkokouksessa tai Kirjallisessa menet-
telyssa paatetdan jaljempana kuvatuista Merkittavista muutoksista, edellyttaa paatos
vahintaan seitsemaakymmentaviitta (75) % annetuista adnista tai vastauksista. Mikali
jarjestetddn uusi Velkojienkokous tai Kirjallinen menettely, péatds (koskien myos
Merkittavia muutoksia) edellyttaa yksinkertaista enemmistoa adnista tai vastauksista.

Liikkeeseenlaskijalla tai sen konserniin kuuluvilla yhti6illa ei ole &anioikeutta Vel-
kojienkokouksessa tai Kirjallisessa menettelyssa. Liikkeeseenlaskijan edustajilla
ja/tai sen valtuuttamilla henkil6illa on Velkojienkokouksessa lasnaolo- ja puheoi-
keus.

Merkittdv& muutos tarkoittaa kutakin seuraavista:

- Lainan pddoman ja/tai tuoton alentaminen;

- Laina-ajan pidentaminen;

- Velkojienkokouksen patdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen ja
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- Velkojienkokouksen paatdksen enemmistfvaatimuksen muuttami-
nen.

Velkojienkokouksen tai Kirjallisen menettelyn paatokset sitovat kaikkia Arvo-osuu-
den omistajia riippumatta siitd, ovatko he olleet lasné Velkojienkokouksessa tai toi-
mittaneet vastauksensa Kirjallisessa menettelyssa. Arvo-osuusjarjestelméssa liikkee-
seen laskettua Lainaa koskeva pé&atos katsotaan saatetuksi velkojien tietoon, kun se
on tallennettu Euroclear Finlandissa (tai muussa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tussa vastaavassa arvopaperikeskuksessa) yllapidettavalle liikkeeseenlaskutilille. Li-
séksi Arvo-osuuden omistajat ovat velvollisia ilmoittamaan velkakirjan siirronsaajille
Velkojienkokouksen tai Kirjallisen menettelyn padtoksesta.

4.24 Arvo-osuuden oikeudenhaltijan suostumus itseddn koskevien tietojen antamiseen

4.25 llmoitukset

Tiedot EFi:ssa rekisterdidyistd Lainan omistuksista ovat arvo-osuusjarjestelmasté ja
selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017, muutoksineen) 8 luvun 1 §:ssd (Salas-
sapitovelvollisuus) maéréatyn salassapitovelvollisuuden piirissd, ja siten ndma tiedot
eivat ole julkisia tai Liikkeeseenlaskijan saatavilla ilman poikkeusta salassapitovel-
vollisuudesta.

Arvo-osuuden omistaja antaa Lainaa merkitsemalla suostumuksensa siihen, etté
arvo-osuusjarjestelmasta annetun lain 8 luvun 1 8:n salassapitovelvollisuuden esté-
métta Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada ja EFi:lla on oikeus antaa Liikkeeseen-
laskijan pyynndosta tietoja arvo-osuuksia koskevien ilmoitusten antamista varten
EFi:ssa rekisterdityjen arvo-osuuksien oikeudenhaltijoista mukaan lukien Arvo-
osuuden omistajan nimen, yhteystiedot ja mahdollisen yritystunnuksen.

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien tietoon in-
ternet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat. limoitukset tai kutsut voidaan antaa Arvo-
osuuden omistajien tietoon myos arvo-osuusjarjestelméan tilinhoitajan kautta tai jul-
kaisemalla ilmoitus tai kutsu Helsingin Sanomissa tai muussa Liikkeeseenlaskijan
paattamassa valtakunnallisessa paivélehdessa tai muulla todistettavalla tavalla. 1Imoi-
tuksen tai kutsun katsotaan tulleen Arvo-osuuden omistajien tietoon, kun se on jul-
kaistu tai annettu edelld mainitulla tavalla.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan Lainaan soveltuva ilmoitustapa.

Mikali Laina-aikana tapahtuu Ylivoimainen este tai siihen rinnastettava poikkeuksel-
linen tapahtuma, eikd Lainaa koskevaa ilmoitusta pystyta toimittamaan Arvo-osuu-
den omistajien tietoon Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla, on Liikkeeseen-
laskijalla oikeus saattaa ilmoitus tai kutsu Arvo-osuuden omistajien tietoon jollakin
muulla edelld kuvatuista tavoista.

4.26 Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies ja OP Ryhma eivét vastaa va-
hingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesté (force majeure) tai vastaavanlaisesta
syysta johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Tallainen vastuusta vapauttava este voi olla esimerkiksi:



4.27 Vakuus

4.28 Muut ehdot
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- sota tai sen uhka, terroriteko, kapina tai mellakka tai muu kansalaisle-
vottomuus taikka pandemia;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehesta tai
OP Ryhmasta riippumaton h&irid postinkulussa, puhelinliikenteessd,
automaattisessa tietojenkasittelyssd, tiedonsiirrossa, muussa sahko-
viestinnassa tai s&hkon saannissa;

- tulipalon tai siihen verrattavan muun onnettomuuden aiheuttama kes-
keytys tai viivastys Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Laskenta-
asiamiehen tai OP Ryhman toiminnassa;

- tyotaistelutoimi, kuten lakko, sulku, saarto tai boikotti riippumatta
siitd, ovatko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies
tai OP Ryhma siihen osallisena;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehesta tai
OP Ryhmésta riippumaton viranomaisen toimenpide tai

- muu naihin verrattava ylivoimainen este tai vastaavanlaisesta syysté
johtuva Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Laskenta-asiamiehen
tai OP Ryhman toiminnan kohtuuton vaikeutuminen.

Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.

Y hteenliittymélain mukaisesti keskusyhteisé OP Osuuskunta on velvollinen suoritta-
maan yhteenliittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle méaarén,
joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vastaa
yhteenliittymalaissa saddetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei
saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd Ohjelman ja/tai Lainan ehtoihin tarkoituksen-
mukaisia muutoksia, jotka eivat heikennd Arvo-osuuden omistajien asemaa seka
muuttaa Ohjelmaan ja/tai Lainan ehtoihin liittyvia teknisia menettelytapoja maksujen
tai muun vastaavan seikan osalta, ilman Yleisten lainaehtojen kohdan "Velkojienko-
kous" mukaista velkojienkokouksen suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitet-
tava muutoksista Arvo-osuuden omistajille kohdan "limoitukset" mukaisesti.

Tallaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

- arvo-osuusjarjestelman kehittymisesta johtuvat muutokset; tai

- kirjoitusvirheiden korjaaminen.

llman Arvo-osuuden omistajan tai Velkojienkokouksen suostumusta Ohjelman ja/tai
Lainan ehtoihin voidaan tehdd muutoksia, jos lainsdadantd, tuomioistuimen paatds

tai viranomaisen paatds nimenomaisesti niin edellyttaa. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa
tallaisesta muutoksesta Ohjelmaesitteen kohdan "limoitukset™ mukaisesti.
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4.29 Sovellettava laki ja riitaisuudet

Ohjelmaan, yksittdisiin Lainoihin ja arvo-osuuksiin sovelletaan Suomen lakia ja
néisté aiheutuvat riitaisuudet ratkaistaan Helsingin kardjéoikeudessa. Jos kantaja on
kuluttaja, han voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomiopii-
rissé héanelld on asuinpaikka.

4.30 Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoijasta

Liikkeeseenlaskija voi kayttad yksittdisessd Lainassa Kohde-etuutena tai Lainan ko-
ronmaksun yhteydessa kaytettavana Viitekorkona Vertailuarvoasetuksen mukaista
vertailuarvoa. Mikéli Liikkeeseenlaskija kayttad yksittdisen Lainan Kohde-etuutena
tai Lainan koronmaksun yhteydessé kaytettavana Viitekorkona téllaista vertailuar-
voa, ilmoittaa Laskenta-asiamies Lainakohtaisissa ehdoissa, onko vertailuarvo Ver-
tailuarvoasetuksen mukaiseen rekisteriin merkityn hallinnoijan tarjoama. Laskenta-
asiamies ilmoittaa Lainakohtaisissa endoissa myds, jos vertailuarvon hallinnoijaa ei
ole rekisterdity Vertailuarvoasetuksen mukaisesti. Liséksi Laskenta-asiamies ilmoit-
taa vertailuarvon Hallinnoijan Lainakohtaisissa ehdoissa.

4.31 Viitearvoa laskevan ja julkaisevan yhteison toimiluvan tai rekisteréinnin peruuttaminen tai voi-
massaolon keskeyttdminen

Jos Vertailuarvoasetuksen mukaista viitearvoa laskeva ja julkaiseva yhteisé menettaa
toimilupansa tai rekisterdintinsé tai sen voimassaolo keskeytyy, tallaisen yhteison las-
keman ja julkaiseman viitearvon sijaan voidaan kayttaa Laskenta-asiamiehen hyvak-
syméan uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa uutta tai aikaissmmin voimassa
ollutta viitearvoa. Tama koskee sellaisia Lainoja, joissa Kohde-etuutena on Vertai-
luarvoasetuksen mukainen viitearvo, kuten osakeindeksi.



4,32 Maéritelmat
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Alla méariteltyja termejd on kaytetty myos Ohjelmaesitteen muissa osioissa.

” Aikataulun mukainen Porssipéiva”

"Alkuarvon maaraytymispaiva(t)"

"Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva"

tarkoittaa kunkin Osakkeen tai Hyddykkeen osalta pdivas, jolloin
Osakkeeseen tai Hyodykkeeseen liittyvéat Arvopaperiporssit, Johdan-
naisporssit, Hyodykepdrssit tai muut kaupankéyntipaikat on tarkoitus
pitdd normaalisti kaupankdynnille avoinna. Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva on sama péiva kaikille Kohde-etuuskoriin sisaltyville
Kohde-etuuksille;

tarkoittaa kunkin Indeksin tai Osakeindeksin osalta paivéa, jolloin In-
deksid tai Osakeindeksié laskevan ja julkaisevan yhteisén on normaa-
listi tarkoitus laskea ja julkaista Indeksin tai Osakeindeksin arvo tai
jolloin Indeksiin tai Osakeindeksiin liittyva yksi tai useampi Johdan-
nais- tai muu porssi tai kaupankayntipaikka on tarkoitus pitaa nor-
maalisti kaupanké&ynnille avoinna. Aikataulun mukainen Porssipéiva
on sama pdiva kaikille Kohde-etuuskoriin sisaltyville Kohde-etuuk-
sille;

tarkoittaa kunkin Rahaston osalta paivaa, jolloin Rahastoon liittyva
yksi tai useampi Arvopaperi-, Johdannais-, muu porssi tai kaupan-
kéyntipaikka on tarkoitus pitdd normaalisti kaupankéynnille avoinna
tai paivaa, jolloin Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on normaalisti
tarkoitus laskea ja julkaista Rahaston tai Rahaston rahasto-osuuden
arvo. Aikataulun mukainen Poérssipdivd on sama péiva kaikille
Kohde-etuuskoriin sisaltyville Kohde-etuuksille.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

(i)  Arvostuspaiva(t);

(i)  Havaintopaiva(t);

(iii) Lahtopéiva;

(iv) Keskiarvostuspaiv(t).

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Alkuperéinen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva seuraavaan pankkipaivaan. Alku-
perdisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maéaraan;

Mikali Alkuperéinen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupaivé seuraavaan pankkipaivaan, paitsi
jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Alkuperéinen Takaisinmaksupéiva siirtyy edeltdavaan Pankki-
paivaan. Alkuperdisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan méaaraan;

Mikali Alkuperéinen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva edeltavaan Pankkipéivaan. Alku-
perdisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maéaraan.



"Arvo-osuuden omistaja”

” ArvopaperipOrssi”

”Arvostushetki”

"Arvostuspaiva(t)m"

” Avaintietoasiakirja”

"EFi" tai ”Euroclear Finland”

"Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva(t)"
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tarkoittaa velkojaa, jolle Lainan Takaisinmaksettava maard, Tuotto
tai muu lainaehtojen mukainen suoritus suoritetaan voimassa olevien
lakien ja EFi:n (tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vas-
taavan arvopaperikeskuksen) saantdjen ja maardysten mukaisesti ja
jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan erépéivéng, Tasmay-
tyspaivana ja/tai muuna maksupéivéana oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd maksua koskevia vaati-
muksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajalle.

tarkoittaa julkisesti noteeratun Kohde-etuuden, kunkin Korikom-
ponentin tai Kohde-etuuteen sisaltyvan komponentin osalta yhté tai
useampaa arvopaperiporssid, jossa Kohde-etuudella, Korikomponen-
tilla tai Kohde-etuuteen sisaltyvalld komponentilla Laskenta-asiamie-
hen arvion mukaan kulloinkin paéasiallisesti kdydaan kauppaa;

Osakkeen osalta tarkoittaa Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld Lai-
nakohtaisissa ehdoissa yksiloityé porssia.

tarkoittaa noin klo 11.00 Viitevelkasitoumuksen paéasiallisen kau-
pankdyntipaikan aikaa, taikka mikali Laskenta-asiamiehen arvion
mukaan Velkasitoumuksen padasiallinen kaupankayntipaikka on sul-
jettu tai on muu vastaava tilanne, voi Laskenta-asiamies paattaa, etta
se on jokin toinen ajankohta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

Mikali Arvostuspdiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuus-
koriin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osakeindeksin
tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipdiva, siirtyy Arvos-
tuspéiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyt-
téen, ettd tallainen paiva on Osakkeen, Rahaston, Hyddykkeen, Osa-
keindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen Porssi-
paivd, mutta ei kuitenkaan ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston,
Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Arvostuspéiva;

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Arvostuspaivana ole toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna, siirtyy Arvostuspéiva seuraavaksi sellaiseksi paivéksi,
jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna;

Luottoriskisidonnaisten Lainojen osalta Arvostuspdiva tarkoittaa
Laskenta-asiamiehen valitsemaa paivad, jona Lopullinen Hinta maa-
ritellaén kansainvélisen markkinakéytannén mukaisesti.

tarkoittaa PRIIPs sééantelyn (Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tus (EU) N:o 1286/2014, vahittaismarkkinoille tarkoitettuja paketoi-
tuja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koske-
vista avaintietoasiakirjoista) (alemman tasoisine saantelyineen ja
mahdollisine mydhempine muutoksineen) mukaisesti laadittua asia-
Kirjaa, jossa sijoittajalle annetaan keskeiset tiedot tarjottavasta sijoi-
tustuotteesta. Avaintietoasiakirja ei ole markkinointiaineistoa.

tarkoittaa Euroclear Finland Oy:t4, jonka osoite on Urho Kekkosen
katu 5C, 00100 Helsinki.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisdksi valitaan seuraavista:



”FX Noteerauspdiva”
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Mikéli Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipaiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksup&iva seuraavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupéivén siirtyminen vaikuttaa
maksettavaan maaraan;

Mikéli Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva seuraavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksup&ivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan méaaraan;

Mikéli Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkip&ivé, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva seuraavaan pankKki-
paivaan, paitsi jos seuraava Pankkipéivé on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva siirtyy
edeltavaan Pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupéivan siir-
tyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikéli Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva seuraavaan pankki-
paivaan, paitsi jos seuraava Pankkipéivé on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva siirtyy
edeltdvaan Pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikéli Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéivé, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva edeltavaan pankKki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen vaikuttaa
maksettavaan méaaraan;

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva edeltavaan pankki-
paivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan méaaraan.

tarkoittaa pdivaa, jolloin kunkin Kohde-etuutena olevan Valuuttapa-
rin molemmilla valuutoilla kdydaan valuuttamarkkinoilla kauppaa.

"Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiva(t)"

”Hallinnoija”

"Havaintopaiva(t)."

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva(t) ei ole
Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuuskoriin siséltyvan Osakkeen,
Hyddykkeen, Rahaston, Osakeindeksin tai Indeksin osalta Aikataulun
mukainen Porssipaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaa-
raytymispaiva(t) seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi
edellyttaen, etta tallainen padiva on Osakkeen, Rahaston, Hyddykkeen,
Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen Pors-
sipaiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osakeindek-
sin tai Indeksin osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaray-
tymispaiva(t).

tarkoittaa Vertailuarvoasetuksen mukaisesti luonnollista henkil®a tai
oikeushenkil6a, jolla on maardysvaltaa vertailuarvon tarjontaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Havaintopéivé ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuus-
koriin siséltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin



"Hintalahde"

"Hyvityksen maksupdaiva(t)"

“Hyvitys”

”Hyodyke”

”Hyodykekori”
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osalta Aikataulun mukainen Porssipaiva, siirtyy Havaintopaiva seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, etté tal-
lainen pdiva on Osakkeen, Hyodykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin
osalta toinen Aikataulun mukainen Porssipéivé, mutta ei ole Osak-
keen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Havain-
topéiva.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Havaintopéivéané ole toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna, siirtyy Havaintopéiva seuraavaksi sellaiseksi péivéksi,
jolloin Kkyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit ylei-
sesti avoinna.

tarkoittaa yleisesti kansainvalisilla ranoitusmarkkinoilla hintoja ja/tai
arvoja kerddvaa ja julkaisevaa tahoa ja/tai hinnanseurantajérjestelmaa
(esimerkiksi Reuters, Bloomberg).

ilmoitetaan Lainakohtaisessa ehdoissa ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Hyvityksen maksupéivé ei ole Pankkipaivé, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéivé seuraavaan Pankkipéivaan. Hyvityksen mak-
supaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikéli Hyvityksen maksupéivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéivé seuraavaan Pankkipéivaan. Hyvityksen mak-
supaivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupdiva seuraavaan Pankkipéivéaan, paitsi jos seu-
raava Pankkipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Hyvityksen maksupdiva siirtyy edeltdavaan Pankkipdivaan. Hyvityk-
sen maksupaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupdiva seuraavaan Pankkipéivéaan, paitsi jos seu-
raava Pankkipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Hyvityksen maksupdiva siirtyy edeltdvaan Pankkipdivaan. Hyvityk-
sen maksupaivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéiva edeltavaan Pankkipdivaan. Hyvityksen mak-
supaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole PankKipdiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupéiva edeltavaan Pankkipdivaan. Hyvityksen mak-
supaivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Lainalle maksettavaa muuta tuottoa kuin korkoa, joka pe-
rustuu Lainakohtaisissa ehdoissa yksildidyn Kohde-etuuden tai
Kohde-etuuksien Arvonmuutokseen, joka lasketaan Lainakohtaisissa
ehdoissa yksildidyn Tuottokaavan perusteella.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hyodykettd, joka yksildidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Hyodykkeista koottua Hyddykeko-
ria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Hyddyke ja siihen kuuluvan kun-
kin Hyodykkeen suhteellinen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.



”Hyodykeporssi”

”Hyddykesidonnainen Laina”
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tarkoittaa yhtd tai useampaa porssid, jossa Hyodykkeelld tai siihen
liittyvalla futuurilla tai optiolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
kulloinkin paaasiallisesti kadydaan kauppaa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Hyo-
dyke tai Hyddykekori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisin-
maksettavan méaran muodostuminen perustuu Hyoddykkeen arvon-
muutokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
ja/tai Takaisinmaksettavan maéran suuruutta méaarittdvén Palautus-
kertoimen kautta.

“IImoitus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta”

“TImoitus Luottovastuutapahtumasta”

”Indeksi”

”Indeksikori”

”Indeksisidonnainen Laina”

“Inflaatiosidonnainen Laina”

’Intressiyhteis”

’Irtautumispiste”

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jolla vahvistetaan Luottovas-
tuutapahtumaa koskevassa ilmoituksessa (lImoitus Luottovastuuta-
pahtumasta) kuvatun Luottovastuutapahtuman esiintyminen. lmoi-
tukseen pita4 sisaltyd kopio tai riittavan yksityiskohtainen selvitys ky-
seisestd Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta. Jos lImoitukseen Luot-
tovastuutapahtumasta sisaltyy julkisesti saatavilla olevaa tietoa, Il-
moituksen Luottovastuutapahtumasta katsotaan myoés olevan 1lmoi-
tus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta.

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jossa kuvataan Luottovastuuta-
pahtuma.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
muuta indeksid kuin osakeindeksid, joka yksildidaadn Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useammasta Indeksista koottua In-
deksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Indeksikori ja siihen kuu-
luvan kunkin Indeksin suhteellinen osuus yksiléidaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtené tai ainoana Kohde-etuutena on Indeksi
tai Indeksikori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksetta-
van maardn muodostuminen perustuu Indeksin arvonmuutokseen
Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takai-
sinmaksettavan maarén suuruutta méaarittdvan Palautuskertoimen
kautta.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Vii-
teindeksi tai Viiteindeksikori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Ta-
kaisinmaksettavan méaardn muodostuminen perustuu Viiteindeksin
arvonmuutokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysra-
kenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maaran suuruutta maarittavan Pa-
lautuskertoimen kautta.

tarkoittaa suhteessa toiseen yhteisoon, yhteisdd joka on toisen yhtei-
sOn suorassa tai epasuorassa maaraysvallassa, yhteiséa jolla on suora
tai epasuora madraysvalta toiseen yhteis60n taikka yhteisdd, joka on
toisen yhteisdn kanssa saman suoran tai epasuoran maardysvallan
kohteena. Madraysvalta tarkoittaa sitd, ettd maardysvallan haltijalla
on enemman kuin puolet kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaa-
rasta.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaismaérad Kohde-etuuskorissa saavuttaa Irtautumispisteen arvon,



”Johdannaisporssi”

”Julkinen Lihde”

”Julkisesti saatavilla oleva tieto”
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on sijoittaja menettdnyt koko Lainaan sijoittamansa nimellispaa-
oman. Irtautumispiste voi joissain tapauksissa vaikuttaa alentavasti
Laskennallisen pddoman maardén Luottovastuutapahtumien toteutu-
neiden Palautusosuuksien johdosta. Lainaan sovellettava Irtautumis-
piste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai kunkin Kohde-etuuskoriin siséltyvén
Kohde-etuuden osalta yhté tai useampaa porssia ja kaupankayntijar-
jestelméd, jossa Kohde-etuuteen sidonnaisilla optio- tai futuurisopi-
muksilla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan péaasiallisesti k&ydaan
kauppaa ja jolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan on kulloinkin
olennainen merkitys tallaisten johdannaisten kokonaismarkkinoille.

tarkoittaa mité tahansa tarkedd talousuutisten ldhdettd maassa, jossa
Viiteyhtio toimii, muuta kansainvalisesti tunnustettua painettua, jul-
kaistua tai sahkoisesti vélitettyd uutislahdettd, ISDA:n (International
Swaps and Derivatives Association) mukaisen Credit Derivatives De-
terminations Committees:n julkaisemaa patosta sekd muuta tahoa,
jonka voidaan yleisesti toimintansa perusteella katsoa pystyvén toi-
mittamaan taloudellista tietoa markkinoille.

tarkoittaa tietoa, joka kohtuudella vahvistaa seikat, jotka ovat oleelli-
sia llmoituksessa Luottovastuutapahtumasta kuvatun Luottovastuuta-
pahtuman esiintymisen maéarittamiseksi ja joka

(i) on julkaistu vahintadan yhdessd Julkisessa Lahteessa riippumatta
siitd maksaako tiedon lukija tai kayttaja maksun téllaisen tiedon saa-
misesta,

(if)on tietoa, joka on saatu (A) Viiteyhtidltd (Julkisyhteison osalta
milta tahansa Julkisyhteison juridiselta elimeltd, jolla on julkisoikeu-
dellinen toimivalta) tai (B) edunvalvojalta, finanssiasiamieheltd, hal-
lintoasiamieheltd, selvitysagentilta tai maksuagentilta tai on ndiden
julkaisemaa tietoa, tali

(iii) on tietoa, joka sisaltyy mihin tahansa anomukseen, hakemukseen
tai rekisterditavaksi jatettyyn asiakirjaan, joka muodostaa Luottovas-
tuutapahtumaan liittyvan kanteen Viiteyhtiota vastaan tai sen puo-
lesta.

Mikali edella kohdissa (ii) tai (iii) kuvattu tieto ei ole julkisesti saata-
villa, se voidaan katsoa Julkisesti saatavilla olevaksi tiedoksi, jos se
voidaan julkistaa rikkomatta mitaan lakia, sopimusta, yhteisymmar-
rysta tai muuta rajoitetta, joka koskee kyseisen tiedon salassapitoa.

Tiedon saava osapuoli voi olettaa, ettd kohdissa (ii) ja (iii) kuvattu
tieto on annettu sille ilman, etta on rikottu mitaan tiedon luottamuk-
sellisuuteen liittyvaa lakia, sopimusta, yhteisymmarrystd tai muuta
rajoitetta, ja ettei tiedon luovuttava osapuoli ole ryhtynyt sellaisiin
toimenpiteisiin tai tehnyt sellaista sopimusta Viiteyhtion tai Viiteyh-
tion Intressiyhteison kanssa, joita tallaisen tiedon luovuttaminen kol-
mansille osapuolille rikkoisi tai jotka estdisivat tallaisen tiedon luo-
vuttamisen.

Julkisesti saatavilla olevassa tiedossa ei tarvitse mainita, ettd sellainen
tapahtuma (A) on tietyn suuruinen, (B) on seurausta sovellettavan sal-
litun maksuajan ylittymisesta tai (C) on tayttdnyt kohdassa tietyille
Luottovastuutapahtumille mééritellyt subjektiiviset kriteerit.



"Julkisyhteis0" (engl. Sovereign)

”Kertatuoton maksupéiva”

"Keskiarvostuspaiva(t)"
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tarkoittaa valtiota, valtiollista tai poliittista elintd, viranomaista tai
mita tahansa yksikkod, joka toimii julkisoikeudellisessa ominaisuu-
dessa. Julkisyhteiso tarkoittaa myds mitd tahansa keskuspankkia.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisdksi valitaan seuraavista:

Mikali Kertatuoton maksupdivé ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéivd seuraavaan Pankkipéivéan. Kertatuoton
maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupéivé ei ole Pankkipaivé, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéivd seuraavaan Pankkipdivaan. Kertatuoton
maksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaréan;

Mikali Kertatuoton maksupéivé ei ole Pankkipéivé, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéivéd seuraavaan Pankkipéivéan, paitsi jos seu-
raava Pankkipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Kertatuoton maksupéiva siirtyy edeltdvaan Pankkipdivadn. Kerta-
tuoton maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupaivé ei ole Pankkipaivé, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéivé seuraavaan Pankkipaivéan, paitsi jos seu-
raava Pankkipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin
Kertatuoton maksupéivé siirtyy edeltdvédn Pankkipdivaan. Kerta-
tuoton maksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupaivé ei ole Pankkipéivé, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupéiva edeltdvédan Pankkipéivddn. Kertatuoton
maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Kertatuoton maksupaivé ei ole Pankkipaivé, siirtyy kyseinen
Kertatuoton maksupdiva edeltdvdan Pankkipéivddn. Kertatuoton
maksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Keskiarvostuspaivilla tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettuja péivia, joita kdytetdan laskettaessa Lainakohtaisissa ehdoissa
valittua Tuottoa;

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa on liséksi valittu soveltuvaksi "Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu", tarkoitetaan
Keskiarvostuspaivélla Lainakohtaisissa ehdoissa kohdan "Lainan ra-
kenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu" yhteydessa ilmoitet-
tua yhtd tai useampaa paivaa ennen Ennenaikaisen takaisinmaksu-
paiva madraytymispaivaa (mukaan lukien kyseinen péiva), mité ei ole
kéytetty muiden Ennenaikaisten takaisinmaksupdivien maaraytymis-
paivien yhteydessé Tuoton ja Loppuarvong laskennassa tarkastelta-
essa Lainan rakenteesta johtuvaa Erityista ennenaikaista takaisinmak-
sua;

Keskiarvostuspaiviin sovelletaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tua Pankkipdivaolettamaa. Mikali yksi tai useampi Keskiarvostus-
paiva siirtyy Pankkipaivaolettaman mukaisesti, siirtyvat kaikki kysei-
sen paivan jalkeiset Keskiarvostuspdivat vastaavasti siten, ettd Kes-
kiarvostuspdiva ei ole samalla jokin toinen Keskiarvostuspaiva. Jos
Pankkipaivéolettaman mukainen siirtyminen johtaa siihen, etta yksi
tai useampi Keskiarvostuspdiva on samalla jokin toinen Keskiarvos-
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tuspaiva, siirtyy kyseinen yksi tai useampi péivé valitun Pankkipdi-
véolettaman mukaisesti sellaiseksi Pankkipdivaolettaman mukaiseksi
aikaisemmaksi tai myohemmaéksi paivaksi, joka ole jokin toinen Kes-
kiarvostuspaiva;

Mikéli Keskiarvostuspéiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvén Osakkeen, Hytdykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipdiva, siirtyy
Keskiarvostuspdiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdi-
vaksi edellyttéen, ettd téllainen péiva on Osakkeen, Rahaston, Hyo-
dykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukai-
nen Pdrssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osa-
keindeksin tai Indeksin osalta toinen Keskiarvostuspaiva.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Keskiarvostuspdaivéné ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Keskiarvostuspdiva seuraavaksi sellaiseksi
paivéksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pan-
kit yleisesti avoinna.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaismaard Kohde-etuuskorissa ylittad Kiinnityspisteen, Kohde-
etuuskoriin kohdistuneet luottotappiot alkavat véhentaa sijoittajalle
takaisinmaksettavaa nimellispddomaa. Myo6s Laskennallinen paa-
oma, jolle korkoa kertyy, alenee luottotappioiden kokonaismaéaaran
ylittdessa Kiinnityspisteen. Lainaan sovellettava Kiinnityspiste ilmoi-
tetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai Kohde-etuuskorin suhteellista arvon-
muutosta tai Korikomponenttien suhteellista arvonmuutosta, joka las-
ketaan Lainakohtaisissa ehdoissa yksildidyn Tuottokaavan perus-
teella.

tarkoittaa Osaketta, Osakeindeksid, Rahastoa, Viiteyhtion Luottoris-
kid, Viiteindeksid, Valuuttakurssia, Hyddykettd tai Indeksia taikka
nédiden yhdistelméa. Kohde-etuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Mikali Kohde-etuutena on yhden tai useamman Viiteyhtion Luotto-
riski, ja ennen Liikkeeseenlaskupdivaa tapahtuu Liitteen 13 (Erityiset
ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan ”Korvaavan Viiteyh-
tion Madrittdminen” mukainen tapahtuma, on Laskenta-asiamiehelld
oikeus tehda Lainan ehtoihin tastd johtuvat kaikki tarpeellisiksi kat-
somansa muutokset.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Kohde-etuudesta koottua Kohde-
etuuskoria, joka voi olla Osakekori, Osakeindeksikori, Rahastokori,
Luottoriskikori, Viiteindeksikori, Valuuttakurssikori, Hyddykekori,
Indeksikori tai eri Kohde-etuuksien yhdistelméa ja jota seuraa Las-
kenta-asiamies. Kohde-etuuskori ja siihen kuuluvan kunkin Kohde-
etuuden suhteellinen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa, ettd Viiteyhtio (a) puretaan (muuten kuin konsolidoinnin,
fuusion tai yhdistamisen kautta) (b) tulee maksukyvyttomaksi tai ei
kykene maksamaan velkojaan tai ei tdyta velvoitteitaan tai myontaa
kirjallisesti oikeudenkdyntimenettelyssd, hallinnollisessa menette-
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lyssé tai viranomaismenettelyssé tai haasteessa olevansa yleisesti ky-
vyton maksamaan velkojaan niiden erééntyessa; (c) tekee yleisen lii-
ketoiminnan luovutuksen, velkasovittelun, maksusuunnitelman, yri-
tyksen uudelleenjérjestelyn, tai velkasaneerauksen velkojiensa kanssa
tai ndiden hyvaksi taikka kyseinen yleinen liiketoiminnan luovutus,
velkasovittelu, maksusuunnitelma, yrityksen uudelleenjérjestely tai
velkasaneeraus astuu voimaan; (d) panee tai sitd vastaan on pantu vi-
reille menettely, jonka tavoitteena on maksukyvyttomyytta koskeva
tuomio tai konkurssituomio tai muu vastaava konkurssi-, maksuky-
vyttdmyyslainsdéddantdon tai muuhun lainsaddantdon perustuva vel-
kojien vahingoksi tehty pdatos tai hakemus Viiteyhtion purkamiseksi
tai selvitystilaan asettamiseksi on jatetty ja tallaisen menettely tai ha-
kemus (i) johtaa maksukyvyttémyys- tai konkurssituomioon, velko-
jien vahingoksi tehtyyn paatokseen, paatokseen purkamisesta tai sel-
vitystilaan asettamisesta (ii) ei peruunnu, hylkdydy tai keskeydy tai
sitd koskeva juttu j&d sillensa kolmenkymmenen péivén kuluessa me-
nettelyn aloittamisesta tai hakemuksen jattamisesta (e) purkamisesta
tai selvitystilaan asettamisesta annetaan paatds (muuten kuin konso-
lidoinnin, fuusion tai yhdistamisen johdosta); (f) hakee tai sille maa-
rataan tai sen koko omaisuudelle tai olennaiselle osalle sitd nimitetaan
pesénselvittaja, selvitysmies, véliaikainen konkurssipesanhoitaja toi-
mitsijamies, uskottu mies tai muu vastaava toimenhaltija; (g) antaa
vakuudenhaltijan haltuun Viiteyhtién koko omaisuuden tai olennai-
sen osan siitd tai vakuudenhaltijalla on vireilld Viiteyhtion koko
omaisuutta tai olennaista osaa siitd koskeva ulosmittaus, pakkotay-
tdntddnpano, takavarikko, myymis- tai hukkaamiskielto tai muu ulos-
mittaus tai pakkotaytéantéonpano tai kanne ja tallainen vakuudenhal-
tija sailyttad vakuuden hallinnan eiké tallaista menettelya tai sita kos-
kevaa hakemusta hylatd, peruuteta, anneta keskeytysmaaraysta tai ja-
teta sillenséd kolmenkymmenen péivan kuluessa tai (h) aiheuttaa tai
siihen kohdistuu tapahtuma, jolla jonkin Viiteyhtiodn sovellettavan
lain mukaan on vastaava vaikutus kuin kohdissa (a) - (g) mainitulla
tapahtumalla tai tapahtumilla.

tarkoittaa Kohde-etuuskorissa olevaa yksittaista Kohde-etuutta.

tarkoittaa ajanjaksoa, jolle korko lasketaan ja joka ilmoitetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa, ja liséksi valitaan seuraavista:

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojakson
ensimmainen paivé ja pois lukien Korkojakson viimeinen péiva. En-
simméinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivasta ja paattyy
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna pdivana. Kukin seuraava Kor-
kojakso alkaa edellisen Korkojakson Paattymispaivasta ja paattyy sita
seuraavaan Korkojakson Paattymispaivaan.

tai, Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korko-
jakson ensimmadinen pdiva ja pois lukien Korkojakson viimeinen
paiva. Ensimmaéinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupéivasta ja
paattyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Kukin seu-
raava Korkojakso alkaa edellisestd Koronmaksupéivastd ja paattyy
sitd seuraavaan Koronmaksupaivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoriski-
sidonnaisiin lainoihin liittyvéassa Taulukossa.
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Tarkoittaa kunkin Korkojakson ensimmaéista paivaa.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoriski-
sidonnaisiin lainoihin liittyvassa Taulukossa.

Tarkoittaa kunkin Korkojakson viimeista paivaa.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Korkojakson Paattymispaiva ei ole Pankkipaivé, siirtyy kysei-
nen Korkojakson Paattymispdiva seuraavaan pankkipéivéan. Korko-
jakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraén;

Mikéli Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipdivd, kyseinen
Korkojakson Paattymispéiva ei siirry;

Mikali Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kysei-
nen Korkojakson Paattymispdiva seuraavaan pankkipéivéaan, paitsi
jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Korkojakson Paattymispdiva siirtyy edeltdvdan Pankkipai-
véaan. Korkojakson Paattymispéivén siirtyminen vaikuttaa maksetta-
vaan maaraan;

Mikali Korkojakson Paattymispaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kysei-
nen Korkojakson Paattymispaivé edeltdvaan pankkipdivaan. Korko-
jakson Paattymispéivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua enimmaéisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vahimmaisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun enimmaisprosentin tai
farvon ja vahimmaisprosentin ja —arvon rajaamaa vélia.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
paivéa, jolloin Lainalle maksettava korko maksetaan, ja lisaksi vali-
taan seuraavista:

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Koronmaksupéivén siirtymi-
nen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Koronmaksupéivén siirtymi-
nen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pankki-
paiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Koronmak-
supéiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan. Koronmaksupdivan siirty-
minen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pankki-
paiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Koronmak-
supéiva siirtyy edeltavaan Pankkipaivaan. Koronmaksupaivan siirty-
minen ei vaikuta maksettavaan maaraan;
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Mikéali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipéivé, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva edeltavaan Pankkipéivaan. Koronmaksupéivan siirtymi-
nen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Koron-
maksupdiva edeltdvaan Pankkipéivaan. Koronmaksupéivan siirtymi-
nen ei vaikuta maksettavaan maaréan.

tarkoittaa Ohjelman alla liikkeeseen laskettavaa joukkovelkakirjalai-
naa.

tarkoittavat kunkin Ohjelman alla tapahtuvan yksittdisen liikkeeseen-
laskun ehtoja.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:td tai muuta Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua laskenta-asiamiesté.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisdksi valitaan seuraavista:

Mikéli Lisdkoron maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Li-
sédkoron maksupéiva seuraavaan Pankkipéivaan. Lisdkoron maksu-
paivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikéli Lisdkoron maksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Li-
sédkoron maksupéiva seuraavaan Pankkipéivadn. Lisdkoron maksu-
paivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupéivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Li-
sédkoron maksupaivé seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Lisa-
koron maksupéiva siirtyy edeltdavaan Pankkipaivaan. Lisakoron mak-
supaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Li-
sédkoron maksupaivé seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Lisa-
koron maksupéiva siirtyy edeltavaan Pankkipaivaan. Lisakoron mak-
supaivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Li-
sékoron maksupaivé edeltavaan Pankkipaivaan. Lisdkoron maksupéi-
van siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Lisdkoron maksupaivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Li-
sékoron maksupaivé edeltavaan Pankkipaivaan. Lisdkoron maksupéi-
van siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista;

(i) Arvostuspaiva(t);

(ii) Havaintopaiva(t);

(iii) Paattymispaiva;

(iv) Keskiarvostuspaiva(t).

tarkoittaa Viitevelkasitoumuksen hintaa tai useiden Viitevelka-

sitoumusten painotettua keskiarvohintaa prosentteina (0-100 %) il-
moitettuna, jonka Laskenta-asiamies maérittelee Liitteen 13 (Erityiset
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ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdassa ”Arvostusmene-
telmd” kuvatun arvostusmenetelmén mukaisesti hankkimiensa No-
teerausten perusteella taikka mikéli ISDA tai muu Laskenta-asiamie-
hen hyvéksyma vastaava jarjesto julkaisee tai jarjestdd huutokauppa-
menettelyn, jonka tarkoituksena on maérittda Luottovastuutapahtu-
man kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuk-
sen tai Viitevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa
ettd Lopullinen Hinta maardytyy sen hinnan perusteella, joka Vii-
tevelkasitoumukselle tai Viitevelkasitoumuksille méaaritell&dan téllai-
sessa huutokauppamenettelyssa.

ilmoitetaan soveltuvaksi Lainakohtaisissa ehdoissa

tarkoittaa paivaa, jolloin Takaisinmaksettavan maéaran maksu tapah-
tuu Alkuperéisen takaisinmaksupdivan sijaan sen johdosta, etté Liik-
keeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka Liikkeeseenlaskijan
arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja joka on tapahtunut Luot-
tovastuutapahtumakautena, mutta jota ei kansainvalisen markkina-
kaytannon mukaisesti ole vahvistettu viimeistaan viisi (5) Pankkipéi-
véé ennen Alkuperdisté takaisinmaksupdivad. Takaisinmaksumaaran
takaisinmaksu tapahtuu sellaisissa tapauksissa kymmenen (10) Pank-
kipédivaa joko sen jalkeen, kun kansainvélisen markkinakaytannon
mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma ti-
lanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi Pa-
lautusosuusl tai kun kansainvélisen markkinakdytannén mukaisesti
on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma ja jonka pe-
rusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvélisen markkinakaytannon
mukaisesti kyennyt maarittdmaan Palautusosuuden tilanteessa, jossa
Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi Palautusosuus2. Li-
séksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Takaisinmakset-
tavan madran laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on
Liikkeeseenlaskijalla oikeus Takaisinmaksettavan méarén laskennan
yhteydessa soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Loppuarvon
maaraytymispaivéa, jonka mukaista FX Loppuarvoa sovelletaan Va-
luuttakurssikertoimen laskentaan.

Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupéivé(t) / Hyvi-
tyksen maksupaivéa(t) / Kertatuoton maksupaiva" on "Lopullinen Ta-
kaisinmaksupéiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimeisen
Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupéivén sijaan kymmenen
(10) Pankkipaivaa sen jalkeen, kun kansainvalisen markkinakéytén-
noén mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma
tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi
Palautusosuusl ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma,
joka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma
ja joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei
ole vahvistettu viimeistaan viisi (5) Pankkipdivaa ennen Lainan Ta-
kaisinmaksupéivaa. Lisaksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
taan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssiker-
rointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koronmaksun las-
kennan yhteydessa soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Lop-
puarvon maardytymispéaiva, jonka mukaista FX Loppuarvoa sovelle-
taan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.
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Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupaivé(t) / Hyvi-
tyksen maksupdivé(t) / Kertatuoton maksupdiva" on "Lopullinen Ta-
kaisinmaksupaiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimeisen
Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupéivén sijaan kymmenen
(10) Pankkipdivaa sen jalkeen, kun kansainvalisen markkinakéytén-
nén mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma
ja jonka perusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvélisen markkina-
kéytannon mukaisesti kyennyt maarittdmaan Palautusosuuden tilan-
teessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu soveltuvaksi Palau-
tusosuus2 ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka
Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja
joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei ole
vahvistettu viimeistdan viisi (5) Pankkipdivad ennen Lainan Takai-
sinmaksupéivéa. Liséksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan,
ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on
Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koronmaksun laskennan yh-
teydessé soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Loppuarvon
madrdytymispdiva, jonka mukaista FX Loppuarvoa sovelletaan Va-
luuttakurssikertoimen laskentaan.

tarkoittaa Konkurssia, Maksuhdiriotd, Velkojen Uudelleenjérjestelya
ja Viiteyhtiona olevan Julkisyhteison tai finanssialalla toimivan yh-
teison osalta Valtiollista valiintuloa, joka on tapahtunut Luottovastuu-
tapahtumakauden aikana. Luottovastuutapahtuman tapahtumisella
jollain korkojaksolla tai Luottovastuutapahtumakaudella tarkoitetaan
sitd, ettd Luottovastuutapahtuman Maérityspaiva esiintyy em. korko-
jaksolla ja/tai Luottovastuutapahtumakaudella.

Laskenta-asiamies perustaa arvionsa Luottovastuutapahtuman maa-
rittdmisessa International Swaps and Derivatives Associationin jul-
kaisemiin englanninkielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Definiti-
ons —madritelmiin mahdollisine my6hempine muutoksineen seka
yleisesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

tarkoittaa ajanjaksoa, jonka aikana tapahtuneet Luottovastuutapahtu-
mat otetaan huomioon madritettdessa Palautusosuutta, Kertatuottoa,
Lisékorkoa, korkoa ja/tai Takaisinmaksettavaa méaarad. Luottovas-
tuutapahtumakauden ajanjakso yksildidaadn Lainakohtaisissa eh-
doissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen maarittelemaa pdivaa, jolloin jonkin
Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman katsotaan tulleen jul-
kiseksi tai vahvistetuksi kansainvalisen markkinakaytdannén mukai-
sesti.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa madritellystd useammasta Vii-
teyhtidsta koostuvaa koria.

tarkoittaa kuhunkin Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn Viiteyhti-
066n kohdistuvaa luottoriskia, joka ilmenee Luottovastuutapahtu-
mana.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Lai-
nakohtaisissa ehdoissa maéaritelty yksi tai useampi Viiteyhtid, ja
jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksettavan maardn muo-
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dostuminen perustuu Viiteyhtion luottoriskiin Lainakohtaisissa eh-
doissa valitun tuottorakenteen ja/tai Takaisinmaksettavan mé&aran
suuruutta méaarittdvan Palautuskertoimen kautta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Lahtopdiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuusko-
riin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin
osalta Aikataulun mukainen Pérssipdiva, siirtyy Lahtopdiva seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi;

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivét L&htOpdivana ole toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna, siirtyy Lahtopdiva seuraavaksi sellaiseksi paivaksi, jolloin
kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna.

tai, tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan maarittdmaa
paivad, joka osuu vélille merkintdajan alku- ja Liikkeeseenlaskupéiva
(molemmat péivat mukaan lukien). Lahtopaivan madritys perustuu
Liikkeeseenlaskijan tekeman Suojausinstrumentin tekopdivaan. Las-
kenta-asiamies vahvistaa L&htOpdivan viimeistaan Liikkeeseenlasku-
paivana.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Lahtopéaivéana ole toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna, siirtyy Lahtopdiva seuraavaksi sellaiseksi péaivéksi, jolloin
kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit yleisesti
avoinna.

tarkoittaa sitd, ettd Viiteyhtid laiminlyd tai on laiminlyényt suorittaa
yhden tai useamman Velkasitoumuksen ehtojen mukaisen erdanty-
neen maksun ja eradntyneen tai erddntyneiden maksusuoritusten yh-
teismadra on Maksuhdirion tapahtuessa vahintdan yleisesti hyvéksy-
tyn ja Viiteyhtion osalta noudatettavan kansainvalisen kaytannén mu-
kaisesti maaraytyneen maaran suuruinen. Lisaksi edellytetdan, ettd
laiminlydnti on johtunut suoraan tai valillisesti Viiteyhtion luottokel-
poisuuden tai taloudellisen tilanteen heikentymisestd tai johtanut suo-
raan tai valillisesti Viiteyhtion luottokelpoisuuden tai taloudellisen ti-
lanteen heikentymiseen.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua korkoprosentti —yk-
sikkoa.

tarkoittaa Lainan erdpéivana tai kunkin Korkojakson jalkeen Lainalle
maksettavaa korkoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
Pankkipaivaa ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-asiamie-
hen maarittama Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
Pankkipaivaa ennen kunkin Korkojakson Paattymispdivaa, jolloin
Laskenta-asiamiehen maarittama Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pankki-
paivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Viitekoron maaraytymispaivaa/-péivia;
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tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa endoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
paivaa.

tarkoittaa jokaista Referenssipankilta saatua noteerausta Arvostushet-
kelld siind maarin kuin voidaan kohtuudella katsoa olevan kaytanndl-
listd, kullekin Laskenta-asiamiehen valitsemalle Viitevelkasitoumuk-
selle ja joka on saatu ja ilmaistu prosentteina Arvostuspéivan tilan-
teesta, eika tallainen Noteeraus saa huomioida kertynytta Viitevelka-
sitoumuksen tai Viitevelkasitoumusten maksamatonta korkoa. Mi-
kali Noteerauksia ei saada véhintdén yhdeltd Referenssipankilta, voi
Lopulliseksi Hinnaksi muodostua nolla.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:n 2.000.000.000 euron suuruista
joukkovelkakirjaohjelmaa.

tarkoittaa Ohjelmasta tehtyé esitetta.

tarkoittaa OP Osuuskunnan sadnndissa maéariteltyd kokonaisuutta,
jonka muodostavat yhteenliittymalaissa tarkoitettu yhteenliittyma ja
sellaiset yritykset, joiden &anivallasta yhteenliittymaan kuuluvat yh-
teisOt omistavat yli puolet.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:té.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa osaketta, joka yksiloidadn Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
osakeindeksid, joka yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakeindekseistd koottua osakein-
deksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakeindeksikori ja siihen
kuuluvan kunkin Osakeindeksin suhteellinen osuus yksildidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osa-
keindeksi tai Osakeindeksikori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai
Takaisinmaksettavan méaardn muodostuminen perustuu Osakeindek-
sin arvonmuutokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehi-
tysrakenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maaran suuruutta maaritté-
vén Palautuskertoimen kautta.

Osakeindeksisidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseenlas-
kija voi kayttaa esimerkiksi Stoxx Limitedin laskemia osakeindekseja
tai eri arvopaperipérssien laskemia Osakeindekseja.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakkeista luotua ja koottua osake-
koria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakekoriin ei tehda osinkokor-
jauksia. Osakekori ja siihen kuuluvan kunkin Osakkeen suhteellinen
osuus yksiloidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osake
tai Osakekori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksetta-
van méaaran muodostuminen perustuu Osakkeen arvonmuutokseen
Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takai-
sinmaksettavan maéran suuruutta maérittdvén Palautuskertoimen
kautta.

Osakesidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseenlaskija ei
kéyta listaamattomia osakkeita.
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tarkoittaa Kohde-etuudelle tai Kohde-etuuskoriin sisaltyvélle Kohde-
etuudelle Lainakohtaisissa ehdoissa yksilditya painoa.

tarkoittaa Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat)
kohdan ”Arvostusmenetelma” mukaisen arvostusmenetelmén mukai-
sesti Referenssipankeilta Arvostushetkelld kohtuudella saatujen no-
teerausten painotettua keskiarvoa, yhdelle tai usealle Viitevelka-
sitoumukselle. Noteeraukset eividt saa huomioida Viitevelka-
sitoumusten kertynyttd, maksamatonta korkoa.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:
(1) (Palautusosuusl): Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo;

(1) (Palautusosuus?2): Laskenta-asiamiehen méaarittdma markkinaeh-
toinen Palautusosuus, joka tarkoittaa kunkin arvo-osuuden nimellis-
arvon osalta suurempaa seuraavista summista:

(i) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maaritte-
lem& summa:

(Velkakirjan nimellisarvo x Lopullinen Hinta); ja
(ii) nolla,

kuitenkin niin, ettd mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on
Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Laskenta-asiamies paattad etta
Luottovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain
osittain ja tallin Laskenta-asiamies méaarittelee Palautusosuus2:n
kertomalla ko. osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta ("Ensim-
mdinen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja lisidmaélld sithen sen
osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta (“Jalkimméainen Osuus™),
jonka osalta Luottovastuutapahtumaa ei huomioida.

Mikali Laskenta-asiamies on paattanyt, ettd ensimmainen Luotto-
vastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain osittain,
seuraavaksi toteutuva Luottovastuutapahtuma vaikuttaa Jalkim-
maéiseen Osuuteen, johon ensimmaéinen Luottovastuutapahtuma ei
vaikuttanut. Tallaisessa tilanteessa Palautusosuus? tarkoittaa kun-
kin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurempaa seuraavista
summista:

(A) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maarit-
telemd summa:

(Ensimmainen Osuus X Lopullinen Hinta) + (Jalkimmainen
Osuus x Lopullinen Hinta); ja

(B) nolla.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Helsinki", joka tarkoittaa paivad, jolloin pankit ovat Helsingissa
yleisesti avoinna;

"TARGET", joka tarkoittaa pdaivad, jolloin TARGET2-
maksujarjestelma (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) on toiminnassa;

tai muu Laskenta-asiamiehen ilmoittama pankkipdiva.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:
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"Seuraava", jolloin maksupdiva tai muu péivé siirtyy seuraavaan
Pankkipaivéaan,

"Sovellettu seuraava", jolloin maksupdiva tai muu paiva siirtyy seu-
raavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan
kalenterikuukauden puolella, jolloin maksupdiva tai muu paiva siirtyy
edeltdvaan Pankkipaivaan, tai

"Edeltava”, jolloin maksupdivéd tai muu pdiva siirtyy edeltdvaan
Pankkipéivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Mikéli Paattymispaiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-etuus-
koriin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin
osalta Aikataulun mukainen Pdrssipdiva, siirtyy Paattymispéiva seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat Va-
luuttakaupungit eivat Paattymispéivana ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Paattymispéiva seuraavaksi sellaiseksi péi-
vaksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tarkoittaa kunkin Kohde-etuutena olevan tai kunkin Kohde-etuusko-
riin sisdltyvan Osakkeen, Osakeindeksin, Rahaston, Hyddykkeen tai
Indeksin osalta Aikataulun mukaista Porssipdivad, jolloin Kohde-
etuuteen liittyva Arvopaperiporssi, Johdannaispérssi, Hyddykeporssi,
Kohde-etuutta laskeva ja julkaiseva yhteis6 tai muu kaupankaynti-
paikka ei ole avoinna varsinaisena kaupankayntiajalla, laske tai jul-
kaise Kohde-etuuden arvoa tai jolloin markkinahairion katsotaan ole-
van voimassa. Porssihairiopdiva voi olla eri pdiva Lainan eri Kohde-
etuuksille tai Kohde-etuuskoriin siséltyville Kohde-etuuksille.

tarkoittaa erityisesti kunkin Valuuttakurssin osalta péivéaa, jolloin Va-
luuttakurssin keskikurssin vallitsevan markkinakaytdnnén mukaisesti
julkistava pankki tai New Yorkin Federal Reserve Bank -pankki ei
julkaise Valuuttakurssia;

tarkoittaa erityisesti kunkin Hyddykkeen osalta Aikataulun mukaista
Pdrssipdivad, jolloin Hyddykepdrssi muu kaupankayntipaikka tai mi-
kéli Laskenta-asiamies on katsonut Johdannaisporssin aukiolon tar-
peelliseksi, Johdannaispdrssi ei ole avoinna varsinaisena kaupan-
kéyntiajalla tai jolloin markkinahéirion katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti kunkin Osakeindeksin osalta Aikataulun mu-
kaista Porssipdivad, jolloin Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yh-
teiso ei laske ja julkaise Osakeindeksin arvoa, jolloin jokin Osakein-
deksiin liittyva Johdannaispdrssi tai muu kaupankéyntipaikka ei ole
avoinna varsinaisella kaupankéyntiajalla tai jolloin Markkinahairion
katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti, kunkin Indeksin osalta Aikataulun mukaista
Pdrssipaivaa, jolloin Indeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso ei laske ja
julkaise Indeksin arvoa, jolloin jokin Indeksiin liittyva porssi tai muu
kaupankéayntipaikka ei ole avoinna varsinaisella kaupankéayntiajalla
tai jolloin Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa.
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tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa rahastoa, joka yksiloidadn Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Rahastoista koottua rahastokoria,
jota seuraa Laskenta-asiamies. Rahastokori ja siihen kuuluvan kunkin
Rahaston suhteellinen osuus yksiléidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Ra-
hasto tai Rahastokori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisin-
maksettavan maaran muodostuminen perustuu Rahaston arvonmuu-
tokseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
ja/tai Takaisinmaksettavan maéran suuruutta méaarittavén Palautus-
kertoimen kautta.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa pankkia tai rahoituslai-
tosta. Laskenta-asiamies tai Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-asiamie-
hen tai Liikkeeseenlaskijan Intressiyhteis ei voi toimia Referenssi-
pankkina.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan kansainvalisilld johdannaismarkki-
noilla toimivan osapuolen kanssa tekemaa johdannaissopimusta, jolla
suojataan Lainan Hyvitykseen, korkoon, muuhun tuottoon taikka ta-
kaisinmaksuun liittyvaa markkinariskié.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Liitteen 2 mukaisista vaihtoeh-
doista.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiv4, siirtyy Takaisinmak-
supaivd seuraavaan Pankkipdivaan. Maksuajankohdan siirtyminen
vaikuttaa maksettavaan méaaraan;

Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy Takaisinmak-
supaivé seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéivé, siirtyy Takaisinmak-
supaivé seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seuraava Pankkipaiva
on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Takaisinmaksu-
paiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan. Takaisinmaksupéivan siirty-
minen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy Takaisinmak-
supaiva seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva
on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Takaisinmaksu-
paiva siirtyy edeltdvain Pankkipaivaan. Takaisinmaksupaivan siirty-
minen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéivé, siirtyy Takaisinmak-
supéiva edeltdvaan Pankkipdivaan. Takaisinmaksupéivén siirtyminen
vaikuttaa maksettavaan maaraan;
Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy Takaisinmak-
supéiva edeltdvaan Pankkipdivaan. Takaisinmaksupaivan siirtyminen
ei vaikuta maksettavaan maaréan.
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tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoittamaa
korkoa, jonka suuruus vaikuttaa Lainalle maksettavaan tuottoon ja/tai
Takaisinmaksettavaan méaraan Lainaehdoissa maéritellyll& tavalla.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Liitteessa 5 yksil0i-
tya kaavaa Kohde-etuuden arvonmuutoksen laskemiseksi.

on Kiinted korko, Vaihtuva korko, Nollakorko, Lisakorko, Kerta-
tuotto, Hyvitys taikka ndiden yhdistelm&. Kuhunkin Lainaan sovel-
tuva yksi tai useampi Tuottokomponentti ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa EFi:n sdantdjen mukaista yhtd TARGET Pankkipéivaé en-
nen Lainan mukaisen koron/Hyvityksen, pddoman tai muun maksun
maksupaivaa.

"Valtiollinen valiintulo” (engl, Governmental Intervention)

tarkoittaa yhteen tai useampaan Velkasitoumukseen sekd kokonais-
méaaréan, joka on véhintddn yhta suuri kuin yleisesti hyvaksytty ja
kansainvélisen kaytdnnon mukaisesti méardytyneen méaran suurui-
nen, vaikuttavaa yhta tai useampaa jaljempéané kuvattua tapahtumaa,
joka tapahtuu Valtiollisen viranomaisen toimesta taikka lain tai muun
vastaavan sadnnoksen tai séantelyn johdosta soveltuen Viiteyhtiéon
sellaisessa muodossa, joka sitoo Viiteyhtiota huolimatta siitd, onko
kyseistd tapahtumaa nimenomaisesti todettu kyseista Velka-
sitoumusta koskevissa ehdoissa:

(A) mika tahansa tapahtuma, joka vaikuttaa velkojien oikeuteen siten,
etta siité aiheutuu:

(i) korkoprosentin tai korkomaéaran tai kertyneen korkosumman
alentuminen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen
(engl. redenomination)) kautta);

(ii) pddoman tai erdpéivana maksuun lankeavan preemion alentumi-
nen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen ("'re-
denominationin") kautta);

(iii) maksupdivan tai maksupéivien my6hentdminen tai muu lykkéa-
minen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai (B)
maksettavan padoman tai preemion osalta; tai

(iv) Velkasitoumuksen maksun etuoikeusjarjestyksen muuttuminen
siten, ettd Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin ta-
hansa muuhun Velkasitoumukseen nahden;

(B) lunastus, siirto tai muuta vastaava tapahtuma, joka velvoittavasti
vaihtaa Velkasitoumuksen omistajaa;

(C) pakollinen lakkautus, muunto tai vaihto; tai

(D) mikéa tahansa tapahtuma, jolla on edelld kuvattuja tapahtumia
vastaava vaikutus;
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Valtiollisen valiintulon méaritelman arviointia varten Velka-
sitoumuksen katsotaan sisaltdvan myos sellaiset Paavelvoitteet, joi-
den takaajana Viiteyhtio toimii. Pa&velvoite (engl. Underlying Obli-
gation) tarkoittaa takauksen kohteena olevaa velvoitetta.

tarkoittaa kunkin valuutan térked4 yhté tai useampaa pankkitoimin-
nan keskusta.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useamman Valuuttaparin Valuutta-
kursseista koottua Valuuttakoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Va-
luuttakori ja siihen kuuluvan kunkin Valuuttaparin suhteellinen osuus
yksiloidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevan Valuuttaparin Valuuttakurssia, joka
yksiloidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Va-
luuttaparin Valuuttakurssi tai useamman Valuuttaparin muodostama
Valuuttakori, ja jonka Tuottokomponentin ja/tai Takaisinmaksettavan
méaardn muodostuminen perustuu Valuuttaparin Valuuttakurssin ar-
vonkehitykseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysra-
kenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maaréan suuruutta madrittavan Pa-
lautuskertoimen kautta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Viiteyhtion jokaista, nykyista, tulevaa, ehdollista tai muun-
laista (i) lainanottoon liittyvéa velkasitoumusta, joka voi olla muun
muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-, rahoituslimiitti tai vastaava so-
pimus, talletus tai remburssiin liittyva takaisinmaksuvelvoite seka (ii)
kirjallista takaussitoumusta, jonka Viiteyhtié on antanut tai antaa jon-
kun muun lainanottoon liittyvésta velkasitoumuksesta ja joka takaus-
sitoumus on luovutettavissa taattavan sitoumuksen mukana.

”Velkasitoumus, jonka velkojien paitds sitoo myds muita Velkasitoumuksen velkojia”

”Velkojen Uudelleenjérjestely”

tarkoittaa Velkasitoumusta, (i) joka on Velkojen Uudelleenjérjestelyn
tapahtuessa yli kolmen sellaisen velkojan hallussa, jotka eivat ole
toistensa Intressiyhteis6ja ja (ii) jonka Velkojen Uudelleenjarjeste-
lyyn vaaditaan, ettd 2/3 Velkojista suostuu siihen.

tarkoittaa;

(a) sita, ettd yhdesté tai useammasta kohdassa (i)-(v) mainitusta toi-
menpiteesta sovitaan joko Viiteyhtitn tai viranomaisen (joka voi olla
muun muassa tuomioistuin tai keskuspankki) ja sellaisten Velka-
sitoumuksen velkojien kesken, joiden paatds sitoo myds muita kysei-
sen Velkasitoumuksen velkojia tai Viiteyhtio tai viranomainen il-
moittaa tai maaraa yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen
kaikkia Velkasitoumuksen velkojia sitovalla tavalla. Lisaksi edellyte-
taan ettd tassa kohdassa (i)-(v) mainitun toimenpiteen tai toimenpitei-
den yhteismaara on vahintdan yleisesti hyvéksytyn ja Viiteyhtitn
osalta noudatettavan kansainvalisen kaytannén mukaisesti maarayty-
neen maaran suuruinen ja etta se ei Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettuna Kauppapdivana taikka Velkasitoumuksen liikkeeseenlasku-
tai allekirjoitushetkend, (kumpi tahansa on myéhdisempi ajankohta),
voimassa olevien ehtojen mukaan ole sallittu toimenpide:
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(i) korkoprosentin tai maksuun erdéntyneen korkomé&aran tai kerty-
neen korkosumman alentaminen (mukaan lukien valuutan nimellisar-
von vaihtumisen (“redenominationin”) kautta);

(ii) pd&doman tai maksuun lankeavan preemion tai sopimuksenmukai-
sen lunastuksen alentaminen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon
vaihtumisen (“redenomination™) kautta);

(iii) maksupdivan tai maksupéivien myohentaminen tai muu lykk&a-
minen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttamisen tai (B)
maksettavan paddoman tai preemion osalta;

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjarjestyksen muuttaminen siten, etté
Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahansa muuhun
Velkasitoumukseen nahden, tai

(v) koron, pddoman maksun tai preemion valuutta vaihdetaan johon-
kin muuhun kuin seuraavien maiden viralliseen valuuttaan: Kanada,
Japani, Sveitsi, Iso-Britannia ja Yhdysvallat seké euro ja mika tahansa
edelld mainitun valuutan korvaava valuutta (joka euron osalta tarkoit-
taa valuuttaa, joka korvaa euron kokonaisuudessaan).

Kohdan (v) osalta ei edellytetd, ettd Viiteyhtion luottoluokitus tai ta-
loudellinen tilanne huononee tilanteessa, jossa valuutan vaihtuminen
tapahtuu eurosta toiseen valuuttaan ja tapahtuu toimivaltaisen Euroo-
pan Unionin valtiollisen viranomaisen toimesta.

(b) Yllamainituista (a) kohdasta huolimatta mitén seuraavista tapah-
tumista ei katsota Velkojen Uudelleenjarjestelyksi:

a. Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan Vel-
kasitoumuksen koron, pd&doman tai preemion maksaminen euroissa,
kun mainittu jasenvaltio on liittynyt tai liittyy Euroopan talousyhtei-
sOn perustamissopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,

b. valuutan vaihtuminen eurosta toiseen valuuttaan, jos (A) valuutan
vaihtuminen toiseksi aiheutuu Euroopan Unionin valtiollisen viran-
omaisen toimesta, joka on yleisesti sovellettava kyseisen viranomai-
sen lainkayttdalueella ja (B) kyseisen valuutan vaihtumisen ajankoh-
tana oli vapaasti saatavilla markkinakurssi Euron ja kyseisen toisen
valuutan valilla eiké& korkoprosenttiin tai korkomaaraan, padoman tai
preemion madraan (kukin maéaritettyna edelld mainitun vapaasti saa-
tavilla olevan markkinakurssin mukaan) kohdistu vahennysta.

c. kun edella kohdissa (a) (i) — (v) mainittu toimenpide aiheutuu, so-
vitaan tai ilmoitetaan normaalin liiketoiminnan puitteissa tehdyn hal-
linnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai muun teknisen oikai-
sun tai tarkistuksen johdosta,

d. jos joku edella kohdissa (a) (i) — (v) mainituista tapahtumista toteu-
tuu, sovitaan tai tiedoksiannetaan sellaisissa olosuhteissa, joissa tél-
lainen tapahtumaa ei suoraan tai epasuoraan johdu seurauksena Vii-
teyrityksen luottokelpoisuuden tai taloudellisen aseman heikkenemi-
sesta.

Kohdan (a) osalta termi Velkasitoumus kattaa myos sellaisen Velka-
sitoumuksen, jonka osalta Viiteyhtié on antanut takauksen. Silloin



”Vertailuarvoasetus”

”Viiteindeksi”

”Viiteindeksikori”

"Viiteindeksin julkaisija"

"Viitekorko(t)"

"Viitekoron méaaraytymispaiva(t)"

”Viitevelkasitoumus”
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kun on kysymys tallaisesta takauksesta, viittaukset Viiteyhtioon koh-
dassa (a) tarkoittavat taattavan sitoumuksen velallista ja kohdassa (b)
Viiteyhtiota

Mikéli vaihto on tapahtunut, arvio siitd, onko jokin edelld kohdissa
()(i)-(a)(v) kuvattu tapahtuma sattunut, verrataan Velkasitoumuksen
valittémasti ennen vaihtoa voimassa olevia ehtoja vaihdon seurauk-
sena syntyneiden velvoitteiden ehtoihin valittémasti vaihdon jalkeen.

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2016/1011, annettu 8 péivana kesédkuuta 2016, rahoitusvalineissé ja
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonke-
hityksen mittaamisessa kaytettdvistd indekseistd ja direktiivien
2008/48/EY ja 2014/17/EU seka asetuksen (EU) N:0 596/2014 muut-
tamisesta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hintaindeksi4, joka yksiloid4an Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Viiteindekseista koottua viiteindek-
sikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Viiteindeksikori ja siihen kuu-
luvan kunkin Viiteindeksin suhteellinen osuus yksildidaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan tahoa, joka laskee
ja julkaisee Viiteindeksin indeksiarvon.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ja tarkoittaa pankkien vélisill&
markkinoilla kulloinkin maéraytyvaa ja yleisesti kaytettya viitekor-
koa esimerkiksi Euro Short-Term Rate (ESTER), Euro Overnight In-
dex Average ("Eonia”), Euro Interbank Offered Rate (”Euribor”), ko-
ronvaihtosopimuksen kiinted korko (ns. ”ISDAFIX-korko”). Viite-
korkona ei voida kayttaa Liikkeeseenlaskijan paattamad omaa korkoa
kuten OP-Prime.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
Pankkipaivéa ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-asiamie-
hen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
Pankkipaivaa ennen kunkin Korkojakson Paattymispdivaa, jolloin
Laskenta-asiamiehen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pankki-
paivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Nimelliskoron méaraytymispaivaa/-paivia;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa endoissa ilmoitettua yhté tai useampaa
paivaa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa Velkasitoumusta taikka
useita Velkasitoumuksia, jolle/joille haetaan Noteerauksia Liitteen 13
(Erityiset ehdot — luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan Arvostusme-
netelm&” mukaisesti ja joiden etuoikeusasema on sama kuin Viiteyh-
tion muilla vakuudettomilla sitoumuksilla eika takasijainen. Kunkin
Viitevelkasitoumuksen tulee olla Laskenta-asiamiehen hyvéksy-
méssa valuutassa, siirtokelpoinen ja mikéli kyseessé on joukkovelka-



"Viiteyhtio”

"Virallinen péatdsarvo"
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kirja, ei se saa olla haltijavelkakirja ellei sen selvitys tapahdu Euro-
clearissa, Cedelissa taikka muussa Laskenta-asiamiehen hyvéksy-
massa selvityskeskuksessa. Viitevelkasitoumuksen padoman méaraé
ei myoskadn saa alentaa mikdin muu seikka kuin pddoman takaisin-
maksu.

tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtiota ja
mité tahansa Laskenta-asiamiehen sen sijaan Ohjelman yleisten lai-
naehtojen Liitteen 13 "Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat™
kohdan "Korvaavan Viiteyhtion Maérittdminen™ mukaisesti valitse-
maa yhtiota tai yhtidita (tallaisia yhtidita kutsutaan Lainakohtaisissa
ehdoissa "Viiteyhtioiksi");

ja, jéljelle jadvaa yhtd tai useampaa Viiteyhtiotd, mikéli ennen Liik-
keeseenlaskupdivaé johonkin Viiteyhtioon kohdistuu Luottovastuuta-
pahtuma tai Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 "Erityiset eh-
dot - Luottoriskisidonnaiset lainat" mukainen "Korvaavan Viiteyh-
tion Méaarittdminen”. Laskenta-asiamiehell& on t&ll6in oikeus muuttaa
Lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi katsomallaan tavalla;

ja, lisdksi mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa "Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori™ ilmoitetaan, ettd Lainan Kohde-etuutena on
Viiteyhtioistd koostuva Markit CDX tai iTraxx —indeksi, Lainan
Luottokorin Viiteyhtitt vastaavat kyseiseen indeksiin kuuluvia yhti-
oitd. Mikéli Suojausinstrumentin kohde-etuutena olevan indeksin si-
séltd muuttuu Luottovastuutapahtumakauden aikana esimerkiksi yh-
tididen osalta, on Laskenta-asiamiehelld oikeus tehdd harkintansa
mukaan kaikki tarvittavat vastaavat muutokset Lainakohtaisiin ehtoi-
hin Takaisinmaksumaaran ja/tai Koron madarittamista varten. Muu-
tokset voivat vaikuttaa esimerkiksi Luottokorin Viiteyhtitihin, niiden
lukuméaraan tai Viiteyhtiokohtaisiin Painoihin, jolloin esim. Viiteyh-
tion alkuperéinen koripaino voi muuttua.

tarkoittaa seuraavia;

(i)  Osakkeen osalta sen asianomaisen Arvopaperipdrssin julkai-
sema virallinen paatoskurssi;

(i)  Osakeindeksin osalta sita laskevan ja/tai julkaisevan tahon jul-
kaisema arvo;

(iii)  Indeksin osalta sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon julkai-
sema arvo;

(iv) Rahaston osalta sen asianomaisen Arvopaperiporssin sulke-
misarvo tai Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion laskema ja
julkaisema Rahaston tai Rahaston rahasto-osuuden arvo;

(v) Hyddykkeen osalta sen asianomaisen Hyddykepdrssin julkai-
sema virallinen arvo tai sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon
julkaisema arvo;

(vi) Viiteindeksin osalta Viiteindeksin julkaisijan laskema ja jul-
kaisema indeksiarvo; tai

(vii) Valuuttakurssin osalta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulle
valuuttaparille Laskenta-asiamiehen perustellun arvion mu-
kaan yhden tai useamman Alkuarvon ja/tai Loppuarvon méaa-
raytymispdivan osalta sen hetkisen vallitsevan markkinatavan



"Vé&himmaistuoton maaraytymispaiva(t)"

"Yleiset lainaehdot"
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mukaisesti joko markkinaperusteisesti julkaistu viitekurssi, vii-
tekurssin kaénteisarvo tai kahden valuuttaparin viitekurssista
markkinaperusteisesti johdettu laskennallinen viitekurssi.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:
(i) Arvostuspéiva(t);

(ii) Havaintopaiva(t);

(iii) Lahtopaiva;

(iv) Paattymispadiva.

tarkoittavat Ohjelman yleisié lainaehtoja.
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Liite 1: Lainakohtaisten ehtojen mallipohja

[Mallipohjassa on kursiivilla hakasulkeisiin sek& maininnalla "OHJE:" merkitty mallipohjan kayttoa ohjeistavat
osiot.]

[®] ["OHJE": Tahan lisataan kunkin Lainan nimi]
LAINAKOHTAISET EHDOT

Nama Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessa OP Yrityspankki Oyj:n 23.4.2021 péivéatyn ja julkaistun [sek&
[e] tdydennetyn] joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite™) ja siiné olevien Yleisten lainachtojen
kanssa tdmén Lainan ehdot. Ohjelman Yleisia lainaehtoja [(siten kuin niitd on tdydennetty [®])] sovelletaan, mikali
Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin madratty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti ja niita tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten tayden-
nysten kanssa kaikkien merkityksellisten tietojen saamiseksi.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittéisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvét muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipaivad ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava seka Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tatd Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyvd Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintapaikoissa[, OP Osuuskunnan jasenosuus-
pankkien konttoreissa] [, OP-Private -palvelukonttoreissa] sekd OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat
kaksi (2) Pankkipaivaa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Lainakohtaisissa endoissa on merkitty termilld "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen [yleisolle merkittavaksi tarkoitetun] [rajatulle joukolle sijoittajia merkitta-
vaksi tarkoitetun private placement -tyyppisen] joukkovelkakirjalainan.

[SOITTAJA VOI MI?NETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN OSITTAIN [TAI KOKONAAN].] [ON
MAHDOLLISTA, ETTA LAINALLE ElI KERRY LAINKAAN TUOTTOA]

[OP YRITYSPANKKI OYJ:N 23.4.2021 PAIVATYN JA JULKAISTUN OHJELMAESITTEEN VIIMEINEN
VOIMASSAOLOPAIVA ON 23.4.2022. OHJELMAESITETTA SEURAAVA FINANSSIVALVONNAN
HYVAKSYMA OHJELMAESITE TULLAAN JULKAISEMAAN OP RYHMAN VERKKOSIVUILLA
WWW.OP.FI/JOUKKOLAINAT.]

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: [e] ["OHJE": Voidaan lisata yksityiskohtaiset tiedot esim.
Lainan eri sijoitusvaihtoehdoista]

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj


http://www.op.fi/joukkolainat

4. Maksuasiamies:

5. Laskenta-asiamies:

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
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OP Séilytys Oy
OP Yrityspankki Oyj

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi alla olevista Kohde-
etuuksista ja lisdtaan yksityiskohtaiset tiedot tai valitaan
vaihtoehto “Ei sovelleta”.]

[[Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori]
[Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori]
[Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuut-
takori] [Hyoddyke] [Hyodykekori] [Indeksi] [Indeksikori]
[Ei sovelleta]]

["OHJE": Jos Lainan Takaisinmaksettavan maaran ja Tuo-
ton laskennan maarittamisessa kaytetaan yhta tai useam-
paa eri Kohde-etuutta, valitaan alla olevista kuvauksista
soveltuvat valinnat ja lisataan yksityiskohtaiset tiedot.]

[Takaisinmaksettavan méaarén laskentaa varten [Osake]
[Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto]
[Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi]
[Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuuttakori] [Hyo-
dyke] [Hyddykekori] [Indeksi] [Indeksikori]]

[Tuottokomponentin [Kiintedn koron] [Vaihtuvan koron]
[Nollakoron] [Lisakoron] [Kertatuoton] [Hyvityksen] las-
kentaa varten [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osake-
indeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luotto-
riskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi]
[Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyodykekori] [Indeksi] [Indek-
sikori]]

["OHJE": Jos Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen
takaisinmaksun laskennan maarittamisessa kaytetaan yhta
tai useampaa eri Kohde-etuutta kuin Lainan Takaisinmak-
settavan maaran ja/tai Tuoton laskennan maarittamisessa,
valitaan alla olevista kuvauksista soveltuvat valinnat ja li-
sataan yksityiskohtaiset tiedot.]

[Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen takaisinmak-
sun laskentaa varten [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyddykekori] [In-
deksi] [Indeksikori]]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisataan
alla oleva teksti, joka tdydennetaan puuttuvin osin:]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]



7. Valuutta:

8. Lainan nimellisarvo:

9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen maéaré:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinté:
12. Merkintdaika:

13. Liikkeeseenlaskupéiva:

14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupaiva:

16. Takaisinmaksettava méaéara:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
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["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Luottoriskikori, lisatéan
alla oleva teksti:]

[Lainan Viiteyhtiot, niiden lukumaéré seka Viiteyhtiokoh-
taiset painot ovat alustavia ja niihin voi tulla muutoksia Vii-
teyhtion Luottovastuutapahtuman johdosta. Liikkeeseen-
laskija vahvistaa lopulliset Viiteyhtitt, niiden lukumaérén
ja Viiteyhtiokohtaiset painot viimeistaan Liikkeeseenlasku-
péivana.]

(o]
Enintddn [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
Arvo-osuusmuotoinen

Enintaan [e] [(alustava)]

[[®] ("Alkuperiinen Takaisinmaksupdiva") tai Lopullinen
Takaisinmaksupaivd] ["OHJE": Tama vaihtoehto liittyy
luottoriskisidonnaisiin lainoihin.]

[] ['OHJE": Tahan lisatadn Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa ”Mddritelmdt” mddritellyssd Takaisinmaksu-
paivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva
kuvaus.]

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva Takaisinmakset-
tavan maaran laskusaantd. Padomaturvatussa Lainassa ni-
mellisarvo palautetaan kokonaisuudessaan. Muussa ta-
pauksessa palautuskertoimeen sovelletaan Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 2 saantdja.]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin [x Valuut-
takurssikerroin]]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]



Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino Saanto 2:n laskentaa varten:
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[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyoddyke] [Hyddykekori] [In-
deksi] [Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-
etuuksista tai valitaan vaihtoehto “Ei sovelleta”. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisatéan
alla oleva teksti, joka tdydennetaan puuttuvin osin:]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
leta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Sddntofe]:]

[Saanto1] [Saant62] [Saants3] [Saanto 4] [Saants5]
[S4anto6] [Saanto7]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Sddnti[e]:]

[Saanto1] [Saant62] [Saants3] [Saanto 4] [Saants5]
[S4anto6] [Saanto7]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Sddntofe]:]

[Saanto1] [Saant62] [Saants3] [Saanto 4] [Saants5]
[S&anto6] [Saanto7]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Valuuttakurssikerroin:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Paino/e/:]
[Painol] [Paino2]

[Ei sovelleta]]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e/:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

osuus| .[l

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Palautusosuus/e/:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinf/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]



FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon madraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurs-
sikerroin5]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvogoz:l
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo[e].]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

arvo[ [ [ I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-
kuarvo/e]:




FX Alkuarvon maaraytymispéiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Tuotto:

Paino Laskentakaavan 2 laskentaa var-
ten:

Paino Laskentakaavan 5 laskentaa var-
ten

Loppuarvo:

82 (283)

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-
kaava/e].:

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-

takaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaavab]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

arvogoH




Loppuarvon maaraytymispéaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaivé(t):

Alkuarvo:
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[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvo/e/:

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Paattymispaiva]
[Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[o] [Ei sovelleta]
[¢] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

CIFVOZ.Z.'I

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

aVVOIOZ.'I

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvob5] [Alkuarvo6]




Alkuarvon méaaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopéiva:
Keskiarvostuspaivé(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:
Viitekorko:

Viitekoron méaaraytymispaiva(t):
Toteutuskorko:

Enimmaispalautuskerroin;

17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
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[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopdiva] [Kes-
kiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[@] [(alustava)] [enintd&n/vahintaén [e]] [Ei sovelleta]
[@] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
[@] [(alustava)] [enintddn/vahintaén [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

Yhdessa erassa Takaisinmaksupaivana

[Kiinte& korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Lisa-
korko] [Kertatuotto] [Hyvitys] [Ei sovelleta]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyddykekori] [In-
deksi] [Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-
etuuksista tai valitaan vaihtoehto “Ei sovelleta”. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]



19. Koron maaraytymisperuste:

Korkosidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaiva(t):

[Korkojaksokohtainen] [Kertahyvityk-
send maksettava] Korkotuotto:
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["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisatéan
alla oleva teksti, joka tdydennetdan puuttuvin osin:]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

['OHJE": Valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista
joko "Korkosidonnainen Laina" tai "Luottoriskisidonnai-
nen Laina" sekd tarvittaessa "Kertatuotto" tai " Lisd-
korko” ja tdydennetdan tiedot. Mikali Koron méaarayty-
misperusteeseen on valittu "Ei sovelleta”, poistetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kaikki tdman otsikon ("Koron méaa-
raytymisperuste') alla olevat alakohdat.]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa Korko maaraytyy
Luottoriskisidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhén
Lainakohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta™ ja poistetaan
kaikki taman otsikon ("Korkosidonnainen Laina") alla ole-
vat alakohdat.]

[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Téhan lisatddn Ohjelman yleisten lainaehto-
Jjen kohdassa ~Mddritelmdt” mddritellyssd Korkojakson
Paattymispaiva(t) ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan
soveltuva kuvaus.]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto/e/:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e/:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e /-]




Laskennallinen padomag:

Nimelliskorkopg:

Tuotto Korkokertoimen laskentaa var-
ten:

Paino;:
Barrierl:
Barrier2:
Tuottoraja:
Kerroinl:
Kerroin2:

Minimikorkokerroin:
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[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3][Korko-
tuotto4]

[Ei sovelleta]]

[Enintddn/vahintddn] [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
[Ei sovelleta]

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Muut rakenteet] [Ei so-
velleta]

["OHJE": Valitaan yll& olevista vaihtoehdoista ("Kiinte&
korko", "Vaihtuva korko™ ja/tai "Muut korkorakenteet")
yksi tai useampi soveltuva muoto.]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Laskentakaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-

kaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-

takaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Laskentakaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Enimmaiskorkokerroin:

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéivat(t)
Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaiva(t)

Alkuarvo:
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[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

arvogoz.'l

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

aVVOl.Z.'l

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelméat"
mukaisessa seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva]
[Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
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[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-
arvo/e/:

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

arvogoz.'l

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

Alkuarvon maaraytymispaiva(t): [[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Kes-
Kiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspaiva(t): [®] [Ei sovelleta]
Havaintopaiva(t): [®] [Ei sovelleta]
Lahtopaiva: [®] [Ei sovelleta]
Keskiarvostuspaiva(t): [e] [Ei sovelleta]
Kiinted korko: [[e][(alustava)] [(vahint&an [e])][Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

Vaihtuva korko: [Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

Muut korkorakenteet: ['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava/e]:]




Taulukko:

Nimelliskoron méaaraytyminen kullakin

Korkojaksolla:
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[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaava4] [Korkokaavab] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava23] [Korkokaava23] [Korko-
kaava24] [Korkokaava25] [Korkokaava26]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e /]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaavad] [Korkokaavab] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25] [Korko-
kaava26]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaavad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25] [Korko-
kaava26]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta", poistetaan Tau-
lukko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Korkojakso(t)

Korkojakson
Alkupéivé

Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Loppupaiva
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T

Nimelliskoron maaréytymispéiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron méaraytymispaiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

Koronlaskuperuste:

Luottoriskisidonnainen Laina:

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ensimmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-
poloidaan lineaarisesti tata lahinna olevista viitekorko-
kdyrén maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[En-
simmadisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kéyte-
taan Viitekorkoa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Kor-
kojaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, vali-
taan ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[®] [Ei sovelleta]
[[®] [(vahintaan [e])]] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:

[Annuiteettitekija (A)]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteet-

titekija:]
[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Mikali yksittdisessa Lainassa Korko maaraytyy
Korkosidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta” ja poistetaan kaikki
taman otsikon ("Luottoriskisidonnainen Laina") alla ole-

vat alakohdat.]



[Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaivé(t):

Maksettava(t) Korkotuotto/-tuotot:

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):
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[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Téhan lisatdan Ohjelman yleisten lainaehto-
Jjen kohdassa ”Mddritelmdt” mddritellyssd Korkojakson
Paattymispaiva(t) ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan
soveltuva kuvaus.]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto/e/.]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2?] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e/:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seké téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

tuotto/e/:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korko-
tuotto4]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkojaksokohtainen Korkotuotto/e/:]

[Korkotuottoy] [Korkotuotto Tor]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojak-
sokohtainen Korkotuotto/e/.]

[Korkotuottoy] [Korkotuotto Tot]



Laskennallinen Pddoma:

Paino;:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-
jaksokohtainen Korkotuotto/e/:]

[Korkotuottoy] [Korkotuottor to]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Laskennallinen P&&doma,] [Laskennallinen P&domay] [Ei
sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino/e/]

[Painol] [Paino2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Paino/e/:]
[Painol] [Paino2]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva

muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

OSMMSZ.Z.'I

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]




Nimellisarvo:

Hairioton Osuusy;:

Valuuttakurssikerroin:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "M&aritelméat"
mukaisessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

Enintéén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
leta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Kaava/e].]

[Kaaval] [Kaava2]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Kaava/e]:]
[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Kaava/e]:]
[Kaaval] [Kaava2]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroin/e]:]




FX Loppuarvoy:

FX Loppuarvon maaraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

aVVOl.Z.'l

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo[e].]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

Cll"VO[ [ [ I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-

kuarvo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]



FX Alkuarvon maaraytymispéiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Nimelliskorkoy:

Kiinted korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:
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[®] [Ei sovelleta]]
[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Muut ra-
kenteet]

[Kiinted [o]] [(v&hintdan [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille
[e]]

[Ei sovelleta]
[Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava/e].]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaavad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/.]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaavad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-

kaava/e/.]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korko-
kaavad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7]
[Korkokaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korko-
kaavall] [Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korko-
kaaval4] [Korkokaaval5] [Korkokaaval6] [Korko-
kaaval7] [Korkokaaval8] [Korkokaaval9] [Korko-
kaava20] [Korkokaava21] [Korkokaava22] [Korko-
kaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]




Taulukko:
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[Ei sovelleta]]

[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta", poistetaan Tau-
lukko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Nimelliskoron ma&raytyminen kullakin

Korkojaksolla:

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéivé Loppupdiva
1
2
3
T
Nimelliskoron méaaraytymispaiva(t): [®] [Ei sovelleta]
Viitekorko: [®] [Ei sovelleta]

Viitekoron méaaraytymispaiva(t):

Marginaali:

Annuiteettitekija:

[[Ensimmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-
poloidaan lineaarisesti tata lahinna olevista viitekorko-
kayran maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[En-
simmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kayte-
téan Viitekorkoa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Kor-
kojaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, vali-
taan ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[®] [Ei sovelleta]
[@] [(alustava)] [(vahintaan [e])]] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:

[Annuiteettitekija (A)]



Koronlaskuperuste;

Lisakorko:

Lisakoron maara:

Lisakoron Alkupaiva:

Lisédkoron Loppupaiva:

Lisékoron Tarkastelupdiva(t):

Lisédkoron Raja-arvo:

Lisédkoron maksupaiva(t):

Kertatuotto:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteet-

titekija:]
[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa ei sovelleta Lisa-
korkoa, valitaan tahan "Ei sovelleta” ja poistetaan kaikki
taman otsikon ("Lisdkorko™) alla olevat alakohdat.]

[Kyll4] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Tahan lisatadn Ohjelman yleisten lainaehto-
Jjen kohdassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Lisékoron
maksupaivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan so-
veltuva kuvaus.]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa ei sovelleta Kerta-
tuottoa, valitaan tahan "Ei sovelleta" ja poistetaan kaikki
taman otsikon "Kertatuotto™ alla olevat alakohdat.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Kertatuotto[e] ]

[Kertatuottol] [Kertatuotto 2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kerta-
tuotto/e/:]

[Kertatuottol] [Kertatuotto2]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa

seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kerta-
tuotto[e]:]



Kertatuottokerroin Kertatuoton lasken-
taa varten:

Laskennallinen Padoma Kertatuoton
laskentaa varten:

Paino Kertatuoton laskentaa varten:

Palautusosuus Kertatuoton laskentaa
varten:

Kiinnityspiste Kertatuoton laskentaa
varten:
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[Kertatuottol] [Kertatuotto2]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Péddomaje]:]

[Laskennallinen P&domal][Laskennallinen P&domaz2]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennal-

linen Pddoma:]

[Laskennallinen P&domal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-
nallinen Péd&doma:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

0suus[oz.'|

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



Irtautumispiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Valuuttakurssikerroin Kertatuoton las-
kentaa varten:

FX Loppuarvo Kertatuoton laskentaa
varten:

FX Loppuarvon madraytymispaiva(t)
Kertatuoton laskentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

Cll"VO[OZ.'l
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
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FX Alkuarvo Kertatuoton laskentaa ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
varten: muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

arvogoz.'l

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-
kuarvo/e]:

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

FX Alkuarvon méaaraytymispaiva(t) [®] [Ei sovelleta]
Kertatuoton laskentaa varten:

Nimellisarvo Kertatuoton laskentaa var- Enintédan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
ten: leta]]

20. Hyvityksen maaraytymisperuste: ["OHJE": Taydennetaan tiedot — valittu Tuottokaava kir-
joitetaan auki ja tarvittavat muuttujat ilmoitetaan. Mikali
Hyvityksen maaraytymisperusteeseen on Lainakohtaisissa
ehdoissa valittu "Ei sovelleta", poistetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa kaikki tdmén otsikon ("Hyvityksen maaray-
tymisperuste") alla olevat alakohdat.]

[Ei sovelleta]

[Osake-,] [Osakeindeksi-,] [Indeksi-,] [Ra- ['OHJE": Valitaan Lainaan soveltuva yksi tai useampi
hasto-,] [Inflaatio-,] [Hyddyke-] [Ja] [Valuutta- Kohde-etuus ja poistetaan ne Kohde-etuudet, jotka eivat
sidonnainen] Laina: sovellu Lainaan.]
Hyvitys: ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Hyvitys/e/:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvi-

tys/e/:]




Laskennallinen Pddoma:

Nimellisarvo:

Padomakerroin:
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[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvi-

tys/e]:]
[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Pddomafe]:]

[Laskennallinen P&domal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennal-
linen Pddomaje]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Lasken-
nallinen Pddomaje]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ei sovelleta]]

Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovel-
leta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Péddomakerroinfe]:]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Padoma-

kerroinfe].]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paa-
omakerroin/e]:]




Tuottokerroin:

Sovellettu Tuotto:

Vahimmaistuotto:
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[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [(vahint&an [e])] [(enintddn [e])] [(vahin-
taan [e] ja enintéan [e])] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Sovellettu Tuotto /e/:]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sovellettu

Tuotto fe/]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sovel-
lettu Tuotto /e/:]

[Sovellettu Tuotto 1] [Sovellettu Tuotto 2]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Vihimmdistuotto/e]:]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmadis-
tuotto3d]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahim-

mdistuottofe].]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmais-
tuotto3d]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahim-

mdistuottofe] ]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmais-
tuotto3]




Vahimmaistuoton Maaraytymispaiva(t):
Lukituskerroin:
Lukitustasog:

Kohde-etuuden Arvonmuutos:
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[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan. Kohde-etuuden Arvonmuutos voi soveltua yksittai-
sessa Lainassa yhteen tai useampaan kertaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottokaavafe]:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava?] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaavad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalQ] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava2l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaavadl] [Tuottokaava42] [TuottokaavaA] [Tuottokaa-
vaB] [TuottokaavaC] [TuottokaavaD] [TuottokaavaE]
[TuottokaavaF] [TuottokaavaG] [TuottokaavaH] [Tuotto-
kaaval] [TuottokaavalJ] [TuottokaavaK] [Tuottokaaval ]
[TuottokaavaM] [TuottokaavaN] [TuottokaavaO] [Tuotto-
kaavaP] [TuottokaavaQ] [TuottokaavaR] [TuottokaavaS]
[TuottokaavaT] [TuottokaavaU] [TuottokaavaV] [Tuotto-
kaavaW] [TuottokaavaX]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-

kaava[e].]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaavad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalO] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava21l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava?7] [Tuottokaava28] [Tuotto-




Paino:

Enimmaistuotto:
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kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31l] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaava41l] [Tuottokaava4?2] [TuottokaavaA] [Tuottokaa-
vaB] [TuottokaavaC] [TuottokaavaD] [TuottokaavaE]
[TuottokaavaF] [TuottokaavaG] [TuottokaavaH] [Tuotto-
kaaval] [TuottokaavalJ] [TuottokaavaK] [Tuottokaaval ]
[TuottokaavaM] [TuottokaavaN] [TuottokaavaO] [Tuotto-
kaavaP] [TuottokaavaQ] [TuottokaavaR] [TuottokaavaS]
[TuottokaavaT] [Tuottokaaval] [TuottokaavaV] [Tuotto-
kaavaW] [TuottokaavaX]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-
kaava/e]:

[Tuottokaaval] [Tuottokaava?] [Tuottokaava3] [Tuotto-
kaavad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7]
[Tuottokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalQ] [Tuotto-
kaavall] [Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuotto-
kaaval4] [Tuottokaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuotto-
kaaval7] [Tuottokaaval8] [Tuottokaaval9] [Tuotto-
kaava20] [Tuottokaava2l] [Tuottokaava22] [Tuotto-
kaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25] [Tuotto-
kaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuotto-
kaava32] [Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuotto-
kaava35] [Tuottokaava36] [Tuottokaava37] [Tuotto-
kaava38] [Tuottokaava39] [Tuottokaava40] [Tuotto-
kaavadl] [Tuottokaava42] [TuottokaavaA] [Tuottokaa-
vaB] [TuottokaavaC] [TuottokaavaD] [TuottokaavaE]
[TuottokaavaF] [TuottokaavaG] [TuottokaavaH] [Tuotto-
kaaval] [TuottokaavalJ] [TuottokaavaK] [Tuottokaaval ]
[TuottokaavaM] [TuottokaavaN] [TuottokaavaO] [Tuotto-
kaavaP] [TuottokaavaQ] [TuottokaavaR] [TuottokaavaS]
[TuottokaavaT] [TuottokaavaU] [TuottokaavaV] [Tuotto-
kaavaW] [TuottokaavaX]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Enimmdistuotto/e]:]

[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]



Kerroin Enimmaistuoton laskentaa var-
ten:

Tuotto:

Loppuarvo:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmais-

tuotto/e]: |

[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmadistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enim-

mdistuottofe].]

[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmadistuotto3]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [(vahintaan [e])] [(enintddn [e])] [(vahin-
taan [e] ja enintaan [e])] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Tuottofe].]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu

Tuottofe].]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5]
[Tuotto6] [Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]



Loppuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon méaaray-
tymispdivaa varten:

Havaintopéivat(t) Loppuarvon méaaray-
tymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon maarayty-
mispdivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Alkuarvo:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvo/e/:

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-

arvogoz.'l

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5] [Loppuarvob]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa seka tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispaiva]
[Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-

aVVOIOZ.'I

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvob5] [Alkuarvo6]




Alkuarvon méaraytymispaiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon méarayty-
mispéivaa varten:

Havaintopdivat(t) Alkuarvon maarayty-
mispdivaa varten:

Lahtopaiva Alkuarvon méaaraytymispai-
vaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Alkuarvon méa-
raytymispaivaa varten:

Tuottoraja:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alku-
arvo/e/:

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alku-
arvo5] [Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaivé] [Kes-
kiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottorajale].]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-

rajaje]: |

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-

rajaje]: |

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ei sovelleta]]



Kerroin Tuottorajan laskentaa varten:
Hyvitystaso(t):

Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:
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[@] [(alustava)] [enintd&n/vahintaén [e]] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuut-
takurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

Cll"VO[OZ.'l
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX

Loppuarvo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]



FX Loppuarvon maardytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maaraytymispéaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Barrier:
Barrierl:
Barrier2:

21. Koronmaksupéiva(t)/Hyvityksen maksu-
paiva(t)/Kertatuoton maksupéiva:

["OHJE": Lainakohtaisissa ehdoissa
valitaan soveltuvat vaihtoehdot.]

22. Pankkipaiva:

23. Pankkipaivaolettama:
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[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lai-
naan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alku-

arvogoz.'l

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Al-
kuarvo/e]:

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]]

[] [tai Lopullinen Takaisinmaksupaivé] ["OHJE": Lopul-
linen Takaisinmaksupdiva —vaihtoehto liittyy Luottoriski-
sidonnaisiin rakenteisiin.]

[e] ["OHJE": Tahan lisatadn Ohjelman yleisten lainaehto-
Jjen kohdassa ~Mddritelmdt” mddritellyssd Koronmaksu-
paivassa, Hyvityksen maksupaivassa, Kertatuoton maksu-
paivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva
kuvaus.]

[Ei sovelleta]
[Helsinki] [TARGET] [e]

[Seuraava] [Sovellettu seuraava] [Edeltava]



24. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen ta-
kaisinmaksuun:

25. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennen-
aikaista takaisinmaksua:

26. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella ("'Suo-
jausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos")

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin yl-
lapidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulu-
jen kasvu")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen hairion perusteella ("Suojausinstru-
mentissa tapahtunut hairio™):

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinos-
toon:

30. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttami-
selle:

31. Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:

32. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesta, vo-
latiliteetista ja ndiden tietojen maksullisuudesta:

33. Keskeisid tietoja lainasta:

OSA Il -ERITYISET EHDOT
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[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

[Ei]
[Ei]

[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.18]

[Ei]

[e]

[e]

[Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20]
[e] [Tiedot [ovat] [eivat ole] maksullisia] [Ei sovelleta]
[Asetuksen (EU) 1286/2014 8 artiklan 3 kohtien c-i mu-

kaiset tiedot silta osin kuin ne eivat sisally muualle esittee-
seen] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista kyseisen Lainan Kohde-etuuteen soveltuva osio. Niiden Lainojen osalta, joissa
kaytetddn useampaa kuin yhta Kohde-etuutta Takaisinmaksettavan maéaran ja yhden tai useamman Tuottokom-
ponentin laskennassa, valitaan kaikki ne osiot, jotka soveltuvat kyseisen Lainan Kohde-etuuksiin.]



[Korkosidonnaiset Lainat]

1. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "Erityinen en-
nenaikainen takaisinmaksu" valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.10.1 ei sovelleta", poistetaan kaikki ta-
man otsikon alla olevat alakohdat.]

Tavoitemaara:
Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

2. Viitekorkoa koskevien tietojen saata-
vuus ja erityisehdot:

3. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Osakesidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahtd-/Arvostus-/Paattymis-/Havainto-
/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispdivan siirtyminen:
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[[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1

[e]
[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin]
Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Saanto1:]

[Saanto1]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&anto1:]
[Saanto1]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1 ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[Viitekorko on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Viitekoron Hallinnoija on [e].]

[Viitekoron Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuksen
mukaisesti.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]



["OHJE": Valitaan yksittéiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4, Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaske-
neeseen yhtioon kohdistuva mukautta-
mistoimenpide:

5. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan ra-
kenteesta johtuva ennenaikainen takai-
sinmaksu" valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot —
Osakesidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei
sovelleta”, poistetaan kaikki tamén otsi-
kon alla olevat alakohdat.]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 7 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 7 b) soveltuu

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavaje]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Osan | — Yleiset ehdot kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori]
[Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luot-
toriski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyodyke] [Hyodykekori] [Indeksi] [In-
deksikori] [Ei sovelleta]
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["OHJE": Valitaan yksi tai useampi yll& olevista Kohde-etuuksista
tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityiskohtaisia tietoja ei
toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

['OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisdtaan alla
oleva teksti, joka taydennet&dan puuttuvin osin.]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispéiva:

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekéa téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

_[Ei sovelleta]]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

_[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukai-
sessa sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Paattymispéaivd] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]



Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Havaintopdéiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspéivé(t) Loppuar-

von laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon maa-
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspéiva(t) Loppuar-

von maaraytymispaivaa varten:

AutoCall-taso(t) Kaava[e]:n
laskentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa var-
ten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

_[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukai-
sessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtdpaiva] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]
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Ennenaikaisen Takaisinmaksun [e] [Ei sovelleta]
Maéaaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara: [Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
Nimellisarvo: [e] [Ei sovelleta]
Palautuskerroin: ["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntofe]:]

[Saantol] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saantol] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saanto1] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]
[Ei sovelleta]

Tuotto Palautuskertoimen las- ~ ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
kentaa varten: ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-

kaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]
Paino;: [@] [Ei sovelletal]

Loppuarvo Palautuskertoimen ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
laskentaa varten: ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]



Loppuarvon méaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Havaintopéiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspéiva(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaa varten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmét" mukai-

sessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[@] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto
ja poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukai-
sessa seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-
von Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmaksu-
paiva(t):

6. Arvopaperip0rssi:

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen saa-
tavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kaytto-
oikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

9. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:
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[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintéin/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintén/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintén/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintéin/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[] ["OHJE": Téahén lisatdan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Midritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:l1a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kéyttaa [e] —indeksia tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdmaén seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperi-
markkinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallin-
noijan tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoase-
tuksen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]



[Osakeindeksisidonnaiset Lainat]
1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaivan
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittéiseen Lai-
naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Osakeindeksié laskevan ja julkaise-
van yhteison vaihtuminen, Osakeindek-
sin korvaaminen:

4. Osakeindeksin muutokset:

5. Osakeindeksin lakkauttaminen:

6. Hairio Osakeindeksin julkaisemi-

sessa:

7. Korjaus Osakeindeksin arvoon:

8. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 ei sovelleta]



a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus
["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityi-
set endot — Osakeindeksisidonnaiset
Lainat) kohtaa 10 b) ei sovelleta", pois-
tetaan kaikki tdmén otsikon alla olevat
alakohdat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 10 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 10 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 10 b) soveltuu
["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 10 b) mukaisessa muodossa va-

littu Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 10 b) mukaisessa seka tahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

Kohde-etuus/Kohde-etuus-
kori:

Osan | — Yleiset ehdot kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori]
[Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luotto-
riski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuutta-
kurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyoédykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-etuuksista
tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityiskohtaisia tietoja ei
toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisdtaan alla oleva
teksti, joka taydennetddn puuttuvin osin.]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]




Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva:

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaraytymispdivéa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmét" mukaisessa

seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Keskiarvostuspéaivé(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
méaaraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon maa-
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso(t) Kaava[e]:n
laskentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maardytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:

Nimellisarvo:
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[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan™ Maaritelméat™ mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtdpaivd] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Enintéén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]



Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sddintofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saanto1] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]
[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]



Loppuarvon méaaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon maardytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopdiva(t):
Lahtopaiva:

Keskiarvostuspaiv(t):
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat” mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaivd] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):

9. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

10. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Taté kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

11. Tiedot indeksin/Viitekoron hallin-
noijasta:
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[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vadhintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Téhan lisatdan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Midritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 10 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessé. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]



[Rahastosidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Péaattymis-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaivan
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-

naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Korjaus Rahaston arvoon:

4. Rahastotapahtumat:

5. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 8 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 8 a) ei sovelleta]

[[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohta 8 b) soveltuu



["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityi-
set ehdot — Rahastosidonnaiset Lainat)
kohtaa 8 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]
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["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa sekd téhén Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe].]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

Kohde-etuus/Kohde-etuus-
kori:

Osan | — Yleiset ehdot kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori]
[Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luotto-
riski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuutta-
kurssi] [Valuuttakori] [Hyodyke] [Hyddykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-etuuksista
tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityiskohtaisia tietoja ei
toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisdtaéan alla oleva
teksti, joka taydennetddn puuttuvin osin.]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]



Loppuarvo Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Loppuarvon méardytymis-
paiva:

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispaivaa varten:

Paattymispaivé Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob] [Loppuarvo6]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tédhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon maa-
raytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso(t) Kaava[e]:n
laskentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tcéhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tédhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispdaiva:]
[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtdpaivd] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]



Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:
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Enintdin [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-

littu Sddntofe]:]

[Saantol] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saantol] [Saanto4] [Saantd5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tédhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saanto1] [Sadnto4] [Saants5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Loppuarvo Palautuskertoimen poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

laskentaa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob] [Loppuarvo6]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka téahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman vleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

Loppuarvon méaraytymis-
paiva(t):

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
méaaraytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
méaaraytymispaivaa varten:

Paattymispaivé Loppuarvon [@] [Ei sovelleta]
maéaaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:



Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supéiva(t):
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tcéhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka téahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéaiva:]
[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtdpaivd] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintédn/véhintizin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintédn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintédn/véhintizin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintédn/véhintizin [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Tahan lisatadn Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supaivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]



6. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

7. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tatéa kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

8. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Inflaatiosidonnaiset Lainat]

1. Hairid Viiteindeksin julkaisemisessa:

2. Viiteindeksin laskentatavan muutok-

set:

3. Viiteindeksin muutokset:

4. Viiteindeksin lakkauttaminen:

132 (283)

[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohtaa 8 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:l1a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdmé&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaén rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 Ei sovelleta]



5. Korjaus Viiteindeksin arvoon:

6. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityi-
set ehdot — Inflaatiosidonnaiset Lainat)
kohtaa 8 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Kohde-etuus/Kohde-etuus-
kori:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 8 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 8 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 8 b) soveltuu

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe].]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa seka tédhén Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavaje]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

Osan | — Yleiset ehdot kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori]
[Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luotto-
riski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuutta-
kurssi] [Valuuttakori] [Hy6dyke] [Hy6dykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-etuuksista
tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityiskohtaisia tietoja ei
toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]
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["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisdtéén alla oleva
teksti, joka taydennetdan puuttuvin osin.]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa ~ ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
varten: poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

Loppuarvo Kaava[e]:n las- ['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
kentaa varten: poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e/:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&éaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

Loppuarvon maaraytymis-
paiva:




Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

L&htopéaivé Loppuarvon maa-
raytymispdivéa varten:
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[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopdiva(t)] [Paattymispaiva] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&aritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtdpdiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Keskiarvostuspéaivé(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivad var-
ten:

AutoCall-taso(t) Kaava[e]:n
laskentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Mé&daraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sadntofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saants5] [Saanto6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saants5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekéa tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sadntofe]:]

[Saantd1] [Saantd4] [Saantd5] [Saanto6]
[Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]




Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Paattymispaivé Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaavab] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéivd] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[IOhjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]
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[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka téahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Madritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

Alkuarvon maéraytymis-

paivat): raytymispdaiva:]
[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaivd] [Keskiarvostus-
paiva(t)]
[Ei sovelleta]]
Arvostuspaiva(t): [@] [Ei sovelleta]
Havaintopaiva(t): [@] [Ei sovelleta]
Lahtopéiva: [@] [Ei sovelleta]
Keskiarvostuspaiva(t): [e] [Ei sovelleta]
Barrier: [®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
Tuottoraja: [®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
Kerroin: [®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
Vahimmaispalautuskerroin: [@] [(alustava)] [enintddn/vahintdan [e]] [Ei sovelleta]

Ennenaikainen Takaisinmak-  [e] [Ei sovelleta]

supéiva(t):

[e] ["OHJE": Tahan lisatadn Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa “Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supaivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 8 b) ei sovelleta]]

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen [e] [Ei sovelleta]

saatavuus ja erityisehdot:



8. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tatéa kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

9. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Valuuttakurssisidonnaiset Lainat]

1. Laht6-/Arvostus-/Havainto-/Paatty-
mispaivan siirtyminen:

2. Valuuttakurssihairio:

3. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

4. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

5. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:
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[OP Yrityspankki Oyj:l1a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdam&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaén rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:l1a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]
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[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]



[Hybddykesidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Ha-
vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaivan
siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-
naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Korjaus Hyddykkeen arvoon:

4. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan téhén
kohtaan valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot
— Hyddykesidonnaiset Lainat) kohtaa 6)
ei sovelleta", poistetaan kaikki taman
otsikon alla olevat alakohdat.]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy®-
dykesidonnaiset Lainat) kohdan 6 mukaisessa muodossa valittu

Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhédn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohdan 6 mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavaje]:]

[Kaaval] [Kaava?] [Kaava3]
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Kohde-etuus/Kohde-etuus-
kori:

Osan | — Yleiset ehdot kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori]
[Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luotto-
riski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuutta-
kurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hy6dykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-etuuksista
tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityiskohtaisia tietoja ei
toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisdtéén alla oleva
teksti, joka taydennetdan puuttuvin osin.]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]



Loppuarvon méaraytymis-
paiva:

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Madritelméat™ mukaisessa
seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Lahtopaivd] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]



Havaintopdaiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

L&htopéaivé Loppuarvon maa-
raytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspéaivé(t) Loppu-

arvon maaraytymispaivaa var-

ten:

AutoCall-taso(t) Kaava[e]:n
laskentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Mé&araytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Sddntofe]:]

[S&antd1] [Saantd4] [Saant5] [Saanto6]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntofe]:]
[Saantd1] [Saantd4] [Saant5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sadntofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saants5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]



Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaavab] [Laskentakaava6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekéa tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéaivd] [Keskiar-
vostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]



Havaintopdaiva(t) Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
méaaréytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspéaivé(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon maaraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopdaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tchdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmét" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopdiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintédn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]



Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Taté kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

7. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

[Indeksisidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Aloitus-/Paattymis-/Arvostus-/Ha-

vainto-/Keskiarvostus-/Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaivan

siirtyminen:
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[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Té&han lisatdan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hy6-
dykesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessé. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmé&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]



["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lai-
naan soveltuva vaihtoehto ja poistetaan
muut vaihtoehdot.]

3. Indeksia laskevan ja julkaisevan yh-
teison vaihtuminen, Indeksin korvaami-
nen:

4. Indeksin muutokset:

5. Indeksin lakkauttaminen:

6. Korjaus Indeksin arvoon:

7. Hairio Indeksin julkaisemisessa:

8. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen
takaisinmaksu" valitaan "Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityi-
set ehdot — Indeksisidonnaiset Lainat)
kohtaa 10 b) ei sovelleta", poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 9 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot —Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 10 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot —Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 10 a) ei sovelleta]



b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Kohde-etuus/Kohde-etuus-
kori:

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — In-
deksisidonnaiset Lainat) kohta 10 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 10 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 10 b) mukaisessa sekd tdhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe].]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

Osan | — Yleiset ehdot kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori]
[Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luotto-
riski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuutta-
kurssi] [Valuuttakori] [Hyodyke] [Hy6dykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-etuuksista
tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityiskohtaisia tietoja ei
toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Jos Kohde-etuutena on Valuuttakurssi, lisdtaéan alla oleva
teksti, joka taydennetddn puuttuvin osin.]

[Kohde-etuuden Valuuttapari on [e].]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]
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Loppuarvo Kaava[e]:n las- ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
kentaa varten: poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tédhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

Loppuarvon maaraytymis-
paiva:

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Paattymispdiva] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
maéaaraytymispaivaa varten:

Havaintopdivé(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
méaaraytymispaivaa varten:

Paattymispaivé Loppuarvon [@] [Ei sovelletal]
maéaaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspéaivé(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon laskentaa varten:

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken- poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

taa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]




Alkuarvon maéraytymis-
paiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Havaintopéiva(t) Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon maa-
raytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso(t) Kaava[e]:n
laskentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekéd tédhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

Enintdin [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-
littu Séicintofe]:]

[Saanto1] [Saanto4] [Saants5] [Saanto6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe]:]




Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymis-
paiva(t):
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[Saanto1] [Saanto4] [Saanto5] [Saanto6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saanto1] [Sainto4] [Saants5] [Saanto6]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3] [Laskenta-
kaava4] [Laskentakaava5] [Laskentakaava6]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvo5] [Loppuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&aritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspaiva(t)] [Havaintopaiva(t)] [Paattymispaivad] [Keskiarvos-
tuspéiva(t)]
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[Ei sovelleta]]

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
méaaréytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
méaaréytymispdivaa varten:

Paattymispaivé Loppuarvon [e] [Ei sovelleta]
méaaréytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspéivé(t) Loppu- [e] [Ei sovelleta]
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja

Alkuarvo Pal kertoimen : . .
uarvo Palautuskertoime poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

laskentaa varten:
[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Alkuarvo6]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

Alkuarvon maaraytymis-

paivat): raytymispdiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtdpaiva] [Keskiarvostus-
paiva(t)]
[Ei sovelleta]]

Arvostuspaiva(t): [e] [Ei sovelleta]

Havaintopdiva(t): [e] [Ei sovelleta]

Lahtopaiva: [e] [Ei sovelleta]

Keskiarvostuspaiva(t): [e] [Ei sovelleta]

Barrier: [e] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]



Tuottoraja:
Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supéiva(t):

9. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

10. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

11. Tiedot indeksin/Viitekoron hallin-
noijasta:

[Luottoriskisidonnaiset Lainat]

1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea
Lainan takaisinmaksumaééara ennenai-
kaisesti:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lai-
nakohtaisissa ehdoissa téhan valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen Liit-
teen 13 (Erityiset ehdot — Luottoriski-
sidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovel-
leta”, poistetaan kaikki taman otsikon
alla olevat alakohdat.]
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[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] ["OHJE": Téhan lisatdan Ohjelman yleisten lainaehtojen koh-
dassa "Mddritelmdt” mddritellyssd Ennenaikaisessa Takaisinmak-
supdivassa ilmoitettavista vaihtoehdoista Lainaan soveltuva ku-
vaus.]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 10 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdmaén seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitamaan rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu



Takaisinmaksettava maara:

Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino:
Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

2. Kauppapaiva:

3. Lopullinen Takaisinmaksupdiva:
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[Nimellisarvo x Palautuskerroin]
Enintdin [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa va-

littu S&ant6/e/:]
[Saant62] [Saanto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tédhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6/e/:]

[Saanto2] [Saanto3]

[Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[¢] [(alustava)] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivét sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautus-

osuus| .{I

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan Mé&aritelméat mukaisessa
muodossa médritelty Lopullinen Takaisinmaksupdiva soveltuu]



4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tatéa kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan
Kohde-etuutena tai sen komponenttina
erikseen sovitusti ulkopuolisen julkaisi-
jan (esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

7. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

8. Negatiivisen koron muodostuminen:

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:
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[Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttad [e] —indeksid tdman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdmé&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin eh-
toihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen arvopaperimark-
kinaviranomaisen yllapitdmaén rekisteriin merkityn Hallinnoijan
tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on [e].]

[Kohde-etuuden Hallinnoijaa ei ole rekisterdity Vertailuarvoasetuk-
sen mukaisesti.]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[e]

[Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilla on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mikéa saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP YrityspankKi toimii hyvén
tavan mukaisesti.]

[®] [Ei sovellu]



3. Liikkeeseenlaskun luonne:

4. Merkintapaikat:

5. Merkintaoikeudet:

6. Merkinta-/sdilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
paddoman maarésta:

14. Strukturointikustannus ja padoman
suunniteltu kayttotapa:
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[Yksittdinen laina] [Sarjalaina]

[e]

[e] [Ei sovellu]
[Ei]

[e] ['OHJE": limoitetaan merkintdpalkkion maara. Todetaan
esim., etté Arvo-osuuksien sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voi-
massa olevan hinnaston mukainen séilytyspalkkio. Sailytyspalk-
kion suuruus riippuu sijoittajan kayttdman Arvo-osuustilia hallin-
noivan tahon sailytyspalveluehdoista.]

[e]

[e] [Eninté&én [e]]

["OHJE": Mikali emissiokurssi ilmoitetaan vaihtuvana, ilmoite-
taan emissiokurssi esim. seuraavasti: Vaihtuva, noin 100. Enin-
taan 105. Lisaksi jos emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvana Las-
kenta-asiamies ilmoittaa lopullisissa lainaehdoissa lopullisen
emissiokurssin tai emissiokurssien valin.]

[Kokonaisuudessaan merkittaessd] [Merkintd on maksettava koko-
naisuudessaan viimeistaan Liikkeeseenlaskupaivand merkinnan
yhteydessa ilmoitettavalla tavalla] [e]

[e]
[Ei] [Kyll& [e]]

[®] [Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta [e] % merkitysta nimellisar-
vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.]

[e]

[Strukturointikustannus on enintéan [e] prosenttia, joka vastaa
noin

[@] prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidetaan era-
paivaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisin-
maksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi sille
oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on [e]. Kustannus sisaltyy
merkintahintaan, eli sité ei vdhennetd erdpdivand maksettavasta



15. Arvo-osuusjarjestelman rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Jalkimarkkinat:

19. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

21. Suostumukselle asetetut ehdot:
22. Rahoituksenvalittaja(t):

23. Rahoituksenvalittajan veloittamat
palkkiot:

24. llmoitukset:
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tuotosta taikka erdpdivand palautettavasta Takaisinmaksettavasta
méarésta. Strukturointikustannus maaritellddn lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan sisaltdmien korko- ja johdannaissijoitusten ar-
voille

arvostuspéivana [e]. Strukturointikustannus perustuu Lainan alus-
taviin ehtoihin. Strukturointikustannus sisaltaa kaikki liikkeeseen-
laskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, li-
senssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskustannuk-
set.] [Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkintépalk-
kiota.]

[e]
[Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.]

[e]

[e]
[Kyll4, Lainalle tullaan hakemaan listalle Nasdag Helsinki Oy:ssa
kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlaskusta, mikali
Lainan liikkeeseenlaskettu méaara on vahintaan porssin saantdjen
mukainen vahimmaismaara. ]

[Ei listata]

[OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttoreissa otetaan vastaan
Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.]

[OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.]

[e]

[Ei] [Kyll&, sovelletaan Ohjelmaesitteen kohtaa 3.5]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]
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Helsingissa, [@]. pdivana [e]kuuta 202[e]

OP YRITYSPANKKI OYJ
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Liite 2: Takaisinmaksettava maara

Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi ilmoitetaan muu kuin Lainan nimellisarvo, sovelletaan alla olevia
ehtoja Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla. Mikéli Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettu muu kuin Lainan nimellisarvo, maéraytyy Lainan Takaisinmaksettava maara seuraavasti:

Takaisinmaksettava maara = Nimellisarvo X Palautuskerroin[X Valuuttakurssikerroin]

Valuuttakurssikerrointa ei sovelleta Lainoihin, joihin soveltuu Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisin-
maksu ("Autocall” rakenne).

Mikali Korko- tai Luottoriskisidonnaisessa Lainassa toteutuu Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan Korkosidon-
naiset lainat tai Ohjelman yleisten lainaehtojen liitteen 13 kohdan Negatiivisen koron muodostuminen mukainen
tapahtuma siten, ettd Laskenta-asiamies ei pysty vahentdamaan yhdelta tai useammalta Korkojaksolta mahdolli-
sesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan viimeistadan Lainan viimeisend Koronmaksu-
paivéna sijoittajalle maksettavasta korosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva vahentaméton
osa negatiivisesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupéivand maksettavan ja tassa liitteessa kuvatuin tavoin ja
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetuin valinnoin laskettavan Takaisinmaksettavan maaran maarasta.

Tassa liitteessa kaytettyja termeja on méaaritelty tdmén Liitteen lisaksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Maédritelmat".

Palautuskerroin

Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu S&ant6 2, Saant6 3, Saanto 4, Saant6 5, Saanto 6 tai
Saanto 7 rajaa Lainan Takaisinmaksettavan maaran tilanteessa, jossa (i) Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu
Luottoriskisidonnaisen Lainan Kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuutapahtuman S&annon 2 tai
Saannon 3 osalta tai (i) Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Luottoriskisidonnaisen Lainan Kohde-
etuus kehittyy epdsuotuisasti Saannén 4, Sadnndn 5, Saanndn 6, Saanndn 7 tai Saannon 8 osalta. Palautuskerroin
ei voi olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0.

saanto 1 Liikkeeseenlaskijan ilmoittama muu kiinted arvo kuin 1
Saanto 2 1 — YN, Paino; x Luottovastuutapahtuma; [x Vipukerroin] x (1 — Palautusosuus)

i on jarjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtiot jarjestetadn kronologisesti Luottovastuuta-
pahtumien perusteella kaikkina paivina kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisena Luottovastuuta-
pahtuman kohdannut Viiteyhti® saa pienimman i:n arvon (i =1), seuraavana Luottovastuutapah-
tuman kohdannut Viiteyhti® saa yhta suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka ei-
vt ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman
kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen. N on Viiteyhtididen lukumaara.

1, jos Viiteyhti6;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma; = { 0, jos Viiteyhtid;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Palautuskertoimen méaaraytymisessa Viiteyhtiokohtaisen Paino;:n méaarittelytavaksi valitaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa:

Paino 1: Viiteyhtion korin mukainen paino



Saanto 3

Saanto 4

Saanto 5

Saanto 6

Saanto 7
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Paino 2:

1 % { 1, Kiinnityspiste < # < Irtautumispiste
Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0' muuten
Selitys: Yhden Luottovastuutapahtuman; Paino voi poiketa Viiteyhtion korin mukaisesta pai-
nosta. Jos Luottovastuutapahtuman jarjestysnumero on valilla N x [Kiinnityspiste; Irtautumis-
piste], Palautuskerroin pienenee vastaavalla osuudella, kun Palautusosuuden vaikutus on ensin
otettu huomioon.

max(Z}\Ll Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0))
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

1 — min (1,
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)

Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino;

1, jos Viiteyhtid;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

L O
uottovastuutapahtuma; 0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Selitys: Kohde-etuuskoriin kohdistuneet Luottovastuutapahtumat Luottovastuutapahtumakauden
aikana pienentdvat Palautuskerrointa silta osin kun Luottovastuiden summa ylittad Kiinnityspis-

teen ja on pienempi tai yhté suuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuun; osuus Kohde-etuuskorista
on viiteyhtiokohtainen ja se riippuu valitusta Palautusosuudesta.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier: 1 + (Tuotto - Tuottoraja)[x Kerroin],
kuitenkin vahintdan Vahimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.
Jos Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on 1

Jos Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier: 1 — (Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin],
kuitenkin vahintdan Vahimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.
Jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on 1.
1+XE, X

missa X; lasketaan korikomponenttikohtaisesti siten, ettd mikali korikomponentin; Tuotto on pie-
nempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, X; = X, nolla muutoin.

Palautuskertoimen méaaraytymisessa (Saantd 6) Tuoton laskentaan sovelletaan korikomponentti-
kohtaisesti seuraavaa laskentakaavaa:

Loppuarvoj
Alkuarvoj

Min[Enimméispalautuskerroin; Vahimmadispalautuskerroin + Max(0; Viitekorko —
Toteutuskorko)[x Kerroin]]
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Selitys: Palautuskerroin on Vahimmaispalautuskerroin lisattyné Viitekoron ja Toteutuskoron ero-
tuksella [kerrottuna kertoimella] kuitenkin siten, etté Palautuskerroin on enintaén litkkeeseenlas-
kijan ilmoittaman Enimmadispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaéispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.
Saanto 8 1-(Y%xn;+Z%xny)

n; = niiden Viitekoron tarkastelujen lukumaara lainan juoksuaikana, kun Viitekorko
> Toteutuskorko,
n, = niiden Viitekoron tarkastelujen lukumaara lainan juoksuaikana, kun Viitekorko
< Toteutuskorko,

Palautuskertoimen maaraytymisessa Tuoton laskentaan sovelletaan seuraavia Laskentakaavoja:

L
Laskentakaava 1 ———PPUaTVO
Alkuarvo

Selitys: Tuotto madrdytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd
Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Laskentakaava 2 YN, Paino; X (m _ 1)

Alkuarvoj

Selitys: Tuotto maaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna
summana. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuar-
voon.

Laskentakaava 3 Minj_q 5 [m _ 1]

Alkuarvoj

Selitys: Tuotto maaraytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perus-
teella. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Alk
Laskentakaava 4 ———° _ 1
Loppuarvo

Selitys: Tuotto maaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd Al-
kuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Laskentakaava5 YN, Paino; x (_AlkuarVOi _ 1)

Loppuarvoj

Selitys: Tuotto maaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna
summana. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuar-
voon.

Laskentakaava 6 Max;_y y [m _ 1]

Loppuarvoj

Selitys: Tuotto maardytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perus-
teella. Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Palautuskertoimen maaraytymisessa Loppuarvon ja Alkuarvon laskentaan sovelletaan seuraavia vaihtoehtoja:
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Alkuarvo

(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan mé&arittdma arvo

(i) Alkuarvo2: Alkuarvon méaaraytymispaivan virallinen paatdsarvo

(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon méaraytymispdivien viralliset paatdsarvot

(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paétdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paétosarvojen alhaisin arvo
(vi) Alkuarvo6: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paétosarvojen korkein arvo
Loppuarvo

(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo

(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon maaréytymispéivan virallinen p&atdsarvo

(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon méardytymispdivien viralliset paatdsarvot

(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon maraytymispaivien virallisten p&atdsarvojen aritmeettinen kes-
kiarvo

(v) Loppuarvo5: Loppuarvon méaaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo
(vi) Loppuarvo6: Loppuarvon méaaraytymispdivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo

Takaisinmaksettavan maaran maaraytymisessa kaytetyn Valuuttakurssikertoimen laskentaan sovelletaan seu-
raavia vaihtoehtoja:

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

.. . . : i FX
(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = —=2PRuarve
XAlkuarvo
. . . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——2lkuarve
FXLoppuarvo
- - - . . N . FXLoppuarvoi
(iv) Valuuttakurssikerroin4: Valuuttakurssikerroin = ),;_; Paino; X ——
FXAlkuarvoi
. . . . N . FXAlkuarvoi
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin = };;=; Paino; X ——
Loppuarvoj

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispaivan
markkinahintaan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viite-
kurssiin (FX Alkuarvo2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
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Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méaraytymispaivan
markkinahintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan
viitekurssiin (FX Loppuarvo 2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Lop-
puarvo3).
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Liite 3: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Korkosidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko mé&araytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tulla tavalla. Téssé liitteessa kaytettyja termeja on madritelty tdmén Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa "Madritelmat".

Yleista

Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiinteddn korkoon tai vaihtuvaan Viitekorkoon mahdol-
lisesti lisattyné tai vahennettynd Marginaalilla. Maksettava Korkotuotto voi riippua myos Viitekoron kehityk-
sestd Korkojakson aikana. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna ajankohtana tai useissa erissa Laina-aikana kunkin Korkojakson jéalkeen.

Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko/Viitekorko voi olla my®s rajattu tietylle vaihteluvalille. Mikali
Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enimmaéisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikali
Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikéli
Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmais- ja vahimmaisarvon vélille, puhutaan Kor-
koputkesta.

Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kdytettavasta Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton méaéraan voi myos vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtymi-
nen. Yksittéisessa lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta maaratyille Korkojak-
soille kiinted ja vaihtuva muille ennalta méaréatyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi méaaraytya Nimelliskoron Maaraytymispéivéana joko etukéteen
Korkojakson alussa tai jalkikateen Korkojakson lopussa. Korkojakson Nimelliskorko voi myés perustua edel-
lisen Korkojakson nimelliskorkoon ennalta ilmoitetulla tavalla.

Nimelliskorko ilmoitetaan nk. vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum), ellei Lainakohtaisissa eh-
doissa toisin ole ilmoitettu.

Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikéli ensimmainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista korkojak-
soista ollen normaalia pidempi tai lyhyempi, sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle (i)
interpoloidaan lineaarisesti tata l&hinna olevista viitekorkokéyran maturiteettien mukaisista noteerauksista tai
(ii) on Viitekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.
Koronmaksupdiva voi olla Korkojakson viimeinen péivé, Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivamaara
Korkojakson péattymisen jalkeen tai Takaisinmaksupdiva. Lainaan soveltuva valinta ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.
Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):
(i) Korkotuottol: Korkotuotto, = Laskennallinen Padoma; X Nimelliskorko[Xx Koronlaskuperuste,]
Kertahyvityksena maksettava Korkotuotto:
(ii) Korkotuotto2: Korkotuotto = Y, Korkotuotto,

Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana

(iii) Korkotuotto3: Korkotuotto = [[L_, (1 + Korkotuotto,) — 1
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Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot pddomitetaan kunkin Korkojakson
lopuksi eli niin kutsutun "korkoa korolle™ periaatteen mukaisesti.

Taulukko: Korkotuoton maaraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
myos taulukon muodossa, kun yksittdiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupdiva Loppupéivé
1
2
3
T

(iv) Korkotuotto4: Korkotuotto = Laskennallinen Pddoma x Nimelliskorko x Korkokerroin
Korkotuotto4:n maaraytymisessa kaytetty Korkokerroin maaraytyy seuraavasti:

Jos Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrierl: 1 — (Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin1], kuitenkin
vahintaan Minimikorkokertoimen suuruinen.

Minimikorkokerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier2: 1 — (Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin2], kuitenkin
enintdédn Enimmaiskorkokertoimen suuruinen.

Enimmaiskorkokerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrierl ja suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier2,
Korkokerroin on 1.

Korkokertoimen maaraytymisessa Tuoton laskentaan sovelletaan seuraavia Laskentakaavoja:

L
Laskentakaava 1 —PPUavo
Alkuarvo

Selitys: Tuotto maaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd Loppuarvoa ver-
rataan Alkuarvoon.

N . Loppuarvo; _
Laskentakaava 2 };;=, Paino; X (—Alkuarvoi 1)
Selitys: Tuotto maaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna summana.
Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

. Loppuarvo; ]
Laskentakaava 3 Minj=q y [—Alkuarvoi

Selitys: Tuotto maardytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perusteella. Suhteelli-
sessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa verrataan Alkuarvoon.

Alk
Laskentakaava 4 ——° _q
Loppuarvo
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Selitys: Tuotto maéraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella siten, ettd Alkuarvoa ver-
rataan Loppuarvoon.

Laskentakaava5 YN, Paino; x (M _ 1)

Loppuarvoj

Selitys: Tuotto maéraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna summana.
Suhteellisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Alk ;
Laskentakaava 6 Max;_; y [ﬂ _ 1]
" LLoppuarvoj

Selitys: Tuotto maéraytyy alhaisimman korikomponentin suhteellisen arvonmuutoksen perusteella. Suhteelli-
sessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Alkuarvoa verrataan Loppuarvoon.

Korkokertoimen maéraytymisessa Loppuarvon ja Alkuarvon laskentaan sovelletaan seuraavia vaihtoehtoja:
Alkuarvo
(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan mé&drittdma arvo
(i) Alkuarvo2: Alkuarvon méaraytymispaivan virallinen paatdsarvo
(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon maaraytymispdivien viralliset paatdsarvot
(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon méaaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(v) Alkuarvo5: Alkuarvon méaaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo
(vi) Alkuarvo6: Alkuarvon méaaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo
(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan madrittdma arvo
(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon madraytymispdivan virallinen paatésarvo
(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maaraytymispaivien viralliset paatdsarvot
(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(v) Loppuarvo5: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo
(vi) Loppuarvo6: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo
Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kadytetyt kaavat ja periaatteet
Kiintea:
Korkokaava 1 Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.

Vaihtuva:
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Korkokaava 2 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattyn& Marginaalilla].

Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattynd Marginaalilla], kuitenkin
siten, ettd Nimelliskorko on vahintaan 0 %.

Korkokatto:
Korkokaava 4 Min(Viitekorko[x Kerroin][+Marginaali]; Korkokatto)
Korkokaava 5 Min(Viitekorko[x Kerroin]; Korkokatto) [+Marginaali]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan [Viitekoron] [Nimelliskoron] enimmaéisarvo on rajattu (Korkokatto)

Korkolattia:
Korkokaava 6 Max(Viitekorko[x Kerroin][+Marginaali]; Korkolattia)
Korkokaava 7 Max(Viitekorko; Korkolattia) [x Kerroin][+Marginaali]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan [Viitekoron] [Nimelliskoron] vdhimmadisarvo on rajattu (Korkolattia)

Korkoputki:
Korkokaava 8 Min[Max(Viitekorko[x Kerroin][+Marginaali]; Korkolattia); Korkokatto]
Korkokaava 9 Min[Max(Viitekorko; Korkolattia) [x Kerroin]; Korkokatto][+Marginaali]
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna kertoimella] [lisattyna Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan [Viitekoron] [Nimelliskoron] enimmaisarvo ja véhimmaisarvo on ra-
jattu tietylle valille (Korkoputki)

Muut:

Korkokaava 10 Max(0,X % — Viitekorko[x Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on X % [(alustava)] [(vahintddn/enintaan [e])] vahennettyna Viitekorolla
[kerrottuna Kertoimella] kuitenkin siten, ettd mikéli Viitekorko on suurempi kuin X %, Nimelliskorko on 0.

Korkokaava 11 Max(0, edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisdttyna X %:lla [(alustava)]
[(vahintdan/enintaén [e])] ja vahennettyna Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].

Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])]
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisdttyna X %:lla [(alustava)]

[(vahintdan/enintaén [e])] ja vahennettyna Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella] kuitenkin siten, ettd Korko-
jakson Nimelliskorko on korkeintaan Y % [(alustava)] [(vahintaén/enintdan [e])].
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Korkokaava 13 Min <Max (edellisen Korkojakson Nimelliskorko; Viitekorko))

[x Kerroin] [+Marginaali]; Korkokatto

Selitys: Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaa-
lilla] kuitenkin siten, ettd sovellettava Nimelliskorko ei voi olla alhaisempi kuin edellisen Korkojakson Nimel-
liskorko eiké korkeampi kuin Korkokatto.

Korkokaava 14 Kunkin Korkojakson Nimelliskorko maaraytyy edelld kuvattujen laskentasddntojen pe-
rusteella kuitenkin siten, etta

(i) Korkojakson Korkotuotto on enintdén Tavoitemaérén ja edellisten Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden
Korkotuottojen summan erotus

(if)Mikali viimeisen Korkojakson Korkotuotto ja& alle Tavoitemaaran ja edellisten Korkojaksojen maksettu-
jen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen Korkojakson Korkotuotto on Tavoitemaérén ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Selitys: Laina-ajalta maksettava Kokonaistuotto on aina Tavoitemé&aran suuruinen. Kokonaistuotolla tarkoite-
taan maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summaa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemaéran, laina
eradntyy sen Korkojakson jélkeen ennenaikaisesti, jolloin Kokonaistuotto saavutetaan.

Korkokaava 15 Max [0; Viitekorko — Toteutuskorko][X Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko véhennettyna Toteutuskorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 16 Max[0; Toteutuskorko — Viitekorko][x Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Toteutuskorko véhennettyna Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on korkeampi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 17 Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][x Kerroin]

Selitys: Korkojakson nimelliskorko on Viitekoron ja Toteutuskoron erotus kuitenkin enintdan Enimmaiskoron
suuruinen [kerrottuna Kertoimella] Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0
%.

Korkokaava 18 Marginaalil + Max ([Viitekorko + Marginaali2]; Korkolattia)[Xx Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Marginaalil lisattyna Viitekorolla ja Marginaali2:lla [kerrottuna Ker-
toimella], kuitenkin niin, etté Viitekorko lisattyna Marginaali2:lla on vahintdan Korkolattian suuruinen.

Korkokaava 19 Marginaalil + Min ([Viitekorko + Marginaali2]; Korkokatto)[x Kerroin]
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Marginaalil lisattyna Viitekorolla ja Marginaali2:lla [kerrottuna Ker-

toimella], kuitenkin niin, etta Viitekorko lisattyna Marginaali2:1la on enintddn Korkokaton suuruinen.

Korkokaava 20 Marginaalil + Min (Max ([Viitekorko + Marginaali2]; Korkolattia); Korkokatto)[x
Kerroin]



170 (283)

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Marginaalil lisattyna Viitekorolla ja Marginaali2:lla [kerrottuna Ker-
toimella], kuitenkin niin, ettd Viitekorko lisattyna Marginaali2:Ila on véhintd&n Korkolattian suuruinen ja
enintdén Korkokaton suuruinen.

Swaptiot:

Korkokaava 21 A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[x Kerroin]

Korkokaava 22 A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]

[ Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,] ]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]|

[ Max(Toteutuskorko; — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] ]

| —Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]|

[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]

Korkokaava 23

A X
Korkokaava 24

A X
Korkokaava 25

A X
Korkokaava 26

A X

| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroinz] |

[ Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]| ]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroins]

| +Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin, ]

Selitys: Swaptiot ovat optiosopimuksia, joiden tuotto riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen korosta.
Koronvaihtosopimuksella, josta swaption tuotto riippuu, on tietty maturiteetti ja koronmaksufrekvenssi. Swap-
tioiden tuotto lasketaan joillain ylla olevista kaavoista. Yhteista Swaption tuoton laskennassa on Annuiteetti-
tekija A, joka riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen maturiteetista, koronmaksufrekvenssista ja Viite-
koron toteutuneesta arvosta Viitekoron maaraytymispaivana.

Annuiteettitekija (A) lasketaan seuraavalla kaavalla:

N
= (14 %S)i

n on Viitekoron juoksuaika

A=

m on oletettu koronmaksufrekvenssi
S on Viitekoron toteutunut arvo Viitekoron maaraytymispéaivana
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Liite 4: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Luottoriskisidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko, Lisékorko tai Kertatuotto mééréytyy alla olevien ehtojen perusteella Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla. Téssa liitteessa kdytettyja termeja on méadritelty tdman Liitteen lisaksi
Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa "Méaritelmat".

Yleista
Nimellisarvo ja Takaisinmaksettava maaréa

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Mikéali Lainan
Kohde-etuutena oleva Viiteyhtito kohtaa Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan
koronlaskennan sek& mahdollisen Kertatuoton ja Lisdkoron perusteena oleva Laskennallinen pd&doma ja/tai
sijoittajalle Takaisinmaksettava maara voi alentua (ks. Yleisten ehtojen Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoriski-
sidonnaiset Lainat). Lainan Kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Koron maaraytyminen ja Koronmaksupaivat

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiinted&n korkoon tai vaihtuvaan viitekorkoon [li-
sattyna Marginaalilla]. Maksettava Korkotuotto voi riippua myds Viitekoron kehityksestd Korkojakson ai-
kana. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna ajankoh-
tana (kertahyvityksend maksettava Korkotuotto) tai useassa erassa Lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson
jalkeen (Korkojaksokohtaisesti maksettava Korkotuottoy).

Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kaytettavasta Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton maéraan voi vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtyminen. Yk-
sittdisessa Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta méaréatyille Korkojaksoille kiin-
ted ja vaihtuva muille ennalta maéaratyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron Méaaraytymispaivana nimelliskoron ol-
lessa vaihtuva. Nimelliskorko ilmoitetaan niin kutsuttuna vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum),
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin ole ilmoitettu.

Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikali ensimmainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korkojak-
soista ollen normaalia pidempi tai lyhyempi, sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle 1)
interpoloidaan lineaarisesti tata lahinna olevista viitekorkokéyran maturiteettien mukaisista noteerauksista tai
2) on Viitekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.
Koronmaksupdiva voi olla Korkojakson viimeinen péivéa, Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivamaara
Korkojakson péattymisen jalkeen tai Takaisinmaksupdiva. Lainaan soveltuva valinta ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

Maksettavien Korkotuottojen maarittelyt

Korkojaksokohtaisesti maksettava Korkotuotto:
Korkotuottol: Korkotuotto, = %N Korkotuotto
Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokohtaisten Korkotuottosi:jen summasta. N tar-
koittaa Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaa-
raa.

Korkotuotto2: Korkotuotto, = Korkotuottog ot
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Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan Nimellisarvolle lasketusta méarésté.
Kertahyvityksend maksettava Korkotuotto:
Korkotuotto3: Korkotuotto = Y.I_; Korkotuotto, [x Valuuttakurssikerroin]

Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana. T tarkoittaa Lainan Korkojaksojen
lukumé&aréa.

Valuuttakurssikerrointa k&ytetéan, kun vieraan valuutan méaaraiset korkovirrat kdannetédan Lainan nimellisva-
luutaksi tdméan Liitteen Valuuttakurssikerroin kohdasta Lainaan valitun vaihtoehdon mukaisesti.

Korkotuottod: Korkotuotto = [[{_;(1 + Korkotuotto,) — 1 [x Valuuttakurssikerroin]

Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot padomitetaan kunkin Korko eli nk.
"korkoa korolle" periaate. T tarkoittaa Lainan Korkojaksojen lukuméaaraa.

Valuuttakurssikerrointa kéytetéan, kun vieraan valuutan méaaraiset korkovirrat kdannetédan Lainan nimellisva-
luutaksi tdmaén liitteen Valuuttakurssikerroin kohdasta Lainaan valitun vaihtoehdon mukaisesti.

Korkojaksokohtainen Korkotuotto

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t) lasketaan joko jokaiselle Viiteyhtidlle erikseen (Korkotuotto,) tai koko
Kohde-etuuskorille (Korkotuottor, to) Seuraavasti:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Padomay,; X Nimelliskorko[X Koronlaskuperuste¢][x Valuuttakurssikerroin]

Korkotuotto, 1, = Laskennallinen Pddoma, X Nimelliskorko.[X Koronlaskuperuste,][X Valuuttakurssikerroin,]

Valuuttakurssikerroin; on korkojaksokohtainen. Sitd kaytetaan, kun vieraan valuutan maaraiset korkovirrat
kadnnetaan Lainan nimellisvaluutaksi tdmén liitteen Valuuttakurssikerroin kohdassa Lainaan valitun vaihtoeh-
don mukaisesti.
Laskennallinen Pdédoma
Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennallista Padomaa ja taten vaikuttaa
sijoittajalle maksettavan tuoton méaran suuruuteen. Laskennallinen Pddoma maéritetadn joko Viiteyhtitkohtai-
sesti (Korkotuottoy,) tai yhdessé erdssa koko Kohde-etuuskorille (Korkotuotto: tor).
Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Pddoma

Viiteyhtiokohtaisessa maérittelytavassa Laskennallinen Padoma mééritellaan erikseen kaikille Viiteyhtitille
(i) kaikille Korkojaksoille (t) seuraavasti:

Laskennallinen Padoma: Laskennallinen Pddoma.; = Paino; X Nimellisarvo X Hairioton Osuusy;
Paino; maaraytyy seuraavasti:

Painol: Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino

; . 1 - <
Pain02: Paino; = % { 1, Kiinnityspiste < S [rtautumispiste

Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muutoin
)
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Selitys: Laskennallinen Pd4&doma kullekin Korkojaksolle maéritelladn Viiteyhtioittain. Viiteyhtiokohtainen Las-
kennallinen Pddoma on Viiteyhtion osuus korin Nimellisarvosta.

Selitys: Laskennallinen P4doma on riippuvainen Viiteyhtididen Luottovastuutapahtumien lukumaarasté seka
Irtautumis- ja Kiinnityspisteistd Kohde-etuuskoriin. Luottovastuutapahtumalla on pienentdva vaikutus Lasken-
nalliseen Pddomaan ja siten koron kertymiseen, mikali Luottovastuutapahtuman jérjestysluku on valilld N x
[Kiinnityspiste; Irtautumispiste], kun N on Kohde-etuuskorin Viiteyhtididen lukumaara.

Jokainen Viiteyhti6 voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessa on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhti6 voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin méaritelma "Palautus-
osuus™ Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Mé&éritelmét).

Korkojaksokohtainen (t) Viiteyhtikohtainen (i) Hairiéton Osuus:; méaaritellddn seuraavilla Kaavoilla 1-2:

Kaava 1 Hairioton Osuus;; = f
t

jossa my; on korkoa kerryttavien paivien lukumaéré Korkojaksolla (t), mihin mennessa Viiteyhtio (i) ei ole
kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M; on Korkojakson (t) sisaltdmien korkoa kerryttavien paivien luku-
maara.

Selitys: Maaritelmaa sovelletaan tapauksiin, joissa Korkojakson kertyneet korot maksetaan Luottovastuutapah-
tuman tapahduttua.

1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin

Kaava 2 Hairioton Osuusy; = {O, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla; tai aiemmin

Selitys: Maaritelmaa sovelletaan tapauksiin, jolloin Luottovastuutapahtuman tapahduttua kertyneitd korkoja ei
makseta kuluvalta Korkojaksolta.

Kohde-etuuskorin Laskennallinen Padoma

Kun korkotuotto (Korkotuotto:tor,) madritelladn Korkojaksolle(t) kaavan Korkotuotto 2 avulla koko Kohde-
etuuskorille, Laskennallinen Padoma méaritellddn Korkojakson(t) jokaisena péivana (m;) paivéan paatoksen
mukaiselle tilanteelle. Laskennallinen Pddoma; koko Korkojaksolle(t) on Korkojakson kaikkien korollisten
paivien Laskennallisten P4domien, summa jaettuna Korkojakson korkoa kerryttavien péivien lukumaaralla
M.

M . v
»*t__ Laskennallinen Padomay,,

my=1
M

Laskennallinen Pddoma; =

Paivakohtaisen Laskennallisen Pd&doman madrittely tapahtuu seuraavan kaavan mukaisesti:

max(zg\l:IPalautusi —(1- Irtautumispiste), 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

maX(Zg\Ll Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Laskennallinen Padoma, = [1 — min (1, min ( 1, ) + min (1, ))] X Nimellisarvo

kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;

Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino;
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Luottovastuutapahtuma. — {1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman
tottovastuttapahtuma; = 0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaara

Selitys: Laskennallinen Paddoma, jolle korko kertyy, on enintddn Nimellisarvo ja vahinta4n nolla. Luottovas-
tuutapahtumat pienentévat Laskennallista P4domaa silta osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luottovastuiden
suuruus ylittdd Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuutapahtumista
johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentad Laskennallista Pddomaa, jolle korko kertyy. Nain voi
tapahtua tilanteissa, joissa Lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on korkea ja Viiteyhtigihin
sovelletaan markkinaehtoista palautusta (Palautusosuus 2). Tallgin Palautukset voivat pienentéé Laskennal-
lista P4&domaa (ks. kaava Laskennallinen Pddomam,)

Luottovastuutapahtumasta sijoittajalle aiheutuvan korkotuoton menetyksen suuruus riippuu lisaksi Irtautumis-
pisteen ja Kiinnityspisteen erotuksesta. Yksittdinen Luottovastuutapahtuma ja Palautus pienentévét sijoitta-
jalle maksettavaa korkotuottoa sitd enemman mit& Iahempéna Irtautumispiste ja Kiinnityspiste ovat toisiaan.

Luottovastuutapahtumat

Kaikki Viiteyhtiot jarjestetdan indeksin i avulla kronologiseen luottovastuutapahtumaperusteiseen jarjestyk-
seen kaikkina pdiviné ja kaikkina ajankohtina siten, ettd ensimmaisena Luottovastuutapahtuman kohdannut
Viiteyhtio saa pienimmadn i:n arvon (i=1), seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa yhta
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka eivét ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa, saavat
jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jélkeen.

Jokainen Viiteyhtit voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessa on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhti6 voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin méaaritelma "Palautus-
osuus" Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maaritelmét).

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

.. . . . . FX

(ii) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——=2PRuarve
XAlkuarvo

. . . . FX

(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——Atkuarvo
FXLoppuarvo

. . . ) ) FX

(iv) Valuuttakurssikerroind: Valuuttakurssikerroin, = ——pP4avor

FXAlkuarvo

. . . . FX
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin, = ——Aatkuarvo

Loppuarvo¢

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon méaaraytymispaivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
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Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méaraytymispdaivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Lainalla on useampi kuin yksi Koronmaksupaivé, FX Loppuar-
vor mééritetddn kunkin Korkojakson péattymispéivéna.

Taulukko: Korkotuoton maaraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
myos taulukon muodossa, kun yksittaiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupdiva Loppupéivé
1
2
3
T

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron; laskennassa kéytetyt kaavat ja periaatteet
Kiinted: Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted vuotuinen korkoprosentti.

Vaihtuva: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattyna Marginaalilla] kuitenkin siten, ettda Nimellis-
korko on vahintdan 0 %.

Muut korkorakenteet: Yksittéiselle Lainalle voidaan maksaa korkoa myds Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja las-
kentakaavat (Korkosidonnaiset Lainat)" mukaisten Korkokaavojen perusteella.

Lisakorko Nimelliskoron lisaksi

Sijoittajalle maksettavan tuoton yksi tuottokomponentti voi olla mahdollinen Lisékorko, jota maksetaan Las-
kennalliselle Pddomalle Lisakoron Maksupdivana tai -paivina samoilla ehdoilla kuin Nimelliskorkoa Liséko-
ron Alkupaivasta lahtien. Lisakoron maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Lisakoron Tarkastelupéivana
tai -pdivina. Jos Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen (credit default swap) markkinanotee-
raus ylittad tai alittaa (sen mukaan miten Lainakohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Liséko-
ron Raja-arvon Lisdkoron Tarkastelupdivana tai -péivina, sijoittaja on oikeutettu Lisakorkoon kyseisen tarkas-
telun osalta. Lisdkorkoa maksetaan aikavalilla Lisakoron Alkupdiva ja Lisdkoron Loppupaiva.

Toteutunut Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen markkinanoteeraus ja Lisédkorko-ehdon to-
teutuminen madritetddn kansainvalisilla luottojohdannaismarkkinoilla vakiintuneiden markkinakaytantdjen
mukaisesti.

Liséakorko on ehdollinen korkokomponentti, jota voidaan maksaa Laskennalliselle P4domalle nimelliskoron
lisdksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Mahdollinen Lisakorko nostaa Nimelliskorkoa Lisako-
ron Alkupaivésta lahtien.

Liséakoron Alkupaiva on mahdollisen Lisakoron kertymisen ensimmaéinen paiva, ja se ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

Liséakoron Loppupdiva on mahdollisen Lisdkoron kertymisen viimeinen paiva, ja se ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.
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Lisakoron Tarkastelupéiva tai -paivat ovat tarkasteluajankohtia Lisékorkoehdon toteutumiselle, ja se tai ne
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lisakoron Raja-arvo on taso, jonka ylittyessa tai alittuessa (sen mukaan miten Lainakohtaisissa ehdoissa
kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkorkoa maksetaan. Lisdkoron Raja-arvoa tarkastellaan Lisédkoron Tar-
kastelupdivana tai -paivina. Lisékoron Raja-arvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lisdkoron Maksupdiva tai -paivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Kertatuoton maaraytyminen
Sijoittajalle maksettavan tuoton tuottokomponentti voi olla Kertatuotto. Mahdollinen Kertatuotto maksetaan
kertakorvauksena Takaisinmaksupéivana. Sen suuruus méadritetdan kiinte&n Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tun Kertatuottokertoimen ja Laskennallisen P&doman perusteella Luottovastuutapahtumakauden viimeisen
paivéan paatoksen mukaiselle tilanteelle Valuuttakurssikerroin huomioiden. Laskennallinen Pd&&doma méaritel-
144n joko Viiteyhtitittain (Laskennallinen Pddoma 1) tai koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen Pd&doma 2).

Luottovastuutapahtumakaudella tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua ajanjaksoa, jolloin Lainan
padoman palautus on osittain tai kokonaan ehdollinen Viiteyhtioén Luottovastuutapahtumalle.

Kertatuotto valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista vaihtoehdoista:

Kertatuottol = Kertatuottokerroin X Laskennallinen Padoma

Kertatuotto2 = Kertatuottokerroin X Laskennallinen Pd4doma X Valuuttakurssikerroin
Laskennallinen P4&doma valitaan seuraavista kahdesta méarittelytavasta; joko yksittaisten Viiteyhtididen yli
summatusta laskuperusteesta (Laskennallinen Pddoma 1) tai suoraan koko Kohde-etuuskorille lasketusta ar-

vosta (Laskennallinen Pddoma 2).

Laskennallinen Pdaoma 1:

N

Laskennallinen Pddoma = <1 - Z Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuusi)> X Nimellisarvo
i=1

kun

1, joson Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

Luottovastuutapahtuma; ={ S
p ! 0, jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella

Paino méaaraytyy seuraavasti:

Painol: Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino

Paino2: Paino; =

1 % {1, Kiinnityspiste < % < Irtautumispiste

Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muutoin
)

Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Selitys: Jos Viiteyhtid on kohdannut Luottovastuutapahtuman Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla Luotto-
vastuutapahtumakaudella, Kertatuottoa ei makseta Viiteyhtion painoa vastaavalle osuudelle Nimellisarvosta.
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Laskennallinen Pdaoma 2:

maX(E?‘:lLuottovastuu; — Kiinnityspiste, 0) max(zfl:l Palautus;j —(1— Irtautumispiste), 0)

Laskennallinen Pddoma = [1 — min (1, min( 1, — ———
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

) + min (1,

))] X Nimellisarvo

Irtautumispiste_Kilnnityspiste
kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)
Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;
Paino; = Viiteyhtion korin mukainen paino;

Luottovastuutapahtuma. — {1,jos on Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

uottovastuutapantuma; = 0,jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella
Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. N on Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumé&ara.

Selitys: Laskennallinen Pa&doma, jolle Kertatuotto lasketaan, on enintddn Nimellisarvo ja vahintaan nolla.
Luottovastuutapahtumat pienentévét Laskennallista Pddomaa silta osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luotto-
vastuiden suuruus ylittda Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. My0ds Luottovas-
tuutapahtumista johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentad Laskennallista Pddomaa, jolle Kerta-
tuotto lasketaan. Ndin voi tapahtua tilanteissa, joissa lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on
korkea ja Viiteyhtidihin sovelletaan markkinaehtoista palautusta (Palautusosuus2). Talldin Palautukset voivat
pienentdd laskennallista padomaa (ks. kaava Laskennallinen Padoma).

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttaluuttakurssikerroin = 1

.. . . . . FX
(ii) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——=2PRuarve
FXAlkuarvo
. i . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——Alkuarvo
FXLoppuarvo

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispaivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon maadraytymispdivan markkina-

hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).
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Liite 5: Tuottorakenteet ja laskentakaavat Hyvityksen maarittamista varten

Kunkin Lainan mahdollinen Hyvitys maardytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tetulla tavalla. Tassa liitteessé kéytettyja termejd on méadritelty tdmén Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehto-
jen kohdassa "Méaritelmat".

Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden, Kohde-etuuskorin tai Korikomponenttien arvonmuutok-
sesta. Hyvityksen maéréan vaikuttaa liséksi mahdolliset Tuottokerroin sek& Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen
laskenta perustuu Laskennalliseen Pd&omaan, joka voi olla yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin Nimellisarvo.
Hyvitys maksetaan joko kertasuorituksena Takaisinmaksupdivané tai Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana
taikka useana Hyvityksen maksupdivana. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut
Ennenaikaista takaisinmaksua pois lukien kohdan “Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu”
mukainen ennenaikainen takaisinmaksu.

Lainalle maksettava Hyvitys maaraytyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla seuraavista vaihto-
ehdoista:

Hyvitys
(i) Hyvitysl: Laskennallinen Padoma [X Tuottokerroin] X Sovellettu Tuotto
(i) Hyvitys2: Laskennallinen Padoma [X Tuottokerroin] X Sovellettu Tuotto X Valuuttakurssikerroin
Maéritelmat
Laskennallinen Pd4doma
Laskennallinen P&&doma on se maérd, jolle Hyvitys perustuu.
(i) Laskennallinen Pd&domal: Nimellisarvo
(ii) Laskennallinen Pd4&doma2: Nimellisarvo x Pddomakerroin
P&aomakerroin
(i) Padomakerroinl: Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo
(if)Padomakerroin2: Kohde-etuuden Arvonmuutoksen perusteella laskettu arvo
Tuottokerroin
Liikkeeseenlaskijan méaérittdma arvo

Jos Tuottokerroin ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa alustavana, ilmoitetaan sen yhteydessa sille vaihtelu-
vali tai sen vahimmaisarvo, johon se voidaan lopullisesti vahvistaa.

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

N . . _ . FX
(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——=2PRuarve

XAlkuarvo
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. : . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = —-Atkuarve.

Loppuarvo

FX Alkuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maéraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon médrdytymispdivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Sovellettu Tuotto
Sovellettu Tuotto 1: Vahimmaistuotto
Sovellettu Tuotto 2: Suurempi seuraavista:
(i) Vahimmaistuotto
(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Véahimmaistuotto
Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen tilan-
teessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Kohde-etuus kehittyy epasuotuisasti tavoiteltuun tuottoon
nahden. Lainakohtaisissa ehdoissa valittu V&himmadistuotto ei voi misséén tilanteessa olla alle 0.

(i) Vahimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan maarittama kiintea arvo

(if) Vahimmadistuotto2: Vahimmadistuoton Méaaraytymispaivina korkein havaittu lainaehtojen mukaisesti las-
kettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna LukitusKertoimella

(iii) Vahimmaistuotto3: Vahimmadistuoton Méaaraytymispaivina korkein havaittu LukitusTaso(j), jonka laina-
ehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos on [ollut yhté suuri tai] ylittanyt, kerrottuna Lu-
kitusKertoimella.

Enimmaistuotto

(i) Enimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo

(ii) Enimmaistuotto2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin Tuotto x Kerroin

(iii) Enimmadistuotto3: Kohde-etuuskorin Korikomponenttien painotettu Tuotto x Kerroin

Tuottoraja

(i) Tuottorajal: Liikkeeseenlaskijan méaarittdma kiinted arvo

(i) Tuottoraja2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin arvonmuutos x Kerroin
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Kohde-etuuskorin arvonmuutos lasketaan Loppuarvon ja Alkuarvon suhteellisena erona (Loppuarvo/Alku-
arvo-1)

Alkuarvo

(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan mé&drittama arvo

(if) Alkuarvo2: Alkuarvon méaraytymispaivan virallinen paatésarvo

(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon maaraytymispaivien viralliset paatésarvot

(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon méaraytymispdivien virallisten p&atdsarvojen aritmeettinen keskiarvo

(v) Alkuarvo5: Alkuarvon méaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo

(vi) Alkuarvo6: Alkuarvon méaraytymispdivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo

(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maéarittdmé arvo

(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon méaraytymispdivan virallinen paatésarvo

(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maaraytymispaivien viralliset paatosarvot

(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatosarvojen aritmeettinen keskiarvo

(v) Loppuarvo5: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo

(vi) Loppuarvo6: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo

Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(i) Tuottol: (L‘)ppﬂ — 1)

Alkuarvo

(ii) Tuotto2: (1 — M)

Alkuarvo

(iii)) Tuotto3: (—“’pp“ar“")

Alkuarvo

Mikali kyseessa on useasta Kohde-etuudesta (Korikomponentista) muodostettu Kohde-etuuskori, Korikomponen-
tin(i) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(iv) Tuottod: (—LOppuarVOi - 1)

Alkuarvoj

(v) Tuotto5: (1 — M)

Alkuarvoj

(vi) Tuotto6: (m)

Alkuarvoj



181 (283)

Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa Tuottokaavoja voidaan soveltaa Kohde-etuuskoriin kokonaisuu-
tena tai kuhunkin Korikomponenttiin erikseen.

Periodikohtainen Tuotto(t) lasketaan seuraavasti:

(vi) Tuotto7: (ZeRRUA¥o: _ 1)

Alkuarvog

(viii) Tuottog; (1 — L2RuaIYoL)

Alkuarvog

(i) Tuotto: (F2RRUACYoL)

Alkuarvog

Korikomponenttien periodikohtainen Tuotto(t,i) lasketaan seuraavasti:

(x) Tuottol0: (m - 1)

Alkuarvoy

(xi) Tuottol1: (1 — M)

Alkuarvoy

(xii) Tuotto12: (M)

Alkuarvoy
Kohde-etuuden Arvonmuutos ja sen laskennassa kaytetyt Tuottokaavat ja periaatteet:
Tuottokaava 1 (Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuoton Tuottorajan ylittdvé osa [kerrottuna Kertoi-
mella].

Tuottokaava 2 (XN, Paino; X Tuotto;) — Tuottoraja|[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin(i) Tuottojen painotetun summan Tuotto-
rajan ylittdva osa [kerrottuna Kertoimella]

Tuottokaava 3 Y\, Paino; X [Tuotto; — Tuottoraja;] [X Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa kunkin Korikomponentin Tuotto huomioidaan silta
osin kun se ylittaa Tuottorajan(i). Kohde-etuuden Arvonmuutos saadaan edella laskettujen painotettuna sum-
mana, [kerrottuna Kertoimella].

Tuottokaava 4 (TuottopOS - Tuottorajapos)[x Kerroinpos] + (Tuottoneg - Tuottorajaneg)[x Kerroinneg]
Jos Tuotto > Tuottorajap,s, Tuotto,,s = Tuotto, 0 muutoin

Jos Tuotto < Tuottorajapeg, Tuottones = Abs(Tuotto), 0 muutoin

missa Abs(Tuotto) on Tuoton itseisarvo.

Tuottokaava 5 Min(Enimmaistuotto; Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto véhennettyné Tuottorajalla, kuitenkin enin-
tadn Enimmadistuotto [kerrottuna Kertoimella]

Tuottokaava 6 Min[Enimméistuotto; (Z%‘Ll Paino; X Tuottoi) - Tuottoraja] [x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa vahennettyné
Tuottorajalla, kuitenkin enintddn Enimmaistuotto [kerrottuna Kertoimella]

Tuottokaava 7 Min[Enimmaistuotto; YN, Paino; X (Tuotto; — Tuottoraja;)|[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennet-
tynd Tuottorajalla. Kohde-etuuskorin Tuotto on kuitenkin enintddn Enimmaistuotto [kerrottuna Kertoimella].

Tuottokaava 8 Y\ ; Paino; X [Min(Enimmaistuotto; Tuotto;) — Tuottoraja] [x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennet-
tyna Tuottorajalla [kerrottuna Kertoimella]. Yksittaisen Korikomponentin(i) Tuotto(i) voi olla enintaddn Enim-
maistuoton suuruinen.

Tuottokaava 9 Y\, {Min[Enimmaistuotto;; Max(Tuotto;, 0)] — Tuottoraja} [x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on summa kunkin Korikomponentin(i) positiivisista Tuotoista(i) vahen-
nettyna Tuottorajalla [kerrottuna Kertoimella]. Yksittaisen Korikomponentin(i) Tuotto(i) voi olla enintéén
Enimmaistuoton suuruinen.

Tuottokaava 10 Jos Tuotto — Tuottoraja on suurempi [tai yhtd suuri]kuin 0, Max(X ; Tuotto —
Tuottoraja)[x Kerroin], 0 muutoin

Selitys: Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhta suuri kuin] 0, Kohde-etuuden Arvonmuutos on suu-

rempi seuraavista: X [(alustava)] [(vahintdaan/enintaan [e])] tai Kohde-etuuden Tuotto vahennettyna Tuottora-
jalla [kerrottuna Kertoimella]. Jos Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yhté suuri] kuin 0, Kohde-etuuden
arvonmuutos on 0.

Tuottokaava 11 ]os(ZfI:l Paino; X Tuottoi) — Tuottoraja on suurempi [tai yhtd suuri]kuin 0,
Max|[X; (N, Paino; X Tuotto;) — Tuottoraja|[x Kerroin], 0 muutoin

Selitys: Jos Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa vahennettyna Tuottorajalla on suurempi [tai
yhtéa suuri] kuin 0, Kohde-etuuden Arvonmuutos on suurempi seuraavista: X [(alustava)] [(vahintdan/enintaan
[e])] tai Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa vahennettyné Tuottorajalla [kerrottuna Kertoi-
mella]. Jos Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa véhennettynd Tuottorajalla on pienempi [tai
yhtéa suuri] kuin 0, Kohde-etuuden Arvonmuutos on 0.

Tuottokaava 12 Jos YN, Paino; X (Tuotto; —
Tuottoraja;) on suurempi [tai yht4 suuri]kuin 0, Max[X ; ¥, Paino; X (Tuotto; —
Tuottorajai)] [x Kerroin], 0 muutoin

Selitys: Jos painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennettyna Tuottorajalla on suu-
rempi [tai yhtd suuri] kuin 0, Kohde-etuuden Arvonmuutos on suurempi seuraavista: X [(alustava)] [(vahin-
tdan/enintdén [e])] tai painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vdhennettyna Tuottorajalla
[kerrottuna Kertoimella]. Jos painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennettyné Tuotto-
rajalla on pienempi [tai yht& suuri] kuin 0, Kohde-etuuden Arvonmuutos on 0.
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Tuottokaava 13 X, jos Tuotto on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, Kohde-etuuden Tuotto on
X [(alustava)] [(vahintaan/enintdan [e])], Y [(alustava)] [(vahintadn/enintdan [e])] muutoin.

Tuottokaava 14 X, jos Z{‘I:l Paino; X Tuotto; suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin
Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto, joka on Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa, on suu-
rempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, Kohde-etuuskorin Tuotto on X [(alustava)] [(vahintdan/enintéén [e])],
Y [(alustava)] [(v&hintdan/enintdén [e])] muutoin.

Tuottokaava 15 YN, Paino; x X;

X;on X, mikali Tuotto;on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja;, Y muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on laskettu Korikomponenttikohtaisesti siten, ettd mikali Korikom-
ponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja(i), Korikomponentin(i) Tuotto(i) on X
[(alustava)] [(vahintddn/enintdén [e])], muutoin Y [(alustava)] [(vahintdan/enintdan [e])]. Kohde-etuuskorin
Arvonmuutos saadaan edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien(i) Tuottojen(i) painotettuna
summana.

Tuottokaava 16 X; jos Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja(j), Kohde-etuuden Ar-
vonmuutos on X; [(alustava)] [(vahintddn/enintdan [e])], Y; [(alustava)] [(vahintadn/enintd&n [e])] muutoin.

Tuottokaava 17 Min;-; , Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on alhaisin Korikomponentin Tuottorajan ylittava Tuotto
Tuottokaava 18 Max;-, ,Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on korkein Korikomponentin Tuottorajan ylittdvd Tuotto
Tuottokaava 19 X, jos Min;-; , Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhta suuri] kuin
Tuottoraja, Kohde-etuuden Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahintadn/enintdéan [e])], Y [(alustava)] [(vahin-
tadn/enintaan [e])] muutoin.

Tuottokaava 20 X; jos Min;—_; , Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi tai [yhta suuri] kuin
Tuottoraja(j), Kohde-etuuden Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahinta&n/enintaan [e])], Y; [(alustava)] [(v&-
hintdan/enintaan [e])] muutoin.

Tuottokaava 21 X, jos Max;-1 , Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

X on [e] [(alustava)] [(v&hintddn/enint&an [e])].
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Y on [e] [(alustava)] [(vahint&an/enintadn [e])].

Tuottokaava 22 X; jos Max;—; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin
X; on [e] [(alustava)] [(v&hintddn/enint&an [e])].

Y;on [e] [(alustava)] [(v&hintddn/enint&an [e])].

Tuottokaava 23 YN, Paino; x X;

X;on X, mikali Rank(Tuotto;) € [1, m], Tuotto; — Tuottoraja muutoin

Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa [korkeinta/alhaisinta] Tuottoa

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien Tuottojen painotettuna summana, kui-
tenkin siten, ettd madrd “m” [korkeinta/alhaisinta] Tuottoa korvataan X:lla [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&&n

[e])].
Tuottokaava 24

X X Vuotta, jos i Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri]kuin Tuottoraja, }.{! Paino; X
Tuottor; muuten

kunt € [1,T — 1] ja T on Arvostuspdaivien lukumaara

Selitys: Mikéli Kohde-etuuskorin (Kohde-etuuden kun n=1) tuotto Arvostuspéivéana t, kun t on Arvostuspai-
van jarjestysluku ja saa arvon 1, ..,. T-1, on suurempi [tai yht& suuri] kuin Tuottoraja, Kohde-etuuden Arvon-
muutos lainan Takaisinmaksupaivéné on X [(alustava)] [(vahintaéan/enintdén [e])] kerrottuna Laina-ajan pituu-

della vuosina. Muussa tapauksessa Arvonmuutos on Tuotto Arvostuspdivana T. Tuotto; vastaa Kohde-etuuden
prosentuaalista muutosta periodilla t.

Tuottokaava 25 Y.\, Paino; x X;

Jos Tuotto; > 0 %, X;on Tuotto; X Kerroin,

Jos Tuotto; < 0 %, X;on Tuotto; X Kerroin,

Jos Tuottoi=0 %, Xi=0 %

lisaksi

X;on X, mikali Rank(X;) € [1, m], X; muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan seuraavasti: Mikali Korikomponentin Tuotto on positiivi-
nen, se otetaan huomioon kertoimella Kerroin,, mikali se on negatiivinen, se otetaan huomioon kertoimella
Kerroin,. Mikali Korikomponentin Tuotto ei ole positiivinen eiké negatiivinen, on se nolla. Kohde-etuuskorin

Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien edelld kuvatulla tavalla laskettujen Tuottojen painotettuna sum-
mana, kuitenkin siten, ettd m [korkeinta/alhaisinta] Tuottoa korvataan X:lla [(alustava)] [(vahintaan/enintdan

[e]].

Tuottokaava 26 Y,I_; Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuotto,)]
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on periodikohtaisten Tuottojen summa, kuitenkin siten, ettd Tuotto voi
olla enintdan MaksimiTuoton ja v&hintd&dn MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 27 Y[, Min|MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Y\, Paino; x Tuottoy;)]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin painotettujen periodikohtaisten Tuottojen
summa, kuitenkin siten, ettd Korikomponenttien painotettu tuotto voi olla enintddn MaksimiTuoton ja vahin-
t&4&n MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 28 Y,1_; XN | Paino; X Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuottoy ) |
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien periodikohtaisten Tuottojen painotettu summa,

kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin periodikohtainen Tuotto voi olla enintdédn MaksimiTuoton ja
vahintddn MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 29 [[T,(X)] — 1

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1, m]
te Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaiset Tuotot(t), josta
vahennet&an lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahin-
taan/enintaéan [e])].

Tuottokaava 30 [[T-,(X)] — 1

X = {X,jos Rank(XN.; Paino; X Tuottoy;) € [1, m]
v YN, Paino; x Tuotto;, muutoin
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponent-

tien(i) painotetut Tuotot(t,i), joista vahennetaan lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista
Korikomponenttien(i) painotettua Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahintaan/enintdéan [e])].

Tuottokaava 31 [[T-,(Xp] — 1
X = XL, Paino; x Xy

X = X, jos Rank(Tuotto;) € [1, m]
v Tuottoy ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Korikomponenttien(i) periodikohtaiset painotetut
Tuottojen(t,i), josta vahennetéan lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista
Tuotto(t,i) laskettaessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla [(alus-
tava)] [(vahintaan/enintdan [e])].

Tuottokaava 32 YL, X,

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1, m]
t— Tuotto,, muutoin
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden periodikohtaisten Tuottojen(t) summa, kuitenkin si-
ten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(vahint&dan/enintaén [e])].

Tuottokaava 33 Y, X,

X, jos Rank(Z{il Paino; X Tuottot,i) € [1,m]
¢ N . Paino; x Tuottoy; , muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i) yhteen, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista Koripomponenttien(i) painotettua
Tuottoa(t) korvataan X:lla [(alustava)] [(v&hintd&n/enint&an [e])].

Tuottokaava 34 Y[, X,

X; = XN, Paino; X Xy;

. = [Xjos Rank(Tuottoy;) € [1,m]
bl Tuottoy ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i) yhteen, kuitenkin siten, etta kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuotto(t,i) lasket-
taessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla [(alustava)] [(véhin-
taan/enintaén [e])].

Tuottokaava 35 (Tuotto; — Tuotto, — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Tuoton; ja Kohde-etuuden Tuoton; erotus vahennettyna Tuottorajalla

Tuottokaava 36 X, jos Tuotto suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Arvonmuutos
on X [(alustava)] [(vahintdan/enintaén [e])], Tuotto vahennettyna Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 37 X,jos YN, Paino; X Tuotto; suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, (Z{\Ll Paino; X
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta
suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahintaan/enintdén [e])], muutoin Ko-
rikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettyna Tuottorajalla.

Tuottokaava 38 Y., Paino; x X;,

X; on X jos Tuotto; suurempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, Kori-
komponentin Tuotto on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintaan [e])], Tuotto(i) vahennettynd Tuottorajalla muu-
toin. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on edella kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen

painotettu summa.

Tuottokaava 39 X, jos Tuotto pienempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin
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Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yht& suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Arvonmuutos
on X [(alustava)] [(vahintd&n/enintéén [e])], Tuotto véhennettynd Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 40 X,jos Y.L, Paino; x Tuotto; pienempi [tai yht4 suuri] kuin Barrier, (XL, Paino; x
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on pienempi [tai yhta
suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahint&dan/enintdén [e])], muutoin Ko-
rikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettyna Tuottorajalla.

Tuottokaava 41 YN, Paino; x X;,
X; jos Tuotto; pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on pienempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Kori-
komponentin Tuotto on X(i), Tuotto(i) vahennettyna Tuottorajalla muutoin. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos
on edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa.

Tuottokaava 42 X, jos Tuotto on pienempi [tai yhta suuri] kuin Barrier2 ja
Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier1, 0 muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yht& suuri] kuin Barrier2 ja suurempi [tai yht& suuri]
kuin Barrierl, Kohde-etuuden Arvonmuutos on X [(alustava)] [(vahintddn/enintddn [e])], 0 muutoin.

Tuottokaava 43 Min(Enimmadistuotto; Tuotto — Tuottoraja, )[X Tuottokerroin, | + Max(Tuotto —
Tuottoraja,); 0)[ X Tuottokerroin, |

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja,, Kohde-etuuden Arvon-
muutos on Kohde-etuuden Tuotto vahennettynéd Tuottorajalla, kerrottuna Tuottokertoimella;, kuitenkin
enintdan Enimmaistuotto. Muutoin Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto vdhennettyna
Tuottorajalla; kerrottuna Tuottokertoimella,, johon lisatddn Kohde-etuuden Tuotto véhennettyna
Tuottorajalla, kerrottuna Tuottokertoimella,.

Tuottokaava 44 Min[Enimméistuotto; (Z%\Ll Paino; X Tuottoi) - Tuottorajal][x Tuottokerroin, | +
Max ((Zf]:l Paino; X Tuotto;) — Tuottorajaz) ; 0)[x Tuottokerroin, ]

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa on pienempi [tai yhtéd
suuri] kuin Tuottoraja,, Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen
summa vahennettynd Tuottorajalla; kerrottuna Tuottokertoimella,, kuitenkin enintd&n Enimmaistuotto.
Muutoin Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa vahennettyna
Tuottorajalla,; kerrottuna Tuottokertoimella,, johon lisatddn Kohde-etuuden Korikomponenttien(i) painotet-
tujen Tuottojen summa véhennettynd Tuottorajalla, kerrottuna Tuottokertoimellas,.

Autocall” rakenteet

"Autocall" tyyppisissa rakenteissa Hyvityksen maksu ja erityinen ennenaikainen takaisinmaksu (ks. kyseiseen
Lainaan soveltuvat Erityiset endot (Ohjelmaesitteen kohta 4.10)) ovat ehdollisia ja riippuvat Kohde-etuuden
(tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) arvonmuutoksesta. Hyvitys riippuu yleensa siitd, onko Kohde-
etuuden Tuotto suurempi [tai yht& suuri] kuin Hyvitystaso Arvostuspaivané(t). Ennenaikainen takaisinmaksu
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riippuu yleensd siitd, onko Kohde-etuuden Tuotto suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall -taso Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispéivané/-paivina. Hyvitystaso(t) ja AutoCall —taso(t) voivat poiketa toisistaan.
Lainassa voi olla yksi tai useampi Hyvitystaso ja AutoCall-taso eri Arvostuspadiville ja Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Maéaraytymispéiville. Hyvitystaso(t) ja AutoCall —taso(t) ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Joissakin "Autocall"” rakenteissa Hyvityksen maardytymisessa voi olla nk. muisti-ominaisuus. Tdma merkitsee
sitd, ettd mikali erityistd ennenaikaista takaisinmaksua ei ole aikaisemmin tapahtunut, Hyvityksen(-ien) suu-
ruuteen voi vaikuttaa se, ettd jonain aikaisempana Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéivanéd Hyvi-
tyksen maksun edellytykset eivét ole tayttyneet.

Joissakin "Autocall" rakenteissa on myds erdpdivana Takaisinmaksettavaan maaraan liittyva ehto, jossa sijoit-
tajalle Takaisinmaksettava maara riippuu Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) Tuo-
ton arvonmuutoksesta (vahennettyné Tuottorajalla).

Hyvitys: Jokaisena Hyvityksen Arvostuspdivané(t)

Tuottokaava A X, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X [(alustava)] [(v&hintdan/enintéan [e])], Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin
Hyvitystaso, nolla muutoin

Tuottokaava B T x X, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)]
[(vahintd&n/enintaan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnumerolla, nolla muutoin.

Tuottokaava C T X X, jos (XiL; Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
Selitys: Jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta suuri]

kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintddn/enintéan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnu-
merolla, nolla muutoin.

Tuottokaava D T X Xy, jos (Min;—, , Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
Selitys: Jos Alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhté suuri]

kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintdan/enintaan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnu-
merolla, nolla muutoin.

Tuottokaava E T X X, — Y./ Hyvitys;, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missd T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero
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Selitys: Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)]
[(vahintd&n/enint&an [e])] kerrottuna Arvostuspdivan jarjestysnumerolla vahennettynd aikaisemmin mahdolli-
sesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilld, nolla muutoin.

Tuottokaava F X;, jos (3;i=, Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X [(alustava)] [(v&hintddn/enintéan [e])], jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen paino-
tettu summa on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, nolla muutoin.

Tuottokaava G T x X, — X" Hyvitys; , jos (X}L; Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta suuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintdan/enintaan [e])] kerrottuna Arvostuspéivan jarjestysnu-
merolla véhennettyn& mahdollisesti maksetuilla/kertyneilld Hyvityksill, nolla muutoin.

Tuottokaava H X, jos (Mini=1’nTuottoi —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: Jos alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hy-
vitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintaan/enintaan [e])], nolla muutoin.

Tuottokaaval T x X; — Z]-T=_11 Hyvitys; , jos (Min;= , Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos Alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhté suuri] kuin
Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintddn/enintadn [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnume-
rolla vahennettyna aikaisemmin mahdollisesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla, nolla muutoin.

X, jos Tuotto, on suurempi [tai yhta suuri]kuin Tuottoraja

T —
Tuottokaava] ), X;,kunX; = { 0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X: summa. Mikali Kohde-etuuden
Tuotto; on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, tarkasteluhetken t tuotto on X [(alus-
tava)] [(vdhintadn/enintdén [e])], nolla muutoin.

Tuottokaava K Y {_, X, kun X, =
{ X,jos XiL, Paino; X Tuotto,; on suurempi [tai yhta suuri]kuin Tuottoraja
0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikéli Kohde-etuusko-
rin Korikomponenttien painotettu summa on tarkasteluhetkella t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, tar-
kasteluhetken t tuotto on X [(alustava)] [(védhintd4n/enintd4n [e])], nolla muutoin.
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TuottokaavaL Y1, X, kunX, =
{ X, jos min;—; ,Tuotto,; on suurempi [tai yhtd suuri]kuin Tuottoraja

0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X: summa. Mikali Kohde-etuuskorin
Korikomponenttien heikoin Tuotto;; on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, tarkaste-
luhetken t tuotto on X [(alustava)] [(vdhintddn/enintd4n [e])], nolla muutoin.

X, jos Tuotto;on suurempi [tai yhtéd suuri]kuin Tuottoraja

TYyN
S Xes, kun Xi = { .
Tuottokaava M Y. X" X, ;, kun X; 0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien kohde-etuuskohtaisten tuottojen X;: summa Kaikilta tarkastelu-
hetkiltd (t). Mikéli Kohde-etuuden (i) Tuotto; on tarkasteluhetkelld (t) suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuotto-
raja, kohde-etuuskohtainen tuotto X [(alustava)] [(vdhintddn/enintdédn [e])], nolla muutoin.

Tuottokaava N X + Max(0; Tuotto — Tuottoraja)
. { Y, kun Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier
missa X = .
0, muutoin
Selitys: Jos Kohde-etuuden Arvonmuutos on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Tuotto on
Y [(alustava)] [(v&hintddn/enintadn [e])], lisattynd Kohde-etuuden Arvonmuutoksen Tuottorajan ylittavalla
maéarélla, nolla muutoin.

Tuottokaava O X + MaX(O; ZiN=1 Paino; X Tuotto; — Tuottoraja)
missi X = { Y, kun ZiN=1 Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier

0, muutoin
Selitys: Jos Kohde-etuuskorin korikomponenttikohtainen painotettu Arvonmuutos on suurempi [tai yhta suuri]
kuin Barrier, Kohde-etuuden Tuotto on Y [(alustava)] [(vahintdan/enintddn [e])], lisattynd Kohde-etuuskorin
korikomponenttikohtaisen painotetun Arvonmuutoksen Tuottorajan ylittavalla maaralla, nolla muutoin.

Tuottokaava P X + Max(0; Min(Tuotto;) — Tuottoraja)

. { Y, kun Min(Tuotto;) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Barrier
misséd X = .

0, muutoin

Selitys: Jos Kohde-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Arvonmuutos on suurempi [tai yhta
suuri] kuin Barrier, Kohde-etuuden Tuotto on Y [(alustava)] [(vdhintd4n/enintddn [e])], lisattynd Kohde-
etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Arvonmuutoksen Tuottorajan ylittavéalla maaralla, nolla
muutoin.

Tuottokaava Q (Tuotto, — Tuottoraja,)[X Kerroin] — Y,i_] Sovellettu Tuotto,_;

Selitys: Periodikohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuden Tuotto(t) Tuottorajan(t) ylittdva osa vahennet-
tyna edellisten tuottojaksojen Sovellettujen Tuottojen summalla.

Tuottokaava R (X[, Tuotto,; — Tuottoraja,)[x Kerroin] — %:1Z1 Sovellettu Tuotto,_;

Selitys: Periodikohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen(t,i) Painotettu
summa Tuottorajan(t) ylittdva osa vahennettynd edellisten tuottojaksojen Sovellettujen Tuottojen summalla.

Tuottokaava S T X X;, jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin
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Missd T on hyvityksen Arvostuspéivan jarjestysnumero

Viimeisena Hyvityksen Arvostuspaivana Y, jos (Tuotto - Tuottoraja)on suurempi [tai yhtd suuri] kuin [e] ja
pienempi [tai yhtd suuri] kuin [e]

Selitys: Jos kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)]
[(vahintddn/enintiédn [e])] kerrottuna Arvostuspdivén jarjestysnumerolla, nolla muutoin. Viimeisend Arvostus-
péivéana, jos kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtd suuri] kuin [e] ja pienempi [tai yhtd suuri] kuin [e],
maksetaan Y [(alustava)] [(vahintddn/enintiédn [e])]

Tuottokaava T T X X;, jos ({L, Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Viimeisena Hyvityksen Arvostuspéivand Y, jos (;iL, Paino; X Tuotto; — Tuottoraja) on suurempi [tai yhta
suuri] kuin [e] ja pienempi [tai yhtd suuri] kuin [e]

Selitys: Jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta suuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vdhintddn/enintddn [e])] kerrottuna Arvostuspdivén jarjestysnu-
merolla, nolla muutoin. Viimeisend Arvostuspdivand, jos kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen pai-
notettu summa on suurempi [tai yhté suuri] kuin [e] ja pienempi [tai yhtd suuri] kuin [e], maksetaan Y [(alus-
tava)] [(véhintd4n/enintéén [e])]

Tuottokaava U T X X;, jos (Mini=1’nTuottoi —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri]kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspaivan jarjestysnumero

Viimeisena arvostuspdivina Y, jos (Mini=1’nTuottoi — Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin [e]
ja pienempi [tai yhta suuri] kuin [e]

Selitys: Jos Alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhté suuri]

kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintddn/enintéan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnu-
merolla, nolla muutoin. Viimeisena arvostuspaivand, jos Alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suu-
rempi [tai yht& suuri] kuin [e] ja pienempi [tai yhté suuri] kuin [e], maksetaan Y [(alustava)] [(v&hin-
td4n/enintiin [e])]

TuottokaavaV T X X; — Z;F;f Hyvitys; , jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspéivén jarjestysnumero

Viimeisena arvostuspiivina Y, jos (Tuotto — Tuottoraja) on suurempi [tai yhtd suuri] kuin [e] ja pie-
nempi [tai yhtad suuri] kuin [e]

Selitys: Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)]
[(vahintdan/enintaan [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnumerolla vahennettynd aikaisemmin mahdolli-
sesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla, nolla muutoin. Viimeisena arvostuspéivana, jos Kohde-etuuden
Tuotto on suurempi [tai yhtd suuri] kuin [e] ja pienempi [tai yht& suuri] kuin [e], maksetaan Y [(alustava)]
[(vahintddn/enintdén [e])]
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Tuottokaava W T x X, — Y /=;" Hyvitys;, jos (XL, Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtd suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Viimeisend arvostuspaivina Y, jos (Q;{L, Paino; X Tuotto; — Tuottoraja) on suurempi [tai yhtd suuri]
kuin [e] ja pienempi [tai yhtd suuri] kuin [e]

Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta suuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintdan/enintaan [e])] kerrottuna Arvostuspéivan jarjestysnu-
merolla vahennettynd mahdollisesti maksetuilla/kertyneilld Hyvityksilla, nolla muutoin. Viimeisena arvostus-
péivéana, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhta suuri]
kuin [e] ja pienempi [tai yht& suuri] kuin [e], maksetaan Y [(alustava)] [(vdhintddn/enintdén [e])]

Tuottokaava X T X X; — Z]-T=_11 Hyvitys;, jos (Mini=1,nTuottoi -
Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspaivan jarjestysnumero

Viimeisend arvostuspaivana Y, jos (Mini=1’nTuottoi - Tuottoraja) on suurempi [tai yhta suuri] kuin [e]
ja pienempi [tai yhtd suuri] kuin [e]

Selitys: Jos Alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhté suuri] kuin
Hyvitystaso, maksetaan X [(alustava)] [(vahintddn/enintadn [e])] kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnume-
rolla vahennettyna aikaisemmin mahdollisesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla, nolla muutoin. Viimeisena
arvostuspéivana, jos Alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhta suuri]
kuin [e] ja pienempi [tai yht& suuri] kuin [e], maksetaan Y [(alustava)] [(vdhintddn/enintdén [e])]
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Liite 6: Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakesidonnaiseen Lainaan, mikali
Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maéaréatty.

Osakesidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maara voi perustua Lai-
nakohtaisissa ehdoissa yksildidysti yhden tai useamman Osakkeen arvon kehitykseen
Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maéaratylla tavalla. Jos
Osakkeita on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Osakekorin.

Osakesidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelméat ja méadritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maéritelmat" kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissé ja méaarityk-
sissd International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maéritelmiin ja niitd tukevaan ylei-
sesti kansainvélisilla markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvék-
syttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osake tai Osakekori, Lainan
Laskennalliselle Pd4domalle maksetaan yhtend tai useampana Hyvityksen maksupéi-
vana mahdollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Osak-
keen tai Osakekoriin kuuluvien Osakkeiden arvonmuutos, ja joka lasketaan Ohjelman
Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen
elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”’Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osake tai Osakekori ja Lainakohtaisissa
ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi madraksi muu kuin Lainan nimel-
lisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan méaran suuruuteen Ohjelman yleisten laina-
ehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena ole-
van Osakkeen tai Osakekoriin kuuluvien Osakkeiden arvonmuutos.

3. Markkinahairio
Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin Osakkeen osalta tilannetta, jossa
a) Osakkeelta puuttuu paatdskurssi, tai

b) kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma Las-
kenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hairitsee kaupankayntia tai mark-
kina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperiporssin tai Joh-
dannaisporssin varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa Arvopaperipors-
sissa tai Johdannaisporssissa ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapah-
tumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys.

Markkinahairion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperipoérssi tai Joh-
dannaisporssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankéynnin péattymisajankohtaa
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eika kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistadn tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankdynnin paéttymisajankohtaa. Markkinahairion katsotaan
vallitsevan lisaksi silloin, jos Arvopaperiporssi tai Johdannaisporssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa siten, etta porssi ilmoittaa aikaistamisesta
alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupankayn-
nin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeistaan
syotettava porssin kaupankayntijarjestelméaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4. Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu L&htopéiva on jonkin Osakkeen osalta
Pdrssihairiopdiva, siirtyy Lahtopaivé kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aikatau-
lun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, etté tallainen péiva ei ole kyseisen Osak-
keen osalta Porssihdiriopéiva. Mikéli viel& kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen
Pdrssipaiva valittomaésti Lahtopéaivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihéi-
ridpéivéa, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kysei-
sen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssi-
hairiopdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéivéa on jonkin Osakkeen osalta
Pdrssihairiopaiva, siirtyy Arvostuspéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttden, ettd tallainen paiva ei ole kyseisen
Osakkeen osalta jokin muu Arvostuspaivéa eikéd Porssihairiopaiva. Mikéli Arvostus-
paiva siirtyy eteenpain sellaiseksi paivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen Arvos-
tuspéiva, siirtyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Arvostuspaiva. Mikali
vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva valittémasti viimeisen Ar-
vostuspéivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihairiopéiva tai jokin muu
Arvostuspdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettava
kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen péiva olisi jokin muu Arvostuspaiva, sel-
laiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssihairidpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Pé&attymispaivd on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Paattymispéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etta tallainen péiva ei ole
kyseisen Osakkeen osalta Porssihdiriopdiva. Mikali viela kahdeksaskin (8.) Aikatau-
lun mukainen Pdrssipdiva valittdomasti Paattymispdivan jalkeen on kyseisen Osak-
keen osalta Pdrssihdiriopaivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan ta-
valla madritettdva kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli ky-
seessd ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopaivd on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttaen, ettd tallainen paiva ei ole kyseisen
Osakkeen osalta jokin muu Havaintopaiva eikéd Porssihdiridpaiva. Mikali Havainto-
paiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi padivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen Ha-
vaintopaiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Havaintopéivd. Mikali
vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéiva valittomasti viimeisen Ha-
vaintopdivan jéalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Pdrssihdiridpaivé tai jokin muu
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Havaintopaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettava
kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen pdivé olisi jokin muu Havaintopéiva, sel-
laiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéivé on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopéivé, siirtyy Keskiarvostuspéiva kyseisen Osakkeen osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen péiva ei ole
kyseisen Osakkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspaiva eika Porssihdiriopéiva. Mi-
kali Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen
osalta jo toinen Keskiarvostuspdivd, siirtyy Keskiarvostuspaivé puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen
Arvostuspdiva. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipdiva va-
littdmasti viimeisen Keskiarvostuspdivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Pors-
sihdiriopéivé tai jokin muu Keskiarvostuspéiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla madaritettdva kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen péiva
olisi jokin muu Keskiarvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseess4 ei
olisi ollut Porssihairiopdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaray-
tymispéivé on jonkin Osakkeen osalta Porssih&iriopdiva, siirtyy Ennenaikaisen Ta-
kaisinmaksun Maardytymispdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, ettd tallainen paivé ei ole kyseisen Osakkeen
osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&rdytymispéiva eiké Porssihai-
riopaiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiva siirtyy eteenpdin
sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Madaraytymispaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi, joka ei ole
Osakkeen osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva. Mikali
vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Pérssipdiva vélittomasti viimeisen En-
nenaikaisen Takaisinmaksun Madaraytymispdivan jalkeen on kyseisen Osakkeen
osalta Pdrssihairiopaiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
paiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéaritettava kyseisen
Osakkeen arvo, vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Madraytymispaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut
Pdrssihairiopaiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Korjaus Osakkeen arvoon

Jos Arvopaperiporssi korjaa Osakkeen Laht6-, Arvostus-, Péaattymis-, Havainto-,
Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdivan paatoskurssia
sen julkaisemisen jalkeen ja tallaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen
(3) sellaisen péivan kuluessa alkuperdisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Ar-
vopaperiporssi julkaisee Osakkeen paatdskurssin, mutta viimeisen Arvostus-, Paatty-
mis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéi-
van paatdskurssin osalta kuitenkin viimeistaan viimeistd Arvostus-, Paattymis-, Ha-
vainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéaivaa seu-
raavana Aikataulun mukaisena Porssipéivand, muutetaan Osakkeen paatoskurssia ky-
seisen Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaaraytymispaivan osalta Osakekorin Arvonmuutoksen laskemista
varten kyseistd korjausta vastaavaksi.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

6. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaskeneeseen yhtiéon kohdistuva mukauttamistoimen-

pide

Jos Laina-aikana toteutetaan Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon
liittyva jarjestely tai toimenpide, kuten esimerkiksi Osakkeen poistaminen Arvopa-
peripdrssistd, Osakkeen splittaus, rahastoanti, uusmerkintd, arvopapereihin oikeutta-
van instrumentin liikkeeseenlasku, lopettaminen, julkinen ostotarjous, sulautuminen,
jakautuminen, konkurssi, yhtion maksukyvyttomyyttd koskeva tuomioistuinhake-
mus, kansallistaminen tai muu vastaavanlainen tapahtuma ja/tai jos Osakkeen likvi-
diteetti Arvopaperipdrssissd vahenee olennaisesti ja téllaisella jarjestelylld, toimenpi-
teelld tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan vaikutus Osakkeen
arvoon, Laskenta-asiamies voi, ilman Arvo-osuuden omistajien suostumusta, korjata
lainaehtoja kyseisen muutoksen johdosta. Lainaehtoja korjattaessa voidaan soveltaa
johdannaissopimusten ehtoihin tehtévissa korjauksissa yleisesti noudatettavia peri-
aatteita.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Osakkeiden arvoihin, Osakkeiden maaraan
ja muihin Hyvityksen, tuoton tai Takaisinmaksettavan méaran laskemista koskeviin
lainaehtoihin. Korjaus voi tarkoittaa my0s sitd, ettd Osake korvataan toisella osak-
keella tai toisilla osakkeilla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta
korvata Osaketta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP Ryhmén
verkkosivuilla: www.op.fi/joukkolainat.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 6 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen korjaus/muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarke-
vaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 6 kuvattua tapahtumaa edel-
tévaa tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen hal-
tijoille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jalkeen.
Laskenta-asiamies madarittadd ennenaikaisen takaisinmaksumaaran parhaan kykynsa
mukaan markkinahinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikai-
sesti, voi takaisinmaksumaéra olla alle Lainan pdadoman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden arvonmuutos voi Lainakohtaisissa ehdoissa maéritellyn alla esitetyn
laskentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talldin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéaivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.
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Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden arvonmuutokseen (Auto-
call). Talloin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maérattyina paivina tar-
kasteltuna on

Kaava l Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 YL, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;- ,Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtd suuri] kuin AutoCall —taso.

Lainassa voi olla yksi tai useampi AutoCall -taso eri Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispéiville.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Yleisten Lai-
naehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

8. Osakesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakesidonnaiseen Lainaan.
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Liite 7: Erityiset ehdot — Osakeindeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakeindeksisidonnaiseen Lainaan,
miké&li Lainakohtaisissa endoissa on niin méaratty.

Osakeindeksisidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava méaré voi perus-
tua Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityyn yhden tai useamman Osakeindeksin arvon
kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maéaratylla
tavalla. Jos Osakeindekseja on useampia kuin yksi, ndmé muodostava Osakeindeksi-
korin.

Osakeindeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat méaéaritelmét ja madritykset on kuvattu
padpiirteisesti tassé liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Madritelmét” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa méaaritelmissé ja
madrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maéritelmiin ja niit tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla k&ytettyyn dokumentaatioon seké ylei-
sesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osakeindeksi tai Osakeindeksi-
kori, Lainan Laskennalliselle Pd4domalle maksetaan yhtend tai useampana Hyvityksen
maksupéaivana mahdollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena ole-
van Osakeindeksin tai Osakeindeksikoriin kuuluvien Osakeindeksien arvonmuutos,
ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa eh-
doissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”’Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Osakeindeksi tai Osakeindeksikori ja Lai-
nakohtaisissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin
Lainan nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan méaarén suuruuteen Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-
etuutena olevan Osakeindeksin tai Osakeindeksikoriin kuuluvien Osakeindeksien ar-
vonmuutos.

3. Markkinahairio

Markkinahdirion katsotaan olevan Osakeindeksin taikka Osakeindeksiin kuuluvan
osakkeen osalta voimassa, kun kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai
jokin tapahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupan-
kéyntia tai markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperi-
porssi(e)n tai Johdannaisporssi(e)n varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa

a) kyseiseen Osakeindeksiin sisaltyvan osakkeen tai osakkeiden osalta, tai
b) kyseiseen Osakeindeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, ettd téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.
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Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myds, mikali Arvopaperiporssi(t),
jo(i)ssa kaydaan kauppaa osakkeella tai osakkeilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan muodostaa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Osakeindeksin ar-
vosta, tai Johdannaisporssi(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupan-
kéynnin paattymisajankohtaa ei(vat)ka kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ il-
moittaneet aikaistamisesta viimeistaan tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupan-
kéynnin péattymisajankohtaa. Markkinahdirion katsotaan vallitsevan liséksi silloin,
jos Arvopaperiporssi(t) tai Johdannaisporssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kaupan-
kéynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) ilmoitta(v)a(t) aikaistamisesta alle
tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupankaynnin
paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeistdén syo-
tettdva porssin kaupankayntijarjestelméaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4. Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahto- tai Paattymispdiva on jonkin Osa-
keindeksin osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy se kyseisen Osakeindeksin osalta valitto-
masti seuraavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Pors-
sihdiriopéiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) alkuperdisen L&ht0- tai Paattymispéivén
jalkeinen Aikataulun mukainen Porssipéiva on Porssihdiriopéiva, on Laskenta-asia-
miehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettdva Osakeindeksin arvo tallaisena
kahdeksantena Pdérssihdiriopaivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseinen
paiva ei olisi ollut Pdrssihdiriopdiva, kdyttden laskennan perusteena ennen ensim-
maéistd Porssihairiopaivaa voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmida. Alku-
peréiselld Lahto- tai Paattymispaivélla tarkoitetaan Aikataulun mukaista Porssipai-
vaa, joka olisi ollut Lahto- tai Paattymispaiva, jollei tallainen péaivé olisi ollut Porssi-
héiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspdiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Porssihéiriopaiva, siirtyy Arvostuspdiva kyseisen Osakeindeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, etta tallainen paivé ei ole
kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Arvostuspaiva eika Pdrssihdiriopadiva. Mi-
kéli Arvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Osakeindeksin
osalta jo toinen Arvostuspéiva, siirtyy Arvostuspéiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen Ar-
vostuspaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Pérssipéiva valit-
tomasti viimeisen Arvostuspaivan jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Porssi-
hairiopéiva tai jokin muu Arvostuspdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla méaritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen péiva
olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi
ollut Pérssihairitpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Porssihairitpaiva, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Osakeindeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, etta tallainen paiva ei ole
kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Havaintopdiva eikéd Pdrssihairiopaiva. Mi-
kéli Havaintopaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakeindeksin
osalta jo toinen Havaintopdiva, siirtyy Havaintopéiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen
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Havaintopéiva. Mikéli viel4 kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéivé vé-
littdmasti viimeisen Havaintopéivén jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Pors-
sih&iriopaiva tai jokin muu Havaintopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla maaritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen pdiva
olisi jokin muu Havaintopéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi
ollut Pérssihdiriopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa endoissa ilmoitettu Keskiarvostuspdiva on jonkin Osakein-
deksin osalta Porssindiriopéivé, siirtyy Keskiarvostuspéivé kyseisen Osakeindeksin
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttden, etté tallainen
péiva ei ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eiké Pors-
sihdiriopaiva. Mikali Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka
on Osakeindeksin osalta jo toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole
Osakeindeksin osalta toinen Keskiarvostuspaiva. Mikéli viel& kahdeksaskin (8.) Ai-
kataulun mukainen Porssipéivé valittdmasti viimeisen Keskiarvostuspéivén jalkeen
on kyseisen Osakeindeksin osalta P6rssihairiopaiva tai jokin muu Keskiarvostus-
péiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettavé kyseisen
Osakeindeksin arvo, vaikka tallainen péivé olisi jokin muu Keskiarvostuspéivé, sel-
laiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihairiopdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maéa-
raytymispaivé on jonkin Osakeindeksin osalta Pérssihdiriopaiva, siirtyy Ennenaikai-
sen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva kyseisen Osakeindeksin osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttaen, etta tallainen péiva ei ole kysei-
sen Osakeindeksin osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
péiva eika Pdrssihdiriopdiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
paiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakeindeksin osalta jo toinen
Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maardytymispdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Pdrssipaivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssi-
paiva vélittdmasti viimeisen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivan
jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Pdrssihairiopaiva tai jokin muu Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi kat-
somallaan tavalla maéritettava kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen paiva
olisi jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva, sellaiseksi kuin
se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Osakeindeksia laskevan ja julkaisevan yhteisén vaihtuminen, Osakeindeksin korvaa-
minen

Jos Osakeindeksia laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai
julkaista jokin toinen yhteisd, jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy Osakeindeksin las-
kijaksi ja/tai julkaisijaksi, kaytetadn Hyvitysta laskettaessa Laskenta-asiamiehen hy-
vaksyman uuden yhteisdn laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta
Osakeindeksia. Jos Osakeindeksia laskeva ja/tai julkaiseva yhteisté korvaa Osakein-
deksin vastaavalla uudella Osakeindeksilld, jonka laskentamenetelmat Laskenta-asia-
miehen mielesta riittdvasti vastaavat aikaisesmmin kéytettyja, kaytetaan Hyvitysté las-
kettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Osakeindeksin muutokset

Jos ennen Paattymispdivaa taikka viimeista Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-, tai
Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispdivaa tai Paattymispdaivané taikka vii-
meisend Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-, tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispdivanad Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti
tai Osakeindeksid muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi tallai-
sella muutoksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen méarittdmisessd, on Las-
kenta-asiamiehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Osakeindeksin arvo muu-
toksen jalkeisten Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennen-
aikaisen Takaisinmaksun Maardytymispdivien osalta kdyttéden laskennan perusteena
ennen muutosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Osakeindeksin las-
kentamenetelmia ja koostumusta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Osakeindeksin lakkauttaminen

Mikali Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd lakkauttaa Osakeindeksin eiké
edelld mainittua korvaavaa uutta Osakeindeksié ole, on Laskenta-asiamiehen lasket-
tava puuttuva Osakeindeksin arvo L&ht6-, Arvostus-, Padttymis-, Havainto-, Keskiar-
vostus-, tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiville kayttéden laskennan
perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmia
ja koostumusta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

8. Hairioé Osakeindeksin julkaisemisessa

Mikali Osakeindeksié laskeva ja julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaise-
maan Osakeindeksin arvoa, maarittaa Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon L&hto-
, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispdiville hyvan markkinatavan mukaisesti.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
9. Korjaus Osakeindeksin arvoon

Mikali Osakeindeksin arvoa Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvos-
tus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispdivan osalta korjataan arvon
julkaisemisen jélkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sel-
laisen paivan kuluessa, jolloin Osakeindeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso las-
kee ja julkaisee Osakeindeksin arvon, Paattymispdivan tai viimeisen Arvostus-, Ha-
vainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivan
osalta kuitenkin téllaista Paattymispaivaa tai viimeistd Arvostus-, Havainto-, Kes-
kiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdivaa seuraavana pai-
vand, jolloin Osakeindeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhtio laskee ja julkaisee Osa-
keindeksin arvon, voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin arvoa kyseisen
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L&hto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Maaraytymispéivéan osalta Hyvityksen laskemista varten kyseista kor-
jausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
10.  Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikéli Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edelld kohdissa 7, 8 tai 9 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-
vastaa kohdissa 7,8 tai 9 kuvattua tapahtumaa edeltavéa tilannetta, on Liikkeeseen-
laskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on mah-
dollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittaa en-
nenaikaisen takaisinmaksumaéran parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan perus-
teella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaara olla
alle Lainan padoman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talldin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talloin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méaaréattyina paivina tarkastel-
tuna on

Kaava l Tuotto on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y[-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;-, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhté suuri] kuin AutoCall —taso.

Lainassa voi olla yksi tai useampi AutoCall -taso eri Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaiville.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madraytymisen osalta sovelletaan Yleisten Lai-
naehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

11. Osakeindeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-
nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakeindeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 8: Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Rahastosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Rahastosidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maéré voi perustua
Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityyn yhden tai useamman Rahaston arvon kehityk-
seen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaratylla tavalla.
Jos Rahastoja on useampia kuin yksi, ndma muodostava Rahastokorin.

Rahastosidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmét ja méaritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maéritelmat"” kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissé ja méaarityk-
sissd International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maéritelmiin, 2006 ISDA Fund De-
rivatives Definitions —madritelmiin ja n&itd tukevaan yleisesti kansainvalisilla mark-
kinoilla kéytettyyn dokumentaatioon sekd yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun
kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa "Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Rahasto tai Rahastokori, Lainan
Laskennalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivana mahdollinen Hyvi-
tys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Rahaston tai Rahastokoriin
kuuluvien Rahastojen arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen
5 mukaisesti Lainakohtaisissa endoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan pe-
rusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Rahasto tai Rahastokori ja Lainakohtai-
sissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi madraksi muu kuin Lainan
nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena
olevan Rahaston tai Rahastokoriin kuuluvien Rahastojen arvonmuutos.

3. Markkinahairio 1

Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin porssissa noteeratun Rahaston osalta tilan-
netta, jossa

a) Rahastolta puuttuu paatoskurssi, tai

b) kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankayntia tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperipors-
sin varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa Arvopaperiporssissa tai
Johdannaispdrssissa

ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan olennainen merkitys.
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Markkinahdirion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperipoérssi tai Joh-
dannaisporssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankéynnin paittymisajankohtaa
eika kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistaén tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankéynnin péattymisajankohtaa. Markkinahdirion katsotaan
vallitsevan lisaksi silloin, jos Arvopaperiporssi tai Johdannaispérssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa siten, etta porssi ilmoittaa aikaistamisesta
alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupankayn-
nin paatymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeistaan
syotettava porssin kaupankayntijarjestelméan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4, Markkinahdirio 2

Markkinahdiriolla tarkoitetaan muun kuin porssissa noteeratun Rahaston osalta tilan-
netta, jossa

a) Rahaston rahasto-osuuksien lunastus on keskeytetty tai muutoin rajoitettu,

b) Rahaston rahasto-osuuksien luovutuksesta tai lunastuksesta syntyneita saata-
via ei makseta sijoittajille, tai

c) Rahaston arvoa ei julkaista

ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella taikka edell& mainitulla muulla hairi6lla on
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys Lainan taikka sen Kohde-
etuuden arvon tai arvonmuutoksen maéarityksessa.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtdpdiva on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihairiopaiva, siirtyy Lahtdpdiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikatau-
lun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttéen, ettd tallainen paiva ei ole kyseisen Rahas-
ton osalta Porssihairiopaiva. Mikali vielda kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen
Pdrssipaiva valittomasti Lahtopaivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihai-
ridpéivéa, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kysei-
sen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssi-
hairitpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa Arvostuspdiva on jonkin Rahaston osalta Porssihai-
ridpéaiva, siirtyy Arvostuspaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipéivaksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole kyseisen Rahaston
osalta jokin muu Arvostuspaivé eika Porssihairiopéiva. Mikali Arvostuspéiva siirtyy
eteenpain sellaiseksi paivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Arvostuspaiva, siir-
tyy Arvostuspaivéa puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipai-
vaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Arvostuspaiva. Mikéli viela kahdeksaskin
(8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva valittémasti viimeisen Arvostuspdivan jalkeen
on kyseisen Rahaston osalta Porssihdiridpaiva tai jokin muu Arvostuspaivé, on Las-
kenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettdva kyseisen Rahaston
arvo, vaikka tallainen pdiva olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, miké&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopéiva.
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Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Paattymispdivd on jonkin Rahaston
osalta Porssihairiopdiva, siirtyy Paattymispéivé kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttden, ettd tallainen pdiva ei ole kyseisen
Rahaston osalta Porssihdiriopédiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukai-
nen Porssipdiva valittomasti Paattymispéivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta
Pdrssihdiriopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritet-
tava kyseisen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi
ollut Pérssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttéen, ettd tallainen péivé ei ole kyseisen Ra-
haston osalta jokin muu Havaintopéivé eik& Porssihdiriopéivé. Mikali Havaintopdiva
siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Havainto-
péiva, siirtyy Havaintopdivé puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Porssipdivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Havaintopdiva. Mikali viel& kah-
deksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipdiva valittdmasti viimeisen Havaintopai-
vén jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihdiriopéivé tai jokin muu Havainto-
péiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen
Rahaston arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Havaintopdiva, sellaiseksi kuin
se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa Keskiarvostuspéivé on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihairiopaiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttaen, etta tallainen péiva ei ole kysei-
sen Rahaston osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eikéd Porssihdiriopdiva. Mikali
Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi pdivéaksi, joka on Rahaston osalta jo
toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Keskiar-
vostuspaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Pérssipéiva vélit-
tomaésti viimeisen Keskiarvostuspaivén jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssi-
héiriopéiva tai jokin muu Keskiarvostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla méaaritettavé kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen paiva
olisi jokin muu Keskiarvostuspaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei
olisi ollut Pdrssihairiopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&a-
raytymispaivé on jonkin Rahaston osalta Pérssihairidpaiva, siirtyy Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispéaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikatau-
lun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, etta téllainen péiva ei ole kyseisen Ra-
haston osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdiva eika
Pdrssihairiopaiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiva siirtyy
eteenpain sellaiseksi paivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Ennenaikaisen Ta-
kaisinmaksun Maaraytymispéiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaarayty-
mispaiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi,
joka ei ole Rahaston osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymis-
paiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva valittdmasti
viimeisen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivan jalkeen on kyseisen
Rahaston osalta Porssihairiopéiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maari-
tettava kyseisen Rahaston arvo, vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Ennenaikai-
sen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali ky-
seessd ei olisi ollut Porssihairiopéiva.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Korjaus Rahaston arvoon

Jos Arvopaperipdrssi korjaa Rahaston L&hto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Kes-
kiarvostus tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maérdytymispéivan Paatoskurssia sen
julkaisemisen jéalkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3)
sellaisen péivéan kuluessa alkuperdisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Arvopa-
peripdrssi julkaisee Rahaston P&atdskurssin, mutta viimeisen Arvostus-, Paattymis-,
Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaréytymispéivéan
Paatoskurssin osalta kuitenkin viimeistddn viimeistd Arvostus-, Paattymis-, Ha-
vainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispéivaa seu-
raavana paivana, jolloin asianomainen Arvopaperipdrssi julkaisee Rahaston Paatos-
kurssin, muutetaan Rahaston P&atdskurssia kyseisen Laht6-, Arvostus-, Paattymis-,
Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&réytymispéivéan
osalta arvonmuutoksen laskemista varten kyseisté korjausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Rahastotapahtumat

Jos Laina-aikana:

a) Rahasto tai sitd hallinnoiva rahastoyhtié tulee maksukyvyttomaéksi, aloite-
taan neuvottelut tai prosessi Rahaston tai rahastoyhtion konkurssiin asetta-
misesta, Rahasto tai sitd hallinnoiva rahastoyhtio tekee paatoksen selvitysti-
lasta, joutuu selvitystilaan tai muun insolvenssi- tai maksukyvyttomyysme-
nettelyn kohteeksi, Rahasto tai sitd hallinnoiva rahastoyhtio aloittaa neuvot-
telut velkojiensa kanssa velkojensa uudelleen jérjestelemiseksi, Rahasto tai
sitd hallinnoiva rahastoyhtio kansallistetaan, Rahaston tai sitd hallinnoivan
rahastoyhtion toimilupa peruutetaan, Rahasto lakkautetaan tai Rahasto tai
sitd hallinnoiva rahastoyhtid joutuu muun vastaavan tapahtuman kohteeksi,

b) vero- tai muun lain muutos tai viranomaisen, tuomioistuimen tai muun eli-
men paatds olennaisesti vahentaa tai heikentaa rahasto-osuuden arvoa tai si-
joittajan asemaa,

¢) Rahasto, sen salkunhoitaja tai Rahastoa hallinnoiva rahastoyhti6 rikkoo lakia
tai Rahaston saantdja tai maarayksia taikka lakkaa julkaisemasta tai toimit-
tamasta sellaista olennaista informaatiota sen toiminnan lain ja sdantéjenmu-
kaisuuden arvioimiseksi, jota se on aikaissmmin julkaissut tai toimittanut,

d) Rahasto, sen salkunhoitaja tai Rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio joutuu val-
vontaviranomaisten tutkinnan kohteeksi epaillyn rahastolainsdadannon rik-
komisen takia,

e) Rahaston salkunhoitaja vaihdetaan, erotetaan tai muusta syysta lakkaa toimi-
masta toimessaan ja hénelle ei valittémasti nimiteta sellaista seuraajaa, jonka
Laskenta-asiamies hyvaksyy,

f) Rahaston rahasto-osuuksia jaetaan, yhdistetaan tai muutoin jarjestellaan,
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g) Rahaston s&antoja, sijoituspolitiikkaa tai perustamisasiakirjoja olennaisesti
muutetaan,

h) Rahaston ostamisesta, luovuttamisesta tai lunastamisesta aletaan perié yli-
maardisia tai olennaisesti korkeampia kuluja kuin Lainan liikkeeseenlasku-
hetkell& taikka niiden lunastus tai luovutus kielletdan lailla,

i) Rahasto jakautuu, se sulautetaan tai konsolidoidaan toiseen rahastoon,

j) porssissa noteeratun Rahaston osalta sen likviditeetti Arvopaperiporssisséa
véhenee olennaisesti,

k) Rahastolla ei ole mahdollisuuksia toteuttaa sijoituksia, tai

) muu Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan vastaava tapahtuma, jonka
Laskenta-asiamies katsoo vaikuttavan epasuotuisasti Lainan ehtojen sovelta-
miseen

ja téllaisella jarjestelylla, toimenpiteella tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen ar-
vion mukaan vaikutus Kohde-etuuden arvoon, voi Laskenta-asiamies:

(A) muuttaa Lainan ehtoja tai rakennetta, jotta ne taloudelliset olosuhteet, jotka
vallitsivat Lainan liikkeeseenlaskun yhteydessd, mahdollisimman hyvin sdi-
lyisivat, taikka

(B) paattéaa etta kyseinen Kohde-etuutena oleva Rahasto korvataan toisella Rahas-
tolla.

Laskenta-asiamies pyrkii tekemaan muutoksen noudattaen johdannaismarkkinoilla
noudatettuja ja muita hyvan markkinatavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menette-
lytapoja, jos sijoittajan ja Liikkeeseenlaskijan keskindinen sopimustasapaino muuten
muuttuisi kohtuuttomasti.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Kohde-etuuksien arvoihin ja muihin Ta-
kaisinmaksettavan maaran ja/tai Hyvityksen laskemista koskeviin lainaehtoihin. Kor-
jaus voi tarkoittaa myos sité, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Rahastolla. Liikkee-
seenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta tehdd muutoksia tai korvata Kohde-
etuuksia. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP
Ryhman verkkosivuilla: www.op.fi/joukkolainat.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 7 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarkevaa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 7 kuvattua tapahtumaa edeltavaa
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille
niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ennalta arvaamattoman tapahtuman tapah-
tumisen jalkeen. Laskenta-asiamies méaéarittdd ennenaikaisen takaisinmaksumaaran
parhaan kykynsé mukaan markkinahinnan perusteella. Mikéali Laina maksetaan takai-
sin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaéra olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talléin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet

tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méaarattyina péivina tarkastel-
tuna on

Kaava 1l Tuotto on suurempi [tai yhta suuri]| kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )I-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;- ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhté suuri] kuin AutoCall —taso.

Lainassa voi olla yksi tai useampi AutoCall -taso eri Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiville.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetté 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

9. Rahastosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Rahastosidonnaiseen Lainaan.
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Liite 9: Erityiset ehdot — Inflaatiosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Inflaatiosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Inflaatiosidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava maéré voi perustua
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Kohde-etuutena olevan
Viiteindeksin arvon kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla
kohdassa 1 maéaratylla tavalla. Jos Viiteindekseja on useampia kuin yksi, ndmé muo-
dostavat Viiteindeksikorin.

Inflaatiosidonnaisiin lainoihin liittyvat maéritelmét ja maaritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maéritelmat"” kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissé ja maarityk-
sissd International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions —mé&aritelmiin ja niitd tukevaan ylei-
sesti kansainvélisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvék-
syttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa “Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Viiteindeksi tai Viiteindeksi-
kori, Lainan Laskennalliselle P4domalle maksetaan Hyvityksen maksupéivana mah-
dollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Viiteindeksin
tai Viiteindeksikoriin kuuluvien Viiteindeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen ele-
menttien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”’Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Viiteindeksi tai Viiteindeksikori ja Lai-
nakohtaisissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin
Lainan nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan méaarén suuruuteen Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-
etuutena olevan Viiteindeksin tai Viiteindeksikoriin kuuluvien Viiteindeksin arvon-
muutos.

3. Hairié Viiteindeksin julkaisemisessa

Laskenta-asiamies méaarittelee Viiteindeksin indeksiarvon Lahtdpdivalle viimeistaan
Lahtopéaivana ja indeksiarvon Paattymispaivalle viimeistadn Paattymispaivana.

Jos Viiteindeksin indeksiarvoa Laht6- ja/tai Paattymispaivalle ei julkaista tai ole jul-
kaistu viimeistadn Lahto- ja/tai Paattymispdivand, madrittad Laskenta-asiamies Vii-
teindeksin indeksiarvon Lahto- ja/tai Paattymispaivalle hyvan markkinatavan mukai-
sesti.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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4, Viiteindeksin laskentatavan muutokset

Jos ennen L&hto- tai Padttymispéivad tai L&hto- tai Padttymispéivana Viiteindeksin
laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee tarpeelliseksi katso-
mansa muutokset Viiteindeksin indeksiarvoihin, jotta Viiteindeksin arvo kuvastaa sa-
maa inflaatioprosenttia kuin ennen laskentatavan muutosta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Viiteindeksin muutokset

Jos ennen L&ht0- tai Paattymispéivéa tai Lahto- tai Paattymispdivana Viiteindeksié
muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi téllaisella muutoksella olevan
olennainen merkitys Hyvityksen maarittdmisessd, voi Laskenta-asiamies tehdé tarvit-
tavat muutokset kohde-etuutena olevaan Viiteindeksiin.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

6. Viiteindeksin lakkauttaminen

Mikali Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perakkéisena julkaisuajankohtana
tai Viiteindeksié laskeva ja julkaiseva yhteisO lakkauttaa Viiteindeksin, on Laskenta-
asiamiehen valittava korvaava indeksi Viiteindeksin tilalle ja tehtdva tarvittavat muu-
tokset Lainan ehtoihin.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Korjaus Viiteindeksin arvoon

Mikali Viiteindeksin arvoa Léht6- tai Paattymispaivan osalta korjataan arvon julkai-
semisen jalkeen ja tallaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmenkymmenen
sellaisen paivan kuluessa arvon julkaisemisesta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Vii-
teindeksin arvoa kyseisen Lahto- tai Paattymispdivan osalta Hyvityksen laskemista
varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies paattaa, ettei edelld kohdassa 6 kuvattu Viiteindeksin kor-
vaaminen ja/tai Lainan ehtojen muutos tuota taloudellisesti jarkevéa tai kohtuullista
lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 6 kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, on
Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen Viiteindeksin lakkauttamisen jalkeen. Laskenta-asiamies
maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksumaaran parhaan kykynsad mukaan markkina-
hinnan perusteella. Mikéli Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisin-
maksumaara olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.

Tétd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talléin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méaarattyina péivina tarkastel-
tuna on

Kaava 1l Tuotto on suurempi [tai yhta suuri]| kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )I-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;- ,Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtd suuri] kuin AutoCall —taso.

Lainassa voi olla yksi tai useampi AutoCall -taso eri Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispdiville.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetté 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleisten
Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

9. Inflaatiosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Inflaatiosidonnaiseen Lainaan.
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Liite 10: Erityiset ehdot — Valuuttakurssisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Valuuttakurssisidonnaiseen Lai-
naan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Valuuttakurssisidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava méaré voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksilityyn yhteen tai useampaan Valuuttakurssiin
Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maéaratylla tavalla. Jos
Valuuttakursseja on useampia kuin yksi, ndmé muodostavat Valuuttakorin.

Valuuttakurssisidonnaisiin lainoihin liittyvat méaritelmat ja maaritykset on kuvattu
padpiirteisesti tassé liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Madritelmét” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa méaaritelmissé ja
madrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 1998 FX and Currency Option Definitions —maaritelmiin ja niité tuke-
vaan yleisesti kansainvélisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seka ylei-
sesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Valuuttakurssi tai Valuuttakori,
Lainan Laskennalliselle P4domalle maksetaan Hyvityksen maksupaivana mahdolli-
nen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Valuuttakurssin tai
Valuuttakoriin kuuluvien Valuuttakurssien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten
Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen element-
tien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Valuuttakurssi tai Valuuttakori ja Lai-
nakohtaisissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin
Lainan nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan méaaran suuruuteen Ohjelman
yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-
etuutena olevan Valuuttakurssin tai Valuuttakoriin kuuluvien Valuuttakurssien ar-
vonmuutos.

3. Lahto-, Arvostus-, Havainto-, tai Paattymispaivan siirtyminen

Jos Laht6-, Arvostus-, Havainto- tai Paattymispaiva ei ole FX Noteerauspéiva, siirtyy
kyseinen Laht6-, Arvostus-, Havainto- tai Paattymispaiva eteenpain seuraavaksi FX
Noteerauspaivaksi.

Jos Laskenta-asiamies ei ole kyennyt vahvistamaan FX noteerauspéivaa viimeistain
5 Pankkipaivaa ennen Lainakohtaisten ehtojen mukaista maksupaivéad, on Laskenta-
asiamiehella oikeus siirtda kyseistd maksupdivaa eteenpain. Talloin Takaisinmakset-
tavan méaarén tai Tuottokomponentin mukaisen méaaran maksu tapahtuu viimeistaan
kymmenen (10) Pankkipéaivaa sen jalkeen, kun Laskenta-asiamies on kyennyt vah-
vistamaan FX Noteerauspaivan.

Taté ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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4, Valuuttakurssihairio

Mikali Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun
Valuuttaparin osalta vallitsee jokin seuraavista tapahtumista:

a) Kohde-etuuden valuuttakurssin laskenta tai julkistus puuttuu, ei ole saata-
vissa, valuuttakurssin laskentatapaa tai -kaavaa muutetaan olennaisesti, va-
luuttakurssia muutoin muutetaan olennaisesti tai sen julkistus hintaldhteessé
lopetetaan, tai

b) muu erikseen ilmoitettu tapahtuma, kuten esimerkiksi kansallistaminen,
maksun lykkaaminen, valuuttasdénnostely, valuuttamaardysten tai valuutta-
rajoitusten voimaantulo tai muut olosuhteiden olennaiset muutokset,

vahvistaa Laskenta-asiamies Virallisen paatdsarvon saatavilla olevien tietojen perus-
teella noudattaen valuuttamarkkinoilla noudatettuja ja muita hyvan markkinatavan
mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja, jotka Laskenta-asiamies katsoo asi-
aankuuluviksi Hyvityksen, Takaisinmaksettavan maaran tai muun asiaankuuluvan ar-
von laskennan kannalta.

Jos Laskenta-asiamies ei ole kyennyt vahvistamaan edellad kuvatulla tavalla Virallista
paatdsarvoa ennen Paatospaivaa tai jotakin Arvostus- tai Havaintopaivéa ja taten las-
kemaan Takaisinmaksettavaa maéraa tai Tuottokomponentin méaréa, on Laskenta-
asiamiehelld oikeus siirtdd kyseista Paatospdivaa tai Arvostus- tai Havaintopéivéaa
enintdadn 30 Pankkipéivaa eteenpdin. Talloin Takaisinmaksettavan méaarén tai Tuot-
tokomponentin mukaisen méaaran maksu tapahtuu viimeistdan kymmenen (10) Pank-
kipdivaa sen jalkeen, kun Laskenta-asiamies on kyennyt vahvistamaan Virallisen
paatdsarvon, jonka perusteella Takaisinmaksettava maara tai Tuottokomponentin
maara on laskettu.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Valuuttakurssisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Valuuttakurssisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 11: Erityiset ehdot — Hyddykesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Hyddykesidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Hyddykesidonnaisen Lainan Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava méaré voi perustua
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Hyddykkeen arvon kehi-
tykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maéaratylla ta-
valla. Jos kohde-etuutena olevia Hyodykkeitd on useampia kuin yksi, ndmé muodos-
tavat Hyodykekorin.

Hyddykesidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelméat ja méaaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maaritelméat" kohdassa. Laskenta-asia-
mies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa madritelmissa ja maari-
tyksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englannin-
kielisiin 2005 ISDA Commodity Definitions —-méaaritelmiin ja niitd tukevaan yleisesti
kansainvélisilla markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvéksyt-
tyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kéytantéon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa ”Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Hyodyke tai Hyodykekori, Lai-
nan Laskennalliselle Pd&domalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen
Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Hy6dykkeen tai Hyody-
kekorin arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”’Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Hyodyke tai Hyodykekori ja Lainakohtai-
sissa ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi madraksi muu kuin Lainan
nimellisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena
olevan Hyddykkeen tai Hyddykekoriin kuuluvien Hyddykkeiden arvonmuutos.

3. Markkinahairio

Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin kohde-etuutena olevan Hyddykkeen osalta
tilannetta, jossa Laskenta-asiamiehen arvion mukaan:

a) Hyddykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise Hyddyk-
keen hintaa tai tarvittavaa informaatiota hinnan maarittamiseksi,

b) Hyobdykkeen hinta ei ole tilapdisesti tai pysyvasti saatavilla lahteestd, jonka on
tarkoitus julkaista hinta tai hintaldhteen toiminta itsessédan on véliaikaisesti tai
pysyvasti keskeytetty taikka Hyddykkeen hinta ei ole muutoin saatavilla (johtuen
esimerkiksi kaupankéynnin keskeytymisesta taikka lakkaamisesta) vaikka hinta-
lahde itsessaan olisikin saatavilla ja voisi siten tuottaa Hy6dykkeen hinnan,

c) Hyddykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankayntid on olennai-
sesti rajoitettu Hyddykeporssissa tai Johdannaisporssissé tai -porsseissé,
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d) Hyddykkeen tai Hyodykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankéynti Hy6dyke-
porssissé tai Johdannaisporssissa tai -porsseissa on keskeytetty tai Hyodykkeell
ei endd kayda kauppa,

e) Hyddykkeen hinnan laskentamenetelmaé tai -kaavaa taikka Hyodykkeen tai Hy6-
dykkeeseen sidonnaisen futuurin koostumusta muutetaan olennaisesti,

f) Hyddykkeen tai Hy6dykkeisiin sidonnaisten futuurien rakenne tai sisalté muut-
tuu olennaisesti,

g) Hyddykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien verokohtelu muuttuu olen-
naisesti ja ennalta arvaamatta jonkin valtion tai veroviranomaisten toimesta ai-
heuttaen hyddykkeen tai Hyddykkeeseen sidonnaisten futuurien hinnan muutok-
sen, tai

h) ilmenee muu Laskenta-asiamiehen madritteleméd tai hyvéksyma syy, jolla on
olennainen merkitys tai vaikutus Hyodykkeen hinnoitteluun tai arvostukseen;

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta tallaisella tapahtumalla on olennainen merkitys ky-
seessd olevan Kohde-etuutena olevan hyddykkeen hinnoittelun kannalta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4. Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus tai Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtdpaiva tai Paattymispaiva on jonkin
Hyddykkeen osalta Porssihadiriopdiva, siirtyy Lahtopaiva tai Paattymispaiva kyseisen
Hyddykkeen osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pdrssipéivaksi edellyttaen,
ettd tallainen pdiva ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiriopadiva. Mikali viela
viideskin (5.) Aikataulun mukainen Pdrssipéiva valittomasti Lahtdpdivan tai Paatty-
mispdiva jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiridpdiva, on Laskenta-
asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettava kyseisen Hyddykkeen arvo
sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Pérssihdiridpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéiva on jonkin Hyodykkeen
osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Arvostuspaiva kyseisen Hyddykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, etta tallainen paivéa ei ole
kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Arvostuspaivé eikd Porssihdiriopaiva. Mikali
Arvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Hyoddykkeen osalta jo
toinen Arvostuspdiva, siirtyy Arvostuspéiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivaksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toinen Arvostus-
paiva. Mikali viela viideskin (5.) Aikataulun mukainen Pérssipdiva valittémasti vii-
meisen Arvostuspdivan jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiridpaiva tai
jokin muu Arvostuspaivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla
maéadritettava kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen péiva olisi jokin muu Ar-
vostuspaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Pérssihdirio-
paiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Hyoddykkeen
osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Havaintopaiva kyseisen Hyddykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen paivé ei ole
kyseisen Hyodykkeen osalta jokin muu Havaintopéiva eikd Porssihdiriopaiva. Mikali
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Havaintopdiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi péivaksi, joka on Hytdykkeen osalta jo
toinen Havaintopéivé, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Hyodykkeen osalta toinen Havainto-
paiva. Mikali vield viideskin (5.) Aikataulun mukainen Porssipéiva vélittomasti vii-
meisen Havaintopaivén jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihairiopdiva tai
jokin muu Havaintopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla
madritettdva kyseisen Hyodykkeen arvo, vaikka téllainen péivé olisi jokin muu Ha-
vaintopaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihairio-
paiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspdiva on jonkin Hy6dyk-
keen osalta Pdorssihdiriopdiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Hyodykkeen
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd téllainen
péivé ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eika Porssi-
héiriopéiva. Mikali Keskiarvostuspéiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on
Hyddykkeen osalta jo toinen Keskiarvostuspéivé, siirtyy Keskiarvostuspéivé puoles-
taan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole Hyodyk-
keen osalta toinen Keskiarvostuspéiva. Mikali viel& viideskin (5.) Aikataulun mukai-
nen Pdrssipdiva valittdmasti viimeisen Keskiarvostuspaivan jalkeen on kyseisen
Hyddykkeen osalta Porssihairiopaiva tai jokin muu Keskiarvostuspaivé, on Laskenta-
asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettdva kyseisen Hyodykkeen arvo,
vaikka tallainen péivé olisi jokin muu Keskiarvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, miké&li kyseessa ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaray-
tymispdiva on jonkin Hyodykkeen osalta Porssihairiopaivéd, siirtyy Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva kyseisen Hyodykkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, etté tallainen péiva ei ole kyseisen Hyo-
dykkeen osalta jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maérdytymispéiva eika
Pdrssihairiopaiva. Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madrdytymispaiva siirtyy
eteenpain sellaiseksi pdivaksi, joka on Hyddykkeen osalta jo toinen Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaray-
tymispdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi,
joka ei ole Hytddykkeen osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
paiva. Mikali viela viideskin (5.) Aikataulun mukainen Pérssipéiva valittomasti vii-
meisen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispaivan jalkeen on kyseisen
Hyddykkeen osalta Pdrssihdiridpaiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritet-
tava kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen paivé olisi jokin muu Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei
olisi ollut Pdrssihdiriopaiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Korjaus Hyddykkeen arvoon

Jos Hyodykkeen Lahto-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennen-
aikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdivan arvoa, hintaa tai kurssia korjataan sen
julkaisemisen jalkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3)
sellaisen paivan kuluessa alkuperéisesté ilmoituksesta, jolloin kyseistda Hyodykkeen
arvoa, hintaa tai kurssia laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyddykkeen arvon,
mutta viimeisen Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen
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Takaisinmaksun Maardytymispéivan osalta kuitenkin viimeistdan viimeista Arvos-
tus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispéivéa seuraavana péivana, jolloin kyseistd Hyodykkeen arvoa, hintaa tai
kurssia laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyddykkeen arvon, muutetaan Hyo-
dykkeen arvoa, hintaa tai kurssia kyseisen Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-,
Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéivan osalta Kohde-
etuuden Arvonmuutoksen laskemista varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Erityinen Ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan oikeuteen maksaa Laina ennen-
aikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivané takaisinmaksuun asti kertyneet tuotot ja
Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa tuottoja
alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.
Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méaréattyiné péivind tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri]| kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )[-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;-, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso

Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispéivina, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhté suuri] kuin AutoCall —taso.

Lainassa voi olla yksi tai useampi AutoCall -taso eri Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispdiville.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Hyodykesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-

nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Hyddykesidonnaiseen Lainaan.
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Liite 12: Erityiset ehdot — Indeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Indeksisidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Indeksisidonnaisen Hyvitys ja/tai Takaisinmaksettava méara voi perustua Lainakoh-
taisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Indeksin arvon kehitykseen Y leis-
ten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maératylla tavalla. Jos In-
dekseja on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Indeksikorin.

Indeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmét ja madritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maéritelmat" kohdassa. Laskenta-asiamies
perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissé ja méaarityk-
sissd International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englanninkieli-
siin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maéritelmiin ja niita tukevaan ylei-
sesti kansainvélisilla markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hyvék-
syttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan ”Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit” ala-
kohdassa "Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Indeksi tai Indeksikori, Lainan
Laskennalliselle P4domalle maksetaan Hyvityksen maksup&ivand mahdollinen Hyvi-
tys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Indeksin tai Indeksikoriin
kuuluvien Indeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5
mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan pe-
rusteella.

2. Takaisinmaksettava maara

Mikéli Lainakohtaisten ehtojen kohdan Takaisinmaksettava maérd” alakohdassa
”’Kohde-etuus/Kohde-etuuskori” on valittu Indeksi tai Indeksikori ja Lainakohtaisissa
ehdoissa on valittu Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi muu kuin Lainan nimel-
lisarvo, vaikuttaa Takaisinmaksettavan méaaran suuruuteen Ohjelman yleisten laina-
ehtojen Liitteen 2 mukaisesti valitun Palautuskertoimen kautta Kohde-etuutena ole-
van Indeksin tai Indeksikoriin kuuluvien Indeksien arvonmuutos.

3. Markkinahdirio
Markkinahairion katsotaan olevan Indeksin taikka Indeksiin kuuluvan komponentin
osalta voimassa, kun kaupankdynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin ta-
pahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hairitsee kaupankayntié tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen asianomaisen poérssin tai
kaupankéyntipaikan varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa
a) kyseiseen Indeksiin sisaltyvan yhden tai useamman komponentin osalta, tai

b) kyseiseen Indeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta tallaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.
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Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myds, mikéli asianomainen porssi tai
muu kaupankéyntipaikka, jo(i)ssa kdydaan kauppaa Indeksiin kuuluvalla komponen-
tilla tai komponenteilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan muodos-
taa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Indeksin arvosta, tai Johdannaisporssi(t)
aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupankdynnin pééttymisajankohtaa
ei(vat)ka kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ ilmoittaneet aikaistamisesta vii-
meistdan tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupankaynnin péattymisajankohtaa.
Markkinahdirion katsotaan vallitsevan liséksi silloin, jos asianomainen pérssi, muu
kaupankayntipaikka tai Johdannaispdrssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kaupankéyn-
nin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) tai muu kaupankayntipaikka il-
moitta(v)a(t) aikaistamisesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistet-
tua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteu-
tusta varten on viimeistaan syotettdvé porssin tai muun kaupankdyntipaikan kaupan-
kayntijarjestelméaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4. Aloitus-, Paattymis-, Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Maaraytymispaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa endoissa ilmoitettu Lahto- tai Paattymispéiva on jonkin In-
deksin osalta Pdrssihdiriopaivé, siirtyy se kyseisen Indeksin osalta vélittdmasti seu-
raavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Porssihairio-
paiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) alkuperdisen L&hto- tai Paattymispéivan jélkei-
nen Aikataulun mukainen Porssipdiva on Pdrssihdiriopdiva, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava Indeksin arvo tallaisena kahdeksantena
Pdrssihairiopaivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseinen paiva ei olisi ollut
Pdrssihairiopaiva, kéayttéen laskennan perusteena ennen ensimmaisté Porssihdiriopai-
vad voimassa olleita Indeksin laskentamenetelmid. Alkuperdiselld Lahto- tai Paatty-
mispaivéalla tarkoitetaan Aikataulun mukaista Porssipdivad, joka olisi ollut Lahto- tai
Paattymispaivé, jollei tallainen péiva olisi ollut Pérssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspaiva on jonkin Indeksin osalta
Pdrssihairiopaiva, siirtyy Arvostuspaiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttaen, ettd tallainen paivé ei ole kyseisen In-
deksin osalta jokin muu Arvostuspdiva eikéd Porssihdiriopdiva. Mikali Arvostuspaiva
siirtyy eteenpain sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Arvostuspéiva,
siirtyy Arvostuspaiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pors-
sipaivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Arvostuspéiva. Mikali viela kahdeksas-
kin (8.) Aikataulun mukainen Pdrssipéiva vélittdmasti viimeisen Arvostuspaivan jal-
keen on kyseisen Indeksin osalta Porssihairiopaiva tai jokin muu Arvostuspaivé, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéaritettdva kyseisen Indeksin
arvo, vaikka tallainen pdiva olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Pérssihairiopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa endoissa ilmoitettu Havaintopéaivéa on jonkin Indeksin osalta
Pdrssihairiopaiva, siirtyy Havaintopéiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttden, ettd tallainen paiva ei ole kyseisen In-
deksin osalta jokin muu Havaintopdiva eiké Porssihairiopaiva. Mikali Havaintopaiva
siirtyy eteenpéin sellaiseksi pdivaksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Havainto-
paivé, siirtyy Havaintopaivé puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Porssipdivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Havaintopaivd. Mikéli vield kah-
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deksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipéivé valittdmasti viimeisen Havaintopai-
vén jélkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiriopaiva tai jokin muu Havainto-
péiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen
Indeksin arvo, vaikka téllainen pdiva olisi jokin muu Havaintopaiva, sellaiseksi kuin
se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéiva on jonkin Indeksin
osalta Porssihdiridpdiva, siirtyy Keskiarvostuspaivé kyseisen Indeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen paivé ei ole
kyseisen Indeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eika Porssihéiriopaiva. Mi-
kali Keskiarvostuspéivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Indeksin osalta
jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Kes-
kiarvostuspdiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Porssipaiva va-
littdmasti viimeisen Keskiarvostuspéivén jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssi-
hairiopdiva tai jokin muu Keskiarvostuspéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi kat-
somallaan tavalla mé&aritettdva kyseisen Indeksin arvo, vaikka téllainen péaiva olisi
jokin muu Keskiarvostuspéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi
ollut Porssihairiopdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaéaray-
tymispdiva on jonkin Indeksin osalta Porssihairiopéiva, siirtyy Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Mé&araytymispdiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Pdrssipdivaksi edellyttaen, etté tallainen paiva ei ole kyseisen Indeksin osalta
jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva eika Porssihdiriopaiva.
Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdiva siirtyy eteenpéin sel-
laiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispaiva, siirtyy Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispdiva puo-
lestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pérssipdivaksi, joka ei ole Indek-
sin osalta toinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispaiva. Mikali vield
kahdeksaskin (8.) Aikataulun mukainen Pérssipdiva valittdmaésti viimeisen Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivan jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Pors-
sihairiopaiva tai jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Méaaraytymispdiva, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéaritettdva kyseisen Indeksin
arvo, vaikka tallainen péiva olisi jokin muu Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maéaray-
tymispaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessé ei olisi ollut Pérssihairio-
paiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Indeksia laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Indeksin korvaaminen

Jos Indeksid laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai jul-
kaista jokin toinen yhteis®, jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy Indeksin laskijaksi
ja/tai julkaisijaksi, kdytetddn Hyvitystd laskettaessa Laskenta-asiamiehen hyvaksy-
méan uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta In-
deksid. Jos Indeksia laskeva ja/tai julkaiseva yhteisd korvaa Indeksin vastaavalla uu-
della Indeksilla, jonka laskentamenetelmat Laskenta-asiamiehen mielesta riittavasti
vastaavat aikaisemmin kaytettyja, kdytetddn Hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta
Indeksié.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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6. Indeksin muutokset

Jos ennen Paattymispéivad taikka viimeistd Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-,
Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispdiva tai Paattymispéivéana taikka vii-
meisend Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Maaraytymispdivana Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti tai
Indeksi& muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi tallaisella muu-
toksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen maarittdmisessa, on Laskenta-asia-
miehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Indeksin arvo muutoksen jalkeisten
L&hto-, Arvostus-, Havainto-, Paattymis-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takai-
sinmaksun Mé&draytymispaivien osalta kéyttden laskennan perusteena ennen muu-
tosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Indeksin laskentamenetelmié
ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Indeksin lakkauttaminen

Mikéli Indeksid laskeva ja julkaiseva yhteiso lakkauttaa Indeksin eika edelld mainit-
tua korvaavaa uutta Indeksié ole, on Laskenta-asiamiehen laskettava puuttuva Indek-
sin arvo Lahto-, Arvostus-, Tarkastelu-, Havainto-, Pattymis-, Keskiarvostus- tai En-
nenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiville kayttden laskennan perusteena en-
nen lakkauttamista voimassa olleita Indeksin laskentamenetelmia ja koostumusta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Korjaus Indeksin arvoon

Mikali Indeksin arvoa Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto- Keskiarvostus- tai
Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madrdytymispdivan osalta korjataan arvon julkaise-
misen jalkeen ja téallaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sellaisen pai-
van kuluessa, jolloin Indeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso laskee ja julkaisee
Indeksin arvon, Paattymispdivan tai viimeisen Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus-
tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéivan osalta kuitenkin téllaisena
Paattymispaivaa tai viimeista Arvostus-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen
Takaisinmaksun Maaraytymispaivéaa seuraavana paivand, jolloin Indeksin arvoa las-
keva ja julkaiseva yhteist laskee ja julkaisee Indeksin arvon, voi Laskenta-asiamies
muuttaa Indeksin arvoa kyseisen Laht6-, Arvostus-, Paattymis-, Havainto-, Keskiar-
vostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéivan osalta Hyvityksen
laskemista varten kyseistd korjausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

9. Hairié Indeksin julkaisemisessa

Mikali Indeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan
Indeksin arvoa, maarittdd Laskenta-asiamies Indeksin arvon Lahto-, Arvostus-, Paat-
tymis-, Havainto-, Keskiarvostus- tai Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymis-
paiville hyvan markkinatavan mukaisesti.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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10.  Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edell& kohdissa 6, 7, 8 tai 9 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka ku-
vastaa kohdissa 6,7, 8 tai 9 kuvattua tapahtumaa edeltdvéa tilannetta, on Liikkeeseen-
laskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on mah-
dollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittaa en-
nenaikaisen takaisinmaksumaéran parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan perus-
teella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaéra olla
alle Lainan pdédoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu
Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina en-
nenaikaisesti takaisin. Talléin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.
Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talloin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maarattyind péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhta suuri]| kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y[-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhta suuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;-, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtd suuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispéivina, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhté suuri] kuin AutoCall —taso.

Lainassa voi olla yksi tai useampi AutoCall -taso eri Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispdiville.

Y14 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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11. Indeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kan-
nalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Indeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Luottoriskisidonnaiseen Lainaan,
miké&li Lainakohtaisissa endoissa on niin méaratty.

Luottoriskisidonnaisen Lainan Tuottokomponentti ja/tai Takaisinmaksettava maéra
voi olla sidottu Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Viiteyh-
tion luottoriskiin Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.2, 4.7 d) ja alla kohdassa 1 ja
Yleisten Lainaehtojen Liitteessd 4 méaaréatylla tavalla.

Luottoriskisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmét ja maaritykset on kuvattu péa-
piirteisesti tassa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maaritelméat™ kohdassa. Laskenta-asia-
mies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa madritelmissa ja maari-
tyksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin englannin-
kielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions —méaéritelmiin ja niita tukevaan
yleisesti kansainvalisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seka yleisesti hy-
vaksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kéytantéon.

1. Luottovastuutapahtuman tapahtumisen maarittaminen

Laskenta-asiamies maérittdad Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista Lah-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtdvand on maérittaa,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtioén Luottovastuutapahtuma.

Mikali Laskenta-asiamies milloin tahansa ennen Alkuperdista Takaisinmaksupdivaa
toteaa, ettd jonkin Viiteyhtion osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma Luotto-
vastuutapahtumakauden aikana, Laskenta-asiamies toimittaa Liikkeeseenlaskijalle ja
velkakirjojen haltijoille Ilmoituksen Luottovastuutapahtumasta ja erikseen pyydetta-
essé lImoituksen Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta ilmoittaakseen yhta tai useam-
paa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta. Jos Julki-
sesti saatavilla oleva tieto ei ole sellaisessa muodossa, joka olisi mahdollista toimittaa
Arvo-osuuden omistajille, ei tdma vaikuta Luottovastuutapahtuman tapahtumisen to-
teamiseen.

Mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Las-
kenta-asiamies paattaa ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velkakirjan
osalta vain osittain ja talldin seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa siihen velka-
kirjan osaan, johon ensimmadinen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikuttanut. Mikali
Laskenta-asiamies paattda, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan vain osittain,
Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myds velkakirjan jéljelle jaavalle osalle mak-
settavan koron.

Luottovastuutapahtuman toteamiseksi Viiteyhtion tilannetta voidaan tarkastella taan-
nehtivasti 60 kalenteripdivan ajalta ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Luot-
tovastuutapahtumakauden alkamista kansainvélisen markkinakéytannén mukaisesti.
Tama tarkoittaa sitd, etta jos johonkin Lainan Viiteyhtiédn on kohdistunut Luottovas-
tuutapahtuma 60 kalenteripaivan aikana ennen varsinaisen Luottovastuutapahtuma-
kauden alkamista, on Laskenta-asiamiehelld oikeus ottaa huomioon kyseinen Luot-
tovastuutapahtuma laskiessaan Lainalle maksettavan tuoton tai Takaisinmaksettavan
maéaran suuruutta.
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Lainan Viiteyhtiot, niiden lukumaard seka Viiteyhtiokohtaiset painot ovat alustavia
ja niihin voi tulla muutoksia Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman johdosta. Liikkee-
seenlaskija vahvistaa lopulliset Viiteyhtitt, niiden lukuméaéréan ja Viiteyhtiokohtaiset
painot Liikkeeseenlaskup&ivana.

2. Luottovastuutapahtumasta aiheutuva koron laskennan oikaisu

Mikali ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Koronmaksupéivéaé on tapahtu-
nut Luottovastuutapahtuma, joka véhentéé tai vaikuttaa maksettavan koron maaraan,
eika Liikkeeseenlaskija ole kyennyt huomioimaan sit4 laskettaessa koron maaras,
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa mahdollisimman pian kyseisen Koronmaksupdivan jal-
keen Arvo-osuuden haltijoille liikaa maksetusta korosta kohdan "limoitukset" mukai-
sesti. Liikaa maksettu korko vahennet&an joko seuraavan koronmaksun tai takaisin-
maksun yhteydessé maksettavasta korosta ja/tai Takaisinmaksettavasta maarasta. Lii-
kaa maksetulle korolle ei kerry korkoa. Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan,
ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on Liikkeeseenlas-
kijalla oikeus liikaa maksetun koron méérén laskennassa soveltaa Valuuttakurssiker-
rointa ja valita FX Loppuarvon maaraytymispéiva, jonka mukaista FX Loppuarvoa
sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

3. Negatiivisen koron muodostuminen

Mikali yksittdisessd Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistddn jonakin Koronmaksupdivana Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, vahennetdan kyseiseltd Korko-
jaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan yh-
den tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessa maksettavan ko-
ron maaréasta.

Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdmaén yhdelta tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan vii-
meistéan Lainan viimeisend Koronmaksupdivana sijoittajalle maksettavasta korosta,
on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jéljella oleva vahentdméton osa negatiivi-
sesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivana maksettavan Takaisinmaksettavan
maaran maarasta.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Arvostusmenetelma

Mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvéksyma vastaava jarjesto julkaisee tai
jarjestaa huutokauppamenettelyn, jonka tarkoituksena on madarittad Luottovastuuta-
pahtuman kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen tai Vii-
tevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa ettd Lopullinen Hinta maa-
raytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumukselle tai Viitevelkasitoumuk-
sille maaritellaan tallaisessa huutokauppamenettelyssa. Lopullisen Hinnan méaaritta-
miseksi Laskenta-asiamies voi myos pyytad Noteerauksia yhdelta tai useammalta Re-
ferenssipankilta yhdelle tai useammalle Viitevelkasitoumukselle. Noteeraukset eivét
saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynyttd, maksamatonta korkoa. Laskenta-
asiamies maarittelee Lopullisen Hinnan Referenssipankeilta saamiensa Noteerausten
perusteella parhaaksi katsomallaan tavalla huomioiden mm. luottojohdannaismarkki-
noilla vallitsevan kaytdnnon. Mikéli Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Noteerauk-
sia ei saada riittdvad maaraa, voi Laskenta-asiamies kayttdd saamaansa Painotettua
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Keskiarvonoteerausta Lopullisen Hinnan maéarittdmiseen. Mikali Laskenta-asiamie-
hen arvion mukaan Arvostuspdivéan ei saada tarvittavaa madrad Noteerauksia Lopul-
lisen Hinnan maarittdmiseksi, Laskenta-asiamies voi harkintansa mukaan pyytda No-
teerauksia Referenssipankeilta myds Arvostuspdivad seuraavina viitenatoista Pank-
Kipéivana.

5. Korvaavan Viiteyhtion Maarittaminen

Mikéli Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kaikki tai osa yhden Viiteyhtion Si-
toumuksista, kuten alla on madritelty, suoraan tai epasuorasti siirtyvét toiselle yhtei-
sOlle tai yhteisdille, kuten alla on maéritelty, on tdma tai ovat ndmaé yritykset Korvaa-
via Viiteyhtioit4. Korvaava Viiteyhti6 voi olla aikaisempi Viiteyhtit esimerkiksi fuu-
siotilanteessa. Mikéli Liikkeeseenlaskija olisi sellainen Korvaava Viiteyhtio alla mai-
nittujen saintdjen mukaan, voi Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti ta-
kaisin kohdan 6 mukaisesti.

”Korvaava Viiteyhtio” (engl. Successor) tarkoittaa Viiteyhtion osalta sellaista yhté
tai useampaa yhteis6d, joka méaaritelladn seuraavasti:

(i) mikali yksi yhteisd suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee Viiteyhtion Si-
toumusten seuraajaksi ("'seuraa’) vahintdan 75 prosentin osalta, kyseinen yhteisd on
ainut Korvaava Viiteyhtio;

(ii) mikali vain yksi yhteisd suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee Viiteyh-
tion Sitoumusten seuraajaksi (“seuraa”) yli 25 prosentin (mutta alle 75 prosentin)
osalta, ja korkeintaan 25 prosenttia Sitoumuksista sdilyy Viiteyhtiolla, yhteiso, jonka
seuraanto Sitoumusten osalta on yli 25 prosenttia, on ainut Korvaava Viiteyhtio;

(iii) mikali useampi kuin yksi yhteis6 suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee
Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi ("seuraa™) yli 25 prosentin osalta ja korkeintaan
25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista sdilyy Viiteyhti6llg, valitsee Laskenta-asia-
mies Korvaavan Viiteyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(iv) mikali yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi ("seuraa™) yli 25 prosentin osalta ja yli 25 pro-
senttia Sitoumuksista séilyy Viiteyhtiolla, valitsee Laskenta-asiamies Korvaavan Vii-
teyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(v) mikali yksi tai useampi yhteist tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
osan Viiteyhtion Sitoumuksista seuraajaksi (“seuraa™), mutta yhdenkadn yhteisén
seuraanto ei ylita 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtié on edelleen
olemassa, Korvaavaa Viiteyhtiota ei ole ja Viiteyhtiotd ei seuraannon takia vaihdeta
tai korvata millaan lailla;

(vi) mikali yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
osan Viiteyhtion Sitoumuksista seuraajaksi (“seuraa"), mutta yhdenkaan yhteisén
seuraanto ei ylitd 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtio lakkaa ole-
masta, yhteis0 jonka seuraanto Sitoumuksista on suurin (taikka, mikéli kahden tai
useamman yhteison osuus Sitoumuksista on yhtd suuri, kumpikin yhteis6) on Kor-
vaava Viiteyhtio; ja



229 (283)

(vii) muun kuin Julkisyhteison ollessa Viiteyhtio mikali yksi yhteiso ottaa vastatak-
seen tallaisen Viiteyhtion kaikki velvoitteet (joista vahintdan yhden taytyy olla Vii-
teyhtion Sitoumus) ja Viiteyhtio lakkaa olemasta tai Viiteyhtio on purkamisprosessin
kohteena eika Viiteyhtid ole hankkinut rahallisia sitoumuksia tdman jalkeen, on ky-
seinen yhteiso ainut Korvaava Viiteyhtio (engl. "Universal Succession").

Mikali vahintd&n kaksi yhteisod yhdessé tulee suoraan tai olennaisen takauksen anta-
jana Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi ("'seuraa™), valitsee Laskenta-asiamies yh-
den tai useamman Korvaavan Viiteyhtion.

Laskenta-asiamies voi huomioida 90 kalenteripdivad ennen Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua Liikkeeseenlaskupdivad tapahtuneen seuraannon siten, ettd Las-
kenta-asiamiehell&d on oikeus maéarittdd yhdelle tai useammalle Viiteyhtidlle Kor-
vaava Viiteyhtit sekd tehda tarpeellisiksi katsomansa muutokset Lainakohtaisiin eh-
toihin.

Laskenta-asiamies vastaa sen maarittamisestd, tayttyvatkd ylla mainitut ehdot, heti
kun se on kohtuudella mahdollista sen jélkeen, kun Laskenta-asiamies on saanut tie-
don kyseisestd seuraannosta. Laskenta-asiamies maarittaa tayttyvatko ylla mainitut
ehdot seké sen mika yhteisd on Korvaava Viiteyhtié kéytosséan olevan julkisen tie-
don perusteella. Laskenta-asiamies ei maaritd Korvaavaa Viiteyhtiotd, mikali ISDA:n
mukainen Credit Derivatives Determinations Committee on tehnyt paatdksen, ettei
Viiteyhtion Sitoumuksille ole Korvaavaa Viiteyhtitta. Selvyyden vuoksi todetaan,
mikali Laskenta-asiamies katsoo, ettd useampi kuin yksi yhteisé on seuraannon pe-
rusteella Korvaava Viiteyhtio, voi Laskenta-asiamies paattaa, etta ne kaikki ovat Kor-
vaavia Viiteyhtioita. Lisaksi Laskenta-asiamiehelld on oikeus paattaa, etta alkuperai-
nen Viiteyhtit poistetaan tai etté se sdilyy Viiteyhtiona. Laskenta-asiamies voi tehda
Lainan ehtoihin Korvaavien Viiteyhtididen vaihtumisesta ja/tai maéran lisaantymi-
sestd tai muuttumisesta johtuvat kaikki tarpeellisiksi katsomansa muutokset.

Tassd kohdassa seurata” (engl. succeed) tarkoittaa Viiteyhtion ja sen Sitoumusten
osalta sitd, ettd muu yhteis6 kuin tallainen Viiteyhtio (i) ottaa vastuun Sitoumuksista
joko lain tai sopimuksen taikka mikéli Viiteyhtioné on Julkisyhteis6 protokollan, val-
tiosopimuksen, konvention tai muun vastaavan perusteella tai (ii) laskee liikkeeseen
joukkovelkakirjoja tai ottaa vastatakseen lainoja (""Vaihdetut Sitoumukset", engl. Ex-
change Bonds or Loans), jotka vaihdetaan Sitoumuksiksi. Kummassakin tapauksessa
(i) ja (ii) oletuksena on, ettd Viiteyhtio ei endd ole Sitoumusten tai Vaihdettujen Si-
toumusten osalta suora velallinen tai olennaisen takauksen antaja. Tamén kohdan mu-
kaiset méaaritykset tehdaan vaihtotarjouksen osalta vaihdossa vaihdettujen Sitoumus-
ten liikkeessé olevan padoman perusteella eika Vaihdettujen Sitoumusten liikkeessé
olevan padoman perusteella.

”Sitoumukset” (engl. "Relevant Obligations") tarkoittavat kunkin Viiteyhtion osalta
Velkasitoumuksia jotka ovat voimassa valittémasti ennen seuraannon voimaantuloa.
Sitoumukseksi ei lueta velkasitoumuksia, jotka ovat voimassa Viiteyhtion ja sen In-
tressiyhteison (engl. "Affiliates™) vélilla.

Mikali seuraanto tapahtuu siten, ettd osa tai kaikki Viiteyhtion Sitoumuksista siirtyvét
yhdelle tai useammalle yhteisdlle useassa eri vaiheessa ('Vaiheittainen seuraanto”,
engl. Steps Plan), Laskenta-asiamiehelld on arvioidessaan Korvaavan Viiteyhtion
maarittdmista oikeus ottaa huomioon myos sellaiset Velkasitoumukset, jotka esimer-
kiksi lasketaan liikkeeseen, maksetaan, lunastetaan takaisin tai puretaan eri vaiheissa
ennen seuraannon lopullisuutta.
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Liikkeeseenlaskijalla on oikeus laskea Lainan takaisinmaksumé&ard ennenaikaisesti,
mikéli Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtio Seuraannon perusteella. Liik-
keeseenlaskija maksaa talloin velkakirjan haltijoille Laskenta-asiamiehen hyvén
markkinatavan mukaisesti maéritteleman Lainalla Seuraannon tapahtumishetkelld
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Liikkeeseen-
laskijan on ilmoitettava lainan ennenaikaisesta eradnnyttdmisesta velkakirjan halti-
joille vahintaén viisi pankkipdivaa ennen takaisinmaksua Yleisten Lainaehtojen koh-
dan "llmoitukset" mukaisesti.

6. Liikkeeseenlaskijan oikeus maksaa Lainan takaisinmaksumé&ara ennenaikaisesti ta-
kaisin

Jos tapahtuu Luottovastuutapahtuma, Liikkeeseenlaskija laskee Lainan takaisinmak-
settavan madran Liitteessd 2 olevan S&anndn 2 mukaista Palautuskerrointa kayttéen.
Lainan takaisinmaksettava maara maksetaan sijoittajalle takaisin niin pian kuin se on
mahdollista. Koron kertyminen paattyy Luottovastuutapahtuman Maarityspaivaan.

Laskenta-asiamies méaarittdd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista Lah-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtavand on maarittaa,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtioén Luottovastuutapahtuma.

Mikali Laskenta-asiamies milloin tahansa Luottovastuutapahtumakauden aikana (ky-
seisen péivan ollessa Luottovastuutapahtuman Madrityspaiva) toteaa, ettd jonkin Vii-
teyhtion osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma, Laskenta-asiamies toimittaa
Liikkeeseenlaskijalle ja velkakirjojen haltijoille IImoituksen Luottovastuutapahtu-
masta ilmoittaakseen yhté tai useampaa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuuta-
pahtuman.

Mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Las-
kenta-asiamies paattaa ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velkakirjan
osalta vain osittain ja talldin seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa siihen velka-
kirjan osaan, johon ensimmadinen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikuttanut. Mikali
Laskenta-asiamies paattda, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan vain osittain,
Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myds velkakirjan jéljelle jaavalle osalle mak-
settavan koron.

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava lainan ennenaikaisesta erdannyttamisesté velka-
kirjan haltijoille vahintaan viisi pankkipdivaa ennen takaisinmaksua Y leisten Laina-
ehtojen kohdan "limoitukset" mukaisesti.

Velkakirjan haltijoilla ei ole oikeutta vaatia Lainan erityistd ennenaikaista eraannyt-
tdmista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Luottoriskisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Luottovastuutapahtumasta in-
ternet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.
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Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille mahdolliset muut Lainaan liit-
tyvét ja Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkee-
seenlaskijan kannalta olennaiset tapahtumat kuten Seuraanto tai Korvaavan Viiteyh-
tion Maérittaminen internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Luottoriskisidonnaiseen Lainaan.
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5 YLEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKUISTA

5.1 Merkintapaikat

Merkint&paikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttorit, OP pu-
helinpalvelu sek& OP Yrityspankki. OP puhelinpalvelun kautta merkinnén tekevélla
on oltava henkilokohtainen osuuspankin puhelinpalvelusopimus. Merkintépaikkana
toimii myds OP Ryhmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat, jolloin merkinnan
tekevalla tulee olla osuuspankin verkkopalvelusopimus. Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitetaan kuhunkin Lainaan soveltuvat merkintépaikat.

5.2 Merkintdjen maksu

Merkittéessa Lainaa maksetaan lainaosuuden nimellisarvo kerrottuna merkintéajan-
kohdan emissiokurssilla seka liikkeeseenlaskupéivén jalkeen merkittaessa nimellis-
méarélle Lainakohtaisten ehtojen mukaan kertynyt korko liikkeeseenlaskupdivéan ja
merkintdpdivan véliseltd ajalta. Merkitsijoilta ei veloiteta erillisia merkintékuluja,
ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

OP Ryhman verkkosivuilla tehtdvd merkintd tulee maksaa merkinnan yhteydessa
elektronisen pankkiyhteyden avulla.

Rajatulle sijoittajajoukolle tarjottavien Lainojen osalta sijoittajien merkintdjen mak-
susta annetaan erilliset ohjeet.

5.3 Merkintdjen hyvaksyminen ja hylkdaminen, merkinnan keskeyttdminen seka liikkeeseenlaskun

peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvaksya tai hylatéa
sijoittajien tekeméat merkinnét. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus keskeyttdad merkinté-
aika. Liikkeeseenlaskija pidattaa itselldan oikeuden peruuttaa yksittéinen liikkeeseen-
lasku kokonaan tai osittain viimeistadn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liik-
keeseenlaskupaivana.

OP Yrityspankki voi paattda mahdollisista merkintdjen pienentamisistd, Lainan méaa-
rén korottamisesta tai alentamisesta, merkintaajan jatkamisesta tai Lainan merkinnén
keskeyttamisestd. Merkintéa ei voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmaisen pdivan ai-
kana.

OP Yrityspankki ilmoittaa ylla kuvatuista toimenpiteistd internet-osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat. OP Yrityspankki paattaa lisaksi erikseen niistad toimenpi-
teistd, joihin ryhdytaan kohdan "lImoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai mer-
kinnan keskeyttamisestd" mukaisesti.

5.4 Emissiokurssi ja efektiivinen tuotto

Lainan emissiokurssi voi olla vaihtuva tai kiinted, ja se ilmoitetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa. Vaihtuva emissiokurssi ja emissiokurssin mukaan maaraytyva efektiivinen
tuotto ilmoitetaan kulloinkin merkintapaikoissa. Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto
nousee emissiokurssia laskettaessa ja vastaavasti laskee emissiokurssia nostettaessa.

Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden méaritell& emissiokurssin tapauskohtaisesti. Liik-
keeseenlaskijalla on oikeus tarjota Lainaa valitsemilleen kohderyhmille (esim. OP
Ryhmé&an kuuluvien luottolaitosten jasen- tai etuasiakkaille) korkeampaan tuottoon
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kuin muille merkitsijoille. Lainan tuotto (y) lasketaan markkinoilla yleisesti k&ytossa
olevalla nykyarvomenetelmall& ratkaisemalla oheinen yht&lo tuoton (y) suhteen:

N CF

Pg ross z

i=1 (1+ Y)ti
Pgoss  joukkovelkakirjalainan bruttohinta (= nettohinta + kertyneet korot) CF;;
hetkell& t; erdéntyva kassavirta (korko ja/tai padoma)

&

N jaljella olevien kassavirtojen lukumaéré
ti aika vuosina i:nteen maksuhetkeen
y lainan siséinen tuotto

Vuosina ilmoitettava duraatio tarkoittaa Lainan koron ja pddoman maksujen nykyar-
voilla painotettua laina-ajan keskiarvoa. Duraatio kuvaa Lainan korkoriskid. Korko-
riski aiheutuu siitd, ettd velkakirjan arvo muuttuu markkinakoron muutoksen seu-
rauksena. Korkoriski voi realisoitua silloin, kun sijoittaja ei pida Lainaa laina-ajan
loppuun saakka vaan myy sen sitd ennen. Jos yleinen korkotaso on noussut merkin-
téhetken ja myyntihetken vélisend aikana, Lainan padoma-arvo on laskenut. Tdman
riskin k&antdpuolena on mahdollisuus Lainan arvonnousuun yleisen korkotason las-
kiessa. Duraation laskennassa on kéytetty Macaulay'n kaavaa:

N CF N CF,

Zti xitﬂ Zti X—

o = (ry) F @+y)
Mac — i CFti B Pgross
= @+ y)

DwmacMacaulayn duraatio

Pgross  joukkovelkakirjalainan bruttohinta (= nettohinta + kertyneet korot) CF
hetkella t; erddntyva kassavirta (korko ja/tai padoma)

N jaljella olevien kassavirtojen lukuméaara

ti aika vuosina i:nteen maksuhetkeen

y lainan sisdinen tuotto

5.6 Merkinta- ja muut sitoumukset

5.7 Verotus

Lainalle ei ole asetettu merkintésitoumusta tai muuta liikkeeseenlaskuun liittyvaa si-
toumusta, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin mainita.

Liikkeeseenlaskija tai sen valtuuttama perii maksettavasta korosta ja/tai hyvityksesta
kulloinkin voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten maaraysten ja ohjeiden mu-
kaisen veron tai veron osan.

Sijoittajan verosopimuksen mukaisen asuinvaltion ja Suomen verolainsaadanto voi
vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon. VVoimassa olevan lain mukaan korkotu-
losta perittava lahdevero on 30 prosenttia. Korkotulon lahdeveroa peritddn Suomessa
yleisesti verovelvollisilta luonnollisilta henkildiltd ja kotimaisilta kuolinpesilta. Kor-
kotulo, josta on peritty lahdeveroa, on tuloverotuksessa verovapaata tuloa. Korko-
tuloa, josta on peritty l&hdeveroa, ja velkakirjan pd&domaa ei ilmoiteta veroilmoituk-
sessa.
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Jos velkakirjat myydaén laina-aikana, verotetaan mahdollista luovutusvoittoa ja saa-
tua kertynytta korkoa tai hyvitysta (jalkimarkkinahyvitys) pddomatulona. Silté osin
kuin verotettavien pd&domatulojen vuotuismaara on enintdén 30 000 euroa, padoma-
tulojen verokanta on 30 prosenttia ja- euromaéran ylittavalta osin 34 prosenttia. Ve-
rovuonna 2021 padomatulojen ennakonpidétysprosentti on 30 %. Mikali ennakkope-
rinndssa on peritty tai maksettu veroa vahemman kuin lopullisen verotuksen perus-
teella tulee maksettavaksi, -puuttuva maara peritdan jadnnosverona.

Pankki tai muu arvopaperinvalittdja toimittaa maksettavasta jalkimarkkinahyvityk-
sestd padomatuloista sdadetyn ennakonpidatyksen. Kun velkakirjoja merkitaén tai os-
tetaan laina-aikana, maksettu jalkimarkkinahyvitys voidaan véhentdd verotuksessa
padomatuloista tai niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa ansiotulojen ve-
rosta. Maksettua jalkimarkkinahyvitysta ei voi vahent&a korkotuloista, joista on pe-
ritty l&hdevero.

Saatu jalkimarkkinahyvitys, josta on toimitettu ennakonpidatys, tarkistetaan esitdyte-
tysta veroilmoituksesta. Myds maksettu jalkimarkkinahyvitys tarkistetaan esitdyte-
tystd veroilmoituksesta. Pankki tai muu arvopaperinvélittija toimittaa saaduista ja
maksetuista jalkimarkkinahyvityksista tiedot Verohallinnolle verotusta varten. Pan-
kin tai valittdjan ilmoittamat tiedot tarkistetaan esitaytetysta veroilmoituksesta. Tu-
lonsaaja on vastuussa tietojen oikeellisuudesta.

Pankki tai muu arvopaperin sdilyttaja toimittaa myos luovutusvoiton tai -tappion las-
kemiseksi tarpeelliset tiedot Verohallinnolle. Mahdollinen luovutusvoitto tai -tappio
tarkistetaan esitéytetysta veroilmoituksesta ja mahdolliset puutteet tai virheet korja-
taan.

Luovutustappio vahennetdan ensisijaisesti verovuoden luovutusvoitoista ja niiden
puuttuessa muista padomatuloista. Luovutustappiot huomioidaan luonnollisten vé-
hennysten jalkeen, mutta ennen muita padomatuloista tehtavia vahennyksid. Vahen-
tdmattd jadneestd luovutustappiosta vahvistetaan verovuoden luovutustappio, joka
vahennetaan viitend seuraavana vuotena luovutusvoitoista ja muista pddomatuloista.
Eri vuosien tappiot vahennetaén niiden syntymisjarjestyksessa. Luovutustappioita ei
huomioida padomatulolajin alijagdmaa vahvistettaessa eikd niiden perusteella voi
tehdd vahennysté ansiotulon verosta.

Edell& olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat Ohjelmaesitteen laatimispéivana
voimassa olleeseen lainsaadantdon. Lainsaddantd voi muuttua ja tulot verotetaan tu-
lon syntyhetkelld voimassa olevan verolainsaadannon mukaan.

Tama kuvaus ei sisédlla veroneuvontaa. Kuvaus ei ole tyhjentéva, vaan se on tarkoi-
tettu yleiseksi tiedoksi tietyistd voimassa olevista saannoksista. Sijoittajien on itse
arvioitava mahdolliset veroseuraamukset ja kddnnyttava veroneuvojan puoleen.

Taman ohjelman alla liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan hakea arvopaperip6rs-
siin kaupankaynnin kohteeksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa nain ilmoitetaan.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, missd Lainoja koskevia osto- ja myyntitar-
jouksia otetaan vastaan.

OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana
normaaleissa markkinaolosuhteissa.
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5.9 Arvo-osuuksien kirjaaminen

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijoiden ilmoittamalle arvo-osuustilille viimeistaan vii-
dentend (5.) Pankkipdivana Liikkeeseenlaskupdivéstd Euroclear Finland Oy:n tai Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun muun vastaavan arvopaperikeskuksen sééntdjen ja
méaaréysten mukaisesti.

6 TIETOJA OP YRITYSPANKKI OYJ:STA

Liikkeeseenlaskijan toiminimi OP Yrityspankki Oyj, ruotsiksi OP Foretagshanken
Abp otettiin kdyttoon 4.4.2016 (aiemmin Pohjola Pankki Oyj, ruotsiksi Pohjola Bank
Abp). OP Yrityspankki perustettiin 14.5.1902 Helsingissé, Suomessa nimella Osuus-
kassojen Keskuslainarahasto-Osakeyhti6 ja merkittiin Patentti- ja rekisterihallituksen
pitdimaédn kaupparekisteriin 14.7.1903. OP Yrityspankin yritys- ja yhteisétunnus on
0199920-7, oikeushenkildtunnus (LEI) on 549300NQ588N7RWKBP98 ja koti-
paikka Helsinki. OP Yrityspankin paakonttori sijaitsee Helsingissé. OP Yrityspank-
kiin sovelletaan Suomen lainsaddantéd. Pankin toimintakausi on kalenterivuosi. OP
Yrityspankki on julkinen osakeyhtit. Pankin A-osake poistettiin Helsingin Porssisté
30.9.2014. OP Yrityspankin katuosoite on OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1,
00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 011. OP Yrityspankin verkkosivusto on
www.op.fi. Lukuun ottamatta Lainakohtaisia ehtoja, Ohjelmaesitteen tdydennyksia
seka tietoja, jotka on siséllytetty Ohjelmaesitteeseen viittaamalla, verkkosivuilla ole-
vat tiedot eivat ole osa Ohjelmaesitettd, ellei niissa viitata ohjelmaesitteeseen.

OP Yrityspankki harjoittaa yhtiojarjestyksen 2 8:n mukaan liikepankkina luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myods
sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 15 §:n mukaisia sijoituspalveluja. Muun liike-
toimintansa ohella OP Yrityspankki toimii OP Ryhmén keskuspankkina ja vastaa
ryhman maksuvalmiudesta sekd hoitaa ryhmaén kansainvélisen liiketoiminnan. OP
Yrityspankin erityistarkoituksena on keskuspankkina edistaa osuuspankkien ja mui-
den OP Ryhmaéan kuuluvien yhteisojen toimintaa. OP Yrityspankki keskittyy koti-
maisten asiakkaiden palveluun ja tarjoaa naille monipuoliset rahoitus-, sijoitus- ja
maksuliikeratkaisut myos kansainvalisesti. Ulkomaisille asiakkaille OP Yrityspankki
tarjoaa pankkipalvelut ndiden Suomeen ja lahialueille liittyvan liiketoiminnan tarpei-
siin.
OP Yrityspankin organisaatio perustuu OP Ryhmén segmenttilahtdiseen johtamisjar-
jestelmaan, ja yhtion tuki- ja palvelutoiminnot on keskitetty OP Ryhman keskusyh-
teisdkonsernitasolla. OP Yrityspankin raportoivat toimintasegmentit ovat Yritys-
pankki, Vakuutus sekd Muu toiminta.
Liiketoimintasegmentit jakautuvat seuraaviin liiketoiminta-alueisiin:
Yrityspankki

e Yritysasiakkaat

Vakuutus

¢ Henkildasiakkaat
e Yritysasiakkaat


http://www.op.fi/
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Yrityspankki-segmentin muodostaa yksi liiketoiminta-alue Yritysasiakkaat, joka kat-
taa yritysasiakkuuksien hoidon pa&kaupunkiseudun pienisté ja keskisuurista asiak-
kuuksista valtakunnallisiin suuriin yritys- ja instituutioasiakkuuksiin seka Baltian yri-
tysasiakkuuksiin.

Yrityspankki tarjoaa yritys- ja yhteisfasiakkaille rahoitus- ja kassanhallintapalveluja
sekd ulkomaankaupan rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan kuuluvat myds velka-
emissioiden jarjestdminen, corporate finance -palvelut, osake-, valuutta-, rahamark-
kina, johdannais- ja rahoitusyhtiotuotteet seké sijoitustutkimus. Virossa (2011 lah-
tien), Latviassa (2012 lahtien) ja Liettuassa (2013 l&htien), jossa OP Yrityspankilla
on sivukonttorit ja tytaryhtiot, tarjotaan rahoitusyhtiotuotteita. Liiketoiminnan netto-
tuotot muodostuvat paédosin korkokatteesta, palkkiotuotoista ja sijoitustoiminnan net-
totuotoista. Liiketoiminnan merkittavin riskilaji on luottoriski, mutta liiketoimintaan
sisaltyy myds markkinariskeja ja operatiivisia riskeja.

OP Yrityspankki on selvittényt erilaisia strategisia vaihtoehtoja Baltian pankkiliike-
toimintojen osalta. Selvitys saatiin ensimmaéiselld vuosineljanneksellda 2019 val-
miiksi, ja OP Yrityspankki on paattanyt jatkaa nykyista pankkiliiketoimintaa Balti-
assa.

OP Yrityspankki ja sen leasingtoimintaa harjoittavat Baltian tytaryhtiét OP Finance
AS (Viro), OP Finance SIA (Latvia) ja AB OP Finance (Liettua) ovat 10.2.2021 al-
lekirjoittaneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Baltian tytaryhtiét sulautuvat
rajat ylittavalla sulautumisella emoyhtiédnsa OP Yrityspankkiin. Sulautumisen tay-
tdntédnpanon suunniteltu rekisterdintiajankohta on 31.10.2021. Sulautumisen taytan-
tédnpanon jalkeen OP Yrityspankki jatkaa tytaryhtididen liiketoimintaa olemassa
olevien Baltian sivuliikkeidens kautta.

OP Yrityspankki Oyj on luovuttanut liiketoimintasiirtona taysin omistamalleen OP
Séilytys Oy:lle arvopapereiden séilytys- ja selvitysliiketoiminnan seka sailytysyhtei-
sOliiketoiminnan. Liiketoimintasiirto toteutettiin 1.11.2019.

OP Yrityspankin ylimaaraisen yhtiokokouksen 22.10.2015 hyvaksymassé osittaisja-
kautumisessa OP Osuuskunnalle siirrettiin varallisuudenhoitoon, korttiliiketoimin-
taan ja kiinteistévarainhoitoon liittyvat toiminnot. Osittaisjakautumisen taytantéon-
panopaivé oli 30.12.2015 ja se toteutettiin Kirjanpitoarvoin.

Vakuutus-segmenttiin kuuluvat Pohjola Vakuutus Oy ja Pohjola Sairaala Oy (entinen
Omasairaala Oy), jolla on sairaalat Helsingissd, Tampereella, Oulussa, Kuopiossa ja
Turussa. Aiemmin suunnitellusta ladkéarikeskusverkoston rakentamisesta on luovuttu,
ja Pohjola Sairaala keskittyy jatkossa ortopediaan ja urheiluklinikkatoimintaan. A-
Vakuutus Oy sulautui 31.3.2020 Pohjola VVakuutus Osakeyhtiodn. Vakuutusosakeyh-
ti6 Eurooppalainen sulautui Pohjola Vakuutus Oy:66n 31.10.20109.

Vahinkovakuutuksen tuotteisiin kuuluvat yritys- ja yksityisasiakkaille myytavét va-
hinkovakuutukset. Liiketoiminnan nettotuotot muodostuvat padosin vakuutusmak-
suista ja sijoitustoiminnan tuotoista. Vahinkovakuutusliiketoiminnan merkittavim-
mat riskit ovat vakuutusriskit seka sijoitusriskit. Pohjola Sairaaloiden tulos syntyy
ladkaripalkkioista seké toimenpiteiden ja diagnostiikan laskutuksesta.



237 (283)

OP Ryhma otti kdyttoon Pohjola-bréandin vahinkovakuutusliiketoiminnassa 1.6.2019
lukien, jolloin OP Vakuutus Oy:n toiminimi muuttui Pohjola Vakuutus Oy:ksi. Sa-
manaikaisesti Pohjola Terveys Oy:n toiminimi muuttui Pohjola Sairaala Oy:Kksi.

OP Vakuutus Oy myi Baltiassa toimivan tytaryhtionsa Seesam Insurance AS:n koko
osakekannan Latvian ja Liettuan sivuliikkeineen Vienna Insurance Groupille (VIG).
Kauppakirja osapuolten valilld allekirjoitettiin 18.12.2017 ja kauppa toteutui lopulli-
sesti 31.8.2018.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjestelyé, jossa vahin-
kovakuutussegmentti siirrettdisiin OP Yrityspankki -konsernista OP Osuuskunnan
suoraan omistukseen. Suunnitelmasta kerrottiin ensimmaisen kerran vuonna 2014.

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaa ja sen liiketoimintaa tukevat toiminnot
kuten keskuspankki ja likviditeettireservi. Segmentti on aktiivinen toimija kansain-
vélisill4 johdannaismarkkinoilla, euroalueen valtioiden, vakuudettomien seka katet-
tujen joukkovelkakirjalainojen markkinoilla sekd yrityslainamarkkinoilla.

Muun toiminnan vastuulla on jésenluottolaitosten ja keskusyhteisékonsernin rahoi-
tuksen ja maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa myos ryhman tukkuvarainhankinnasta
yhdessa OP-Asuntoluottopankki Oyj:n kanssa. Osa tukitoiminnoista, kuten sisdinen
tarkastus, riskienhallinta, viestintd, IT-hallinto, ja ulkoinen laskenta on keskitetty OP
Ryhmén tasolle OP Osuuskuntaan ja OP-Palvelut Oy:66n.

Muussa toiminnassa esitetddn lisaksi ne tuotot, kulut, sijoitukset ja pddomat, joita ei
ole kohdistettu liiketoimintasegmenteille.

OP Yrityspankki -konsernin palveluksessa oli vuoden 2019 lopussa 2 675 henkil6a .

Euroopan Keskuspankki valvoo OP Yrityspankin Suomen pankkitoimintaa ja Finans-
sivalvonta vahinkovakuutustoimintaa. Baltian maissa OP Yrityspankin toimintaa val-
vovat paikalliset viranomaiset.

6.1 OP Yrityspankki osana OP Ryhmaa

OP Ryhman talletuspankkien yhteenliittyman keskusyhteisé OP Osuuskunta antaa
yhteenliittymalain nojalla yhteenliittymaan kuuluville yrityksille, OP YrityspankKi
mukaan lukien, ohjeita niiden maksuvalmiuden, vakavaraisuuden ja riskien hallinnan
turvaamiseksi, minké ohella OP Osuuskunta valvoo yhteenliittyman yritysten toimin-
taa yhteenliittymalain edellyttamalla tavalla. OP Osuuskunta voi lisdksi OP Yritys-
pankin emoyhteisona kayttda omistajaohjausta suhteessa yhtioon.

Talletuspankkien yhteenliittyma on yhteenliittymalaissa erikseen saadelty taloudelli-
nen kokonaisuus. Yhteenliittyman ja OP Ryhman juridinen rakenne kerrotaan tdmén
Ohjelmaesitteen kohdassa "Yhteenliittyman ja OP Ryhmaén juridinen rakenne". Ta-
hén Ohjelmaesitteeseen viittamalla sisallytetty OP Yhteenliittyman riski- ja vakava-
raisuusraportti on laadittu yhteenliittyman tasolla.

OP Yrityspankki on OP Osuuskunnan merkittavin tytaryhtié. OP Osuuskunta ja sen
jasenluottolaitokset, OP Yrityspankki mukaan lukien, ovat keskindisessa vastuussa
toistensa veloista yhteenliittymalaissa sekd osuuskuntalaissa ja keskusyhteisdn saan-
noissa maaratylla tavalla. Lain mukaan yhteenliittymé& valvotaan konsolidoidusti
omien varojen vahimmaisméaran ja maksuvalmiuden osalta.
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OP Ryhmaén keskusyhteison hallintoneuvosto vahvisti OP Ryhman uuden strategian
kokouksessaan 12. kesakuuta 2019 ja pdivitti sitd 13. elokuuta 2020. OP Ryhma on
siirtynyt uudenlaiseen strategiaprosessiin, jossa strategiaa muodostetaan, uudistetaan
ja toteutetaan jatkuvasti. Toimintaympadristod ja toimintamallia arvioidaan systemaat-
tisesti, jotta kyetdan tekemé&an tarvittaessa uusia strategisia valintoja ja toteuttamaan
ne.

Samalla hallintoneuvosto vahvisti OP Ryhmén tulevaisuuden suuntaa osoittavan vi-
sion “’johtava ja vetovoimaisin finanssiryhma Suomessa”. OP Ryhmén arvot sdilyivit
ennallaan. Perustehtdvaksi vahvistettiin: ”Edistimme omistaja-asiakkaidemme ja toi-
mintaymparistomme kestévaé taloudellista menestystd, turvallisuutta ja hyvinvoin-
tia.”

Liséksi hallintoneuvosto hyvéksyi OP Ryhmén strategiset painopisteet vuodelle
2021: paras asiakaskokemus,enemman hyotyd omistaja-asiakkaalle, erinomainen
tyontekijakokemus, tuottojen kasvu kulujen kasvua nopeampaa sekd laadukkaampi
ja tehokkaampi toiminta.

Vuosittain tarkennettavat painopisteet auttavat yhteisen vision saavuttamisessa.

OP Ryhmén rakenne 31.12.2020. Kuvassa esitetddn merkittdvimmat tytaryhtiot.

OP Ryhma (ml. merkittavat tytaryhtiot)

OP Yrityspankki Oyj 1)
= Pohjola Vakuutus Oy 2)
= Pohjola Sairaala Oy
« 0P Finance AS
= OP Finance SIA
« UAB OP Finance
+ 0P Sailytys Oy

1) OP Osuuskunnan omistus 100 %
2) Suunnitteilla tytaryht

6.2 Yhtion hallinto

Omistus 100 %
137 OP Ryhmaan kuuluvaa jasenosuuspankkia

OP OSUUSKUNTA

Helsingin Seudun Osuuspankki a) 0P Varainhoito Oy 1)

OP Asuntoluottopankki Oyj 1) OP Kiinteistosijoitus Oy 1)

OP Korttiyhtio Oyj 1) OP Rahastoyhtic Oy 1)
OP Henkivakuutus Qy 1)
OP Palvelut Oy 1)
Pivo Wallet Oy 1)
Checkout Finland Oy 1

Y htiokokous
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OP Yrityspankin ylin paattava toimielin on yhtiokokous. Varsinainen yhtiokokous
on pidettévé vuosittain hallituksen méaaraamana paivana kuuden kuukauden kuluessa
tilikauden paattymisestd. Kokouksessa kasitelladn yhtiojéarjestyksen mukaan varsi-
naiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sek& mahdolliset muut yhtiokokouskutsussa
erikseen mainitut asiat.

OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja OP Osuuskunta késitteli Kirjallisella
osakkeenomistajan paatoksella 18.3.2020 yhtidjarjestyksen mukaan varsinaiselle yh-
tiokokoukselle kuuluvat asiat: se vahvisti vuoden 2019 tilinpaatoksen, myonsi halli-
tuksen jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden, péatti ettei tilikaudelta 2019
jaeta osinkoa seké valitsi yhtion hallituksen jdsenet ja tilintarkastajan.

Yhtion ainoa osakkeenomistaja OP Osuuskunta teki liséksi 28.10.2020 osakkeen-
omistajan paatoksen yhtiokokouksen toimivaltaan kuuluvista asioista: yhtiojarjestyk-
sen toimialam&ardysta paatettiin muuttaa paivittdmalla sijoituspalvelulakiviittaus
ajan tasalle.

Hallitus

OP Osuuskunnan tytaryhtidissa hallitus vastaa yhtion hallinnon ja toiminnan asian-
mukaisesta jarjestamisestd. Tehtdvad toteuttaessaan hallituksen on otettava huomi-
oon OP Ryhmaén strategiset ja muut keskusyhteison hallintoneuvoston, hallituksen ja
paajohtajan tekemat linjaukset, vahvistamat periaatteet ja ohjeet asioissa, joissa kes-
kusyhteisdlld on velvollisuus tai oikeus koko konsernia koskevien linjausten ja oh-
jeiden antamiseen. Tytéryhtididen hallitusten ty6jarjestyksissa kuvataan kunkin hal-
lituksen tehtavat.

OP Yrityspankin hallituksen tehtavéné on huolehtia yhtién hallinnosta ja toiminnan
asianmukaisesta jarjestamisestd. Hallitus vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpidon ja va-
rainhoidon valvonta on jarjestetty asianmukaisesti. Hallitus kasittelee yhtién toimin-
nan laadun ja laajuuden kannalta merkittavét, laajakantoiset ja periaatteellisesti tar-
kedt seka epatavalliset asiat.

OP Yrityspankin yhtiokokous valitsee hallituksen jasenet, ja emoyhteisé OP Osuus-
kunta valmistelee valintaa koskevat ehdotukset yhtiokokoukselle. Hallitukseen kuu-
luu vahintéan nelja ja enintdén seitseman jasenta. Hallituksen jasenen toimikausi al-
kaa valinnasta paattavan yhtiokokouksen péattyessd ja paattyy valintaa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallitukseen kuuluu talla hetkella viisi jasenté:

Puheenjohtaja

Timo Ritakallio, s. 1962, tekniikan tohtori, oikeustieteen maisteri, MBA
Padjohtaja, OP Ryhmé

Toimitusjohtaja, OP Osuuskunta

Hallituksen jasen vuodesta 2018

Vesa Aho, s. 1974, kauppatieteiden maisteri
Talous- ja rahoitusjohtaja, OP Ryhma
Hallituksen jasen vuodesta 2018
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Jarmo Viitanen, s. 1960, maatalous- ja metsatieteiden maisteri, eMBA
Toimitusjohtaja, Helsingin Seudun Osuuspankki
Hallituksen jasen vuodesta 2018

Olli-Pekka Saario, s. 1957, oikeustieteen kandidaatti, eMBA
Toimitusjohtaja, Turun Seudun Osuuspankki
Hallituksen jasen vuodesta 2019

Pasi Sorri, s. 1972, kauppatieteiden maisteri
Toimitusjohtaja, Keski-Suomen OsuuspankKi
Hallituksen jasen vuodesta 2019

Kaikki hallituksen jasenet ovat riippuvaisia seka yhtiostéd ettd sen osakkeenomista-
jasta. Hallituksen jasenten tydosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Toimitusjohtaja

Hallitus nimittaa yhtion toimitusjohtajan. Keskusyhteison johtokunta antaa konsernin
emoyhteison nakdkulmasta omistajaohjausta toimitusjohtajavalinnoista.

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
madrdysten mukaisesti ja huolehtii siitd, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varain-
hoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan tehtéviin kuuluvat yhtion lii-
ketoiminnan johtaminen ja valvonta sekd vastuu yhtion toimintojen kehittamisesté ja
koordinoinnista.

OP Ryhman Pankkitoiminnan yritys- ja instituutioasiakkaat -liiketoiminnasta vas-
taava johtaja, tekniikan lisensiaatti Katja Keitaanniemi (s. 1973) on toiminut yhtién
toimitusjohtajana 6.8.2018 alkaen. Rahavirrat ja kdyttopadoma -liiketoiminta-alueen
johtaja, oikeustieteen kandidaatti, VT, MBA Jari Jaulimo (s. 1962) on toiminut toi-
mitusjohtajan sijaisena 1.8.2020 alkaen.

Toimitusjohtajan ja hénen sijaisensa tydosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
Kuvaus eturistiriidoista

OP Yrityspankin hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen
ja/tai muiden tehtavien ja niiden tehtavien valilla, joita heilla on OP Yrityspankissa,
ei ole eturistiriitoja.

6.3 OP Yrityspankki-konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelma (Corporate Governance)
Konsernirakenne

OP Yrityspankki Oyj on OP Ryhmaén talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhtei-
sOna toimivan OP Osuuskunnan taysin omistama tytaryhtio ja jasenluottolaitos. OP
Yrityspankki kuuluu toiminnallisesti ja omistuksellisesti OP Ryhmaan. OP Ryhma
muodostuu 137 osuuspankista (lukumaara 31.12.2020) ja niiden keskusyhteisostd OP
Osuuskunnasta tytér- ja lahiyhteisdineen. OP Ryhmaéa valvotaan yhtend kokonaisuu-
tena.

OP Yrityspankki -konserniin kuuluvat emoyhtid OP Yrityspankki Oyj ja sen tytaryh-
tiot. Merkittdvimmat tytaryhtiét ovat Pohjola Vakuutus Oy, Pohjola Sairaala Oy, OP
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Sailytys Oy seké Baltiassa toimivat rahoitusyhtidtoimintaa (lahinné leasing-rahoi-
tusta) harjoittavat tytaryhtiot OP Finance AS (Viro), OP Finance SIA (Latvia) ja OP
Finance AB (Liettua). Lisaksi OP Yrityspankki Oyj:ll4 on sivuliikkeet Virossa, Lat-
viassa ja Liettuassa.

Emoyhtid OP Yrityspankki harjoittaa pankkitoimintaa ja toimii OP Ryhmén keskus-
pankkina. Pohjola Vakuutus harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa Suomessa.

OP Ryhman terveydenhoitoalan liiketoiminta on keskitetty Pohjola Vakuutus Oy:n
omistamaan Pohjola Sairaala Oy:6n, joka keskittyy ortopediseen sairaalatoimintaan
ja Pohjola Vakuutuksen asiakkaille suunnattuun terveydelliseen neuvontaan.

OP Yrityspankki -konsernissa ovat aikaisemmin toimineet myds matkavakuutuksiin
keskittynyt Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen, joka on sulautunut 31.10.2019 ab-
sorptiosulautumisella Pohjola Vakuutukseen, sekd ammattiliikenteen vakuuttami-
seen keskittynyt A-Vakuutus Oy, joka on sulautunut 31.3.2020 absorptiosulautumi-
sella Pohjola Vakuutukseen.

OP Yrityspankki Oyj on luovuttanut liiketoimintasiirtona taysin omistamalleen OP
Séilytys Oy:lle arvopapereiden sailytys- ja selvitysliiketoiminnan seka séilytysyhtei-
sOliiketoiminnan. Liiketoimintasiirto toteutettiin 1.11.2019.

OP Yrityspankki ja sen leasingtoimintaa harjoittavat Baltian tytdryhtiot Virossa, Lat-
viassa ja Liettuassa ovat 10.2.2021 allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman, jonka
mukaan Baltian tytaryhtitt sulautuvat rajat ylittavalla sulautumisella emoyhtiéonsa
OP Yrityspankkiin. Sulautumisen taytantdonpanon suunniteltu rekisterdintiajankohta
on 31.10.2021. Sulautumisen taytantdonpanon jalkeen OP Yrityspankki jatkaa tytér-
yhtididen liiketoimintaa olemassa olevien Baltian sivuliikkeidensa kautta.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan rakennejarjestelya, jossa Pohjola Vakuu-
tus Qy siirrettaisiin OP Yrityspankin omistuksesta OP Osuuskunnan suoraan omis-
tukseen. Suunnitelmasta kerrottiin ensimmaéisen kerran vuonna 2014.

Sovellettava saantely

OP Yrityspankin toiminta perustuu voimassa olevan Suomen ja Euroopan unionin
lainsdadannon ja sen nojalla annettujen normien noudattamiseen. OP Yrityspankki
noudattaa Suomen osakeyhtidlain lisaksi mm. arvopaperin liikkeeseenlaskijaa koske-
via sédadoksid, rahoitus- ja vakuutusalan yrityksia koskevia sdadoksid, OP Yrityspan-
kin yhtidjarjestysta ja OP Osuuskunnan ohjeita. Kansainvélisessa toiminnassa nou-
datetaan soveltuvin osin myos paikallista lainsdadantoa. Edelleen, OP Yrityspankki
noudattaa talletuspankkien yhteenliittymdstd annettua lakia ja keskusyhteisé OP
Osuuskunnan sen mukaisesti antamia ohjeita.

Liséksi OP Yrityspankki toimii OP Ryhman ryhmaétasoisten hallinnon jarjestdmista
koskevien periaatteiden mukaisesti. Nama periaatteet noudattavat soveltuvin osin ja
OP Ryhméan soveltuva sédéntely huomioon ottaen Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
hyvéaksymé&a Suomen listayhtididen hallinnointikoodia 2020.

6.4 Palkitseminen osa johtamisjarjestelmaa

OP Osuuskunta -konsernissa hyvaksyttyjen palkitsemisjarjestelmien tavoitteena on
kannustaa ja sitouttaa avainresurssit toiminnan kehittdmiseen ja varmistaa uusien
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avainhenkildiden saaminen. OP Osuuskunnan hallitus ja hallituksen nimitys- ja pal-
kitsemisvaliokunta arvioivat ja seuraavat saannollisesti yhtion palkitsemisjarjestel-
mien toimivuutta sen varmistamiseksi, ettd palkitseminen kaikkien henkildstéryh-
mien osalta on linjassa konsernin arvojen, strategian, tavoitteiden, riskipolitiikkojen
ja valvontajarjestelmien kanssa. Kannustinjérjestelmia laadittaessa on huomioitu fi-
nanssi- ja rahoitusalan palkitsemisjérjestelmia koskeva saéntely. Toimitusjohtajan ja
muun johdon palkitseminen muodostui vuonna 2020 kahdesta osasta:

1) peruspalkka (rahapalkka ja luontoisedut, perustana tehtavien vaativuus ja henkilon
osaaminen) ja 2) tulospalkkio (perustana vuosisuunnitelman tavoitteiden toteutumi-
nen).Toimitusjohtajalla on lisdksi OP Osuuskunnan johtokunnan jasenyyden kautta
maksuperusteinen lisaelékejarjestelma.

Toimitusjohtajan ja muun johdon palkitsemisesta pdattaé yhtion hallitus.

6.5 Osakkeenomistajat

OP Osuuskunta omistaa kaikki OP Yrityspankki Oyj:n liikkeeseen laskemat osak-
keet. Kullakin osakkeella on yksi &éani.

Osakkeiden lukuméaaré Aanimaara Osakepéadoma

319 551 415 319 551 415 427 617 463 euroa

6.6 OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli katsauskauden lopussa (31.12.2020) 15,1 pro-
senttia (14,9).

Luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisaateiseen ja viranomai-
sen asettamiin vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisaateinen minimi vakavaraisuussuh-
teelle on 8 prosenttia ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mu-
kainen 2,5 prosentin kiinted lisdpadomavaatimus nostaa kéytdnndssa alarajan vaka-
varaisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja CET1-vakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinpadoma oli vuoden 2020 lopussa 4,2 miljardia euroa (4,0). Ydinpadomaan ei
lueta vakuutusliiketoiminnan tulosta.

Kokonaisriski oli vuoden 2020 lopussa 27,8 miljardia euroa (26,7) eli 4,5 prosenttia
suurempi kuin viime vuodenvaihteessa. Yritysvastuiden keskiméaaréiset riskipainot
nousivat uuden maksukyvyttémyyden méaaritelman kayttéonoton myéta EKP:n aset-
tamien riskiparametrikertoimien seurauksena. Yritysluottokanta kasvoi hieman vuo-
denvaihteesta 2019. Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman sisdiset vakuutusyhtiosijoi-
tukset késitellaan riskipainotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman padoman
ehtoisiin sijoituksiin sisaltyy konsernin siséisia vakuutusyhtiéomistuksia riskipaino-
tettuina erina 3,9 miljardia euroa (3,7). Vakuutusyhtidsijoitusten riskipainotetut erat
nousivat uuden maksukyvyttémyyden méaaritelman kayttéonoton myéta EKP:n aset-
tamien riskipainokertoimien seurauksena. OP Yrityspankki -konserni kuuluu OP
Ryhmaan, jonka vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (Rava)
valvonnasta annetun lain mukaan. Osana OP Ryhmé&a OP Yrityspankki Oyj on EKP:n
valvonnassa.
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Finanssivalvonta tekee makrovakauspaatoksen neljannesvuosittain. Finanssivalvonta
patti joulukuussa 2020 edelleen olla asettamatta pankeille syklisyyttd vahentavaa li-
sdpadomavaatimusta.

OP Ryhmaén nédkemyksen mukaan merkittdvimmét luottolaitosvakavaraisuuteen vai-
kuttavat avoimet saantely- ja valvontaympériston muutokset ovat EKP:n suoritta-
masta OP:n sisdisten mallien l&pikaynnisté (TRIM, Targeted Review of Internal
Models) mahdollisesti aiheutuvat valvojan asettamat velvoitteet sekd EU:n vakava-
raisuusasetuksen paivityksestd (CRR2) aiheutuvat muutokset. EKP:n sisdisten mal-
lien yritysvastuiden lapikaynnin (TRIM) paatoksen arvioidaan heikentédvén OP Yri-
tyspankin CET1-vakavaraisuutta noin 1,0 prosenttiyksikkod vuoden 2021 alkupuo-
liskolla. CRR2-muutosten arvioidaan heikentdvan OP Yrityspankin CET1-
vakavaraisuutta noin 1,0 prosenttiyksikkda vuoden 2021 toisen neljanneksen ai-
kana.

OP Ryhmé4 on aloittanut keskustelut EKP:n kanssa siséisten mallien (IRBA, Internal
Ratings-Based Approach) soveltamisen laajuuden uudelleenarvioinnista. Taménhet-
kisen arvion mukaan IRBA-laajuuden muutos heikentdd CET1-vakavaraisuutta noin
0,7 prosenttiyksikkdd vuoden 2021 aikana. Lopullinen vaikutus ja sen aikataulu tar-
kentuvat valvojan kanssa kéaytavien keskustelujen ja IRBA-laajuuden muutokseen
liittyvéan lupaprosessin myota.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua koskevan saantelyn mu-
kaan kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien
sijoitustuotteiden ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman
kriisinratkaisuviranomainen on Brysselissa toimiva EU:n Kriisinratkaisuneuvosto
(Single Resolution Board, SRB). OP Ryhmén omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen (MREL) vaatimukseksi on asetettu 12 prosenttia velkojen ja omien varojen
yhteismaéarasta eli noin 27 prosenttia vuoden 2018 lopun kokonaisriskin maarasta.
OP Ryhma paivittdéd MREL-vaatimuksen kattamisen linjausta valvojan seuraavan
MREL-paatoksen yhteydessa. MREL-suhdeluku oli arviolta 40 prosenttia vuoden
2020 lopussa (43). SRB on vahvistanut OP Ryhman kriisinratkaisustrategian, jossa
kriisinratkaisutoimet kohdistettaisiin Single Point of Entrynd toimivaan OP Yritys-
pankkiin.

Vahinkovakuutusyhtion vakavaraisuus

Pohjola VVakuutuksen vakavaraisuusasema on vahva. Omia varoja vahvisti hyva va-
kuutustekninen tulos. Lisaksi lakisaateisen tydelakevastuun siirto kasvatti omia va-
roja 51 miljoonaa euroa. Pddomavaadetta kasvatti korkojen laskun tuoma vakuutus-
riskien kasvu sekd markkinariskien kasvu.

31.12.2020 31.12.2019
Omat varat, milj. €* 1205 1008
Paaomavaade, milj. €* 762 699
Solvenssisuhde, %* 158 144
Solvenssisuhde, % 158 144

(ilman siirtymasaannosta)
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*siirtymasaénnokset huomioiden. Taulukko on julkaistu OP Yrityspankin toimintakertormuk-
sessa. Toimintakertomus ei sisally tilintarkastettuun IFRS-tilinpaatokseen. Toimintakertormnus on
kuitenkin osa muuta informaatiota, joka julkaistaan tilinpaatoksen yhteydessa. Tilintarkastusyhteiso
arvioi ja antaa lausunnon muun informaation ja tilinpaatoksen yhdenmukaisuudesta ja siita, etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannosten mukai-
sesti.

OP Yrityspankki -konsernin luottolaitosvakavaraisuus

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013)
(CRR) mukaisesti.
Omat varat, milj. € 31.12.2020 31.12.2019

OP Yrityspankki -

konsernin oma 4 796 4 374
paaoma

Poistetaan vakuu-

tusyhticiden vaiku-

tus omasta paa-

omasta -407 -202
Kayvan arvon ra-

hasto, rahavirran

suojaus -2 0
Ydinpaaoma 4 388 4171
(CET1) ennen va-

hennyksia

Aineettomat hyo-

dykkeet -40 -51

Elakevastuun yli-
kate ja arvostusoi-

kaisut -28 -26
Ennakoitu voiton-

jako

ECL - odotetut

tappiot aljaama -125 -112
Ydinpaaoma 4195 3982
(CET1)

Paaomalainat, joi-

hin sovelletaan 55 88
siirtymasaannosta

Ensisijainen lisa- 55 82

paaoma (AT1)
Ensisijainen paa-

oma (T1) 4 249 4 064
Debentuurilainat 1 602 811
ECL- odotetut tap- 26
piot ylijaama

Toissijainen paa-

oma (T2) 1 602 837
Omat varat yh- 5 852 4900
teensa

Paaomalainoihin on sovellettu vanhoja paaomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia.
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Kokonaisriski, milj. € 31.12.2020 31.12.2019
Luotto- ja vastapuoliriski 25 414 23 753
Standardimenetelma (SA) 2 943 2 687
Valtio- ja keskuspankkivastuut 78 78
Luottolaitosvastuut 9 8
Yritysvastuut 2796 2 540
Vahittaisvastuut 0 8
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 11 8
Muut 49 45
Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 22 361 21 066
Luottolaitosvastuut 1 029 1023
Yritysvastuut 14 455 14 148
Vahittaisvastuut 2 646 1725
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 3 934 3772
Muut 406 399
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1 096 1309
Operatiivinen riski, standardimenetelma 1190 1387
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 138 191
Muut riskit 11
Kokonaisriski yhteensa 27 838 26 651

Vakavaraisuuden ja vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta. Taulukko
pankin toimintakertomuksessa. Toimintakertomus ei sisally tilintarkastettuun IFRS-tilinpaatokseen. Toimintakertomus on kuitenki
maatiota, joka julkaistaan tilinpaatoksen yhteydessa. Tilintarkastusyhteiso arvioi ja antaa lausunnon muun informaation ja tilinpaz
suudesta ja siita, etta toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannosten mukaisesti.

Suhdeluvut, % 31.12.2020 31.12.2019
"'Yd'i'ﬁﬁé'ébﬁ;iéﬁ'I('C'E'T'i')"\'/'é'k'ai'\'/'éi'r' T
suussuhde 151 14,9
Tierl-vakavaraisuussuhde 15,3 15,2
Vakavaraisuussuhde 21,0 18,4

Suhdeluvut ilman siirtyma- 31122020 31.12.2019
saannosta, %

Ydinpaadoman (CET1) vakavarai-

suussuhde 151 14,9
Tierd-vakavaraisuussuhde 151 14,9
Vakavaraisuussuhde 20,8 181
.Padomavaatimus, mij. € 31.12.2020  31.12.2019
Omat varat 5852 4 900
Paaomavaatimus 2 925 2 824
Puskuri paaomavaatimuksiin 2 927 2 077

Taulukko on julkaistu OP Yrityspankin toimintakertomuksessa. Toi-
mintakertomus ei sisally tilintarkastettuun IFRS-tilinpaatokseen.



246 (283)

Toimintakertomus on kuitenkin osa muuta informaatiota, joka jul-
kaistaan tilinpaatoksen yhteydessa. Tilintarkastusyhteiso arvioi ja
antaa lausunnon muun informaation ja tilinpaatoksen yhdenmukai-
suudesta ja siita, etta toimintakertomus on laadittu toimintakerto-
muksen laatimiseen sovellettavien saannosten mukaisesti.

6.7 OP Yrityspankin varainhankinta

OP Yrityspankin varainhankinta on osa OP Ryhmén varainhankintaa. OP Ryhmén
varainhankintasuunnitelmassa otetaan huomioon jasenpankkien arvio tulevien vuo-
sien rahoitustarpeesta. Varainhankintasuunnitelmassa maéritelldén suuntaviivat seu-
raavien vuosien tukkuvarainhankinnalle. Suunnitelma pdivitetddn vuoden aikana tar-
peen mukaan. Talletusvarainhankintaa tehdaén ensisijaisesti liiketoimintastrategian
ja -suunnitelman pohjalta. Varainhankintasuunnitelmassa maaritelladn tukkuvarain-
hankinnan l&hteet ja esitetddn, miten ryhmaén rahoitustarve tarkeimpien tukkurahoi-
tuslahteiden osalta katetaan huomioiden markkinoiden syvyys ja riittdva hajautus
sekd médritelladn péatoksentekovaltuudet. Varainhankintasuunnitelmassa otetaan
huomioon myds usean vuoden epésuotuisat skenaariot ja keskeisten varainhankinta-
erien &killiset muutokset.

Katso lisétietoja OP Yrityspankin varainhankinnan rakenteesta OP Yrityspankin vuo-
den 2020 tilinpaatoksen liitteestd 46. (Varainhankinnan rakenne).

6.8 Luottoluokitukset

Luottoluokituslaitokset antavat riippumattomia lausuntoja yhteison, velan tai rahoi-
tusvelvoitteen taikka muun rahoitusvalineen luottokelpoisuudesta. Merkittavimmét
luottoluokittajat markkinoilla ovat Moody’s Investor Service (Moody’s), Standard &
Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) ja Fitch Ratings (Fitch). Standard &
Poor’s, Moody’s ja Fitch on kukin rekisterdity luottoluokituslaitoksista 16. syyskuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 no-
jalla.

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (22.1.2021):

Standard & A1+ Vakaat
Poor's

Moody's P-1 Aa3 Vakaat

Seké Standard & Poor’s ettd Moody’s antavat lyhyt- ja pitkdaikaiseen varainhankin-
taan liittyvan luottoluokituksen OP Yrityspankille. OP Yrityspankin luottokelpoi-
suutta arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP Ryhmén ta-
loudellisen tilanteen, silld ryhméaa valvotaan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteisé
OP Osuuskunta seké jasenluottolaitokset (mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vas-
tuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.

Standard & Poor’sin asteikko lyhytaikaiselle varainhankinnalle on neliportainen va-
lilla A-1+ (paras) — A-3 ja asteikko pitkaaikaiselle varainhankinnalle (investment
grade) kymmenportainen vélilla AAA (paras) — BBB-. Moody’sin asteikko lyhytai-
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kaiselle varainhankinnalle on kolmiportainen valilla P-1 (paras) — P-3 ja pitk&aikai-
selle varainhankinnalle (investment grade) kymmenportainen vélilla Aaa (paras) —
Baa3.

Luottoluokituslaitoksilla on tarked asema maailmanlaajuisilla arvopaperi- ja pankki-
markkinoilla, silld sijoittajat, lainanottajat, liikkeeseenlaskijat ja valtiot kayttavét osit-
tain niiden luottoluokituksia yhtend sijoitus- ja rahoituspéatdsten tekemisen perus-
tana. Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiét, jalleenvakuutusyhtiot,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yri-
tykset (yhteissijoitusyritykset) ja ammatillisia lisdeldkkeit4 tarjoavat laitokset saatta-
vat kdyttaa kyseisid luottoluokituksia laskiessaan pddomavaatimuksia vakavaraisuus-
tarkoituksiin tai laskiessaan omaan sijoitustoimintaansa liittyvia riskeja. Luottoluoki-
tuksilla on tdmén vuoksi merkittava vaikutus markkinoiden toimintaan seké sijoitta-
jien ja kuluttajien luottamukseen.

6.9 Merkittavat sopimukset

Liikkeeseenlaskijalla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkit-
tavia sopimuksia, joista voi seurata, etta jollekin konserniin kuuluvalle yritykselle ai-
heutuu velvollisuus tai oikeus, joka vaikuttaa merkittavasti Liikkeeseenlaskijan ky-
kyyn vastata arvopaperin haltijoille liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin liittyvista
velvoitteista.

6.10 Oikeudenkaynnit

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tiedossa, etta vireilld tai uhkaamassa olisi hallintomenet-
telyja, oikeudenkayntejé tai valimiesmenettelyja, joilla voisi olla merkittavaa vaiku-
tusta Liikkeeseenlaskijan tai sen konsernin taloudelliseen asemaan. Muita téllaisia
hallintomenettelyjd, oikeudenkaynteja tai valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut
viimeisen 12 kuukauden aikana.
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7 LIIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISET TIEDOT
7.1 Liikkeeseenlaskijan tilinpaatostiedot

OP Yrityspankin tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset tilikau-
silta 1.1.2019-31.12.2019 ja 1.1.2020-31.12.2020 on sisallytetty viittaamalla Ohjel-
maesitteeseen ja ne ovat saatavilla tdman esitteen kohdassa 9 Néhtévilld olevat ja
viitatut asiakirjat” kerrotuista osoitteista.

7.2 Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma ja tase seka rahavirtalaskelma vuosilta 2020 ja
2019 seka taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut vuosilta 2018-2020

OP Yrityspankin ja sen konsernin tilinpaatos on laadittu ja esitetty luottolaitostoimin-
nasta annetun lain saénndsten, kansainvalisten IFRS-standardien, valtiovarainminis-
terion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaatdsta ja konsernitilinpaatosta
koskevan asetuksen ja Finanssivalvonnan maéréysten mukaisesti.

Konsernin tuloslaskelma

Milj. € Liite 2020 2019
Korkokate 4 325 295
Vakuutuskate 5 555 402
Nettopalkkiotuotot 6 5 -28
Sijoitustoiminnan nettotuotot 7 233 450
Liiketoiminnan muut tuotot 8 29 47
Tuotot yhteensa 1148 1165
Henkilostokulut* 9 111 184
Poistot ja arvonalentumiset 10 53 63
Liiketoiminnan muut kulut 11 393 386
Kulut yhteensa 557 632
Saamisten arvonalentumiset 12 -53 -51
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -5 -4
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 13 -5 -66
Tulos ennen veroja 529 412
Tuloverot 14 108 79
Tilikauden tulos 421 332
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta 429 328
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tulok-

sesta -8 5
Tilikauden tulos 421 332

*|_akisaateisen tydelakevastuun loppuosan siirto laski vuoden 2020 elakekuluja 85 miljoonaa euroa.
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Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 2020 2019
Tilikauden tulos 421 332

Erat joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uu-

delleen
maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) 31 -38 -6
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvai-
kutteiseksi
Kayvan arvon rahaston
muutos
Kaypaan arvoon
arvostamisesta 33 60 35
Rahavirran suo-
jauksesta 33 2 0
Valiaikainen poikkeusmenettely
(overlay approach) 33 7 66
Tuloverot

Erista, joita ei siirreta tulos-
vaikutteiseksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyi-
den uudelleen
maarittamisesta johtuvista voi-
toista/(tappioista) 25 8 1
Erista, jotka saatetaan mychemmin siir-
taa tulosvaikutteiseksi
Kaypaan arvoon

arvostamisesta 33 -12 -7

Rahavirran suo-

jauksesta 33 0 0

Valiaikainen poikkeusmenettely

(overlay approach) 33 -1 -13
Tilikauden laaja tulos 446 409

Tilikauden laajan tuloksen jakautu-

minen;

Emoyhtion omistajien osuus kauden laajasta tulok-

sesta 454 404
Maaraysvallattomien omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta -8 5
Yhteensa 446 409

Konsernitase

Milj. € Liite 31.12.2020 31.12.2019
Kateiset varat 15 21764 11914
Saamiset luottolaitoksilta 16 11252 9126
Johdannaissopimukset 17 5370 4 874
Saamiset asiakkailta 18 24 485 23829

Sijoitusomaisuus 19 18433 17174
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Aineettomat hyodykkeet 21 706 709
Aineelliset hyodykkeet 22 136 114
Muut varat 24 1812 1334
Verosaamiset 25 33 51
Varat yhteensa 83991 69126
Velat luottolaitoksille 26 28888 15334
Johdannaissopimukset 27 4 265 3882
Velat asiakkaille 28 15894 15503
Vakuutusvelka 29 3326 3234
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 21903 22 726
Varaukset ja muut velat 31 1982 2148
Verovelat 25 492 452
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 32 2 bt 1474
Velat yhteensa 79194 64752
Oma paaoma 33

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepaaoma 428 428

Kayvan arvon rahasto 125 70

Muut rahastot 1093 1093

Kertyneet voittovarat 3108 2710

Maaraysvallattomien omistajien osuus 44 74
Omapaaoma yhteensa 4797 4 374
Velat ja oma paaoma yhteensa 83991 69126

Konsernin raha-
virtalaskelma

Milj.

€ Liite 2020 2019
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos 421 332
QOikaisut tilikauden tulok-

seen -23 249
Liiketoiminnan varojen li-

says (-) tai vahennys (+) -5383 -1 482
Saamiset luottolaitoksilta 16 -3032 471
Johdannaissopimukset 17 -22 -53
Saamiset asiakkailta 18 -693 -1 503
Sijoitusomaisuus 19 -1 159 -433
Muut varat 24 -478 36
Liiketoiminnan velkojen li-

says (+) tai vahennys (-) 13 605 -1110
Velat luottolaitoksille 26 13 456 -414
Johdannaissopimukset 27 -276 5
Velat asiakkaille 28 391 -918
Vakuutusvelka 29 10 -14
Varaukset ja muut velat 31 25 231



Maksetut tuloverot -54 -53
Saadut osingot 25 32
A. Liiketoiminnan raha-

virta yhteensa 8 590 -2032
Investointien rahavirta

Tytaryritysten hankinnat han-

kintahetken rahavaroilla va-

hennettyna 0

Investoinnit aineellisiin ja ai- 21,2

neettomiin hyodykkeisiin 2 -37 -42
Aineellisten ja aineettomien 21,2

hyodykkeiden luovutukset 2 4 4
B. Investointien raha-

virta yhteensa -32 -39
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi

etuoikeus muutos 32 978 -0
Yleiseen liikkeeseen las-

ketut velkakirjat muutos 30 =944 2278
Maksetut osingot 0 -173
Vuokrasopimusvelat 23 -5 -3
C. Rahoituksen rahavirta

yhteensa 29 2102
Rahavarojen nettomuu-

tos (A+B+(C) 8 586 32
Rahavarat tilikauden

alussa 12 902 13 355
Valuuttakurssien muu-

tosten vaikutus* 357 -485
Rahavarat tilikauden lo-

pussa 21 846 12 902
Saadut korot 941 1097
Maksetut korot -681 -763
Erat, joihin ei liity maksuta-

pahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvonalentu-

miset 53 51
Vakuutusteknisten erien

muutokset 46 124
Rahoitusinstrumenttien

arvon muutokset -194 -30
Sijoituskiinteistojen kay-

van arvon muutokset 9 -1
Etuuspohjaiset elakejar-

jestelyt -72

Suunnitelman mukaiset

poistot 53 63
Osuus osakkuusyritysten

tuloksista -2 -1
Maksetut tuloverot 108 53
Muut -25 -9
Oikaisut yhteensa -23 249
Rahavarat

Kateiset varat 15 21 764 11 914
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Vaadittaessa maksettavat
saamiset luottolaitoksilta 82 988
Yhteensa 21 846 12 902

* Valuuttakurssien muutosten vaikutus esitetaan rahavarojen muutoksissa kun ne aiemmin esitettiin ra-
hoituksen rahavirrassa. Vertailuvuosi on oikaistu vastaamaan nykyista esittamistapaa.

Taloudellista kehitysta kuvaavat ja osakekohtaiset tunnusluvut (tilintarkastamaton)

2018 2019 2020
Oman padoman tuotto (ROE), % 8,5 7.8 9,2
Oman padoman tuotto kayvin arvoin (ROE), % 5.3 9,6 9,7
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,5 0,5 0,5
Omavaraisuusaste, % 6,2 6,3 5,7
Kulujen osuus tuotoista, % 58,4 543 485
Henkilosto keskimaarin 2 638 2 695 2 834
Konsernin osakekohtaiset tunnusluvut
“Oma paaoma/osake, euro 1273 1345 1487
Osinko/osake, euro* 0,54 - -
Osinko/tulos, %* 499 - -
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa, kpl 319 551 319 551 319 551 415
415 415

* Hallituksen ehdotus 2020

OP Osuuskunta omistaa kaikki OP Yrityspankki Qyj:n osakkeet. Osakkeiden lukumaara ei ole muuttunut tilikauden ai-
kana.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetddn kuvaamaan liiketoiminnan taloudellista kehitysta sekd parantamaan vertai-
lukelpoisuutta samalla toimialalla toimivien yhtiéiden ja eri raportointikausien valilla. Kaytettyjen vaihtoehtois-

ten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty OP Yrityspankin toimintakertomuksessa (OP Yrityspankki Oyj toi-

mintakertomus ja tilinpaatds 2020) kohdassa Tunnuslukujen laskentakaavat.

7.3 Osavuosikatsaukset

OP Yrityspankki julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OP Yrityspankki
julkaisee vuonna 2021 osavuosikatsauksen tammi—maaliskuulta 28.4.2021, puoli-
vuosikatsauksen tammi—kesakuulta 28.7.2021 ja osavuosikatsauksen tammi-syys-
kuulta 27.10.2021. Liikkeeseenlaskija tulee tarvittaessa tdydentdmaan tata Ohjelma-
esitettd edell& mainituilla osavuosikatsauksilla.

7.4 Merkittavat tapahtumat viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen

Konsernin taloudellisessa tuloksessa tai asemassa ei ole tapahtunut merkittavia muu-
toksia sen jalkeen kun viimeisin sellainen tilikausi, jota koskevat tilinpaattstiedot on
julkistettu, paattyi. Konsernin taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia sen jalkeen kun viimeisin tilikausi, jolta on julkaistu tarkastettu tilinpa&tos
tai osavuosikatsaus, paattyi.
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Liikkeeseenlaskijan kehitysnakymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisida muu-
toksia viimeisen tarkastetun tilintarkastetun julkistamispdivan jalkeen.

7.5 Tulevaisuudennédkymat

OP Yrityspankki on arvioinut 9.3.2021 julkistamassaan toimintakertomuksessa ja ti-
linpaétoksesséd vuoden 2021 ndkymid seuraavasti:

”Koronavirustartunnat lisdéntyivat syksylla useimmissa maissa. Taman seurauksena
kesdlla alkanut talouden elpyminen kangerteli, mutta vaikutukset talouteen olivat
vuoden lopulla aiempaa véhéisempié ja kohdistuivat palvelusektoriin. Talouden el-
pyminen jatkuu koronapandemian talttumisen mahdollistamassa tahdissa. Rahoitus-
markkinoilla odotukset ovat mydnteisid. Keskuspankkien politiikka rauhoittaa mark-
kinoita ja pitda korot matalina.

Koronapandemia pitda yha ylla epdvarmuutta talouden nakymistd. Pandemiakehityk-
sen &killinen paheneminen vaikuttaisi OP Yrityspankkiin kolmella tavalla: epdvar-
muus lisddntyisi rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla sek& taloudessa, asiakkaiden talou-
dellisten vaikeuksien lisd&ntyminen kasvattaisi luottoriskié sek& véhentéisi palvelui-
den kysyntad, ja lisaksi paheneva tautitilanne voisi vaikeuttaa OP Yrityspankin oman
toiminnan tehokasta toteuttamista.

Tuloskehityksen merkittdvimmat epédvarmuustekijat liittyvat koronapandemian
myo6téd korko- ja sijoitusympariston muutoksiin seké arvonalentumisten kehitykseen.
Liséksi tulevaan tuloskehitykseen vaikuttaa markkinoiden kasvuvauhti, kilpailutilan-
teen muutos ja suurvahinkojen vaikutus korvausmenoon.

Arvio vuoden 2021 tuloksen kehityksesta annetaan ainoastaan ryhmatasolla OP
Ryhman tilinpaatostiedotteessa ja osavuosikatsauksissa.

Kaikki tassa toimintakertomuksessa esitetyt arviot perustuvat tdméanhetkiseen na-
kemykseen toimintaympériston, OP Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen
kehityksestd, ja todelliset tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset.”
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8 OP RYHMAA KOSKEVAT TIEDOT

OP Ryhmé& muodostuu yhteenliittyméstd ja muusta OP Ryhmastd Ohjelmaesitteen
kohdassa "Yhteenliittymén ja OP Ryhmaén juridinen rakenne" kuvatulla tavalla. OP
Ryhmaéan sovelletaan Suomen lainsdédéntod. Yhteenliittymé on yhteenliittymalaissa
séannelty kokonaisuus. OP Ryhmassa ja yhteenliittyman keskusyhteisossa OP
Osuuskunnassa ylin paatdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hal-
lintoneuvostolla, joka valitsee OP Osuukunnan hallituksen. OP Osuuskunta on mer-
kitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja yhteisétunnus on
0242522-1, oikeushenkildtunnus (LEI) on 7437003B5WFBOIEFY714. Yhtion rekis-
terQity osoite on OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki ja puhelinnu-
mero 010 252 010. OP Osuuskunnan tilikausi on kalenterivuosi.

8.1 Yhteenliittymé&n ja OP Ryhman juridinen rakenne

Nykymuotoinen yhteenliittymad aloitti toimintansa heindkuun 1. paivénd 1997. Yh-
teenliittymén toiminta perustuu talletuspankkien yhteenliittymasta annettuun lakiin
(599/2010, muutoksineen, jaljempand yhteenliittymalaki), osuuskuntalakiin
(421/2013, muutoksineen) seka osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottolaitoksista annettuun lakiin (423/2013, muutoksineen). Yhteenliittymaan kuu-
luvat yhteistt ovat osa laajempaa OP Ryhmaa.

Osuuspankkien yhteenliittymé ja OP Ryhma

OP Ryhmaan kuuluvien osuuspankkien yhteenliittyman muodostavat yhteenliitty-
mén keskusyhteisd OP Osuuskunta, sen konsolidointiryhm&an kuuluvat yritykset,
keskusyhteison jasenluottolaitokset seké niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yri-
tykset seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, jotka ovat
OP Ryhman méaraysvallassa.

OP Ryhman muodostavat osuuspankkien yhteenliittyma seka sellaiset yhteenliitty-
mén ulkopuoliset yritykset, jotka ovat OP Ryhméan maaraysvallassa. OP Ryhman laa-
juus eroaa osuuspankkien yhteenliittymén laajuudesta siten, ettd OP Ryhmaan kuuluu
my6s muita yrityksia kuin luottolaitoksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksia.
Néistd merkittavimpié ovat vakuutusyhtiot, joiden kanssa yhteenliittyméd muodostaa
rahoitus- ja vakuutusryhmittyman.

Osuuspankkien yhteenliittyman ohjaus, riskienhallinta ja vakavaraisuus

Yhteenliittymélain mukaan yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdisteltyd omien
varojen maaraa ja maksuvalmiutta valvotaan konsolidoidusti yhteenliittymén tasolla.
Keskusyhteisolla on velvollisuus valvoa jasenluottolaitosten toimintaa, antaa niille
niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskienhallinnasta,
luotettavasta hallinnosta ja sisdisesta valvonnasta seka antaa niille ohjeita yhtenaisten
tilinpaatdsperiaatteiden noudattamiseksi yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa. Kes-
kusyhteisd voi lisaksi sadnnoissaan maaratylla tavalla vahvistaa jasenluottolaitoksille
yleisia toimintaperiaatteita noudatettaviksi naiden yhteenliittyman kannalta merkitta-
vassé toiminnassa.

Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuus ei kuitenkaan anna keskusyhteisélle valtaa
maaréata jasenluottolaitoksen liiketoiminnasta. Jokainen jasenluottolaitos harjoittaa it-
sendisesti liiketoimintaansa omien voimavarojensa ja keskusyhteison ohjeiden puit-
teissa.
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Yhteenliittymaan kuuluva yritys ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riski, etté siita
aiheutuu olennaista vaaraa yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellylle vaka-
varaisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisolla on lain mukaan oltava yhteen-
liittyman tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto sek& yhteen-
liittyman toimintaan néhden riittdvat sisdinen valvonta ja riskienhallintajérjestelmat.
OP Yrityspankin riskienhallinnan periaatteet on kuvattu yksityiskohtaisesmmin OP
Yrityspankin toimintakertomuksessa ja tilinpdatoksesséa.

Yhteenliittymén on taytettdva laissa séadetyt yhteenliittyman taloudellista asemaa
koskevat vaatimukset. Yhteenliittymalld on oltava omia varoja vahintéan luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettu mé&ara.

Jasenluottolaitoksen vakavaraisuus ja sen valvonta

Yhteenliittymalain mukaan valvoja voi antaa keskusyhteisélle luvan paattad omien
varojen maaraan ja vaatimuksiin, asiakasriskeihin ja maksuvalmiuteen seka riskien
laadulliseen hallintaan liittyvista poikkeuksista jasenluottolaitoksilleen.

Keskusyhteiso ei saa antaa poikkeusta sadnnoksista sellaiselle jasenluottolaitokselle,
joka on merkittavasti tai toistuvasti laiminlydnyt keskusyhteison antamia yhteenliit-
tymaélain 17 §:ssé tarkoitettuja ohjeita taikka jasenluottolaitokselle 23 §:ssé séadettyja
tai valvojan ko. sdannoksen nojalla antaman luvan mukaisia velvollisuuksia. Poik-
keus voidaan antaa enintédan kolmeksi vuodeksi. Keskusyhteisé on antanut valvojan
luvalla poikkeuksia jasenluottolaitoksien asiakasriskejd, maksuvalmiutta ja riskien
laadulliseen hallintaan liittyviin kohtiin.

Jasenluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa luottolaitostoiminnasta annetun
lain 12 luvun 12 8:n mukaista osavuosikatsausta. Jasenluottolaitoksella ei ole velvol-
lisuutta julkistaa vakavaraisuutta koskevia tietoja (ns. Pilari Il -tiedot) kokonaisuu-
dessaan, vaan ne julkistetaan OP yhteenliittymésta

Osuuspankkien yhteenliittymaan liittyminen ja siitd eroaminen

Keskusyhteison jasenina voivat olla luottolaitokset, joiden sdénndt tai yhtidjarjestys
vastaavat mita yhteenliittymalaissa sdédetédn, ja joiden saannét tai yhtidjarjestyksen
keskusyhteisd on hyvaksynyt. Jaseneksi ottamisesta paattaa keskusyhteison hallinto-
neuvosto.

Jasenluottolaitoksella on oikeus erota keskusyhteison jasenyydesta. Y hteenliittymadn
kuuluvien yritysten omien varojen yhdistellyn méarén on jasenluottolaitoksen eroa-
misesta huolimatta sailyttava yhteenliittymélain edellyttamalla tasolla.

Jasenluottolaitos voidaan myos erottaa keskusyhteisdn jasenyydestd osuuskuntalain
mukaisesti. Lisaksi jasenluottolaitos voidaan erottaa, jos tdma on laiminlydnyt kes-
kusyhteisdn yhteenliittymalain 17 8:n nojalla antamia ohjeita tavalla, joka merkitta-
vasti vaarantaa maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden hallintaa taikka tilinpaatéksen
laatimista koskevien yhtendisten periaatteiden soveltamista tai niiden noudattamisen
valvontaa yhteenliittymadssa. Erottaminen on mahdollista mygs, jos jasenluottolaitos
toimii olennaisesti keskusyhteisdn vahvistamien yhteenliittyméan yleisten toimintape-
riaatteiden vastaisesti.
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Mita yhteenliittymalaissa sdadetdén jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuudesta, so-
velletaan my6s luottolaitokseen, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyy-
destd, jos sen kalenterivuoden paattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai
erotettu, on kulunut vdhemmaén kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta kos-
keva vaatimus esitetdédn jasenluottolaitokselle.

OP Ryhman tilinp&atos ja tilintarkastus

Yhteenliittymalain mukaan OP Ryhmadn tilinp&aatds on laadittava noudattaen kirjan-
pitolaissa tarkoitettuja kansainvalisia tilinpaatosstandardeja. Finanssivalvonta on an-
tanut yksityiskohtaisempia maardayksia OP Ryhman tilinp&atoksen laatimisesta. Ti-
linpaétoksessd noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty OP Ryhman tilinpaatoksen
liitetiedoissa.

Keskusyhteisolla on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtendisten tilin-
paatosperiaatteiden noudattamiseksi OP Ryhmén tilinpaatoksen laatimisessa. Jasen-
luottolaitoksilla on velvollisuus antaa keskusyhteisolle OP Ryhman tilinpaétoksen
yhdistely& varten tarpeelliset tiedot. Keskusyhteison tilintarkastajilla on oikeus saada
OP Ryhman tilinpaatoksen tarkastamista varten jaljennos jasenluottolaitoksen tilin-
tarkastusta koskevista asiakirjoista.

Keskusyhteison tilintarkastajat tarkastavat OP Ryhmén tilinpdéatoksen noudattaen so-
veltuvin osin luottolaitoslain saddoksia. Tilinpaatds esitellddn ja annetaan tiedoksi
keskusyhteison varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Osuuspankkien yhteenliittyméan valvonta

Keskusyhteisoa ja talletuspankkien yhteenliittyméa valvoo Euroopan keskuspankki
(EKP). EKP:n lisdksi keskusyhteist valvoo yhteenliittymén yrityksia.

Keskusyhteisd valvoo, ettd yhteenliittyméan kuuluvat yritykset toimivat rahoitus-
markkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien méaaraysten, saan-
tojensa ja yhtiojarjestystensd seka keskusyhteison yhteenliittymélain 17 &:n nojalla
antamien ohjeiden mukaisesti. Liséksi keskusyhteisd valvoo yhteenliittyméan kuulu-
vien yritysten taloudellista asemaa.

EKP valvoo, ettd keskusyhteist ohjaa ja valvoo yhteenliittymén yritysten toimintaa
yhteenliittymalain sddnndsten mukaisesti, ja ettd yhteenliittyméaan kuuluvat yritykset
tayttavat niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteison ja sen jasenluottolaitosten tarkastusta suorittaa keskusyhteisén paa-
johtajan alainen sisdinen tarkastus -toiminto. Sen tehtaviin kuuluvat keskusyhteistn
jasenluottolaitosten ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvien yritysten seka keskus-
yhteison ja sen tytaryhtididen sisdinen tarkastus.

OP Ryhman sisdinen tarkastus -toiminnon suorittama sisdinen tarkastus on riippuma-
tonta ja objektiivista arviointi-, varmistus- ja konsultointitoimintaa, joka on luotu
tuottamaan lisdarvoa OP Ryhmélle ja parantamaan sen toimintaa. Sisdinen tarkastus
tukee OP Ryhmaé sen tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jéarjestelmallisen l&-
hestymistavan organisaation riskienhallinta-, valvonta- sekd johtamis- ja hallintopro-
sessien tehokkuuden arviointiin ja kehittdmiseen. Padpaino on riskitekijéiden tunnis-
tamisessa ja sisdisen valvonnan toimivuuden arvioinnissa. Sisdinen tarkastus suosit-
taa raporteissaan parannuksia havaittuihin epékohtiin.
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Tarkastukset suoritetaan noudattaen sisaisen tarkastuksen kansainvalisia ammattis-
tandardeja ja hyvaa tarkastustapaa.

Keskusyhteison maksuvelvollisuus ja jasenluottolaitosten keskindinen vastuu

Keskusyhteisd on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoi-
mena jasenluottolaitokselle maaran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan
estamiseksi. Lisaksi keskusyhteisd vastaa jasenluottolaitoksen niisté veloista, joita ei
saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jésenluottolaitos on velvollinen suorittamaan keskusyhteistlle osuutensa madrasta,
jonka keskusyhteisd on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena
taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erdéntyneesta velasta, johon
velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on lisaksi
keskusyhteison maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton li-
sdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Jésenluottolaitoksen vastuu méaréstd, jonka keskusyhteisd on jonkin jasenluottolai-
toksen puolesta tdman velkojalle suorittanut, jakautuu jésenluottolaitosten kesken nii-
den viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa suhteessa. Jasenluot-
tolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkdisemiseksi kéytettaviin tu-
kitoimiin perittdvien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu maara saa kunakin tilikau-
tena olla yhteensa enintddn viisi tuhannesosaa kunkin jasenluottolaitoksen viimeksi
vahvistetun taseen loppusummasta.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsaddannon mukaan yhteenliittymaén kuuluvia
talletuspankkeja pidetéan talletussuojan osalta yhtena pankkina. Talletussuojarahas-
ton varoista korvataan tallettajan saamiset yhteenliittymaan kuuluvilta talletuspan-
keilta enintddn 100 000 euron maé&réan asti.

My®és sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsaddannon mukaan yhteenliittymaa
pidetddn korvaussuojan osalta yhtend pankkina. Korvaussuojarahaston varoista kor-
vataan sijoittajan saamiset yhteenliittymaan kuuluvilta yhteisdilta enintaan 20 000
euroon saakka.

Talletussuojasta vastaa Rahoitusvakausvirasto, joka hallinnoi valtion talousarvion ul-
kopuolista rahoitusvakausrahastoa. Rahasto muodostuu vakausmaksuina kartutetta-
vasta kriisinratkaisurahastosta ja talletussuojamaksuina kartutettavasta talletussuoja-
rahastosta.

Taman Ohjelmaesitteen mukaiset joukkolainat eivat kuulu rahoitusvakausviranomai-
sesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaisen talletussuojan eivatka sijoi-
tuspalvelulain (747/2012, muutoksineen) mukaisen sijoittajien korvausrahaston pii-
riin.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyma

OP Ryhméa muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa
laissa (699/2004 muutoksineen, jaljempéand Raval) maéritellyn rahoitus- ja vakuu-

tusryhmittyman. Y hteenliittyman keskusyhteiso toimii RavalL.:n 3 8:n mukaisena ryh-
mittyman johdossa olevana yrityksena.
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Raval :ssa s&é&detdan rahoitus- ja vakuutusryhmittymalle oma vakavaraisuusvaati-
mus. OP Ryhmén vakavaraisuus ilmoitetaan vahimmaispadoman ylittdvana omien
varojen méaréna sekd omien varojen kokonaismaaran suhteena omien varojen vahim-
maismaaraan.

RavaL :n viittaussaannoksen perusteella rahoitus- ja vakuutusryhmittyman asiakasris-
keihin sovelletaan, mita luottolaitoslaissa (610/2014, muutoksineen), talletuspank-
kien yhteenliittymésté annetussa laissa (599/2010, muutoksineen) ja EU:n vakavarai-
suusasetuksessa ((EU) N:o 575/2013) séé&detddn. Vakavaraisuusasetuksesta johtuu,
ettd ryhmittymén ulkopuolinen yksittdinen asiakasriski ei saa ylittdd 25 % ryhmitty-
mén omista varoista. Asetuksen mukaan suuriksi asiakasriskeiksi luetaan asiakasris-
kit, jotka ylittdvat 10 % ryhmittymdn omista varoista.

Edelleen, RavalL:n mukaan yhteenliittyman keskusyhteisén on ilmoitettava koordi-
noivalle viranomaiselle OP Ryhman muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
kiinteisto- ja osakeomistukset sekd muita tietoja, jotka ovat tarpeen riskeista aiheutu-
vien keskittymien valvomiseksi.

RavalL :n tilinp4atosta koskevaa normistoa ei sovelleta lain 30 §:n perusteella OP Ryh-
maan, koska ryhmaén tilinpdatés laaditaan noudattaen kansainvalisida IFRS-
tilinpdatosstandardeja.
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Kuva on 31.12.2020 tilanteen mukainen.

OP Ryhman rakenne

Vahittaispankki

DM

2 miljoonaa omistaja-asiakasta

137 osuuspankkia

OP Osuuskunta (keskusyhteisd)

Keskeiset tytaryhtiot segmenteittain
Yntyspankk Vakuutus Muu toiminta

Liiketoimintasegmentit

OP Ryhman liiketoimintasegmentit ovat Véahittaispankki, Yrityspankki ja Vakuutus.
Liiketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta esitetddn segmentissd "Muu toi-
minta". Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen OP Ryhman tilinpaatoksen laati-
misperiaatteita. Segmenttijako ja esittdmistapa perustuvat johdon raportointiin. Seg-
menttien tulosta ja kannattavuutta seurataan tulos ennen veroja —tasolla.

Yhtidind Vahittaispankki-segmenttiin sisaltyvat osuuspankit, OP Kodit, OP-
Korttiyhtié Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj, Pivo Wallet Oy ja OP Co-ride Oy.
Korkokate on segmentin merkittavin tuottoerd. Tuottoja kertyy myds palkkiotuottoina
ja sijoitustoiminnasta. Kulut muodostuvat paaosin henkildsto— ja ICT—kuluista seka
toimipaikkaverkoston aiheuttamista kuluista ja OP—bonuksista omistaja—asiakkaille.
Liiketoiminnan merkittavin riskilaji on luottoriski, mutta liiketoimintaan sisaltyy
my6s markkinariskeja ja operatiivisia riskeja.

Yhtidina Yrityspankki—segmenttiin kuuluvat OP Yrityspankki Oyj (pl. keskuspank-
kitoiminnot), OP Sdilytys Oy, OP Varainhoito Oy, OP Kiinteistdsijoitus Oy,
Checkout Finland Oy ja OP-Rahastoyhtié Oy. Korkokate on segmentin merkittavin
tuottoerd. Tuottoja kertyy myos pankkitoiminnan ja varallisuudenhoidon palkkiotuot-
toina sekd sijoitustoiminnasta. Kulut muodostuvat péaaosin henkildsto— ja ICT-
kuluista. Liiketoiminnan merkittavin riskilaji on luottoriski, mutta liiketoimintaan si-
sdltyy myos markkinariskeja ja operatiivisia riskeja.

Vakuutus—segmenttiin sisaltyy OP Ryhmén vahinkovakuutusyhtiét eli Pohjola Va-
kuutus Oyj seka henkivakuutusyhtio OP—Henkivakuutus Oy. Segmentin tuotteisiin
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kuuluvat yritys— ja yksityisasiakkaille myytavat vahinko— ja henkivakuutukset. Liike-
toiminnan tuotot muodostuvat padosin vakuutusmaksutuotoista, palkkiotuotoista ja
sijoitustoiminnan nettotuotoista. Segmenttiin kuuluu myés Pohjola Sairaala Oy, jonka
tulos syntyy laékéripalkkioista seka toimenpiteiden ja diagnostiikan tuotoista. Vakuu-
tus—segmentin merkittdvimmat riskit ovat vakuutus— ja sijoitusriskit. OP Ryhmadssa
henkiloston lakisaateisiin etuuspohjaisiin elékejarjestelyihin liittyvia riskeja kohdis-
tuu ainoastaan Vakuutus—segmenttiin. Naihin liittyva riskitaso on kuitenkin maltilli-
nen.

Muu toiminta —segmentti sisaltdd muita segmentteja tukevat toiminnot. Segmenttiin
kuuluvat péddosa OP Osuuskunnasta, OP—Palvelut Oy ja OP Yrityspankki Oyj:n kes-
kuspankkitoiminnot. Liiketoimintasegmenttej& tukevien palveluiden kustannukset
kohdistuvat segmenteille palveluveloituksina. Muu toiminta —segmentin tuotot koos-
tuvat padosin keskuspankkitoiminnan tuotoista ja liiketoiminnan muihin tuottoihin
kirjattavista OP Ryhmaén siséisista veloituksista.

Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Segmenttiraportointi noudattaa OP Ryhman tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Seg-
menteille on kohdistettu ne tuotot, kulut, varat ja velat, joiden on katsottu valittémaésti
kuuluvan ja olevan jarkevalla perusteella kohdistettavissa segmenteille. Ne tuotot, ku-
lut, sijoitukset ja padomat, joita ei ole kohdistettu segmenteille, sekd segmenttien va-
liset konsernieliminoinnit raportoidaan sarakkeessa "Konsernieliminoinnit”.

OP Ryhman strategia

OP Ryhman keskusyhteisdn hallintoneuvosto vahvisti OP Ryhman strategian péivi-
tyksen kokouksessaan 13.8.2020. Strategiassa tarkennettiin vision saavuttamisessa
keskeisia tekemisid ja toiminnan painopisteitd vuodelle 2021.

OP Ryhman strategiaprosessissa strategiaa muodostetaan, uudistetaan ja toteutetaan
jatkuvasti. Toimintaymparistoa ja toimintamallia arvioidaan systemaattisesti, jotta
kyetéan tekeméaan tarvittaessa uusia strategisia valintoja ja toteuttamaan ne.
Hallintoneuvosto vahvisti OP Ryhmaén strategiset painopisteet vuodelle 2021.:

» paras asiakaskokemus

» enemmaén hydtya omistaja-asiakkaalle

» erinomainen tyontekijakokemus

» tuottojen kasvu kulujen kasvua nopeampaa

» laadukkaampi ja tehokkaampi toiminta.

Vuosittain tarkennettavat strategiset painopisteet auttavat yhteisen vision saavutta-
misessa ja ohjaavat kaikkea tekemistd. OP Ryhman visio on olla johtava ja vetovoi-

maisin finanssiryhma Suomessa.

OP Ryhman keskusyhteisdn hallintoneuvosto vahvisti 30.10.2019 OP Ryhman pit-
kén aikavélin strategiset tavoitteet. Tavoitteet ovat olleet voimassa 1.1.2020 alkaen.
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OP Ryhman strategiset 31.12. 31.12.
tavoitteet 2020 2019 Tavoite 2025
Oman paaoman tuotto (ROE ilman 6.6 71 80

OP-bonuksia), %

195 vah. CET1-vakavarai-

CET1-vakavaraisuus, % 18,9 suusvaade + 4 %-yks.

Branditason suosittelu, NPS (Net
Promoter Score, henkilo- ja 23 26 30
yritysasiakkaat)*

Luottoluokitus /Aa3 AA-/Aa3 vah. tasolla AA-/Aa3

*Vuoden neljdnnesvuosien keskiarvo

OP Osuuskunnan hallitus paatti 27.4.2020, ettd OP Ryhman tavoite CET1-
vakavaraisuudelle on vahintdan CET1-vakavaraisuusvaade lisattyné neljalla pro-
senttiyksikolla. Joulukuun lopun vakavaraisuusvaateella laskettu CET1-tavoite oli
13,7 prosenttia.

OP Osuuskunnan keskeiset tytaryritykset

OP Yrityspankki Oyj on finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa asiakkailleen pankki-,
varallisuudenhoito- ja vahinkovakuutuspalveluja. Konserni palvelee yritysasiakkaita
Suomessa ja kansainvalisesti tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta
sekd vahinkovakuutuspalvelut. Henkildasiakkaille se tarjoaa vahinkovakuutus- ja
omaisuudenhoitopalveluita. OP Yrityspankki toimii OP Ryhman keskuspankkina ja
hoitaa ryhman maksuvalmiutta sekd kansainvélista liiketoimintaa.

OP Vakuutus Oy on OP Yrityspankki Oyj:n tytaryhtio. Se harjoittaa vahinkovakuu-
tustoimintaa Suomessa ja tarjoaa kattavaa vakuutusturvaa seké henkil6-, yritys- ettd
yhteisOasiakkaille.

OP-Palvelut Oy tuottaa, kehittaa ja yllapitdd OP Ryhmaéan kuuluvien yritysten tarvit-
semia palveluja.

Helsingin Seudun Osuuspankki harjoittaa vahittaispankkitoimintaa padkaupunkiseu-
dulla.

OP-Asuntoluottopankki Oyj myontaa osuuspankkien kautta pitkaaikaisia asuntoluot-
toja turvaavia vakuuksia vastaan. Pankki rahoittaa toimintansa laskemalla liikkeelle
kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjalainoja.

OP-Henkivakuutus Oy hoitaa keskitetysti OP Ryhmén henki- ja eldkevakuutusliike-
toimintaa ja sen kehittdmistd. Yhtion tuotevalikoimaan kuuluvat henki-, elédke- seka
sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut.

OP-Rahastoyhtioé Oy hallinnoi OP Ryhman sijoitusrahastoja. Yhtio kayttaa rahasto-
osuuksien myynnissa osuuspankkien palveluverkostoa sekd OP Ryhmaén verkkopal-
veluita.
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OP-Kaorttiyhtié Oy tuottaa vakuudettomat kuluttajarahoituspalvelut osuuspankkien
henkilOasiakkaille. OP Asiakaspalvelut Oy on sulautunut OP-Korttiyhtid Oyj:60n.
Sulautumisen taytantddnpano rekisterditiin 30.11.2019.

OP Varainhoito Oy hoitaa instituutioiden, varakkaiden yksityishenkiliden ja suku-
jen sek& OP Ryhman rahastojen varoja.

8.3 Toimiala ja padmarkkinat

8.4 OP Ryhman hallinto

OP Ryhméan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sité tu-
kevaa toimintaa OP Ryhmén siséisen tydnjaon mukaisesti padsaantoisesti kotimai-
silla markkinoilla. Jasenosuuspankit keskittyvét asiakasliiketoimintaan ja OP Osuus-
kunta edistd ja tukee niiden liiketoimintaa sekd vastaa rynméohjauksesta ja OP Ryh-
man yleisestd valvonnasta.

OP Osuuskunnan tarkoituksena on osuuskunnan séanttjen 2 8:n mukaan OP Ryhman
keskusyhteisona edistéa ja tukea tasapuolisesti osuuspankkien ja OP Ryhman kehi-
tystd ja yhteistoimintaa. Téssd tarkoituksessa OP Osuuskunnan tytaryhtio OP-
Palvelut Oy tuottaa, kehittéa ja yllapitdd OP Ryhmaén kuuluvien yritysten tarvitsemia
palveluja. OP Osuuskunta ohjaa OP Ryhman liiketoimintaa, huolehtii OP Ryhmén
strategisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta, hoitaa yhteenliittymén keskusyhteisolle
kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévat seka toimii tiettyjen OP Ryhman yhtitiden, ku-
ten OP Yrityspankin, OP-Palvelut Oy:n ja OP-Henkivakuutus Oy:n, strategisena
omistajayhteistna.

OP Yrityspankki -konserni on finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa pankki- ja vahin-
kovakuutuspalveluja asiakkailleen.

Osuuspankit ovat itsendisid, paikallista vahittaispankkitoimintaa harjoittavia talletus-
pankkeja. Ne tarjoavat kotitalouksille, pienille ja keskisuurille yritysasiakkaille, maa-
ja metsatalousasiakkaille seké julkiselle sektorille nykyaikaiset ja Kilpailukykyiset
pankkipalvelut.

OP Ryhman monikanavainen palveluverkosto koostuu konttori-, verkko-, mobiili- ja
puhelinpalveluista. OP:n mobiilikanavilla (OP-mobiili, OP-yritysmobiili, OP Junior)
oli joulukuussa yli 1,2 miljoonaa aktiivista kayttajaa (1,1). Henkilokohtaista asiakas-
palvelua tarjotaan seka konttoreissa etta digitaalisesti. Ryhman tavoitteena on tarjota
toimialan paras monikanavainen asiakaskokemus.

OP Ryhman keskusyhteisé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jasenina voivat olla
talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden
saannot tai yhtiojarjestyksen keskusyhteisd on hyvaksynyt. Osuuspankit omistavat
OP Osuuskunnan.

Keskusyhteisd OP Osuuskunnan hallintomalli on ollut kolmiportainen (osuuskunnan
kokous — hallintoneuvosto — hallitus) 1.1.2020 lahtien. Ennen hallintomalliuudistusta
operatiivista paatosvaltaa kaytti hallintoneuvoston valitsema, hallituksena toimiva
johtokunta, joka koostui ammattijohtajista.

Nykyisessa hallintomallissa ylin padtdsvalta OP Osuuskunnassa on osuuskunnan ko-
kouksella, jossa keskusyhteison jasenet kayttavat danioikeuttaan. Hallintoneuvoston
tehtdvénd on valvoa, hallituksen valvontavelvollisuutta rajoittamatta, hallituksen ja
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toimitusjohtajana toimivan péajohtajan hoitamaa ja vastuulla olevaa keskusyhteison
hallintoa. Hallitus ohjaa ja valvoo keskusyhteison ja koko OP Ryhman toimintaa.
Padjohtajan tehtdvané on hoitaa keskusyhteison juoksevaa hallintoa. Keskusyhteisén
johtoryhmadna@ toimii johtokunta, joka avustaa paéjohtajaa keskusyhteison operatiivi-
sessa johtamisessa.

Hallintoneuvosto

Hallintoneuvoston osuuskuntalain mukaisena yleisena tehtdvéana on valvoa, hallituk-
sen valvontavelvollisuutta kuitenkaan rajoittamatta, hallituksen ja toimitusjohtajana
toimivan péajohtajan hoitamaa ja vastuulla olevaa keskusyhteison hallintoa. Hallin-
toneuvosto vahvistaa hallituksen paatokset, jotka ovat OP Ryhmén kannalta laajakan-
toisia taikka periaatteellisesti tai taloudellisesti merkittavia.

Hallintoneuvosto valitsee keskusyhteisén hallituksen jasenet ja nimittdd OP Osuus-
kunnan toimitusjohtajana toimivan péajohtajan ja pajohtajan sijaisen. Hallituksen
jasenten ja paajohtajan valinnassa hallintoneuvostoa avustaa hallintoneuvoston nimi-
tystoimikunta, johon kuuluvat hallintoneuvoston jasenten valinnassa avustavan OP
Ryhmaén nimitystoimikunnan puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja, hallintoneuvoston
puheenjohtaja ja ensimmainen varapuheenjohtaja sekéd hallituksen puheenjohtaja ja
varapuheenjohtaja.

Hallintoneuvoston tehtdvat on méaéritelty tarkemmin OP Osuuskunnan saénndissa ja
hallintoneuvoston tydjarjestyksessa.

Hallintoneuvostoon kuuluu 36 keskusyhteison osuuskunnan kokouksen valitsemaa
jasentd. Hallintoneuvostolla on puheenjohtaja ja kaksi varapuheenjohtajaa, jotka yh-
dessa hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan seka péajohtajan kanssa
muodostavat OP Ryhmén puheenjohtajiston. Puheenjohtajisto on valmisteluelin,
jonka tehtdvana on koordinoida hallintoneuvoston ja hallituksen tydskentelya ja val-
mistella hallintoneuvoston kokouksia. Hallintoneuvosto voi asettaa myés muita val-
misteluelimid valmistelemaan hallintoneuvoston kokouksessa kasiteltavia asioita.

Hallintoneuvoston jasenet valitaan osuuspankkien hallintohenkil@ista ja toimitusjoh-
tajista. Hallintoneuvoston hallintohenkiljasenen toimikausi on nelja vuotta ja toimi-

tusjohtajajasenen kaksi vuotta, luettuna varsinaisen osuuskunnan kokouksen péétty-
misesta varsinaisen osuuskunnan kokouksen paattymiseen.

Hallintoneuvostoon kuuluvat tall& hetkelld seuraavat henkil6t:
Hakasuo Paivi, hankintapaallikko, Apetit Oyj, filosofian maisteri
Helin Mika, toimitusjohtaja, OP Etela-Hame, KTM

Hinkkanen Mervi, elakelainen, restonomi AMK, MBA

Hyvonen Raili, toimitusjohtaja, OP Vaara-Karjala, KTM, eMBA
Julkunen Saara, apulaisprofessori, Itd&-Suomen yliopisto, KTM,YTM
Junttila Juha-Pekka, professori, Jyvéskylan yliopisto, KTM

Jurmu Taija, asianajaja, Asianajotoimisto Jurmu, OTM, , Kainusalmi Mika, kehitta-
mispadllikkd Lappeenrannan teknillinen yliopisto, KTM, DI
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Kiuru Matti, toimitusjohtaja, OP L&nsi-Suomi, KTM, eMBA
Kujala Péivi, tohtoriohjelman jatko-opiskelija, MMM, agronomi

Kuosa-Kaartti Katja-Riina, KHT-tilintarkastaja, Tilintarkastus Kuosa-Kaartti Oy,
KTM

Lehtonen Pekka, toimitusjohtaja, Kangasalan Lampd Oy, koneautomaatioinsindori
Leppakoski Sirpa, toimitusjohtaja, OP Luopioinen, , VT

Loikkanen Toivo, aluekappalainen, Savonlinnan seurakunta, teologian maisteri
Manninen Veijo, maatalousyrittdja, Ranta-Mannilan Perunatila, agrologi

Markula Kaisa, toimitusjohtaja, OP Niinijokivarsi, KTM

Metsé-Tokila Timo, johtja, Varsinais-Suomen ELY-keskus, VTTMakeld Anssi, se-
nior manager, Valmet Technologies Oy, DI

Nikola Annukka, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston puheenjohtaja, hallintojohtaja,
Konehuone Oy, KTM

Niskanen Yrjo, valmiuspaallikkd, Suomen Metsdkeskus, MMT

Nurmela Jamo, palveluesimies, Eteld-Pohjanmaan TE-toimisto, tradenomi
Nylund UIf, toimitusjohtaja, OP Vaasa, KTM, eMBA, HHJ

Palosaari Heikki, toimitusjohtaja, OP Kemin Seutu, KTM

Peréatalo Teuvo, toimitusjohtaja, OP Kainuu, OTK

Puttonen Tuomas, toimitusjohtaja, OP Luhanka, KTM

Pattiniemi Johanna, maatalousyrittdja, MMM, agronomi

Rajala Tiina, kehitysjohtaja, Pohjois-Pohjanmaan liitto, HTM, eMBA, HHJ
Rantala Jyrki, toimitusjohtaja, OP Keski-Pohjanmaa, OTK, HTK
Sahlstrom Petri, professori, Oulun yliopisto, , KTT

Sandell Carolina, yrittaja, Lina Sandell Ab, FM

Sarhemaa Teemu, toimitusjohtaja, OP Jarvi-Hame, tradenomi, KTYo, eMBA
Saukkonen Timo, Maa- ja metsatalousyrittaja, MMM

Sotarauta Markku, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston 1. varapuheenjohtaja, Profes-
sori, Tampereen yliopisto, HTT

Syrjala Timo, metsaalan yrittdja, METSAn Téahden Tiimi Oy, Metsétalousinsindori
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Takala Pauliina, toimitusjohtaja, Jyvéskylan sotainvalidien asuntoséatio, YTM, IAT

Véaananen Ari, OP Osuuskunnan hallintoneuvoston 2. varapuheenjohtaja, toimitus-
johtaja, OP Maaninka, VT, MBA

OP Osuuskunnan hallintoneuvoston jasenten tydosoite on Gebhardinaukio 1, 00510
Helsinki

Hallitus

Keskusyhteison hallitus ohjaa ja valvoo keskusyhteison, keskusyhteisékonsernin ja
OP Ryhmén toimintaa.

Hallituksen s&antdmaéardisend tehtdvand on ohjata keskusyhteison, keskusyhteiso-
konsernin, yhteenliittyman ja koko OP Ryhmén toimintaa hallintoneuvoston ohjeiden
mukaisesti sekd huolehtia keskusyhteison hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisestd lainsdddadnnon ja viranomaisten antamien méaardysten ja paatosten
mukaisesti. Hallitus vastaa siit4, ettd keskusyhteison kirjanpidon ja varainhoidon val-
vonta on asianmukaisesti jarjestetty (hallintotehtéva).

Liséksi hallitus valvoo ettd keskusyhteisod, keskusyhteisdkonsernia, yhteenliittyméaa
ja koko OP Ryhmaéa hoidetaan luotettavasti, tehokkaasti ja varovaisten liikeperiaat-
teiden mukaisesti ja ettd keskusyhteisd, sen tytéryritykset ja yhteenliittyméan kuulu-
vat muut yritykset toimivat niita koskevan lainsdddannén, viranomaisten maaraysten
ja paatosten, sadntojensd, tai yhtidjarjestystensd ja hallintoneuvoston ja hallituksen
vahvistamien periaatteiden ja ohjeiden mukaisesti (valvontatehtava).

Hallituksen tehtadvéna on nimittad keskusyhteisolle sisdisestd tarkastuksesta vastaava
johtaja, riskienhallinnasta vastaava johtaja, compliancesta vastaava johtaja seka paa-
johtajalle suoraan raportoivat muut johtajat, pois lukien paajohtajan sijainen. Hallitus
vahvistaa itselleen ja kullekin hallituksen valiokunnalle ja hallituksen mahdollisesti
asettamille muille valmisteluelimille tydjarjestykset seka valitsee niille puheenjohta-
jat, varapuheenjohtajat ja jasenet.

Hallitus paattdéd osuuskunnan kokouksen koollekutsumisesta ja esitysten tekemisesté
osuuskunnan kokoukselle sen paatettavaksi kuuluvista asioista.

Hallituksen tehtdvat on madritelty tarkemmin OP Osuuskunnan saanndissé ja halli-
tuksen tyojarjestyksessa.

Hallitukseen kuuluu péajohtaja toimiaikanaan ja 9—-13 muuta hallintoneuvoston va-
litsemaa jasentd. Hallituksen jasenistd vahintdan neljan on oltava keskusyhteisosté ja
muista OP Ryhmaan kuuluvista yrityksista riippumattomia. Hallituksen muiden ja-
senten kuin padjohtajan toimikausi on kalenterivuosi.

Keskusyhteison hallituksen kokoonpano on seuraava:

Jaakko Pehkonen, puheenjohtaja (s. 1960, kauppatieteiden tohtori)

Jarna Heinonen, varapuheenjohtaja / jasen (s. 1965, kauppatieteiden tohtori)

Leif Enberg, jasen (s. 1954, taloustieteen maisteri, HHJ PJ)

Jari Himanen, jasen (s. 1962, ylioppilasmerkonomi, eMBA)
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Kati Levoranta, riippumaton jésen (s. 1970, oikeustieteen kandidaatti, LL.M., MBA)
Pekka Loikkanen, riippumaton jasen (s. 1959, kauppatieteiden maisteri, HTM)

Tero Ojanperd, riippumaton jasen (s. 1966, diplomi-insonddri, tekniikan tohtori)
Riitta Palomaki, riippumaton jasen (s. 1957, kauppatieteiden maisteri)

Timo Ritakallio, jasen, OP Ryhmén p&djohtaja (s. 1962, tekniikan tohtori, oikeustie-
teen maisteri, MBA)

Olli Tarkkanen, jésen (s. 1962, oikeustieteen kandidaatti, eMBA)
Mervi Vdisédnen, jasen (s. 1963, kauppatieteiden maisteri, HHJ PJ)
OP Ryhman péajohtaja

Padjohtajan, joka toimii OP Osuuskunnan toimitusjohtajana, tehtavana on johtaa OP
Ryhmaéa, keskusyhteisdd sekd keskusyhteisokonsernia ja vastata niiden ohjauksesta
hallintoneuvoston vahvistaman strategian ja hallituksen antamien ohjeiden mukai-
sesti, vastata ryhmayhtendisyydesté seka johtaa ja kehittad johtokunnan tydskentelya.

Hallintoneuvosto valitsee padjohtajan ja paattaa hanen toimisuhteensa ehdoista. Paa-
johtajan sijainen nimitetdan samassa jarjestyksessa kuin pajohtaja. Paajohtaja on toi-
miaikanaan keskusyhteison hallituksen jasen.

OP Ryhman padjohtajana on toiminut 1.3.2018 alkaen tekniikan tohtori, oikeustie-
teen maisteri, MBA Timo Ritakallio. Padjohtajan eli toimitusjohtajan sijaisena on toi-
minut 1.1.2020 alkaen maatalous- ja metsatieteiden maisteri, eMBA, liiketoiminta-
johtaja Olli Lehtila.

Keskusyhteisolla on johtokunta-niminen johtoryhma, joka toimii padjohtajan tukena
keskusyhteison ja sen konsernin johtamisessa, strategisten linjausten valmistelussa,
merkittavien tai luonteeltaan periaatteellisten operatiivisten asioiden valmistelussa ja
toimeenpanossa seka sisdisen valvonnan ja riippumattomien compliancen ja riskien-
hallinnan toimivuuden varmistamisessa.

Johtokunta huolehtii keskusyhteison ja sen konsernin kokonaisohjauksesta siten, etta
tulos- ja muut tavoitteet saavutetaan strategiaa ja toimintaperiaatteita noudattaen.
Johtokunta toimii mydés eri toimintojen ja liiketoimintasegmenttien johdon infor-
mointi- ja koordinointielimena.

Tilintarkastajat

OP Ryhman tilinpaatokset 31.12.2020 ja 31.12.2019 paéattyneilta tilikausilta on tar-
kastanut riippumaton tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab, kuten kummankin tilikau-
den tilintarkastuskertomuksista ilmenee. Padvastuullisena tilintarkastajana on toimi-
nut KHT Juha-Pekka Mylén.

Kuvaus eturistiriidoista
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OP Osuuskunnan hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen
ja/tai muiden tehtévien ja niiden tehtévien valillg, joita heilla on OP Ryhmassa, ei ole
eturistiriitoja.

8.5 Osakkaat ja padomistajat

OP Ryhmén aatteellinen pohja on osuustoiminnallisuus. OP Ryhmalla on noin 2,0
miljoonaa omistaja-asiakasta. Osuuspankin omistaja-asiakkaat ovat sen palveluja
kéyttavia asiakkaita. Osuuskunnan keskeisid periaatteita ovat lukumaaraltaan rajoit-
tamaton ja kaikille avoin jasenyys seka etujen tuottaminen jasenille osuuskunnan pal-
veluina. Perusajatuksena on edistda omistaja-asiakkaiden, muiden asiakkaiden ja toi-
mintaympariston taloudellista menestystd, hyvinvointia ja turvallisuutta.

Omistaja-asiakkuus antaa mahdollisuuden osallistua pankin hallintoon ja paatoksen-
tekoon. Sen kautta omistaja-asiakkaiden vaikutusmahdollisuudet ulottuvat alueelli-
seen elinkeinoeldman ja hyvinvoinnin edistdmiseen. Liséksi omistaja-asiakkuus tuo
etuja raha-asioiden keskittdmisestd osuuspankkiin. Yritysmuodoltaan osuuspankit
ovat osuuskuntia, joissa padtoksenteon perusarvoihin kuuluu jasen ja &ani -periaate.
Osuuspankin omistaja-asiakkaaksi liittyessadn asiakas maksaa pankin sééntéjen mu-
kaisen osuusmaksun. Jasenkunta valitsee keskuudestaan oman pankkinsa hallinto-
henkildt. Osuuspankkien omistaja-asiakkaiden sijoitukset osuuspankkien tuotto- ja
jasenosuuksiin olivat joulukuun 2020 lopussa yhteensd 3,2 miljardia euroa (3,2).
Suomi jakaantuu alueellisesti 16 OP-liittoon, jotka ovat osuuspankkien maakunnalli-
sia yhteistoimintaelimia. Ne nimedvat alueensa ehdokkaat OP Osuuskunnan hallin-
toneuvostoon. Osuuspankkeja oli vuoden 2020 lopussa 137. Osuuspankeissa ylintd
paatdsvaltaa kéayttdd omistaja-asiakkaista muodostuva osuuskunnan kokous tai edus-
tajisto, joka valitsee pankille hallintoneuvoston. Hallintoneuvosto valitsee pankille
hallituksen.

OP Ryhmassa noudatetaan ryhmaéstrategiassa sovittua tydnjakoa ryhman keskusyh-
teisbn OP Osuuskunnan ja sen jasenpankkien kesken. Jasenpankit keskittyvat asia-
kasliiketoimintaan, ja OP Osuuskunta edistéa ja tukee niiden liiketoimintaa seké vas-
taa ryhméohjauksesta ja valvonnasta.

8.6 Merkittavat sopimukset

8.7 Oikeudenkaynnit

OP Ryhmélla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkittavia so-
pimuksia, joiden perusteella jollakin OP Ryhmaéan kuuluvalla yhtiélla olisi OP Ryh-
man kannalta merkittavia velvoitteita tai oikeuksia.

OP Ryhmall ei ole tiedossa, vireilld tai uhkaamassa olevia hallintomenettelyjd, oi-
keudenkéynteja tai valimiesmenettelyja, joilla voisi olla merkittdvaa vaikutusta OP
Ryhman taloudelliseen asemaan. Tallaisia hallintomenettelyja, oikeudenkaynteja tai
valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.

8.8 OP Ryhman riskinkantokyky ja vakavaraisuus

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméana OP Ryhma mittaa omaa riskinkantokykyaan en-
sisijaisesti vertaamalla omien varojen suhdetta Raval.:ssa maariteltyyn omien varo-
jen vahimmaismaaraan.
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Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (Rava) valvonnasta annetun lain mukaan las-ketut
OP Ryhmé&n omat varat ylittivat laissa maaritellyn véhimmaismaérén 4,4 miljardilla
eurolla (3,2). Pankkitoiminnan pd&domavaatimus laski 13,8 prosenttiin (14,5) riskipai-
notetuista eristd laskettuna. Toissijaiseen pddomaan (T2) luettavia lainoja laskettiin
liikkeeseen 1,3 miljardia euroa toisen vuosineljdnneksen aikana ja lunastettiin takai-
sin 0,4 miljardia euroa kolmannen vuosineljanneksen aikana. Ryhmén omien varojen
maard suhteessa vahimmaispadomavaatimukseen oli 150 prosenttia (138). Pankkitoi-
minnan lisdpddomavaatimusten ja vakuutusyhtididen pddomavaatimusten seurauk-
sena Rava-vakavaraisuuden minimitaso 100 prosenttia kuvaa tasoa, jonka puitteissa
ryhmittyma voi toimia ilman puskurien alituksesta seuraavia viranomaisvelvoitteita..

OP Ryhmén rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus:

Milj. € 31.12.2020 31.12.2019
OP Ryhman omat paaomat 13112 12 570
Paaomalainat ja debentuurilainat 1 640 866
Muut omiin varoihin sisaltymattomat toimialakohtaiset erat -331 -349
Liikearvo ja aineettomat hyodykkeet -1 147 -1 393
Vakuutusliiketoiminnan arvostuserot* 623 720
_Sl;unniteltu voitonjako ja edellisen tilikauden maksamaton voiton- _95 97
jako

Omista varoista vahennettavat IFRS-erat** -184 -150
ECL - odotetut tappiot alijagama -387 -402
Ryhmittyman omat varat yhteensa 13 231 11 766
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade*** 7 284 7132
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade* 1 508 1 386
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa 8791 8518
Ryhmittyman vakavaraisuus 4 439 3248

Ryhmittyman vakavaraisuussuhde

(omat varat/omien varojen vahimmaismaara) (%)
* Vakuutusyhtididen vakavaraisuuden mukaiset arvostuserot ja arvio SCR:sta
** Elakevastuun ylikate, kayvan arvon rahastosta rahavirran suojauksen osuus
*** Kokonaisriski x 13,8 %, vertailuvuonna 14,5 %

Luvuissa on huomioitu siirtymasaannckset. Taulukko on julkaistu OP Ryhman toimintakertomuksessa. Toimintakertomus ei sisally ti-

lintarkastettuun IFRS-tilinpaatokseen. Toimintakertomus on kuitenkin osa muuta informaatiota, joka julkaistaan tilinpaatéksen yhtey-

dessa. Tilintarkastusyhteiso arvioi ja antaa lausunnon muun informaation ja tilinpaatoksen yhdenmukaisuudesta ja siita, etta toiminta-
kertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannosten mukaisesti.

OP Ryhmalle lasketaan Raval:n liséksi luottolaitosten vakavaraisuussaantelyn
(CRR) mukainen vakavaraisuussuhdeluku.

OP Ryhmén CET1-vakavaraisuus oli 18,9 prosenttia (19,5). Suhdeluvun laskuun
vaikuttivat luottokannan kasvu ja uuden maksukyvyttdmyyden maaritelmén aiheut-
tama riskipainojen nousu.OP Ryhmén luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva
suhteessa lakisaateiseen ja viranomaisen asettamiin vakavaraisuusvaatimuksiin. La-
kisdateinen minimi  vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja CET1-
vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mukainen 2,5 prosentin Kiinteé li-
sdpadomavaatimus, 1 prosentin O-Sll-lisdpddomavaatimus ja EKP:n P2R-vaatimus
nostavat kaytdnnossa alarajan vakavaraisuussuhteelle 13,8 prosenttiin ja CET1-
vakavaraisuudelle 9,7 prosenttiin.
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OP Ryhman luottolaitostoiminnan ydinpdaoma oli 11,3 miljardia euroa (10,8). Ydin-
padomaan vaikutti positiivisesti pankkitoiminnan tulos sek& aineettomien hyddykkei-
den vahennyserén pieneneminen ohjelmistoaktivointeja koskevan séantelymuutok-
sen vaikutuksesta. Tuotto-osuuksien maard ydinpadomissa oli 2,8 miljardia euroa
(2,9).

Kokonaisriski oli 59,7 miljardia euroa (55,5) eli 8 prosenttia suurempi kuin vuoden
2019 lopussa. EKP:n asettama véhittéisvastuiden riskipainoalaraja poistui ja korvau-
tui suoraan vahittdisvastuisiin sovellettavalla riskipainokertoimella. Vahittéis- ja yri-
tysvastuiden keskimaardiset riskipainot nousivat uuden maksukyvyttémyyden maa-
ritelmén kdyttoonottoon liittyen EKP:n asettamien riskipainokertoimien seurauksena
sekd uuden vahittaisvastuisiin sovellettavan riskipainokertoimen myéta. Myos luot-
tokannan kasvu nosti kokonaisriskin maaraa.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman sisdiset vakuutusyhtidsijoitukset kasitelldén riski-
painotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman pa&oman ehtoisiin sijoituksiin si-
sdltyy ryhman siséisia vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina eriné 6,8 miljardia
euroa (6,4). Vakuutusyhtiosijoitusten riskipainotetut erdt nousivat uuden maksuky-
vyttdmyyden madritelmén kayttdonottoon liittyen EKP:n asettamien riskipainokertoi-
mien seurauksena.Finanssivalvonta tekee makrovakauspédatoksen neljannesvuosit-
tain. Finanssivalvonta paatti joulukuussa 2020 edelleen olla asettamatta pankeille syk-
lisyyttd vahentavaa lisdpddomavaatimusta. Huhtikuussa Finanssivalvonta péatti las-
kea OP Ryhman O-SlI-lisdpadomavaatimuksen 1 prosenttiin ja jarjestelmariskipus-
kurin O prosenttiin liittyen koronakriisiin. Puskurivaatimusten alennus tuli voimaan
toisesta vuosineljanneksesta alkaen. Asuntolainoille asetettu 15 prosentin riskipai-
noalaraja oli voimassa vuoden 2020 loppuun asti. Asuntoluottojen riskipainojen nous-
tua Finanssivalvonnan asettamalla riskipainoalarajalla ei ollut vaikutusta vakavarai-
suuteen.

Tulevassa EU-tason séantelyssa on mukana velkaantumisastetta kuvaava vaatimus
eli véhimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio). OP Ryhman pankkitoiminnan vé-
himmaéisomavaraisuusaste on nykytulkintojen mukaan arviolta 7,8 prosenttia (8,3)
katsauskauden lopun luvuilla laskettuna. Sdannésluonnosten mukainen minimitaso
on 3 prosenttia.

OP Ryhmén nakemyksen mukaan merkittdvimmat luottolaitosvakavaraisuuteen vai-
kuttavat avoimet séantely- ja valvontaympariston muutokset ovat EKP:n suoritta-
masta OP:n sisdisten mallien l&pikdynnista (TRIM, Targeted Review of Internal Mo-
dels) mahdollisesti aiheutuvat valvojan asettamat velvoitteet sekd EU:n vakavarai-
suusasetuksen paivityksestd (CRR2) aiheutuvat muutokset. EKP:n siséisten mallien
yritysvastuiden lapikadynnin (TRIM) paatoksen arvioidaan heikentdvan CET1-
vakavaraisuutta noin 0,8 prosenttiyksikkéd vuoden 2021 alkupuoliskolla. CRR2-
muutosten arvioidaan heikentavan CET1-vakavaraisuutta noin 0,5 prosenttiyksikkoa
vuoden 2021 toisen neljanneksen aikana.

OP Ryhma on aloittanut keskustelut EKP:n kanssa sisaisten mallien (IRBA, Internal
Ratings-Based Approach) soveltamisen laajuuden uudelleenarvioinnista. Taménhet-
kisen arvion mukaan IRBA-laajuuden muutos heikentéisi CET1-vakavaraisuutta noin
0,8 prosenttiyksikkdad vuoden 2021 aikana. Lopullinen vaikutus ja sen aikataulu tar-
kentuvat valvojan kanssa kadytavien keskustelujen ja IRBA-laajuuden muutokseen
liittyvan lupaprosessin myota.
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Vakuutus

Vakuutusyhtididen vakavaraisuusasema on vahva. Omia varoja vahvisti hyvé vakuu-
tustekninen tulos. Lisaksi lakisdateisen tydeldkevastuun siirto kasvatti vahinkovakuu-
tuksen omia varoja 51 miljoonaa euroa. Pddomavaadetta kasvatti korkojen laskun
tuoma vakuutusriskien kasvu sek& markkinariskien kasvu.

Vahinkovakuutus EHenkivakuutus

3112, 3112 3112
2020 2019 | 31122020 2019
Omat varat, milj. €* 1205 1 008 1 436 1423
gééomavaade, milj. 762 699 746 687
Solvenssisuhde, %* 158 144 193 207
Solvenssisuhde, %
(ilman siirtymasaan- 158 144 161 170

nosta)

Seuraavassa taulukossa esitetddn OP Ryhmén Luottolaitoslain mukaan laskettu vakavaraisuus. Tar-
kempia tietoja OP Ryhmén luottolaitosvakavaraisuudesta on esitetty OP Yhteenliittyman vakavarai-

suusraportissa.

Omat varat, milj. € 31.12.2020 31.12.2019
OPRyhmanomapaaoma ............................................................................................................................... 13112 ................................. 12570
Poistetaan vakuutusyhtioiden vaikutus omasta paaomasta -498 -237
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -203 -141
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 12 410 12 192
Aineettomat hyodykkeet -391 -630
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -93 -76
Omista varoista vahennettavat osuuspaaomat -126 =142
Ennakoitu voitonjako ja edellisen tilikauden maksamaton voitonjako -95 -97
ECL - odotetut tappiot alijagma -413 -428
Ydinpadoma (CET1) 11 293 10 819
Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 40 60
Ensisijainen lisapaaoma (AT1) 40 60
Ensisijainen padoma (T1) 11 333 10 879
Debentuurilainat 1599 806
Toissijainen padoma (T2) 1599 806
Omat varat yhteensa 12 933 11 685
Kokonaisriski, milj. € 31.12.2020 31.12.2019
Luotto—lavastapuolmsm ............................................................................................................................... 54522 ................................. 49216
Standardimenetelma (SA) 4 562 4101
Valtio- ja keskuspankkivastuut 347 304
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Luottolaitosvastuut 9 8
Yritysvastuut 3068 2 646
Vahittaisvastuut 1026 1069
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 32 22
Muut 80 52
Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 49 960 45 115
Luottolaitosvastuut 1029 1023
Yritysvastuut 26 461 25 580
Vahittaisvastuut 14 295 10 320
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 7 036 6 898
Muut 1140 1293
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1096 1 309
Operatiivinen riski, standardimenetelma 3 964 4 232
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 138 191
Muut riskit 11
Kokonaisriski yhteensa 59 720 54 959
EKP:n paatoksen mukaiset riskipainolattiat 505
Kokonaisriski sisaltaen riskipainolattiat 59 720 55 464
Suhdeluvut, % 31.12.2020 31.12.2019
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 18,9 19,5
Tierd-vakavaraisuussuhde 19,0 19,6
Vakavaraisuussuhde 21,7 211
Suhdeluvut ilman siirtymasaannosta, % 31.12.2020 31.12.2019
Ydmpaaoman(CETl)vakavara|suussuhde ............................................................................................... 189 ...................................... 195
Tierl-vakavaraisuussuhde 18,9 19,5
Vakavaraisuussuhde 21,6 21,0
Paaomavaatimus, milj. € 31.12.2020 31.12.2019
Omat varat 12 933 11 685
Paaomavaatimus 8213 8 068
Puskuri paaomavaatimuksiin 4719 3617

Paaomavaatimus 13,8 prosenttia muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapadaomavaatimuksesta 2,5 prosenttia,
0-Sll-paaomavaatimuksesta 1,0 prosenttia, EKP:n asettamasta paaomavaatimuksesta (P2R) 2,25 prosenttia (vertailuvuonna 2,0) ja
ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisapaaomavaatimuksista.

Velkaantuneisuus, milj. € 31.12.2020 31.12.2019
Ensisijainen padoma (T1) 11 333 10 879
Vastuut yhteensa 144 799 131 504
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 7.8 8,3

Velkaantuneisuutta kuvaava mittari eli vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetaan Komission delegoidun asetuksen mu-
kaisesti. Saannosluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia. Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu katsauskauden lopun
luvuilla.



8.9 Taloudelliset tiedot

272 (283)

EKP:n valvonta
OP Ryhmé on Euroopan keskuspankin (EKP) valvonnassa.

OP Ryhma sai 25.4.2019 EKP:n péattksen kiinteistdvakuudellisten véhittéisvastui-
den riskipainojen korotuksista osana sisdisten mallien lapikéyntia (TRIM). Korotuk-
set ovat voimassa toistaiseksi, kunnes paatoksessé esitetyt laadulliset vaatimukset on
taytetty.

OP Ryhma sai 19.2.2020 EKP:n paatoksen maksukyvyttomyyden maaritelméan muu-
toksesta, jossa yritys- ja vahittdisvastuille asetettiin riskipainokertoimet. Riskipaino-
kertoimet ovat voimassa, kunnes paatoksessa esitetyt laadulliset vaatimukset on tay-
tetty.

OP Ryhma4 sai 11.12.2020 EKP:n p&atoksen vahittaisvastuiden riskipainojen koro-
tuksista. Paatos korvasi aikaisemman 2.2.2017 annetun péatoksen.

EKP on asettanut OP Ryhmalle valvojan arviointiin (SREP) perustuvan pddomavaa-
timuksen. EKP:n asettama lisdpddomavaatimus (P2R) on 2,25 prosenttia (2,0)
1.1.2020 alkaen.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua koskevan saantelyn mu-
kaan kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien
sijoitustuotteiden ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman Krii-
sinratkaisuviranomainen on Brysselissd toimiva EU:n Kkriisinratkaisuneuvosto
(Single Resolution Board, SRB). OP Ryhman omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen (MREL) vaatimukseksi on asetettu 12 prosenttia velkojen ja omien varojen
yhteismaéarasta eli noin 27 prosenttia vuoden 2018 lopun kokonaisriskin méarasta. OP
Ryhméa paivittdd MREL-vaatimuksen kattamisen linjausta seuraavan valvojan
MREL-paatoksen yhteydessd. MREL-suhdeluku oli arviolta 40 prosenttia vuoden
2020 lopussa (43). SRB on vahvistanut OP Ryhman kriisinratkaisustrategian, jossa
kriisinratkaisutoimet kohdistettaisiin Single Point of Entryné toimivaan OP Yritys-
pankkiin.

8.9.1 OP Ryhman tilinpaatostiedot

OP Ryhman tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta
1.1.2020-31.12.2020 ja 1.1.2019-31.12.2019 on siséllytetty viittaamalla Ohjelma-
esitteeseen ja ne ovat saatavilla tdman esitteen kohdassa 9 Néahtévilla olevat ja vii-
tatut asiakirjat” kerrotuista osoitteista ja puhelinnumerosta 010 252 011.
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8.9.2 OP Ryhman tuloslaskelma ja tase sek& rahavirtalaskelma vuosilta 2020 ja 2019 seka keskeiset tulos-

laskelma- ja tase-erat seké taloudelliset tunnusluvut vuosilta 2016-2020

Tuloslaskelma
Milj. € 1-12/2020 1-12/2019
Korkokate 1284 1241
Vakuutuskate 572 421
Nettopalkkiotuotot 931 936
Sijoitustoiminnan nettotuotot 184 530
Liiketoiminnan muut tuotot 132 53
Tuotot yhteensa 3103 3181
Henkilostokulut 715 781
Poistot ja arvonalentumiset 273 278
Liiketoiminnan muut kulut 852 844
Kulut yhteensa 1 839 1 903
Saamisten arvonalentumiset -225 -87
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -251 -249
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -3 -105
Tulos ennen veroja 785 838
Tuloverot 144 168
Tilikauden tulos 641 670
Jakautuminen:
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 641 663
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 0 6
Yhteensa 641 670
Laaja tuloslaskelma
Milj. € 1-12/2020 1-12/2019
Tilikauden tulos 641 670
Erat joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) -47 15
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvosta-
misesta 81 62
Rahavirran suojauksesta 78 135
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay ap-
proach) 5 108

Muuntoerot
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteiseksi



Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvista voitoista/(tappi-
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oista) 9 -3
Erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi

Kaypaan arvoon arvosta-

misesta -16 -12

Rahavirran suojauksesta -16 =27

Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay ap-

proach) -1 -22
Tilikauden laaja tulos 734 926
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 734 920
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 0 6
Yhteensa 734 926
Tase
Milj. € 31.12.2020 31.12.2019
Kateiset varat 21 827 11 988
Saamiset luottolaitoksilta 306 246
Johdannaissopimukset 5215 4 824
Saamiset asiakkailta 93 644 91 463
Sijoitusomaisuus 23 562 23 509
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 11 285 10 831
Aineettomat hyodykkeet 1311 1 406
Aineelliset hyodykkeet 633 524
Muut varat 2236 1 684
Verosaamiset 188 235
Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat 314
Varat yhteensa 160 207 147 024
Velat luottolaitoksille 8 086 2 632
Johdannaissopimukset 3 424 3316
Velat asiakkaille 73 422 68 289
Vakuutusvelka 9374 9 476
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 11 323 10 862
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 34 706 34 369
Varaukset ja muut velat 3431 3163
Verovelat 1069 1050
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2261 1290
Myytavana oleviin pitkaaikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat 6
Velat yhteensa 147 095 134 454

Oma paaoma

OP Ryhman omistajien

osuus
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Osuuspaaoma
Jasenosuudet 212 209
Tuotto-osuudet 2 962 3029
Kayvan arvon rahasto 382 251
Muut rahastot 2172 2185
Kertyneet voittovarat 7 248 6 730
Maaraysvallattomien omis-
tajien osuus 137 166
Oma paaoma yhteensa 13112 12 570
Velat ja oma paaoma yhteensa 160 207 147 024
Oman paaoman muutoslaskelma
Omistajille kuuluva oma paaoma
Maarays-
vallatto-
Kayvan Kertyneet mien Oma
Osuus- arvon voittova- omistajien paaoma
Milj. € paaoma rahasto rat Yhteensa osuus yhteensa
Oma paaoma 1.1.2019 3241 7 6157 11588 154 11 742
Tilikauden laaja tulos 244 675 920 6 926
Tilikauden tulos 663 663 6 670
Muut laajan tuloksen erat 244 12 256 256
Voitonjako - 94 - 94 -9 -104
Jasen- ja tuotto-osuuksien muutokset -3 -3 -3
Rahastosiirrot -2
Muut -6 -6 15 9
Oma paaoma
31.12.2019 3238 251 6730 12 404 166 12 570
Omistajille kuuluva oma paaoma
Maarays-
vallatto-
Kayvan Kertyneet mien Oma
Osuus- arvon voittova- omistajien paaoma
Milj. € paaoma rahasto rat  Yhteensa osuus yhteensa
Oma paaoma 1.1.2020 3238 251 6730 12 404 166 12 570
Tilikauden laaja tulos 131 604 734 0 734
Tilikauden tulos 641 641 0 641
Muut laajan tuloksen erat 131 -38 93 93
Voitonjako -98 - 98 -11 -109
Jasen- ja tuotto-osuuksien muutokset - 64 - 64 -64
Rahastosiirrot 14
Muut -1 -1 -18 -20
Oma paaoma
31.12.2020 3174 382 7248 12975 137 13 112

Rahavirtalaskelma
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Milj. € 1-12/2020 1-12/2019
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos 641 670
Oikaisut kauden tulokseen 111 126
Liiketoiminnan varojen lisays (-) tai vahennys (+) -2 878 -4 266
Saamiset luottolaitoksilta -11 43
Johdannaissopimukset -35 -25
Saamiset asiakkailta -2 287 -4 418
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat -8 254
Sijoitusomaisuus -128 131
Muut varat -410 -250
Liiketoiminnan velkojen lisays (+) tai vahennys (-) 10 247 325
Velat luottolaitoksille 5660 -2 347
Johdannaissopimukset -305 13
Velat asiakkaille 4 829 2177
Vakuutusvelka 0 -25
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuk-

sista 98 262
Varaukset ja muut velat -34 246
Maksetut tuloverot -89 -116
Saadut osingot 44 76
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 8 077 -3185
Investointien rahavirta

Tytaryritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla vahennettyna

Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla vahen-

nettyna 193 0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -131 -168
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset L4 50
B. Investointien rahavirta yhteensa 506 -118
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, muu-

tos 978

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat,

muutos 68 3 650
Osuus- ja osakepaaoma, lisaykset 78 480
Osuus- ja osakepaaoman vahennykset -142 -485
Maksetut osingot ja osuuspaaoman korot 0 -94
Vuokrasopimusvelat -34 -19
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 948 3533
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 9 530 230
Rahavarat tilikauden alussa 12 168 12 423
Valuuttakurssien muutosten vaikutus* 357 -485
Rahavarat tilikauden lopussa 22 055 12 168
Saadut korot 1778 1987
Maksetut korot -552 -612
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Rahavarat

Kateiset varat 21 827 11 988
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 229 180
Yhteensa 22 055 12 168

* Valuuttakurssien muutosten vaikutus esitetaan rahavarojen muutoksissa kun ne aiemmin esitettiin rahoituksen rahavirrassa. Ver-
tailuvuosi on oikaistu vastaamaan nykyista esittamistapaa.

Keskeiset tuloslaskelma- ja tase-erat seka taloudelliset tunnusluvut

Milj. € 2020 2019 2018 2017 2016

Keskeiset tuloslaskelmaerat, milj. €

Korkokate 1284 1241 118 1102 1058
Vakuutuskate 572 421 566 478 558
Nettopalkkiotuotot 931 936 887 879 859
Sijoitustoiminnan nettotuotot 184 530 211 522 391
Liketoiminnan muut tuotot 132 53 61 83 122
Henkilostokulut 715 781 516 758 762
Poistot ja arvonalentumiset 273 278 325 246 160
Liiketoiminnan muut kulut 852 844 839 764 646
Saamisten arvonalentumiset -225 -87 -46 -48 =77
OP-bonukset omistaja-asiakkaille =251 -249 -226 -217 -206
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -3 -105 26 - -
Tulos ennen veroja 785 838 959 1031 1138

Keskeiset tase-erat — vastaavaa, milj. €

Kateiset varat 21827 11988 12350 12937 9471
Johdannaissopimukset 5215 4 824 3581 3412 4732
Saamiset luottolaitoksilta 306 246 183 504 337
Saamiset asiakkailta 93 644 91463 87026 82193 78604
Sijoitusomaisuus 23 562 23509 23050 23324 25887

Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 11 285 10 831 9771 10126 9168
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Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 1 944 1930 2227 2353 2 345
Muut erat 2 424 2232 2107 2355 3203
Vastaavaa yhteensa 160207 147024 140294 137205 133 747
Keskeiset tase-erat — vastattavaa, milj. €

Velat luottolaitoksille 8 086 2632 4 807 5157 4 669
Johdannaissopimukset 3 424 3316 2 992 3026 4 044
Velat asiakkaille 73 422 68289 66112 65549 60077
Vakuutusvelka 9374 9 476 9 476 9950 10586
Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista 11 323 10 862 9812 10158 9 205
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjalainat 34 706 34369 30458 26841 28287
Muut vieraan paaoman erat 6761 5510 4 896 5 440 6 642
Oma padoma 13112 12570 11742 11084 10237
Vastattavaa yhteensa 160207 147024 140294 137205 133747
Tunnusluvut

Oman paaoman tuotto, ROE, % 5,0 55 6,5 7.7 9,4
Koko padaoman tuotto, ROA, % 0.4 05 05 0,6 0,7
Kulujen osuus tuotoista, % 59 60 58 58 52
Henkilostomaara keskimaarin** 12 486 12376 12339 12212 12271
Ydinpaioman (CET1) vakavaraisuussuhde, % 18,9 195 20,5 201 201
Vakavaraisuussuhde, % 21,7 211 221 225 231
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun

lain mukainen vakavaraisuus, %* 150 138 147 148 170

*Vertailuvuosi 2016 on esitetty Solvenssi [l:n mukaan. Luvuissa on huomioitu siirtymasaannokset.

**Vuosien 2016-2017 luvuissa ei ole mukana kesatyontekijoita.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetddn kuvaamaan liiketoiminnan taloudellista kehitystd sekd parantamaan vertai-
lukelpoisuutta samalla toimialalla toimivien yhtididen ja eri raportointikausien valilla. Kéytettyjen vaihtoehtoisten

tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla.



Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Oman padoman tuotto (ROE), ilman OP-bonuksia, %

Koko padoman tuotto (ROA), %

Koko padoman tuotto (ROA), ilman OP-bonuksia, %

Kulujen osuus tuotoista, %

Tuotot sijoitustoiminnasta

Vakuutustoiminnan velat

Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta,
%

Tappiota koskevan vahennyseran kattavuusaste (co-
verage ratio), %

Maksukyvyttémyyden havainnointiaste (default cap-
ture rate), %

Vahinkovakuutus:

Operatiivinen vahinkosuhde, %

Operatiivinen liikkekulusuhde, %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua), %

Tilikauden tulos
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Oma paaoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen

Oma paaoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos

Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen

Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Kulut yhteensa

Tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotot + Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Vakuutusvelka + Velat sijoitussidonnaisista vakuutus- ja sijoitussopimuksista

Jarjestamattomat saamiset (netto)

Luotto- ja takauskanta tilikauden lopussa

Tappiota koskeva vahennysera

Saamiset asiakkailta (taseen ja taseen ulkopuoliset erat)

Uudet maksukyvyttomat sopimukset, jotka olivat vaiheessa 2 vertailukaudella

Uudet maksukyvyttomat sopimukset tilikaudella

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset ja yrityskauppojen yhteydessa syntyneiden aineet-

tomien erien poistot

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset {netto)

Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde

Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100



Operatiivinen toimintakulusuhde, %
Henkivakuutus:

Operatiivinen kulusuhde, %

Erillislaskentaan perustustuvat
tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %

Tier 1 -vakavaraisuussuhde, %

Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde, %

Solvenssisuhde, %

Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR), %

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta
annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde

8.9.3 Osavuosikatsaukset

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut
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Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Kulut yhteensa

Kuormitustulo + hallinnointipalkkioiden palautus

Omat varat yhteensa

Kokonaisriski

Ensisijainen padaoma (Tier 1)

Kokonaisriski

Ydinpadoma (CET1)

Kokonaisriski

Omat varat

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR)

Ensisijainen padoma (T1)

Vastuiden maara

Likvidit varat

Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisaan virtaukset stressitilanteessa

Pysyva varainhankinta

Pysyvan varainhankinnan vaade

Ryhmittyman omat varat yhteensa

Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa

OP Ryhma julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OP Ryhma julkaisee
vuonna 2021 kolme osavuosikatsausta: tammi-maaliskuulta 28.4.2021, tammi-kesa-
kuulta 28.7.2021 (puolivuosikatsaus) ja tammi-syyskuulta 27.10.2021. Liikkeeseen-
laskija tulee tarvittaessa tdydentdmaén tatd Ohjelmaesitettd edella mainituilla osavuo-

sikatsauksilla.

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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8.9.4 Merkittavat tapahtumat viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen

OP Osuuskunta myy tytaryhtionsa Checkout Finland Oy:n koko osakekannan
Paytrail Oyj:lle. Kauppakirja osapuolten vélilla on allekirjoitettu 4.1.2021. Yritys-
kaupan on tarkoitus toteutua kevaan 2021 aikana, mikéli kaupalle saadaan Finanssi-
valvonnan hyvaksynta.

Ryhma maksoi Tuotto-osuuksien korot vuodelta 2019 Tuotto-osuuksien haltijoille
8.2.2021. OP Ryhma noudattaa voitonjaossaan EKP:n péivitettyd suositusta, joka on
voimassa véhintaan 30.9.2021 saakka ja koskee myds vuoden 2020 Tuotto-osuuksien
korkoja. Voimassa olevan suosituksen perusteella Tuotto-osuuksien korot vuodelta
2020 voidaan maksaa aikaisintaan lokakuussa 2021, ellei EKP my&hemmin kuluvana
vuonna pidennd suosituksen voimassaoloa tai muuta sen sisaltdd. Maksuaikataulusta
tiedotetaan tarkemmin siiné vaiheessa, kun se on EKP:n suositusten puitteissa mah-
dollista. Lukuun ottamatta edelld kuvattuja tapahtumia OP Ryhman taloudellisessa
tuloksessa tai asemassa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia sen jélkeen kun vii-
meisin sellainen tilikausi, jota koskevat tilinpdatostiedot on julkistettu, paattyi. Lu-
kuun ottamatta edella kuvattuja tapahtumia OP Ryhman kehitysnédkymissa ei ole ta-
pahtunut merkittavia kielteisia muutoksia viimeksi julkistetun tilintarkastetun tilin-
paatoksen jalkeen.

8.9.5 Tulevaisuudennakymat

OP Ryhma on arvioinut 9.3.2021 julkistamassaan toimintakertomuksessa ja tilinpaa-
toksessa vuoden 2021 nédkymié seuraavasti:

”Koronavirustartunnat lisdantyivéat syksylla useimmissa maissa. Taman seurauksena
kesélla alkanut talouden elpyminen kangerteli, mutta vaikutukset talouteen olivat
vuoden lopulla aiempaa vahaisempia ja kohdistuivat palvelusektoriin. Talouden el-
pyminen jatkuu koronapandemian talttumisen mahdollistamassa tahdissa. Rahoitus-
markkinoilla odotukset ovat mydnteisid. Keskuspankkien politiikka rauhoittaa mark-
kinoita ja pitdd korot matalina.

Koronapandemia pitaa yha ylla epdvarmuutta talouden nakymista. Pandemiakehityk-
sen dkillinen paheneminen vaikuttaisi OP Ryhméaan kolmella tavalla: epavarmuus li-
saantyisi rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla seka taloudessa, asiakkaiden taloudellisten
vaikeuksien lisddntyminen kasvattaisi luottoriskia seké vahentaisi palveluiden kysyn-
taa ja lisaksi paheneva tautitilanne voisi vaikeuttaa OP Ryhman oman toiminnan te-
hokasta toteuttamista.

Koronaviruspandemia aiheuttaa epavarmuutta saamisten arvonalentumisten maaraan
ja sijoitustoiminnan tuottoihin. OP Ryhméan vuoden 2021 tuloksen ennen veroja ar-
vioidaan muodostuvan pienemmaksi kuin vuoden 2020 tulos. Toimintakertomuksessa
esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat timanhetkiseen ndkemykseen talouden kehi-
tyksestd. Toteutuvat tulokset voivat olla merkittavasti erilaiset. Kaikki tassa toimin-
takertomuksessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat timanhetkiseen ndkemykseen
talouden kehityksesta. Toteutuvat tulokset voivat olla merkittavasti erilaiset.”
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Yll4 oleva katsaus on laadittu perusteilla, jotka ovat (i) vertailukelpoisia OP Ryhmén
historiallisten taloudellisten tietojen kanssa ja (ii) yhdenmukaiset OP Ryhmén tilin-
paatoksen laadintaperiaatteiden kanssa.

9 NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

OP Yrityspankki Oyj:n yhtitjarjestys on néhtévilla OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat. OP Yrityspankki Oyj:n kaupparekisteriote ja tilintarkastetut
tilinp&4tokset tilikausilta 1.1.-31.12.2020 ja 1.1.-31.12.2019 ovat nahtavill toimis-
toaikana katuosoitteessa: OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Osuuskunnan séannot, kaupparekisteriote ja OP Ryhmén tilintarkastetut tilinpaa-
tokset tilikausilta 1.1.-31.12.2020 ja 1.1.-31.12.2019 ovat ndhtavill& toimistoaikana
katuosoitteessa: OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen ja ne 10ytyvat
my0ds OP Ryhman verkkosivuilta www.op.fi/joukkolainat. Viitatuista asiakirjoista on
siséllytetty ohjelmaesitteeseen vain sarakkeessa Viitatut tiedot esitetyt osat. Viitattu-
jen asiakirjojen muut tiedot ovat tarpeettomia sijoittajan kannalta.

Asiakirjat Viitatut tiedot

OP Yrityspankki Oyj toimintakertomus ja tilinpdad-  OP Yrityspankki Qyj toi-

tos 2020, sivut 1-217 mintakertomus ja tilinpaa-
t0s 2020, tilintarkastusker-
tomus

OP Yrityspankki Oyj toimintakertomus ja tilinpdad-  OP Yrityspankki Oyj toi-

tos 2019, sivut 1-260 mintakertomus ja tilinpaa-
tos 2019, tilintarkastusker-
tomus

OP Ryhman toimintakertomus ja tilinpaatés 2020, OP Ryhman toimintakerto-

sivut 1-229 mus ja tilinpaatos 2020, ti-
lintarkastuskertomus

OP Ryhman toimintakertomus ja tilinpaatés 2019, OP Ryhman toimintakerto-

sivut 1-248 mus ja tilinpaatos 2019, ti-
lintarkastuskertomus

OP Ryhman riski- ja vakavaraisuusraportti 2020 (ti- OP Ryhman riski- ja vaka-
lintarkastamaton) sivut 1-76 + Liite 1: Paa- varaisuusraportti 2020
omainstrumenttien keskeiset ominaisuudet

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen OP Ymparistd
Booster 10/2021, OP Eurooppa Autocall 11/2021, OP Arvo-osakkeet Booster
12/2021, OP Sijoitusobligaatio Arvoyhtiot /2021 ja OP SijoitusPlus Pohjoismaat
IV/2021 -nimisia Lainoja koskien.

Asiakirjat 16ytyvat OP Ryhman verkkosivuilta www.op.fi/joukkolainat.
Asiakirjat Viitatut tiedot

OP Yrityspankki Oyj:n 24.4.2020 péivétty ja julkis- Ohjelman 2020 Yleiset Lai-
tettu Ohjelmaesite sivut 1-189 naehdot



http://www.op.fi/joukkolainat
https://www.op.fi/documents/209474/36185917/OP+Yrityspankki+Oyj+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2020/0dcc141c-6dcc-61ff-acc9-2cd988138b9a
https://www.op.fi/documents/209474/36185917/OP+Yrityspankki+Oyj+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2020/0dcc141c-6dcc-61ff-acc9-2cd988138b9a
https://www.op.fi/documents/20556/34288125/OP+Yrityspankki+Oyj+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2019.pdf/420ec794-0eac-4c96-f330-569ada93c730
https://www.op.fi/documents/20556/34288125/OP+Yrityspankki+Oyj+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2019.pdf/420ec794-0eac-4c96-f330-569ada93c730
https://www.op.fi/documents/209474/36185762/OP+Ryhm%C3%A4n+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2020/3a7340b7-95c7-fcf8-6aae-e81e01c736e5
https://www.op.fi/documents/209474/36185762/OP+Ryhm%C3%A4n+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2020/3a7340b7-95c7-fcf8-6aae-e81e01c736e5
https://www.op.fi/documents/20556/34288125/OP+Ryhm%C3%A4n+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2019.pdf/9e7f123c-fdc6-b3df-bd32-b18e95d69173
https://www.op.fi/documents/20556/34288125/OP+Ryhm%C3%A4n+toimintakertomus+ja+tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s+2019.pdf/9e7f123c-fdc6-b3df-bd32-b18e95d69173
https://www.op.fi/documents/209474/36185762/OP+Ryhm%C3%A4n+riski-+ja+vakavaraisuusraportti+2020/1974ed58-e551-53ad-b76f-7a0c63521dfd
https://www.op.fi/documents/209474/36185762/OP+Ryhm%C3%A4n+riski-+ja+vakavaraisuusraportti+2020/1974ed58-e551-53ad-b76f-7a0c63521dfd
https://www.op.fi/documents/209474/36185762/OP+Ryhm%C3%A4n+riski-+ja+vakavaraisuusraportti+2020/1974ed58-e551-53ad-b76f-7a0c63521dfd
http://www.op.fi/joukkolainat
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