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THVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat saantelyn edellyttdmista tiedoista, joita kutsutaan nimelld "osatekijat". Naméa osatekijét on
numeroitu jaksoittain A-E. (A.1. — E.7).

Tama tiivistelma siséltad kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskusta
tulee esittad. Osatekijoiden numerointi ei valttamatta ole juokseva, silld kaikkia sédantelyssa lueteltuja osatekijoita
ei arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettdva téssa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai lilkkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan sisallyttamisté tiivistelméan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydessd mainitaan "ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatoksensa Ohjelmaesitteeseen kokonaisuute-
na.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvié tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsaadannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kaannéskustannuksista.

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelmasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin néhden, tai jos siind ei anneta
yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien aut-
tamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista timan Ohjelmaesitteen alla liikkee-
seen laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

[Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suostumuksen siihen, ettd Rahoi-
tuksenvalittaja kayttdd Ohjelmaesitettd arvopaperin edelleenmyyntiin ja lopulli-
seen sijoittamiseen.]

[Tarjousaika, jolloin Rahoituksenvaélittaja voi myyda arvopaperia edelleen tai
sijoittaa niit& lopullisesti ja jota varten suostumus Ohjelmaesitteen k&yttéon on
annettu, alkaa [e] ja paattyy [e] [molemmat péivéat mukaan lukien].]

[Suostumukselle asetetut ehdot: [e]]

[Kaikkien Ohjelmaesitetta kayttavien ja siihen Liikkeeseenlaskijalta ni-
menomaisen suostumuksen saaneiden Rahoituksenvalittdjien tulee ilmoittaa
verkkosivustollaan, etté ne kdyttavat Ohjelmaesitetta siihen liitetyn suos-
tumuksen ja ehtojen mukaisesti.]

! Tiivistelman kaannoésvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n
jasenvaltiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta k&antad kuin tdma esitteen tiivistelmé& kyseisen jasenvaltion kielelle.
Mahdollisissa oikeudenkdynneissé kyseisessé jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kd&ntdméaén Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan
viralliselle kielelle. K&annosvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj:n uusi toiminimi otettiin kayttdon 4.4.2016 alkaen.

Liikkeeseenlaskijan uusi toiminimi on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pank-
ki", "OP Yrityspankki", "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija")

OP Ryhma:

OP-Pohjola-ryhman uusi nimi OP Ryhma otettiin k&yttoon 1.1.2015 alkaen. Sa-
massa yhteydessa Keskusyhteisé OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuus-
kunnaksi.

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Qyj on julkinen osakeyhti6 ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsdadantéa. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yh-
teis6tunnus on 0199920-7. OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa
my0s sijoitus- ja sailytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki,
Suomi. Pankkiin sovelletaan Suomen lainsaédantoa.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittyméasté ja muusta OP Ryhmasta. Yhteenliittyma
on Yhteenliittymalaissa sadnnelty kokonaisuus. OP Ryhmén keskusyhteiso OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteis6étunnus on 0242522-1. Yhtitn rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Teol-
lisuuskatu 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhméan sovel-
letaan Suomen lainsaadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat
eurooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallit-
seva matala korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhmadén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten vallitseva mata-
la korkotaso ja pankkiséantelyn kiristyminen.




B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu seké toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmaén. OP Ryhma muodostuu noin 180 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteisostd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaé valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspank-
ki) ovat toissijaisesti keskindisessd vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.
OP Ryhman keskusrahalaitoksena toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletus-
pankkien yhteenliittymésté annetussa laissa (jaljempéna Y hteenliittymalaki) tar-
koitettuun yhteenliittym&&n, johon kuuluvat myds yhteenliittyméan keskusyhteiso
(OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jasenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot
seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &anival-
lasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessa omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 180 osuuspankista ja niiden keskusyhteisgsta OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtena kokonaisuutena ja
keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhman keskusrahalaitoksena toimiva OP
Yrityspankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (jal-
jempéna Y hteenliittymalaki) tarkoitettuun yhteenliittymééan, johon kuuluvat
myos yhteenliittymén keskusyhteisé (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskus-
yhteisdn muut jasenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konso-
lidointiryhmiin kuuluvat yhteistt seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joiden dédnivallasta edelld mainitut yhteisét yksin tai yhdessa
omistavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 4.4.2016:




1,5 miljoonaa omistaja-asiakasta, joista kotitalouksia 90 %

v

Noin 180 jasenosuuspankkia

OP Osuuskunta

* Ryhmaohjaus
* Riskienhalinta

+ Valvonta
* Strategiset omistukset

¥
Omistus 100 % Maaraysvalta 2/3 Omistus 100 %
OP-Palvelut Oy Heg::ﬂ;‘;f::ﬂ“" OP-Rahastoyhtié Oy
e oo | s | |- tonmmtesons
Omistus 100 % Omistus 100 % Omistus 100 %
OP-Henkivakuutus Oy OP-Asuntg;jottopankid

L * Kiinnitysiuottopankki- L

L) * Henkivakuuttaminen toiminta

« Yrityspankkitoiminta

« Markets

« Vahinkovakuuttaminen
« Keskuspankkitoiminta

B.9.

Tulosennuste

Liikkeeseenlaskija:

Vuoden 2016 ndkymat: OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja odo-
tetaan jadvan pienemmaksi kuin jatkuvien toimintojen tulos vuonna 2015.

OP Ryhma:

Vuoden 2016 ndkymat: OP Ryhmén vuoden 2016 tuloksen ennen veroja arvioi-
daan muodostuvan samantasoiseksi kuin vuonna 2015.

B.10.

Tilintarkastuskerto-
muksien huomau-
tukset

Liikkeeseenlaskija:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
OP Ryhma:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.




B.12.

Historialliset tiedot,
kehitysnakymat,
merkittavat muutok-
set

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisia historiallisia tunnuslukuja:

OP Yrityspankki -konsernin tuloslas-

kelma

1-12/ 1-12/
Milj. € 2015 2014
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 220 257
Saamisten arvonalentumiset 29 25
Korkokate arvonalentumisten jélkeen 191 231
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 646 593
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 37 52
Kaupankaynnin nettotuotot 105 77
Sijoitustoiminnan nettotuotot 75 64
Liiketoiminnan muut tuotot 29 30
Nettotuotot yhteensd 1082 1048
Henkildstokulut 155 163
ICT-kulut 92 94
Poistot 49 52
Muut kulut 161 191
Kulut yhteensa 457 500
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasitelté-
vien osakkuusyritysten tuloksesta 0 0
Tulos ennen veroja 625 548
Tuloverot 120 107
Tulos jatkuvista toiminnoista 505 441
Lopetetut toiminnot
Tulos lopetetuista toiminnoista 22 29
Tilikauden tulos 527 470
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 517 461
Madardysvallattomille omistajille 10 9
Tilikauden tulos 527 470
OP Yrityspankki -konsernin tuloslaskelma

1-3/ 1-3/

Milj. € 2016 2015
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 60 58
Saamisten arvonalentumiset 8 14
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 52 43
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 141 170
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 7 11
Kaupankéynnin nettotuotot 16 25
Sijoitustoiminnan nettotuotot 3 16
Liiketoiminnan muut tuotot 10 7
Nettotuotot yhteensa 229 273
Henkildstokulut 42 46
ICT-kulut 26 22
Poistot 12 11




Vi

Muut kulut 38 40
Kulut yhteensa 118 119
Osuus pddomaosuusmenetelmélld kasiteltévien osak-
kuusyritysten tuloksesta 0 0
Tulos ennen veroja 111 153
Tuloverot 22 29
Tulos jatkuvista toiminnoista 89 124
Lopetetut toiminnot
Tulos lopetetuista toiminnoista 5
Tilikauden tulos 89 130
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 89 128
Maéraysvallattomille omistajille 0 2
Tilikauden tulos 89 130
OP Yrityspankki -konsernin tase
Milj. € 31.3.2016  31.12.2015
Kateiset varat 4938 8 465
Saamiset luottolaitoksilta 10 346 9678
Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Kaupankadynnin rahoitusvarat 918 852

Alkuperdisen kirjaamisen yhteydessé kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
luokitellut rahoitusvarat 0 0
Johdannaissopimukset 5994 5727
Saamiset asiakkailta 17 360 17183
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4373 4124
Sijoitusomaisuus 13333 11419
Padomaosuusmenetelmalld kasiteltavat sijoitukset 15 16
Aineettomat hyddykkeet 779 781
Aineelliset hyddykkeet 56 58
Muut varat 1394 1317
Verosaamiset 47 35
Yhteensa 59 553 59 655
Velat luottolaitoksille 5954 5209
Ké&ypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Kaupankaynnin rahoitusvelat 1
Johdannaissopimukset 5944 5 646
Velat asiakkaille 17 265 17 549
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3570 3160
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 18 463 19 475
Varaukset ja muut velat 2633 2 766
Verovelat 373 370
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1689 1737
Yhteensa 55 891 55914

Oma paaoma
Emoyhtidn omistajien osuus
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Osakepaédoma 428 428
Kayvén arvon rahasto 122 120
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 1907 1996
Madraysvallattomien omistajien osuus 112 105
Oma p&éoma yhteensa 3661 3741
Velat ja oma pddoma yhteensa 59 553 59 655

Luottolaitosvakavaraisuus

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. €

31.3.2016 31.12.2015

Oma padadoma 3661 3741
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta

paaomasta (oma paaoma ja konsernieliminoinnit) -299 -365
Kéyvéan arvon rahasto, rahavirran suojaus -11 -11
Ydinpadoma (CET1) ennen véahennyksia 3352 3364
Aineettomat hyddykkeet -73 -73
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -25 -20
Suunniteltu voitonjako/hallituksen esittama voitonjako -27 -155
Anvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama -124 -115
Ydinpadoma (CET1) 3102 3001
Paédomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaanndsta 164 192
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) 164 192
Ensisijainen pddoma (T1) 3266 3193
Debentuurilainat 1207 1207
Toissijainen padoma (T2) 1207 1207
Omat varat yhteensa 4474 4 400

Paédomalainoihin on sovellettu vanhoja pddomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Niista on
luettu omiin varoihin 60 prosenttia 31.12.2012 liikkeessé olleesta maéarasta.

Kokonaisriski, milj. €

31.3.2016 31.12.2015

Luotto- ja vastapuoliriski 18 802 18 155
Standardimenetelma (SA) 1693 1778
Valtio- ja keskuspankkivastuut 24 23
Luottolaitosvastuut 43 53
Yritysvastuut 1483 1575
Vahittaisvastuut 74 75
Muut ** 69 51
Siséisten luottoluokitusten menetelmé (IRB) 17 109 16 377

Luottolaitosvastuut 1081 1147
Yritysvastuut 11520 10725
Vahittaisvastuut 713 710
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset * 3728 3730
Muut 68 65

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelma 1620 1450

Operatiivinen riski, standardimenetelméa 1163 1297

Muut riskit*** 329 390

Yhteensa 21914 21292

* Oman paadoman ehtoisten sijoitusten riskipaino siséltada 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista

vakuutusyhtiosijoituksista.

** Muiden vastuiden riskipainosta 50 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan
250 prosentin riskipainolla ydinpddomista vahentdmisen sijaan.

*** Vastuun arvonoikaisu (CVA)




viii

Suhdeluvut, % 31.3.2016 31.12.2015
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,2 14,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 14,9 15,0
Vakavaraisuussuhde 20,4 20,7
Suhdeluvut ilman siirtyméasaannoksia, % 31.3.2016 31.12.2015
Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,2 14,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 14,2 14,1
Vakavaraisuussuhde 19,7 19,8
Padomavaatimus, milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Omat varat 4474 4400
P&aaomavaatimus 2305 2238
Puskuri pAdomavaatimuksiin 2168 2162

Paaomavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiinteasta lisdpadomavaatimuksesta 2,5

prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpadomavaatimuksista.

Yritysvastuut luottoluokittain (FIRB)

31.3.2016
Vastuu- PD, Riskipaino- Riskipaino,
Luotto- arvo, (EAD) CF, keski- keski- LGD, keski- tetut erat, keski- Odotetut
luokka milj. € maarin, % maarin*, % maarin, % milj. € maarin, % tappiot, milj. €
1,0-2,0 1140 92,6 0,0 44,0 168 14,7 0
2,5-5,5 12 783 75,1 0,2 445 5120 40,1 11
6,0-7,0 3002 72,7 13 44,3 2906 96,8 17
7,5-8,5 1963 72,1 4.4 44,6 2830 1442 38
9,0-10,0 222 54,5 17,4 44,6 495 223,0 17
11,0-12,0 358 58,4 100,0 46,1 165
Yhteensa 19 468 74,7 10 444 11520 59,2 248
31.12.2015
Vastuu- PD, Riskipaino- Riskipaino,
Luotto- arvo, (EAD) CF, keski- keski- LGD, keski- tetut erat, keski- Odotetut
luokka milj. € maarin, % maarin*, % maarin, % milj. € maarin, % tappiot, milj. €
1,0-2,0 1119 92,1 0,0 447 167 14,9 0
2,5-55 12 410 70,9 0,2 445 5031 40,5 11
6,0-7,0 2824 72,4 13 44,4 2759 97,7 16
7,5-8,5 1658 70,7 4,4 44,6 2371 143,0 32
9,0-10,0 181 54,7 17,6 44,1 397 219,3 14
11,0-12,0 369 60,7 100,0 46,1 170
Yhteensa 18 561 715 0,9 445 10725 57,8 243

*Keskiméaaraisessa PD:ssé ja riskipainossa ei ole huomioitu maksukywttomia eli luottoluokkia 11,0 ja 12,0.

Pankin kehitysnakymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinp&aatoksen julkistamispaivan jalkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittavid muutoksia 31.3.2016 jalkeen.

OP Ryhman keskeisid historiallisia tunnuslukuja:

OP Ryhman tuloslaskelma

Milj. €

1-12/2015

1-12/2014

Korkotuotot

2486

2685




Korkokulut 1460 1642
Korkokate ennen arvonalentumisia 1026 1043
Saamisten arvonalentumiset 78 88
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 948 955
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 639 589
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 278 197
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 704 707
Kaupankéynnin nettotuotot 107 88
Sijoitustoiminnan nettotuotot 87 74
Liiketoiminnan muut tuotot 46 52
Nettotuotot yhteensa 2807 2662
Henkildstokulut 781 741

Muut hallintokulut 420 414
Liiketoiminnan muut kulut 319 401

Kulut yhteensa 1520 1555
Palautukset omistaja-asiakkaille ja kertyneet

asiakasbonukset 195 195

Osuus pddomaosuusmenetelmélld késiteltavien

osakkuusyritysten tuloksesta 9 3

Kauden tulos ennen veroja 1101 915
Tuloverot 249 308

Kauden tulos 853 607
Jakautuminen, milj. €

Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 845 599
Maéraysvallattomien omistajien osuus tilikau-

den tuloksesta 8 8
Yhteensa 853 607

OP Ryhmén tuloslaskelma

Milj. € 1-3/2016 1-3/2015
Korkotuotot 587 644
Korkokulut 319 388
Korkokate ennen arvonalentumisia 267 256
Saamisten arvonalentumiset 11 21
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 257 234
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 142 169
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 91 104
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 183 199
Kaupankéynnin nettotuotot 15 24
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 19
Liiketoiminnan muut tuotot 10 12
Nettotuotot yhteensa 707 760
Henkildstokulut 201 214
Muut hallintokulut 106 102
Liiketoiminnan muut kulut 70 82
Kulut yhteensa 377 399
Palautukset omistaja-asiakkaille ja

kertyneet asiakasbonukset 48 46
Osuus pddomaosuusmenetelmalld késiteltdvien osak-

kuusyritysten tuloksesta 2 4
Kauden tulos ennen veroja 284 320
Tuloverot 54 63




Kauden tulos 229 257
Jakautuminen, milj. €
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 229 256
Maaraysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta 0 1
Yhteensa 229 257
OP Ryhman tase
Milj. € 31.3.2016  31.12.2015
Kateiset varat 5042 8581
Saamiset luottolaitoksilta 344 425
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 1 006 928
Johdannaissopimukset 5979 5 696
Saamiset asiakkailta 75825 75 192
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4302 4067
Henkivakuutustoiminnan varat 13533 13858
Sijoitusomaisuus 14 360 12 423
Padomaosuusmenetelmalla
kasiteltavat sijoitukset 93 93
Aineettomat hyddykkeet 1410 1395
Aineelliset hyddykkeet 838 843
Muut varat 1395 1526
Verosaamiset 170 118
Varat yhteensa 124 296 125 145
Velat luottolaitoksille 1298 1673
Ké&ypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 1 0
Johdannaissopimukset 5514 5345
Velat asiakkaille 58 436 58 220
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3569 3159
Henkivakuutustoiminnan velat 13318 13532
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakir-
jat 26 703 27 706
Varaukset ja muut velat 3527 3625
Verovelat 899 866
Lis&dosuudet 104 106
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1545 1590
Velat yhteensa 114915 115 822
Oma paaoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osake- ja osuuspaadoma 2621 2 656
Osakepéaoma 0 0
Jésenosuudet 153 154
Tuotto-osuudet 2 468 2502
Ké&yvén arvon rahasto 282 242




Xi

Muut rahastot 2108 2085
Kertyneet voittovarat 4284 4271
Madaraysvallattomien osuus 86 70
Oma pddoma yhteensa 9381 9324
Velat ja oma padoma yhteensa 124 296 125 145

OP Ryhman rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan valvonnasta annetun
lain mukainen vakavaraisuus

Milj. € 31.3.2016 31.12.2015 Muutos, eur
OP Ryhméan omat paaomat 9381 9324 57
Osuuspadoma, padomalainat, ikuiset lainat ja debentuurilainat 1488 1547 -59
Muut omiin varoihin siséaltyméattomat toimialakohtaiset erat -134 -70 -65
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -1372 -1 356 -16
Vakuutusliiketoiminnan arvostuserot 550 728 -178
Suunniteltu voitonjako -48 -66 18
Omista varoista vahennettavat IFRS-erat* -24 -57 32
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama -283 -280 -3
Ryhmittyméan omat varat yhteensa 9557 9769 -213
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade** 4516 3707 808
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade*** 1461 1406 55
Ryhmittyméan omien varojen vahimmaismaara yhteensa 5976 5113 863
Ryhmittyméan vakavaraisuus 3580 4 656 -1076
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde (omat varat/omien varojenvahimmaismaara) (%) 160 191 -31

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon
rahastosta rahavirran suojauksen osuus.

** Riskipainotetut sitoumuksetx 12,5 %.
*** Solvenssi Il:n mukainen arvio SCR:sta.

Vertailuvuosi on esitetty Solvenssi Il:n mukaan. Luwuissa on huomioitu siityméasaannokset.
Vakavaraissuhteen muutos on esitetty prosenttiyksikkdina.

OP Ryhman kehitysndkymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispaivan jalkeen.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittdvid muutoksia 31.3.2016 jalkeen.

B.13. | Viimeaikaiset tapah- | Liikkeeseenlaskija:
t/i??(iﬂ{g;ﬁ;’g:ﬁt | Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
kv y aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
yy maksukykya.
OP Ryhma:
Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhmaan liittyvié viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhman maksukykya.
B.14. | Konsernin sisdinen Liikkeeseenlaskija:

riilppuvuus

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu seké toiminnalli-

sesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhmaén ja on taté kautta riippuvainen ryhmastd. Ryhmaa valvo-

taan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-

tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessd vastuussa toistensa veloista ja si-
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toumuksista Yhteenliittymalain nojalla edella kohdassa B.5 kuvatusti.
OP Ryhma:

OP Ryhmaa valvotaan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti
ja tatd kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoitus- ja sailytyspalvelu-
ja. Muun liiketoimintansa lisaksi OP Y'rityspankki toimii OP Ryhman keskus-
pankkina ja vastaa ryhman maksuvalmiudesta seké kansainvalisesta liiketoimin-
nasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtiétuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Latviassa ja Liettuassa toi-
mitaan Virossa rekisterdidyn Seesam Insurance AS:n sivuliikkeind ja tarjoaa
vahinkovakuutuspalveluita.

Vuonna 2013 padkaupunkiseudulla toimintansa aloittaneen Omasairaala Oy:n
liiketoimintaa on paatetty laajentaa avaamalla nelja uutta yksityissairaalaa Suo-
meen. Samalla se laajentaa toimintaansa uusille erikoisaloille ja tyGterveyteen.
Valtakunnallista sairaalaverkostoa rakennetaan Pohjola-nimella.

OP Ryhma:

OP Ryhmaan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sit4
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja maéarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytaryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteisé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jasenina voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden saénnét tai yhtidjarjes-
tyksen osuuskunta on hyvaksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Standard &

A-1+ Negatiiviset
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Vakaat
OP Ryhma:

OP Ryhman luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):
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Standard & A-1+ Negatiiviset
Poor's
Moody's  P-1 Aa3 Vakaat
B.18 Kuvaus yhteisvas- OP Ryhmaan kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskindisessa
tuun luonteesta ja vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta
soveltamisalasta suoritusta eréantyneesta saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisélté, kun
padvelka on eréantynyt.
B.19 OP Ryhmasté annet- | OP Ryhman tiedot siséltyvét kuhunkin B-jakson osatekijéan ja taman lisaksi

tavat tiedot

ryhmaan liittyvat riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.L Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupgnkaynn_ln . Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien
arvopapereiden tyy- | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: [e]
pit ja lajit
C.2. Valuutta Lainan valuutta on [e].
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
C.8. Oikeudet, etuoikeus- | Laina lasketaan liikkeeseen [yleisolle merkittavaksi tarkoitettuna joukkovelka-
jarjestys ja rajoituk- | kirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudet-
set tomilla sitoumuksilla] [rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement
—tyyppisena joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseen-
laskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla] [debentuurina, jolla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla tai joukkovelkakirja-
lainoilla, joilla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudetto-
milla sitoumuksilla].
Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.
C.9 Korko, tuotto, hyvi- ["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassa valitaan alla olevista so-

tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

veltuva vaihtoehto ja ne vaihtoehdot, jotka eivét sovellu Lainaan poistetaan Lai-
nakohtaisten ehtojen tiivistelméasta. Liséksi valitaan hakasulkeiden sisélla olevis-
ta vaihtoehdoista Lainaan soveltuvat osiot ja poistetaan ne, jotka eivat sovellu
Lainaan seka taydennetdan taydennettavat kohdat.]

[[Korkosidonnainen rakenne:

Korkotuotto perustuu [Kiinteddn korkoon] [vaihtuvaan Viitekorkoon [lisattyna
Marginaalilla]]. Korkotuoton maksu tapahtuu [kertakorvauksena Lainan erapéi-
véand] [useissa erissa Laina-aikana Koronmaksupaiving].

[Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihteluvalille
siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu enimmaisar-
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voon.] [Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihtelu-
vélille siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu vahim-
maisarvoon.] [Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle
vaihteluvilille siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu
enimmais- ja vahimmaisarvon valille.]

[Korkotuoton maardaytyminen riippuu [Viitekoron kehityksesta Korkojakson
aikana] [Korkojakson pituudesta] [ja Koronlaskuperusteesta]. [Korkotuoton
madraan vaikuttaa Korkojakson [alun] [ja] [lopun] [ja] [Koronmaksupéivan]
siirtyminen.]

[Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on seuraaville Korkojaksoil-
le kiinted — [®] — ja seuraaville Korkojaksoille vaihtuva — [e] — ]

[Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko méaraytyy Nimelliskoron Maarayty-
mispdivand [etukateen Korkojakson alussa] [jalkikateen Korkojakson lopussa].]

[Korkojakson nimelliskorko perustuu edellisen Korkojakson nimelliskorkoon
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla.]

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu, ettd Takaisinmaksettava maara on muu kuin Nimellisarvo.
Talloin sijoittajalle Takaisinmaksettavan maaran suuruus riippuu Viitekoron
arvosta ja Palautuskertoimesta.]]

[Luottoriskisidonnainen rakenne:

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Mikali [riittdvan moni]
Lainalle laskettavan tuoton Kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovas-
tuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan [koronlaskennan] [Ker-
tatuoton] [Lisékoron] perusteena oleva Laskennallinen pdédoma alenee.]

[Lainan Takaisinmaksettavan maéran suuruuteen kohdistuu padomatappion riski.
Mikéli Lainan Takaisinmaksettavan maéran laskennassa kéaytettynd Kohde-
etuutena oleva Viiteyhtid kohtaa Luottovastuutapahtuman, sijoittajalle Ta-
kaisinmaksettava madré alenee. [Sijoittajalle Takaisinmaksettavaan maaraan
vaikuttaa myos [Valuuttakurssikerroin] [seka Irtautumispiste ja Kiinnityspiste]].]

Lainan [tuoton] [Takaisinmaksettavan maarén] kohde-etuutena on [yksi] [use-
ampi] Viiteyhtio.

[Korkotuotto perustuu [kiinted&n korkoon] [vaihtuvaan Viitekorkoon [lisattyna
Marginaalilla]]. Korkotuoton maksu tapahtuu [kertakorvauksena Lainakohtaisis-
sa ehdoissa ilmoitettuna paivana] [useassa erdssa Laina-aikana Koronmaksupai-
vind]].

[Maksettava Korkotuotto riippuu [Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana]
[Korkojakson pituudesta] [ja Koronlaskuperusteesta]. [Korkotuoton méaréén
vaikuttaa myds Korkojakson [alun] [ja] [lopun] [ja] [Koronmaksupé&ivén] siirty-
minen.] [Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on seuraaville Kor-
kojaksoille kiinted — [e] — ja seuraaville Korkojaksoille vaihtuva — [e] —.]]

[[Osakesidonnainen] [Osakeindeksisidonnainen] [Indeksisidonnainen] [Ra-
hastosidonnainen] [Inflaatiosidonnainen] [Hyddykesidonnainen] [Valuut-
tasidonnainen] rakenne:

[Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu [Kohde-etuuden] [Kohde-etuuskorin]

[Korikomponenttien] arvonmuutoksesta. [Hyvityksen maaréan vaikuttaa lisaksi
Tuottokerroin [seka Valuuttakurssikerroin]]. Hyvityksen laskenta perustuu Las-
kennalliseen Padomaan. Hyvitys maksetaan kertasuorituksena [Takaisinmaksu-
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paivéand] [Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivéand] [useana Hyvityksen maksu-
paivand]. [Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut
Ennenaikaista takaisinmaksua.]

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Koska Lainan Ta-
kaisinmaksettava maaré on muu kuin Nimellisarvo, riippuu sijoittajalle Ta-
kaisinmaksettavan méérén suuruus [Kohde-etuuden] [Kohde-etuuskorin] [Kori-
komponenttien] arvonmuutoksen ja Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettujen mui-
den tekijoiden perusteella lasketusta Palautuskertoimesta. Palautuskerroin ei voi
olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0.] [Sijoittajalle takaisinmaksettavaan
maéaraéan vaikuttaa myos Valuuttakurssikerroin.]]

Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on [e].
Lainan pd4doma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupaivana ja [Koronmaksupai-
vané/-paiving] [Hyvityksen maksupdivand/-péivind] [Ennenaikaisena Takaisin-
maksupaivand] [Kertatuoton maksupdivand] voimassa olevien lakien ja [EFi:n]
[e] séantdjen ja paatdsten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan
on Lainan erdpdivand tai muuna maksupéivéné oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden
haltijalle ei nimeté edustajaa.

C.10.

Tuoton johdannaiso-

["OHJE": Alla olevista kuvauksista voidaan valita Lainakohtaisten ehtojen tii-
vistelmaan yksi tai useampi vaihtoehto riippumatta Lainan Kohde-etuudesta.]

Mikali sijoittaja myy Lainan ennen erapaivad, hanella saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyvé riski, mink& johdosta voi syntya luovutustappiota.

[Lainakohtaisten ehtojen mukaisen Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen
takaisinmaksun tapahtuessa Takaisinmaksettava méaara voi olla alle Lainan ni-
mellisarvon ja sijoittaja ei saa tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.]

[Mikali Laina pidetd&n Takaisinmaksupaivadn asti eikd maksettavaa tuottoa
muodostu, voi [Lainan] [Lainan eri vaihtoehtojen] efektiivinen vuotuinen tuotto
olla [merkint&palkkion] [Valuuttakurssikertoimen] [ja] [ylikurssin] vuoksi nega-
tiivinen.]

[Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan [Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen] [Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kas-
vun] [tai] [Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairidn perusteella,] Liikkeeseen-
laskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymis-
hetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassa valitaan alla olevista so-
veltuva vaihtoehto ja esitetdan kyseiseen Lainaan liittyvat yksityiskohtaiset tiedot
seka poistetaan Lainakohtaisten ehtojen tiivistelmasta ne vaihtoehdot, jotka eivat
sovellu yksittaiseen Lainaan.]

Korkosidonnainen rakenne:

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméssa valitaan alla olevista Kor-
kokaavoista soveltuva vaihtoehto siina tilanteessa, jossa ilmoitettu Kohde-etuus
maarittédad Lainalle maksettavaa tuottoa.]

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kéaytetyt kaavat ja peri-
aatteet:

Korkokaaval Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.
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Korkokaava 2

Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattynd Marginaalilla], kuitenkin
siten, ettd Nimelliskorko on véhintdén 0 %.

Korkokaava 4

Korkokaava 5

Korkokaava 6

Korkokaava 7

Korkokaava 8

Korkokaava 9

Korkokaava 10 Max(0,X % — Viitekorko[X Kerroin])
Korkokaava 11 Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])
Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko)]

Korkokaava 13 Min(Max(Edellisen Korkojakson Nimelliskorko; Viitekorko[+Marginaalil; Kon

Korkokaava 14

0)

(i)

Korkokaava 15
Korkokaava 16
Korkokaava 17
Korkokaava 18

Korkokaava 19

Korkokaava 20

Korkokaava 21

Korkokaava 22

Korkokaava 23

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméssé valitaan alla oleva kuvaus

Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattynd Marginaalilla].

Min(Viitekorko + Marginaali; Korkokatto)
Min(Viitekorko; Korkokatto) + Marginaali
Max(Viitekorko + Marginaali; Korkolattia)
Max(Viitekorko; Korkolattia) + Marginaali
Min[Max(Viitekorko + Marginaali; Korkolattia); Korkokatto]

Min[Max(Viitekorko; Korkolattia); Korkokatto] + Marginaali

Kunkin Korkojakson Nimelliskorko maaraytyy edella kuvattujen laskenta-
sadntodjen perusteella kuitenkin siten, ettd

Korkojakson Korkotuotto on enintdén Tavoitemaéran ja edellisten Korkojakso-
jen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Mikali viimeisen Korkojakson Korkotuotto jaa alle Tavoitemaaran ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen
Korkojakson Korkotuotto on Tavoiteméaaran ja edellisten Korkojaksojen makset-
tujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

[0; Viitekorko — Toteutuskorko][x Kerroin]

Max[0; Toteutuskorko — Viitekorko][x Kerroin]

Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][x Kerroin]
A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[x Kerroin]

A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]

Ax [ Max(Viitekorko — Toteutuskorkoy; 0)[x Kerroin, | ]

—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
Ax [ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin; | ]
—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]

[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
A X | —Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroin]|

[ Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[X Kerroin, ]| T
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroins]
| +Max(Viitekorko — Toteutuskorkoy; 0)[x Kerroin,].
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siind tilanteessa, jossa ilmoitettua Kohde-etuutta kaytetddn Laskenta-asiamiehen
maarittiessa sijoittajalle palautettavaa Takaisinmaksettavan maaréan suuruutta
ja Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu S&aanto 5.]

[Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan maaréan osalta ilmoi-
tettu, ettd soveltuva Palautuskerroin lasketaan S&ant6 5:n perusteella, voi sijoitta-
ja menettad Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Viitekoron arvonkehityk-
sen perusteella.]]

[Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan [tuoton maksu] [ja] [pd&doman takaisinmaksu] on sidottu Viiteyhtion luot-
toriskiin. Luottoriski toteutuu, mikali [yhdenkin viiteyhtion] [Lainan ehtojen
mukaisesti laskettavan Viiteyhtididen maarén] osalta tapahtuu Luottovastuuta-
pahtuma.

[OHJE: Seuraavaa vaihtoehtoa kaytetaén, kun ensimmdinen Luottovastuutapah-
tuma ei aiheuta Lainan eraantymista]:

[Talloin [sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pddoman tai osan siitd] [ja]
[[koron] [Lisdkoron] [Kertatuoton] kertyminen saattaa lakata] [[korkoa] [Lisa-
korkoa] [Kertatuottoa] saatetaan maksaa alennetulle nimellisarvolle].]

[OHJE: Seuraavaa vaihtoehtoa kaytetaan, kun ensimmainen Luottovastuutapah-
tuma aiheuttaa Lainan erdantymisen]:

[Talloin [sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pddoman tai osan siitd] [ja]
[[koron] [Lisdkoron] [Kertatuoton] kertyminen lakkaa].]

[Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennal-
lista P4domaa ja taten vaikuttaa sijoittajalle maksettavan tuoton maarén suuruu-
teen.

[Laskennallinen Padoma madritelladn erikseen kaikille Korkojaksoille Viiteyh-
tibkohtaisesti:

Laskennallinen Pddoma,; = Paino; X Nimellisarvo X Hairiéton Osuusy;

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairioton Osuus,; méaritellaan
seuraavalla kaavalla:

Kaava 1 Hairioton Osuusy; = 7t

t
jossa my; on korkoa kerryttavien paivien lukumééra Korkojaksolla (t), mihin
mennessa Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M, on
Korkojakson (t) sisaltdamien korkoa kerryttavien pdivien lukumaaré.

Sovellettaessa Kaavaa 1 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman Korko-
jaksolla paattyy koron kertyminen kyseisen Viiteyhtion osalta siten, ettd Luotto-
vastuutapahtumaan asti kertyneet korot maksetaan sijoittajalle seuraavana Ko-
ronmaksupdivand, mutta kyseisen Viiteyhtion osuudelle nimellisarvosta ei kerry
korkoa enédé Luottovastuutapahtuman jalkeen. Sijoittajalle maksettava tuotto on
sit4 pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa Viiteyh-
tiotd kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Kaava 2 Hairioton Osuusg; =
{1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla; tai aiemmin
0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla; tai aiemmin

Sovellettaessa Kaavaa 2 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman jolla-
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kin Korkojaksolla paattyy koron kertyminen siten, etta kyseisen Viiteyhtion
osuudelle pdédomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd Korkojaksolta riip-
pumatta siitd, missd vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma tapahtuu,
eikd myoskaan enada kyseisesta Korkojaksosta eteenpain. Sijoittajalle maksettava
tuotto on sita pienempi mit4 aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa
Viiteyhtittd kohtaa Luottovastuutapahtuma.]

[Laskennallinen Pddoma madritellaan erikseen kaikille Korkojaksoille Kohde-
etuuskorille:

M : i
Yim,=1 Laskennallinen Padomay,,
M

Laskennallinen Padoma maaritelladn Korkojakson jokaisena paivéana. Laskennal-
linen Pddoma; koko Korkojaksolle on jakson kaikkien korollisten paivien Las-
kennallisten Pddomien,,, summa jaettuna jakson korkoa kerryttavien péivien lu-
kumaaralla M,. Pdivakohtaisen Laskennallisen Padoman méarittely tapahtuu
seuraavan kaavan mukaisesti:

Laskennallinen Pddoma; =

Laskennallinen Pééomay, =

. . max(EN | Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0 ) max(YN , Palautus; —(1— Irtautumispiste), 0
[1 — min (1, mm(l, (L, vastuy — Nty sp )) + min (1. i 15 —(1- Irtautumispiste) )) X
Irtautumispiste—Kiinnityspiste Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Nimellisarvo

kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;

Paino; = Viiteyhtion alkuperainen koripaino;

1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

L h i =1 " .
uottovastuutapahtuma; {0, jos Viiteyhtid;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhti-
Oiden lukuméaari]

Lisakorko

Luottoriskisidonnaisen rakenteen tuottokomponentti on Lisédkorko. Lisdkoron
maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Liséakoron [Tarkastelupéivand] Tar-
kastelupdivind]. Jos Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen (cre-
dit default swap) markkinanoteeraus ylittaa tai alittaa (sen mukaan miten Laina-
kohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkoron Raja-arvon
Lisékoron [Tarkastelupéivand] [Tarkastelupéivind], sijoittaja on oikeutettu Lisa-
korkoon kyseisen tarkastelun osalta. Lisdkorkoa maksetaan aikavalilla Lisdkoron
Alkupdiva ja Lisakoron Loppupaiva.

Kertatuoton maaraytyminen

Luottoriskisidonnaisen rakenteen tuottokomponentti on Kertatuotto. Se perustuu
kiintedan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuun Kertatuottokertoimeen ja Las-
kennalliseen Pd&domaan Luottovastuutapahtumakauden lopussa. Kertatuotto
maksetaan kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna ajankohta-
na, ja sen suuruus maéaritelldén [Viiteyhtidittdin (Laskennallinen Pddoma 1)]
[koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen Pddoma 2)].

Laskennallinen Padoma 1:

Laskennallinen Pddoma =
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(1 — YN, Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuusi)) X Nimellisarvo

Laskennallinen Padoma 2:

Laskennallinen Pddoma =
. . max(¥N | Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0
[l—mln(l, mm(l, EX, vastuy; — Kiinnityspiste, )
Irtautumispiste—Kiinnityspiste
Nimellisarvo

maX(Z{\‘:l Palautus; —(1— Irtautumispiste), 0)))] x
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

) + min (1,
["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméasséa valitaan alla hakasulkeis-
sa olevista soveltuva vaihtoehto ja ne vaihtoehdot, jotka eivat sovellu yksittéi-
seen Lainaan, poistetaan Lainakohtaisten ehtojen tiivistelmasta.]

[[Osakesidonnainen] [Osakeindeksisidonnainen] [Indeksisidonnainen] [Ra-
hastosidonnainen] [Inflaatiosidonnainen] [Hyddykesidonnainen] [Valuut-
tasidonnainen] rakenne:

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméssé valitaan alla olevista ku-
vauksista yksi tai useampi vaihtoehto siina tilanteessa, jossa ilmoitettu Kohde-
etuus maarittaa Lainalle maksettavaa tuottoa.]

[Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysra-
kenteen kautta. On mahdollista, ettd huonoimmillaan [Lainalle maksettavan Hy-
vityksen kertyminen Laina-aikana lakkaa kokonaan] [Lainalle maksettava Hyvi-
tys on nolla.]

[Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vdhimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen
suuruutta tilanteessa, jossa Kohde-etuus kehittyy epdsuotuisasti tavoiteltuun
tuottoon ndhden. Vahimmaistuotto ei voi misséan tilanteessa olla alle 0.

Lainaan soveltuva Vahimmaistuotto:
[Vahimmadistuottol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo]

[Vahimmaistuotto2: Vahimmadistuoton Maardytymispaivina korkein havaittu
lainaehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna Luki-
tusKertoimella.]

[Vahimmaistuotto3: Vahimmaistuoton Maaraytymispaivina korkein havaittu
LukitusTaso(j), jonka lainaehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvon-
muutos on [ollut yhté suuri tai] ylittanyt, kerrottuna LukitusKertoimella.]]

['OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan siin& tilanteessa, jossa ilmoitettua Kohde-
etuutta kaytetdan Laskenta-asiamiehen maarittaessa Takaisinmaksettavan maa-
ran suuruutta ja Lainakohtaisissa ehdoissa Palautuskertoimeksi on valittu Saan-
t6 4.]

[[Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan madran suuruutta
laskettaessa ilmoitettu, ettd soveltuva Palautuskerroin on Saanté 4, voi sijoittaja
menettada Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Kohde-etuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.]

Palautuskerroin ei voi olla misséan tilanteessa pienempi kuin 0.]

C.11.

Listaus ja kaupan-
kaynti

[Laina haetaan listattavaksi NASDAQ OMX Helsingin porssilistalle, mikali
porssin edellyttdmé vahimmaismerkintdmaara tayttyy.]

[Laina haetaan listattavaksi NASDAQ OMX Stockholm AB:n porssilistalle,
mikali porssin edellyttdma vahimmaismerkintamaéara tayttyy.]

[Laina haetaan listattavaksi Nordic Derivatives Exchangen porssilistalle, mikali
Nordic Derivatives Exchangen edellyttdmd vahimmaismerkintamaara tayttyy.]




XX

[Lainaa ei listata.]

C.15. | Kohde-etuuksien Lainan arvo méaritellddn [Kohde-etuuden arvonmuutoksen] [Kohde-etuutena
arvon vaikutus sijoi- | olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman tapahtumisen] ja valitun [arvonkehi-
tuksen arvoon tysrakenteen] [tuottorakenteen] perusteella.

[Arvonkehitysrakenne] [Tuottorakenne] 16ytyy kohdasta C.10.

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paattymispaiva tai erapai-
reiden paattymispdi- | va on sama kuin Lainan Takaisinmaksupéiva.
vatai erapaiva Lainan Takaisinmaksupdiva on [e].

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu [Euroclear Finland Oyj:ssé] [e].
vitys

C.18. | Kuvaus siita, miten Tuoton mééra riippuu [Kohde-etuuden arvonkehityksestd] [Viiteyhtion mahdol-
johdannaisarvopape- | lisen Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta] [Laskennallisesta pddomasta]
rista saadaan tuottoa | [Valuuttakurssikertoimesta] ja Lainaan sovellettavasta [arvonkehitysrakenteesta]

[tuottorakenteesta].
[Tuottorakenne] [Arvonkehitysrakenne] 16ytyy kohdista C.9 ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden to- [Kohde-etuuden [toteutushinta] [lopullinen arvostushinta] lasketaan [e] julkai-
teutushinta tai lopul- | seman [arvon] [kurssin] [hinnan] [e] perusteella.]
linen arvostushinta | re; < elleta, Kohde-etuutena [olevalle Viiteyhtiolle] [oleville Viiteyhtisille] ei

voi laskea toteutushintaa tai lopullista arvostushintaa.]

C.20. | Kuvaus kohde- Lainan Kohde-etuuden [tyyppi] [tyypit]: [Osake] [Osakeindeksi] [Rahasto] [Vii-

etuuden tyypisté ja
siitd, mista kohde-
etuutta koskevia
tietoja voi saada.

teyhtion luottoriski] [Inflaatio] [Valuuttakurssi] [Hyddyke] [Indeksi]
[Kohde-etuutta koskevia tietoja saa [e].]

Jakso D — Riskit

D.2.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista liik-
keeseenlaskijalle
ominaisista riskeis-
ta

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon seka tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tdmén Oh-
jelmaesitteen paivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden
tietojen perusteella tehtyihin arvioihin, eiké riskien kuvaus siten ole valttamatta
tyhjentéva. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittéava negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni
ja OP Ryhma toimii ja taten myds OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhman
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LIITTYVIA
RISKITEKIJOITA
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Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit seké kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpia
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epdvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottoriski on OP
Yrityspankin merkittavin riski. OP Yrityspankki -konsernin luottosalkusta mah-
dollisesti realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu mones-
ta tekijasta, kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisestd, asiak-
kaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta
tai maksukyvyn muutoksista, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja
teknologian muutoksista eri toimialoilla seka ulkoisista tekijoista, kuten lainsaa-
danndn ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei valttdmatta
kykene tayttamaan maksuvelvoitteitaan niiden eradéntyessa tai rahoittamaan uudel-
leen erddntyvié velkoja ja tayttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pAdomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -
konsernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-,
hyddyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset padomamarkkinoilla vaikuttavat
I&hinnd vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankaynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelméan ja padomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa on-
gelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittdin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoita: OP Yrityspankki -
konsernin strategisena tavoitteena on olla taysin integroitunut finanssikonserni ja
johtavassa asemassa yrityspankki-, vahinkovakuutuspalveluiden alalla Suomessa.

Mahdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteistydsopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyita ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi téllaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ett4 han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti.

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
sddnndsten mukaisesti tayttadd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
mik& on myds sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pddomara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin seké varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jésenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittyméalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessé vastuussa toistensa veloista sitd kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehk&isemi-
seksi tarvittaviin tukitoimiin seké keskusyhteison toisen jésenluottolaitoksen puo-
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lesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhteison
maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison saéntdjen mukai-
nen rajaton lisdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. T&lla voisi olla olen-
nainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toimin-
nan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut opera-
tiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation
oikeellisuuteen sekd toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvi& riskeja: Merkittavimmat vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskien lisaksi merkittavé vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pd&domaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskisté. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt korva-
usvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua VVahinkova-
kuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu, maan-
tieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisata katastrofien johdos-
ta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantdon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti saannel-
Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdva muun muassa vahim-
maispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
vastuita seké voitonjakoa koskevan sadntelyn seké& osuuspankkilain ja yhteenliit-
tymalain saannodsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtavat

paatokset edellyttavat myds viranomaisten tai yhteenliittyman keskusyhteisén
etukdteen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenkéynnilla voisi
myaos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten nakdkulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsaadannon muutoksiin tai virheellisiin
tulkintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maaraamiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat
johtaa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Tietyilld tyonte-
kijoilla on erityisen tarkedd osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat
siten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn sdilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sek& markkinariskit, joista
jalkimmaisista merkittdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds
vakuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit sek& keskittymériskit ovat mer-
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kittavia finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvalisesti voisi vaikuttaa epa-
edullisesti OP Ryhmaén liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja: Luottoriskilla tarkoitetaan vastapuoli-
riskid eli riskia tappioista, jotka johtuvat siité, etteivat sopimusosapuolet kykene
suoriutumaan sovituista velvoitteistaan.

Raha-, valuutta- ja padomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhman
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavét ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpia ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit, jois-
ta tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhman liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhman sisdisen tyénjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhmén keskuspankkina OP Ryhman ja ryhmadan
kuuluvien yhteis6jen maksuvalmiuden seké hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siita, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteiso ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai va-
kavaraisuuteen.

Systeemiriski: Yksittdisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskinisistd vastuista ja riskeistd, kaupankéynnista seké kauppojen
selvityksesta.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita: OP Ryhman liiketoiminnot
edellyttavat kykya kéasitella suuria maaria transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskill tarkoitetaan riskia siitd, etta riittdmattomisté tai ep&onnis-
tuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestel-
misté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittédin
voimakasta kaikilla OP Ryhman liiketoiminta-alueilla, miké saattaa vaikuttaa
haitallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhmén ja sen yksittdisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sddnndsten mukaisesti tayttaa sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man padédomarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin sek& varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeji: OP Ryhméssé vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittdvimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: Henkivakuutus-
toiminnan merkittavimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jaljella olevan
elini&n odotteeseen (ts. pitkdikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakaskayttayty-
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miseen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa kes-
keisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan mééré perustuvat ndisté tehtyihin
oletuksiin.

Vakuutus- ja elakeyhteisdjen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omai-
suuden sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markki-
nariskeja tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiinteédkorkoisten
arvopapereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopa-
pereista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien
ja kiinteist6jen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea va-
kuutus- ja elédkeyhteisdjen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja: Vaikka OP Ryhmé on edisty-
nyt pankki- ja vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut jatkuvasti
asiakas- ja markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitd, etta se pystyy hyddyn-
tdmaan liiketoimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat edut
siten, etta se tulevaisuudessa voi menestyksekkaésti myyda tuotteitaan ja palvelui-
taan asiakaskunnalleen. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa
menestyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ostotarjoukseen liittyvia riskeja: OP Osuuskunnan helmikuussa 2014 julkaise-
man ostotarjouksen mukaisesti varallisuudenhoitoon, korttiliiketoimintaan ja kiin-
teistovarainhoitoon liittyvat toiminnot siirrettiin perustetulle OP Osuuskunnan
taysin omistamalle tytaryhtitlle, jonka on tarkoitus helmikuussa 2016 allekirjoite-
tun sulautumissuunnitelman mukaan sulautua emoyhteiséonsd OP Osuuskuntaan
30.6.2016. OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjeste-
lyd, jossa myo6s vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konser-
nista OP Osuuskunnan suoraan omistukseen. Lisaksi arvioidaan mahdollisuutta
eriyttda keskuspankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtiélle.

Ostotarjouksen jalkeisten jarjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP Ryhmal-
le synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan
noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Ei kuiten-
kaan voi olla varmuutta siitd, etta rakennejarjestelyt onnistuvat OP Osuuskunnan
odotusten mukaisesti ja ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-

kaasti séannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja saéntely-
jarjestelmé (mukaan lukien erityisesti saantely Suomessa ja Euroopan unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaadannén muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP Ryhma
séilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittéisten yhteis6jen on palkattava ja pidettava palveluksessaan patevaa ja am-
mattitaitoista henkil6stod kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista arvo-
papereille ominai-

Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa
liilkkeeseen laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali OP Yritys-
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sista riskeista

pankki julistettaisiin laina-aikana maksukyvyttdmaksi, sijoittajien Lainaan perus-
tuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niill& on sama etuoikeus kuin OP Yritys-
pankin muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siita,
ettd sijoittaja menettdd sijoittamansa padoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton méaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskié. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskia suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan
arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskej&, eiké arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspa4tostensé taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentaséanttjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, etta sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja keskenéan tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.

[Ylikurssiriski: Mikéli Lainaa merkitaan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi

yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, etta sijoittaja maksaa Lainan nimellisarvoa suu-
remman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.]

[Riski Lainan nimellisarvon menettdmisesta: [On mahdollista, ettd [Kohde-
etuuden arvonkehitys] [Viiteyhtiéon kohdistunut Luottovastuutapahtuma] [Viite-
koron arvonkehitys] voi johtaa siihen, ettd sijoittaja menettd4 Lainan nimellisar-
von kokonaan tai osan siitd.] [Sijoittaja menett4& [osan Lainan nimellisarvosta]
[koko Lainan nimellisarvon.]]

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisak-
si jaljella olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus
korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa pdivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa
ennen Lainan erdpaivad, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
paaomaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikali Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu, ettd Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11 sovelle-
taan.]

[Sijoittajalla] [Liikkeeseenlaskijalla] on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin ta-
voin oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyta tai
tapahtumaa.

[Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettu Nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin nimellisarvon koko-
naisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille mahdollisen
Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méaritteleméan Lainan paat-
tymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla. Liséksi sijoittaja me-
nettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle pddomalle ei
kerry korkoa/Hyvitysté takaisinmaksupaivan jalkeiselta ajalta.]

[Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa
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ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella
Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen
hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman Lainan paattymishetkelld olevan
markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies
madrittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, miké osuus kyseisestd markkina-
arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Liséksi sijoittaja
menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle padomalle
eri kerry korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupéivén jéalkeiselté ajalta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikali Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu, ettd Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.12, 4.13
jaltai 4.14 sovelletaan. ]

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupdivaa
[Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen] [Suojausinstrumentin yll&pi-
dosta johtuvan kulujen kasvun] [tai] [Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion]
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markKki-
natavan mukaisesti méarittelemén Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan
on huomioitava, etta Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle vélinetta tai infor-
maatiopaikkaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin
yllapidosta mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Téten sijoittaja ei
valttdmattd pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapah-
tumista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikali Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu Yleisten Lainaehtojen Liitteiden 6-12 mukainen erityinen
ennenaikainen takaisinmaksu Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauk-
sen kohtuuttomuuden johdosta soveltuu.]

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan pe-
rustuen, jos lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen tilanteessa,
jossa on kyse [Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtidon kohdistuvas-
ta mukauttamistoimenpiteestd] [Osakeindeksin lakkauttamisesta / Hairiostd Osa-
keindeksin julkaisemisessa / Korjauksesta Osakeindeksin arvoon] [Rahastotapah-
tumasta] [Viiteindeksin lakkauttamisesta] [Indeksin muutoksesta / Indeksin lak-
kauttamisesta / Korjauksesta Indeksin arvoon], ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa mainittua tapahtumaa edeltavaa tilannetta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikali Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu, ettd Yleisten Lainaehtojen Liitteiden 6-12 mukainen Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu soveltuu.]

Kohde-etuuden kehitys voi Lainaan valitun laskentakaavan perusteella johtaa
Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Tal-
16in sijoittajalle maksetaan Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmak-
suun asti kertyneet tuotot ja Lainan nimellisarvo [osittain] [kokonaisuudessaan].
Sijoittaja ei saa tuottoja alkuperdisen Laina-ajan loppuun saakka.

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.10.1.]

[Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemddran kyseinen Laina erdantyy ennenai-
kaisesti sen Korkojakson jélkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.]

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan, mikéli Liikkeeseen laskettava Laina on
debentuuri.]
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[Debentuurien ennen erépdivaa tapahtuva lunastus tai takaisinosto laina-aikana
edellyttdd Euroopan keskuspankin lupaa.]

[Laskenta-asiamiehen tekemé&t muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua
tekeméén markkinahdirion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan méaritelld, tai laskemaan Hyvityksen ennen muutosta voimassa
olleiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahdi-
riota edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehella on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdella tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.]

Mabhdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissa: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittya esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemaét ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakdytantoon. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea
hahmottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden
taloudellisia vaikutuksia.

On my6s huomioitava, etta Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, etta Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, miké saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. Nain voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden méé-
raan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintavilkkauden jaadessa alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupaiva-
na tai sitd ennen suojautua markkinariskiltd. Markkinariskilta suojautuminen voi
vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

[Valuuttakurssiriski: Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirja-
lainoissa Lainan nimellisarvoon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurs-
siriski, jos niiden laskennassa kaytetdan Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri
kuin 1. Silloin, kun Valuuttakurssikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssiker-
roin maéritetdén Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehi-
tyksen perusteella Lainan ehdoissa kuvatulla tavalla. Valuuttapari muodostuu
Lainan valuutasta ja toisesta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

[Lainan valuutan ollessa muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessaan va-
luuttariskid, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen epéedullisen kurssi-
muutoksen muodossa suhteessa euroon siten, ettd Lainan valuutan arvon heikke-
neminen suhteessa euroon, alentaa sijoituksen euromadraista arvoa.]]

[Riski negatiivisen koron muodostumisesta: Lainassa, jonka korkotuoton las-
kenta perustuu vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Takaisinmaksettavaan maaréan ja
mahdolliseen tuottoon kohdistuu riski negatiivisen korkotuoton muodostumisesta
tilanteessa, jossa vaihtuvan viitekoron arvo menee negatiiviseksi. On mahdollista,
ettd Lainakohtaisissa ehdoissa valitun Korkokaavan perusteella laskettava Korko-
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tuotto muodostuu negatiiviseksi, eika sijoittajalle makseta kyseiseltd Korkojaksol-
ta lainkaan korkoa. Talléin Liikkeeseenlaskijalla on oikeus vahentda kyseiselta
Korkojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto seuraavan koronmaksun
yhteydessa. Mikaéli Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentamaan kaikkia negatiiviseksi
muodostuneita korkotuottoja koronmaksujen yhteydessa, on Liikkeeseenlaskijalla
oikeus véhentad jaljella oleva véhentdmaton osa negatiivisesta korosta Takaisin-
maksupéivéana Takaisinmaksettavan maardn maarasta. Talloin on mahdollista, ettd
sijoittajalle palautettava maaré pddomasta muodostuu pienemmaksi kuin Laina-
kohtaisten ehtojen kohdassa "Takaisinmaksettava méara" on ilmoitettu.]

[Riski Lainaan sisaltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityksesta ja
erityisista riskeista: Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuo-
ton ja/tai Takaisinmaksettavan maarén laskennassa kaytetddn useampaa eri Koh-
de-etuutta. Sijoittaessaan téllaiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman eri
Kohde-etuuden arvonkehityksesta tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman
tapahtumisesta seké kuhunkin eri Kohde-etuuteen liittyvista erityisista riskeista.]

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siitd, ettd
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssé Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittym&an kuuluvien jasenluottolaitosten
keskin&inen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske vel-
kasitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi Kriisinratkaisumenettelyssa. Tal-
16in Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menet-
tamisesta osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
[Erityiset riskit liittyen korkosidonnaiseen lainaan

Lainan [tuotto] [ja] [Takaisinmaksettava maard] perustuu [kiinted&n korkoon] [ja]
[vaihtuvaan Viitekorkoon]. [Vaihtuvan Viitekoron arvo voi muuttua Laina-aikana,
eiké historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityksestd.] Sijoittajan taytyy huo-
mioida koronlaskentaperuste [sekd marginaali]. [Sijoittajan on myds otettava
huomioon, ettd maksettava korko on rajattu [korkokattoon] [ja] [korkolattiaan],
jolloin Lainan tuotto ei suoraan seuraa Viitekoron kehitystd.] [Sijoittajan on huo-
mioitava, ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaihtuvan Viitekoron epé-
suotuisa kehitys suhteessa ilmoitettuun Toteutuskorkoon kéaytetyn korkokaavan
kautta siten, etté jollekin Korkojaksolle ei valttamatta kerry korkoa lainkaan.]
[Korkotuoton madraéan vaikuttaa myos [korkojakson [alun] [ja] [lopun]] [ja] [ko-
ronmaksupdivan siirtyminen]].

[Viitekoron arvonkehitys voi johtaa siihen, etté sijoittaja menettdé koko sijoitetun
padoman tai osan siita.]]

[Erityinen markkinariski liittyen [Osakesidonnaiseen] [Osakeindeksisidon-
naiseen] [Indeksisidonnaiseen] [Rahastosidonnaiseen] [Inflaatiosidonnaiseen]
[Hyodykesidonnaiseen] [Valuuttasidonnaiseen] Lainaan

[Sijoittajalle maksettava Hyvitys madréytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen pe-
rusteella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, etta kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksesta. [Mak-
settavan hyvityksen maaraan vaikuttaa lisaksi tuottokerroin [ja valuuttakurssiker-
roin].] Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen laskenta perustuu laskennalli-
seen padomaan.] [Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen méara on rajattu

[Enimmadistuottoon] [Tuottorajaan], jolloin Lainalle maksettava tuotto ei suoraan
seuraa Kohde-etuuden arvonkehitystd, eika sijoittaja valttdmatta paase tdysimaa-
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raisesti hydtymaan Kohde-etuuden arvonmuutoksen kehityksesta. ]

[Lainan tuoton kertyminen on rajattu erityiseen ennenaikaiseen takaisinmaksuun,
jolloin on mahdollista, etté Lainalle ei kerry tuottoa alkuperaisen laina-ajan lop-
puun asti.]

[Sijoittajan on huomioitava, ettéd takaisinmaksettavan madran suuruus riippuu
Palautuskertoimesta, jonka suuruuden maardytymiseen vaikuttaa Kohde-etuuden
arvonmuutos. Palautuskerroin ei voi olla missaén tilanteessa pienempi kuin 0.]]

[Erityinen markkinariski liittyen Luottoriskisidonnaiseen lainaan

Lainan [nimellisarvoon] [ja] [tuottoon] kohdistuu riski Viiteyhtion Luottovastuu-
tapahtuman tapahtumisesta.

Luottovastuutapahtuman tapahtuminen vaikuttaa myos [kertyvan koron méaaréan]
[Lisékoron] [ja Kertatuoton maaraan] laskennallisen padoman alenemisen perus-
teella.

On mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron ker-
tyminen lakkaa tai Lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen Lainan alkuperéista
erapdivaa [ja Lainan Takaisinmaksettava méara lasketaan ennenaikaisesti. Talldin
Liikkeeseenlaskija maarittad palautettavan padoman suuruuden lainaehtojen mu-
kaisesti, jolloin sijoittaja saattaa menettdé koko sijoitetun pdadoman tai osan siita.
Tallaisessa tapauksessa Liikkeeseenlaskija laskee ennenaikaisesti takaisinmaksu-
maardn, joka maksetaan sijoittajalle Takaisinmaksupéaivana tai kuitenkin viimeis-
tdan Lopullisena Takaisinmaksupaivand].]

[Osakesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahdirion tapahtumisesta. Laina-
ehtoihin voidaan tehdad myds lainaehtojen korjauksia osakkeeseen liittyvén jérjes-
telyn tai toimenpiteen vuoksi. Mikéli lainaehtojen korjaukset eivat johda taloudel-
lisesti jarkevaan tai kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa osakkeeseen liit-
tyvaa jarjestelya tai toimenpidetté edeltavaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa
Lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Osakeindeksisidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahdirion tapahtumisesta.
Liséksi on mahdollista, ettd Osakeindeksia laskeva/julkaiseva yhteiso vaihtuu ja
Kohde-etuuden tilalle tulee korvaava Osakeindeksi. Osakeindeksin laskentakaa-
vaa tai —tapaa voidaan olennaisesti muuttaa. Osakeindeksia laskeva/julkaiseva
yhteiso voi lakkauttaa Osakeindeksin, tai yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkai-
semaan osakeindeksin arvoa. Edell&d mainittujen tilanteiden johdosta Laskenta-
asiamies muuttaa lainaehtoja ja/tai korvaa Kohde-etuuden toisella. Mikéli lainaeh-
tojen korjauksilla/muutoksilla tai korvaavalla osakeindeksillé ei saada aikaan ta-
loudellisesti jarkevéa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja
tapahtumia edeltévaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti
takaisin.]

[Indeksisidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&irion tapahtumisesta. Li-
séksi on mahdollista, ettd Indeksia laskeva/julkaiseva yhteisd vaihtuu ja kohde-
etuuden tilalle tulee korvaava Indeksi. Indeksin laskentakaavaa tai —tapaa voidaan
olennaisesti muuttaa. Indeksia laskeva/julkaiseva yhteiso voi lakkauttaa Indeksin,
tai yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan Indeksin arvoa. Edelld mainittu-
jen tilanteiden johdosta Laskenta-asiamies muuttaa lainanehtoja ja/tai korvaa
Kohde-etuuden toisella. Mikéli lainaehtojen korjauksilla/muutoksilla tai korvaa-
valla osakeindeksilla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lop-
putulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja tapahtumia edeltavaa tilannetta, Liik-
keeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin.]
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[Rahastosidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahairiosta. Rahastoa voi koh-
data myds Rahastotapahtuma, jolloin Laskenta-asiamies voi muuttaa Lainan ehto-
ja tai korvata Rahasto toisella Rahastolla. Mikali lainaehtojen muutoksilla tai kor-
vaavalla Rahastolla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltévaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija
maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Valuuttasidonnaiseen lainaan liittyy riski valuuttakurssihairiosta.]
[Hyddykesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahairidsta.]

[Inflaatiosidonnaisen lainan osalta on mahdollista, etta viiteindeksin arvoa ei
julkaista. Viiteindeksin laskentaperusteita — tai tapaa tai itse viiteindeksia voidaan
muuttaa. Viiteindeksia laskeva/julkaiseva yhteist voi lakkauttaa viiteindeksin,
jolloin Laskenta-asiamies korvaa Viiteindeksin uudella korvaavalla Viiteindeksilla
ja tekee tarvittavat muutokset ehtoihin. Mikali lainaehtojen muutoksilla tai kor-
vaavalla Viiteindeksilla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista
lopputulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja tapahtumia edeltavaa tilannetta,
Liikkeeseenlaskija maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Luottoriskisidonnaiseen lainaan liittyy riski Kohde-etuutena olevan Viiteyhtion
Luottovastuutapahtumasta. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta tapah-
tuu Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhairio, velkojen uudelleenjérjestely,
valtiollinen véliintulo).]

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen ja on mahdollista, ettd [Kohde-etuuden
kehitys on sellainen] [Luottovastuutapahtuman tapahtuminen johtaa siihen], ettd
sijoittaja menettda [sijoittamansa paaoman] [ja] [mahdollisen tuoton] kokonaan tai
osittain.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kéytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupéivé: [e]
Merkintdaika: [e]
Merkintépaikka: [e]
Laina-aika: [e]
Takaisinmaksupaiva: [e]
Liikkeeseenlaskun luonne: [®]
Lainan padoma: [e]
Velkakirjan nimellisarvo ja minimimerkinté: [e]
Velkakirjojen maara: [e]
Merkintakurssi: [e]
Merkint6jen maksuaika: [e]

Merkintasitoumukset: [o]
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E.4.

Kuvaus kaikista
liikkeeseenlaskuun
Itarjoukseen liitty-
vista olennaisista
intresseistd, mukaan
lukien eturistiriidat

[Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan Lainassa ei ole olennaisia intressiristiriitoja.]

[e]

E.7.

Arvioidut kustan-
nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa

sijoittajalta

[Tehdysta merkinnésta veloitetaan merkintépalkkio. Merkintapalkkion suuruus on
[®] %:ia nimellisarvosta.]

[Tehdysté merkinnasté ei veloiteta merkintapalkkiota.]

[Arvo-osuuksien sailytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen séilytyspalkkio. Sdilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan kayttdman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon sdilytyspalveluehdoista.]

[Arvo-osuuksien sailytyksesté ei veloiteta sailytyspalkkiota.]

Edelld mainittujen kulujen liséksi sijoittajilta ei peritd merkinnén yhteydessa muita
kuluja.




1 RISKITEKIJAT

1(252)

1.1 Arvopapereihin liittyvéat riskit

1.1.1 Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski (liikkeeseenlaskijaan kohdistuva luottoriski)

Hankkiessaan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettuja arvopapereita sijoittaja ot-
taa OP Yrityspankkiin kohdistuvan luottoriskin. Luottoriskilla tarkoitetaan riskié
siitd, ettd OP Yrityspankki ei kykenisi tayttamaan maksuvelvoitteitaan sijoittajaa
kohtaan.

OP Yrityspankki on julkinen osakeyhtid. Osakeyhtid vastaa sitoumuksistaan omalla
varallisuudellaan, eivatka osakkeenomistajat ndin ollen ole henkilokohtaisesti vas-
tuussa yhtion veloista. Muun liiketoimintansa lisaksi OP Yrityspankki toimii OP
Ryhmén keskuspankkina ja vastaa ryhmén maksuvalmiudesta. OP Yrityspankki on
talletuspankkien yhteenliittyméastd annetussa laissa (599/2010, muutoksineen) (jal-
jempéna yhteenliittymalaki) tarkoitetun yhteenliittyman keskusyhteisén (OP Osuus-
kunta) jasen ja kuuluu sanottuun yhteenliittyméan. Yhteistyémallissa OP Ryhman
voimavarat turvaavat kaikkien jasenpankkien toiminnan.

OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettaville jouk-
kovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali OP Yrityspankki laina-aikana julistettaisiin
maksukyvyttémaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta,
vaan niill& on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla vakuudettomilla si-
toumuksilla, ja siten voi olla olemassa riski siitd, ettd sijoittaja menettdd sijoitta-
mansa padoman osittain tai kokonaan ja/tai Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen lasket-
tuun Lainaan liittyvan tuoton. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavilla
debentuureilla on huonompi etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla sitoumuksilla
lukuun ottamatta sitoumuksia, joilla ehtojensa mukaan on sama tai huonompi etuoi-
keus kuin debentuureilla.

OP Yrityspankki ei anna negative pledge sitoumusta. Se tarkoittaa sité, ettd OP Yri-
tyspankilla on oikeus asettaa vakuus tai pantata varoja muille velkojille. OP Yritys-
pankki voi muun muassa erillisen liikkeeseenlaskuohjelman alla laskea liikkeeseen
vakuudellisia joukkovelkakirjoja, joiden vakuutena voi olla olennainen osa OP Yri-
tyspankin lainakannasta.

Lainat eivét kuulu rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutok-
sineen) mukaisen talletussuojan eivatka sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksi-
neen) mukaisen sijoittajien korvausrahaston piiriin.

Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton méaé-
raytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskia. Lainasijoituksen tuotto méaéaray-
tyy kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-etuuden kehittyessa
epésuotuisasti voi sijoittaja jadda kokonaan ilman tuottoa. Mikali sijoittaja on mak-
sanut Lainastaan ylikurssia (hinta on ollut yli nimellisarvon), sijoittaja Karsii tappi-
on. Sijoittajan tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskid suhteessa
omiin tavoitteisiinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesté tai esimerkiksi verra-
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ta lainan arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon. Eri lai-
noihin liittyvi&d markkinariskeja kuvataan jaksossa 1.1.2 Lainoihin liittyvat erityiset
riskit.

Sijoittajan on huomioitava, ettd vaikka lainalle kertyva alin mahdollinen Kohde-
etuuden tuotto olisi rajattu nollaan ja lainaehtojen mukaan sijoittaja tallaisessa tilan-
teessa saa takaisinmaksupdivana sijoittamansa nimellisarvon kokonaisuudessaan,
voi yksittdisen lainan tai lainan vaihtoehdon efektiivinen vuotuinen tuotto olla nega-
titvinen mahdollisen merkintépalkkion ja/tai ylikurssin vuoksi.

Mikéli sijoittaja ostaa tai myy lainaa jalkimarkkinoilla, lainan jalkimarkkina-arvoon
liittyy kohde-etuuden kehitykseen liittyvan markkinariskin liséksi likviditeetti- ja
korkoriski. Lainat on tarkoitettu pidettaviksi ergpaivadn, mutta sijoittajalla on mah-
dollisuus myyda lainasijoituksensa my0ds ennen erapaivaa. Tavanomaisissa markki-
natilanteissa OP Yrityspankki pyrkii antamaan lainoille omaan ndkemykseensa pe-
rustuvan ostonoteerauksen, jolla sijoittaja voi myydé lainan kyseisella hetkell en-
nen erdpéivéa. Lainan kurssi voi olla myyntitilanteessa alhaisempi kuin lainaa mer-
kittaessd, jolloin sijoittajalle muodostuu luovutustappiota.

Lainoja markkinoidaan yleisesti pd&omaturvattuina sijoituksina. P&&omaturvalla
tarkoitetaan nimenomaan turvaa yleiseen markkinakehitykseen liittyvalta riskilta.
Lainan nimellisarvo maksetaan takaisin kohde-etuuden kehityksestd riippumatta
lainan erépéivana. Talloin sijoitetun nimellisarvon takaisinmaksuun ei kohdistu
markkinariskia Kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksestd, kuten osakekurssi-
en laskusta. Padomaturva on siis voimassa taysimaaraisesti vasta lainan erapaivana.
Padomaturva ei koske eiké kata liikkeeseenlaskijaan maksukykyyn liittyvaéa riskié
(liikkeeseenlaskijariski). Pd4domaturva ei mydskadn kata mahdollista ylikurssia tai
merkintapalkkiota tai ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyvaa mahdollista tappio-
ta. Sijoittajan on huomioitava, etta luottoriskisidonnaisissa lainoissa, joissa Ta-
kaisinmaksettavan maarén palautuksen suuruus on sidottu Kohde-etuutena olevan
Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman tapahtumiseen, ei tallaisella Lainalla ole pééa-
omaturvaa, vaan sijoittaja voi menettdd maksamansa nimellisarvon osittain tai ko-
konaan.

Tuottoriski

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Arvopaperien historialli-
nen kehitys ei koskaan ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa itse omien sijoi-
tuspééatostensa taloudellisista seuraamuksista. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettavien joukkovelkakirjalainojen ja debentuurien tuoton méardaytymisperusteet
ilmoitetaan kunkin yksittaisen Lainan Lainakohtaisissa ehdoissa. Tuotto riippuu va-
litun Kohde-etuuden kehityksesta tai Viiteyhtion osalta mahdollisesta Luottovastuu-
tapahtuman tapahtumisesta. Kohde-etuus voi olla valuutta, indeksi, osakeindeksi,
osake, luottoriski, hyodyke, inflaatio, rahasto, edellisten yhdistelma tai yksittaisestéa
Kohde-etuudesta muodostettu Kohde-etuuskori. Kohde-etuuden arvo voi laina-
aikana nousta tai laskea. Kohde-etuuden historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta
tuotosta. Sijoittajan tulee ottaa huomioon my6s muut Lainakohtaisissa ehdoissa
mainitut arvopaperin tuottoon mahdollisesti vaikuttavat tekijat kuten koronlaskupe-
rusteet, tuottokertoimet, valuuttakurssien muutokset, mahdolliset vipuvaikutukset,
tuottokertoimet, korkokatot, korkolattiat sek& marginaalit. Tuoton mé&aréan voivat
vaikuttaa myo6s emissiokurssi ja mahdollisesti perittdva merkintapalkkio. Sijoittajan
on huomioitava, ettd maksettua merkintapalkkiota ei palauteta. On huomattava, etté
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sijoittaja voi menettdd maksetun summan ja yksittaisen Velkakirjan nimellisarvon
eron, niin sanotun ylikurssin, jos maksettu summa on yli 100 %.

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan ilmoittaa sijoittajalle maksettava vahimmaistuot-
to. Jos Lainalle ei ole ilmoitettu vahimmaistuottoa, on mahdollista, ettd Kohde-
etuus kehittyy laina-aikana siten, ettd Lainalle ei makseta lainkaan tuottoa. Jos Lai-
na pidetéan erapaivaan asti, eikd maksettavaa tuottoa muodostu, on mahdollista, etta
efektiivinen vuotuinen tuotto on negatiivinen. Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan
ilmoittaa sijoittajalle maksettava enimmaistuotto. Kohde-etuuden kehitys voi johtaa
siihen, ettd lainalle ei kerry lainkaan tuottoa.

Tyypillisesti lainan tuottoon vaikuttaa myo6s tuottokerroin. Mikéli tuottokerroin on
alle 1, sijoittajalle maksetaan vahemman kuin mit& kohde-etuuden mukainen tuotto
olisi suorassa sijoituksessa. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
tuottokertoimen alustavan suuruuden. Laskenta-asiamies vahvistaa lopullisen tuot-
tokertoimen suuruuden viimeistdan Liikkeeseenlaskupdivand. Tuottokertoimen lo-
pullisen suuruuden muodostumiseen vaikuttava markkina muuttuu jatkuvasti seké
ennen merkintéajan alkamista ettd sen aikana. Vahvistettava tuottokerroin voikin si-
joittajan hyvaksi poiketa olennaisesti alustavasta tuottokertoimesta, mutta on myds
mahdollista, ettd tuottokertoimen lopullinen suuruus vahvistetaan alustavan tuotto-
kertoimen tasolle.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit

Tuotteen rakenteeseen liittyvalla riskilla tarkoitetaan tuoton maaraytymiseen liitty-
vid, joskus monimutkaisia laskentasadnttja. Lainaehtojen (laskentasaéntjen) mo-
nimutkaisuus voi johtaa siihen, etta sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri lainoja keskenddn tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin.
On tarkedd, ettd sijoittaja ymmartad tuoton maardytymistavan oikein, ettei hanelle
jaa virheellista kasitystd mahdollisen tuoton méaraytymisesta.

Lainojen tuotto-/riskiprofiili poikkeaa merkittavasti esimerkiksi suorasta sijoituk-
sesta samaan kohde-etuuteen (esim. osakkeeseen tai rahastoon). Suorassa sijoituk-
sessa sijoituksen arvo muuttuu samassa suhteessa kohde-etuuden arvonmuutoksen
kanssa. Lainoissa kohde-etuuden ja Lainan arvon muutoksen vélinen suhde on har-
voin sama.

Keskeinen ero Lainan ja suoran sijoituksen vélilla liittyy tuoton laskentasaantoihin.
Keskiarvostukset, maksimituoton rajoittaminen, tms. sdannot johtavat yleensa sii-
hen, ettd Lainan arvo ei muutu suorassa suhteessa kohde-etuuden kehityksen kans-
sa.

Ylikurssiriski

Mikali lainaa merkitdan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi yli 100 %), tarkoit-
taa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa lainan nimellisarvoa suuremman rahasumman.
Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Riski Lainan nimellisarvon menettdmisesta

On mahdollista, ettd Kohde-etuuden arvonkehitys tai Kohde-etuutena olevan Viite-

yhtion mahdollisen Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi johtaa siihen, ettd si-
joittaja menettdd Lainan nimellisarvon kokonaan tai osan siitd. Mikali Lainakohtai-
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sissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Palautuskerroin on pienempi kuin 1, menettéa sijoit-
taja osan Lainan nimellisarvosta tai koko Lainan nimellisarvon.

Korkoriski

Yleisellda korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessa muuttumattomina yleinen
korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi jaljella olevan laina-
ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla
on Lainan jalkimarkkina-arvoon. Mit4 pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus
korkotason muutoksella on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski

Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan listata porssiin,
mik&li porssin edellyttdmé vahimmaismerkintdméara tayttyy. Yksittdisen Lainan
laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. On mahdollista, ettei Lainalle
muodostu laina-aikana jatkuvaa péivittdista jalkimarkkinaa. OP Yrityspankki pyrkii
tarjoamaan ostohintaa velkakirjoille Lainan juoksuaikana, muttei takaa jalkimarkki-
noita. Mikéli sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen Lainan erdpdivéaa, voi vel-
kakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua pAdomaa matalampi tai korke-
ampi. Ennen Takaisinmaksupéivad myydysta lainasta voi syntyd luovutustappiota.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd Lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen
takaisinmaksuhetken vélisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea Lai-
nan arvoa. Liséksi yleiselld korkotasolla on merkittava vaikutus lainan jalkimarkki-
na-arvoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Sijoittajalla tai Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin
olla oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai ta-
pahtumaa. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi méaraksi on Lainakohtaisissa ehdois-
sa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa tallgin takaisin nimel-
lisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille
Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman markkina-
arvoisen tuoton Lainan paattymishetkelld, joka voi olla nolla. Liséksi sijoittaja me-
nettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi
maaréaksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain
Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija
maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maarittele-
man Lainan paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lai-
nan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti,
mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista kor-
koa/Hyvista. Takaisinmaksettavalle pd&domalle ei kerry korkoa/hyvitysta takaisin-
maksupdivan jalkeiselté ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupaivaa
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidos-
ta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion vuoksi,
Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markkinatavan
mukaisesti madritteleman Lainalla Suojausinstrumentin péattymishetkell&d olevan
markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan on huo-
mioitava, ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle vélinettd tai informaatiopaik-
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kaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yllapidosta
mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Tadmé tarkoittaa sité, etta sijoittaja
ei vélttamatta pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun ta-
pahtumista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Sijoittajan on huomioitava myos se, ettd Kohde-etuuden kehitys voi johtaa Lainaan
valitun laskentakaavan perusteella liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talldin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle takaisin ta-
kaisinmaksuun asti mahdollisesti kertyneen tuoton ja pddoman joko kokonaan tai
osittain. Sijoittaja ei tallgin saa tuottoa alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka. De-
bentuurien ennen erdpdivaa tapahtuva lunastus tai takaisinosto laina-aikana edellyt-
t44 Euroopan keskuspankin lupaa.

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan perus-
tuen alla Laskenta-asiamiehen tekemét muutokset —kohdassa kuvatulla tavalla, jos
lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jar-
kevéad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa alla Laskenta-asiamiehen tekemat
muutokset —kohdassa kuvattua tapahtumaa edeltavéa tilannetta.

Laskenta-asiamiehen tekemat muutokset

Kohde-etuuden osalta voi syntya niin sanottu markkinahairiotilanne, joka tarkoittaa
sitd ettd Kohde-etuudella kaytava kauppa keskeytyy tai héiriintyy taikka sen kurssia
tai arvoa ei noteerata tai julkisteta. Markkinahairion seurauksena Kohde-etuuden
arvo maaritellaan poikkeavana ajankohtana tai poikkeavalla tavalla. Joidenkin Koh-
de-etuuksien osalta voi tulla eteen ennalta arvaamaton tapahtuma, esimerkiksi
osakkeen osalta sen Liikkeeseenlaskijan konkurssi tai pdrssilistalta poistuminen
taikka indeksin osalta sen lakkaaminen tai laskentatavan muutos. Téllaisessa tilan-
teessa Liikkeeseenlaskija saattaa joutua tekem&@an muutoksia Lainan ehtoihin, jotta
Lainan tuotto voidaan mééritelld, tai laskemaan hyvityksen ennen muutosta voimas-
sa olleiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa ennalta-
arvaamatonta tapahtumaa edeltavaé tilannetta, Laskenta-asiamiehell& on liséksi oi-
keus korvata Kohde-etuus yhdelld tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-
etuudella. Jos Laskenta-asiamies arvioi, ettei Kohde-etuuden korvaaminen tuota ta-
loudellisesti jarkevéd tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa ennalta-
arvaamatonta tapahtumaa edeltdvéa tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava
Laina takaisin sijoittajille markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara
voi olla alle Lainan pd&doman nimellisarvon.

Mabhdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimenpi-
teissé

OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkintansa mu-
kaisia toimenpiteitd, jotka voivat liitty4 esim. Kohde-etuuden arvonmadritykseen,
Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Laskenta-
asiamiehen tekemét ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perustuvat
yleiseen markkinakaytdntoon. On mahdollista, ettd sijoittajan on vaikea hahmottaa
Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden taloudellisia
vaikutuksia.

On myo6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sa-
ma taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemill& toimenpiteilla on vai-
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kutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maa-
rdan. Mahdollisissa eturistitilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvén tavan mukai-
sesti.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa
liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttuessa, merkintavilkkauden jaddessa alhai-
seksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan
voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen. Liikkeeseenlaskijalla voi olla oikeus peruut-
taa lainan liikkeeseenlasku, mikéli tuottokerrointa tai kohde-etuuden L&htokurssia
tai -arvoa ei kyeta vahvistamaan tietylle tasolle. Ndissa tapauksissa merkintdisumma
palautetaan merkitsijalle eiké palautettavalle summalle makseta korkoa.

Suojausriski

Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupaivana tai sitd ennen
suojautua markkinariskiltd. Markkinariskiltd suojautuminen voi vaikuttaa kohde-
etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sité, etta jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuo-
te tai markkinaolosuhteet ovat poikkeukselliset, lainaa voi olla vaikeaa tai mahdo-
tonta myydéa. Yleiselld korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta lai-
nan arvoon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessa muuttumat-
tomina yleinen korkotason nousu laskee lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi jéljella
olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason
muutoksilla on lainan jalkimarkkina-arvoon. Mita pidempi laina-aika, sitd suurempi
vaikutus korkotason muutoksella on lainan jalkimarkkina-arvoon. Liikkeeseenlaski-
ja pyrkii tarjoamaan lainalle jalkimarkkinaa lakien, sddnndsten ja sisdisten toimen-
pideohjeidensa puitteissa, mutta on mahdollista, ettd jalkimarkkinan likviditeetti on
edelld kuvatulla tavalla liian heikko mahdollistamaan yksittaisen toimeksiannon to-
teuttamisen.

Valuuttakurssiriski

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirjalainoissa Lainan nimel-
lisarvoon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurssiriski, jos niiden lasken-
nassa kaytetdan Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri kuin 1. Silloin, kun Va-
luuttakurssikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssikerroin maéritetdan Lainakoh-
taisissa ehdoissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehityksen perusteella Lainan eh-
doissa kuvatulla tavalla. Valuuttapari muodostuu Lainan valuutasta ja toisesta Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan sité, ettd Lainan valuutan arvon kehittyessd epé-
suotuisasti verrattuna edellisessa kappaleessa mainitun toisen valuutan arvoon voi
sijoittaja menettdd osan Lainaan sijoittamastaan padomasta ja mahdollisesta tuotos-
ta.
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Jos Lainan valuutta on muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessaan valuutta-
riskid, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen epéedullisen kurssimuutoksen
muodossa suhteessa euroon siten, ettd Lainan valuutan arvon heikkeneminen suh-
teessa euroon, alentaa sijoituksen euromaaraista arvoa.

Riski negatiivisen koron muodostumisesta

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavassa Lainassa, jonka korkotuoton laskenta perus-
tuu vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Takaisinmaksettavaan maaraan ja mahdolliseen
tuottoon kohdistuu riski negatiivisen korkotuoton muodostumisesta tilanteessa, jos-
sa vaihtuvan viitekoron arvo menee negatiiviseksi. On mahdollista, ettd Lainakoh-
taisissa ehdoissa valitun Korkokaavan perusteella laskettava Korkotuotto muodos-
tuu negatiiviseksi, eika sijoittajalle makseta kyseiseltd Korkojaksolta lainkaan kor-
koa. Talléin Liikkeeseenlaskijalla on oikeus véhentdd kyseiseltd Korkojaksolta
muodostunut negatiivinen korkotuotto seuraavan koronmaksun yhteydessa. Mikéli
Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentamaan kaikkia negatiiviseksi muodostuneita kor-
kotuottoja koronmaksujen yhteydessd, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentéa jal-
jelld oleva véhentdmatdn osa negatiivisesta korosta Takaisinmaksupdivand Ta-
kaisinmaksettavan maaran maarasta. Talléin on mahdollista, etta sijoittajalle palau-
tettava mdaard padomasta muodostuu pienemmaksi kuin Lainakohtaisten ehtojen
kohdassa "Takaisinmaksettava madra" on ilmoitettu.

Riski Lainaan sisaltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityksesta ja
erityisista riskeista

Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuoton ja/tai Takaisinmakset-
tavan maaran laskennassa kaytetaan useampaa eri Kohde-etuutta. Sijoittaessaan tél-
laiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityk-
sestd tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta sek& kuhunkin
eri Kohde-etuuteen liittyvista erityisista riskeista.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainojen alaskir-
jaukseen tai osakkeiksi muuntoon

Luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten  kriisinratkaisusta annetun lain
(19.12.2014/1194) mukaan Rahoitusvakausvirastolla tai muulla toimivaltaisella
kriisinratkaisuviranomaisella on valtuudet laissa saddettyjen edellytysten tayttyessa
soveltaa Liikkeeseenlaskijaan laissa maédriteltyja kriisinratkaisuvélineitd, mikali
Liikkeeseenlaskija olisi vakavissa taloudellisissa vaikeuksissa. Kriisinratkaisuvali-
neitd ovat muun muassa Liikkeeseenlaskijan velkojen nimellisarvon alaskirjaus se-
k& muuntaminen osakkeiksi. Lainoihin liittyy riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan
vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti aloitettavassa kriisinrat-
kaisumenettelyssd Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai osakkeiksi muunnon
kohteeksi, ja yhteenliittymaan kuuluvien jasenluottolaitosten keskindinen vastuu ja
mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske velkasitoumuksia, jotka muunnet-
taisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssd. Talléin Lainan arvo-osuuden omista-
jalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menettdmisesta osittain tai kokonaan.

1.1.2 Lainoihin liittyvat erityiset riskit

Erityiset riskit liittyen korkosidonnaisiin lainoihin
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Korkosidonnaisissa lainoissa markkinariski on se, etta lainan tuotto perustuu joko
kiinted&n korkoon ja/tai vaihtuvaan Viitekorkoon. Vaihtuvan viitekoron arvo voi
muuttua Laina-aikana, eika historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityksesté.
Korkosidonnaisissa lainoissa sijoittajan taytyy huomioida koronlaskentaperuste se-
ka mahdollinen marginaali. Sijoittajan on my0ds otettava huomioon, etté tietyissa
lainoissa maksettava korko voi olla rajattu joko korkokattoon ja/tai korkolattiaan,
jolloin lainan tuotto ei suoraan seuraa viitekoron kehitysta. Tiettyjen lainojen osalta
sijoittajan on huomioitava, ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaihtuvan
Viitekoron epasuotuisa kehitys suhteessa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuun
Toteutuskorkoon Lainassa kdytetyn korkokaavan kautta siten, ettd jollekin Korko-
jaksolle ei kerry valttamatta korkoa lainkaan. Korkotuoton maaréan voi vaikuttaa
myds korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai koron maksupéivan siirtyminen.

Erityinen markkinariski liittyen Osake-, Osakeindeksi-, Indeksi-, Rahasto-, In-
flaatio-, Hy6dyke- ja Valuuttasidonnaisiin lainoihin

Sijoittajalle maksettava hyvitys méaéraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perus-
teella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, ettd kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksesta. Makset-
tavan hyvityksen madradn vaikuttaa lisaksi tuottokerroin sek& mahdollinen valuut-
takurssikerroin. Sijoittajan on huomioitava, ettd hyvityksen laskenta perustuu las-
kennalliseen padomaan, joka voi lainasta riippuen olla yhta suuri, suurempi tai pie-
nempi kuin nimellisarvo. Lainan tuoton kertyminen voi olla rajattu erityiseen en-
nenaikaiseen takaisinmaksuun, jolloin lainalle ei kerry tuottoa alkuperéisen laina-
ajan loppuun asti. Sijoittajan on huomioitava, etta lainoissa, joissa Takaisinmakset-
tavaksi madraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Lainan nimel-
lisarvo, takaisinmaksettavan maaran suuruus riippuu valitusta Palautuskertoimesta,
jonka suuruuden méaaraytymiseen voi vaikuttaa Kohde-etuuden arvonmuutos. Tal-
16in Palautuskerroin voi olla suuruudeltaan yhta suuri, suurempi tai pienempi kuin
1. Palautuskerroin ei voi olla misséén tilanteessa pienempi kuin 0. Lisaksi sijoittajan
on huomioitava, etta hyvityksen mééara voi olla rajattu enimmaistuottoon tai tuotto-
rajaan, jolloin lainalle maksettava tuotto ei suoraan seuraa Kohde-etuuden arvonke-
hitystd, eiké sijoittaja valttamatta paase taysimaéaraisesti hyétymaan Kohde-etuuden
arvonmuutoksen kehityksesté.

Erityiset riskit liittyen osakesidonnaisiin lainoihin

Osakkeeseen voi kohdistua markkinahdairio, joka voi vaikuttaa osakkeen virallisen
arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Tallaisessa tilan-
teessa osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdméan eteenpdin enin-
tddn kahdeksan aikataulun mukaista porssipaivaa, jolloin Laskenta-asiamies vii-
meistdan méaarittadd osakkeen arvon.

Sijoittajan on myos otettava huomioon osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskenee-
seen yhtioon liittyvd mahdollinen jérjestely tai toimenpide kuten esimerkiksi osak-
keen poistaminen arvopaperiporssistd, sulautuminen tai konkurssi. Jos Laskenta-
asiamies arvioi, etta tallaisella tapahtumalla on vaikutus osakkeen arvoon, voi Las-
kenta-asiamies korjata lainaehtoja tai korvata osakkeen yhdelld tai useammalla toi-
sella osakkeella. Mikéli Laskenta-asiamies arvioi, ettd lainaehtojen korjaus tai koh-
de-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulos-
ta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltdvaa tilannetta, maksaa liikkee-
seenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ta-
pahtuman jéalkeen. Laskenta-asiamies maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun



9 (252)

markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle lainan paa-
oman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen osakeindeksisidonnaisiin lainoihin

Osakeindeksiin voi kohdistua markkinahéirid, joka voi vaikuttaa osakeindeksin vi-
rallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Téllaisessa
tilanteessa Osakeindeksin virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan
eteenpdin enintddn kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivéa, jolloin Laskenta-
asiamies viimeistdan maérittad osakeindeksin arvon.

Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd voi vaihtua, jolloin tallaisen yhteistn
sijaan kaytetdan Laskenta-asiamiehen hyvéksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai
julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta osakeindeksia. Jos Osakeindeksia laske-
va/julkaiseva yhteisd korvaa osakeindeksin uudella vastaavalla osakeindeksilla,
kayttdd Laskenta-asiamies hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksié.

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua péivaa, jolloin osakeindeksin arvo
on tarkoitus ottaa, Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti,
laskee Laskenta-asiamies osakeindeksin arvon muutoksen jalkeisten péivien osalta
kayttden ennen muutosta olleita laskentamenetelmié ja koostumusta.

Jos osakeindeksid laskeva/julkaiseva yhteist lakkauttaa osakeindeksin, eikd kor-
vaavaa uutta Osakeindeksia ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat osakeindeksin
arvot kayttden laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita lasken-
tamenetelmid ja koostumusta. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jar-
kevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edel-
tavaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittd4 ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara
voi olla alle lainan pddoman nimellisarvon.

Jos Osakeindeksia laskeva/julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan
osakeindeksin arvoa, maarittdd Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon hyvan
markkinatavan mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, etta jos Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilan-
netta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikai-
sen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi ol-
la alle lainan padoman nimellisarvon.

Jos Osakeindeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jalkeen jonkin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun pdivan osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin
arvoa hyvityksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jér-
kevéad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edel-
tavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittaa ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaaré
voi olla alle lainan p4d&oman nimellisarvon.
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Erityiset riskit liittyen indeksisidonnaisiin (muu kuin osakeindeksi) lainoihin

Indeksiin voi kohdistua markkinahairio, joka voi vaikuttaa Indeksin virallisen arvon
saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivanad. Tallaisessa tilanteessa
osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaéan eteenpdin enintaan
kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivad, jolloin Laskenta-asiamies viimeistdan
madrittad osakkeen arvon.

Indeksié laskeva ja julkaiseva yhteiso voi vaihtua, jolloin téllaisen yhteison sijaan
kaytetdan Laskenta-asiamiehen hyvaksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai julkai-
semaa aikaisemmin voimassa ollutta Indeksia. Jos Indeksia laskeva/julkaiseva yh-
teisd korvaa Indeksin uudella vastaavalla Indeksillg, kéayttaa Laskenta-asiamies hy-
vitysté laskettaessa korvaavaa uutta Indeksié.

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua paivaa, jolloin Indeksin arvo on tar-
koitus ottaa, Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti, laskee Las-
kenta-asiamies Indeksin arvon muutoksen jélkeisten pdivien osalta kayttden ennen
muutosta olleita laskentamenetelmia ja koostumusta.

Jos Indeksid laskeva/julkaiseva yhteisd lakkauttaa Indeksin, eikd korvaavaa uutta
Indeksia ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat Indeksin arvot kdyttaen laskennan
perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita laskentamenetelmia ja koostu-
musta. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan las-
kennan Kkorjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéa tai kohtuullista lopputu-
losta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, maksaa liik-
keeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen
tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun
markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle lainan paa-
oman nimellisarvon.

Jos Indeksia laskeva/julkaiseva yhteisd ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan In-
deksin arvoa, madrittdd Laskenta-asiamies Indeksin arvon hyvédn markkinatavan
mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannetta, maksaa liik-
keeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen
tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies madrittdd ennenaikaisen takaisinmaksun
markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle lainan paa-
oman nimellisarvon.

Jos Indeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jalkeen jonkin lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun paivén osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Indeksin arvoa hy-
vityksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jar-
kevéd tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edel-
tvaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittd4 ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaaré
voi olla alle lainan p4&oman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen rahastosidonnaisiin lainoihin
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POrssissa noteerattuun rahastoon voi kohdistua markkinahdirio kuten esimerkiksi ti-
lanne, jossa kaupankdaynti on keskeytetty. Markkinahairio voi talléin vaikuttaa ra-
haston virallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna péivana.
Tallaisessa tilanteessa rahaston virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtamaan
eteenpdin enintdan kahdeksan aikataulun mukaista porssipdivad, jolloin Laskenta-
asiamies viimeistddn maarittad rahaston arvon.

Rahastoon voi kohdistua myds Rahastotapahtuma kuten esimerkiksi rahaston aset-
taminen konkurssiin, rahaston saantdjen olennainen muutos tai rahaston jakautumi-
nen. Jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan téllaisella tapahtumalla on olennainen
vaikutus rahaston arvoon, voidaan lainan ehtoja tai rakennetta muuttaa taikka kor-
vata rahasto toisella rahastolla. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan lainan ehtojen tai rakenteen muutos taikka rahaston kor-
vaaminen toisella rahastolla ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputu-
losta, joka kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltdvaa tilannetta, maksaa liikkeeseen-
laskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapah-
tuman jalkeen. Laskenta-asiamies maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markki-
nahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle lainan padoman ni-
mellisarvon.

Erityiset riskit liittyen valuuttasidonnaisiin lainoihin

Jos valuuttakurssin osalta vallitsee valuuttakurssih&irid kuten esimerkiksi valuutta-
kurssin laskenta tai julkistus puuttuu, vahvistaa Laskenta-asiamies virallisen paéa-
toskurssin noudattaen valuuttamarkkinoilla noudatettuja ja muita hyvan markkina-
tavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja.

Erityiset riskit liittyen hyddykesidonnaisiin lainoihin

Hyodykkeeseen voi kohdistua markkinahdirio kuten esimerkiksi tilanne, jossa hyo-
dykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise hyddykkeen hintaa
tai tarvittavaa informaatiota hinnan méarittdmiseksi. Markkinahdirio voi tallgin vai-
kuttaa Hyodykkeen virallisen hinnan saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuna péivana. Tallaisessa tilanteessa hyddykkeen virallisen hinnan saamista voidaan
joutua siirtdmadan eteenpdin enintdan viisi aikataulun mukaista porssipdivaa, jolloin
Laskenta-asiamies viimeistdan maarittd4 hyodykkeen arvon.

Erityiset riskit liittyen inflaatiosidonnaisiin lainoihin

Jos viiteindeksin indeksiarvoa ei ole julkaistu viimeistadn jonakin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettuna pdivana, maarittdd Laskenta-asiamies indeksiarvon kyseiselle
paivélle hyvan markkinatavan mukaisesti.

Jos viiteindeksin laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee
vastaavat tarpeellisiksi katsomansa muutokset indeksiarvoihin.

Jos viiteindeksia muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
muutoksella on olennainen merkitys laskennassa, voi laskenta-asiamies tehdé tarvit-
tavat muutokset viiteindeksiin.

Jos Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perékkaisend julkaisuajankohtana
tai viiteindeksia laskeva tai julkaiseva yhteiso lakkauttaa viiteindeksin, valitsee las-
kenta-asiamies korvaavan viiteindeksin ja tekee tarvittavat muutokset lainan ehtoi-
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hin. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan lainan
ehtojen muutos taikka Viiteindeksin korvaaminen toisella Viiteindeksilla ei tuota ta-
loudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua ta-
pahtumaa edeltavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille
niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies
madrittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin ta-
kaisinmaksumaara voi olla alle lainan padoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen luottoriskisidonnaisiin lainoihin

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa markkinariski on se, etta lainan nimellisarvoon
ja/tai tuottoon kohdistuu yhden tai useamman Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman
tapahtuminen. Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vaikuttaa pienentavasti
kertyvan koron seka mahdollisen Kertatuoton ja Lisakoron tai Takaisinmaksettavan
maaran maaraan laskennallisen pddoman alenemisen perusteella. On mahdollista,
ettd huonoimmillaan yhden tai useamman Luottovastuutapahtuman johdosta sijoit-
taja menettdd sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan, eiké Lainalle kerry lain-
kaan tuottoa.

On myo6s mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron
kertyminen lakkaa tai lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen lainan alkuperaista
erapdivaa ja lainan takaisinmaksumaaré lasketaan ennenaikaisesti. Talléin Liikkee-
seenlaskija méaérittdd palautettavan p&doman suuruuden lainaehtojen mukaisesti,
jolloin sijoittaja saattaa menettaa koko sijoitetun padoman tai osan siita. Tallaisessa
tapauksessa Liikkeeseenlaskija laskee ennenaikaisesti takaisinmaksumaaran, joka
maksetaan sijoittajalle Takaisinmaksupdivana tai kuitenkin viimeistaan Lopullisena
Takaisinmaksupéivéana.

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa Viiteyhtién kohdatessa Luottovastuutapahtu-
man jollakin Korkojaksolla on mahdollista, ettd koron kertyminen péattyy kyseisen
Viiteyhtion osalta siten, ettd Luottovastuutapahtumaan asti kertyneet korot makse-
taan sijoittajalle seuraavana Koronmaksupéivéana, mutta kyseisen Viiteyhtion osuu-
delle nimellisarvosta ei kerry korkoa enda Luottovastuutapahtuman jalkeen tai, ettd
kyseisen Viiteyhtion osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiselta
Korkojaksolta riippumatta siitd, missa vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapah-
tuma tapahtuu, eikd mydskéaan enad kyseisestd Korkojaksosta eteenpéin. Talloin si-
joittajalle maksettava tuotto on sitd pienempi mit4 aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa
ja mitd useampaa Viiteyhtittd kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Luottoriskisidonnaisessa lainassa lainan kohde-etuutena on yhden tai useamman
Viiteyhtion luottoriski. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta tapahtuu
Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhairi6, velkojen uudelleenjarjestely, val-
tiollinen valiintulo). Sijoittaessaan téllaiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin kohde-
etuutena olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtumasta. Mikéli lainan kohde-
etuutena on useampi kuin yksi Viiteyhtio, sijoittaja ottaa téllaiseen lainaan sijoitta-
essaan riskin useamman kuin yhden Viiteyhtion Luottovastuutapahtumasta.

Sijoittajan tulee téllaisia lainoja merkitessdédn huomioida, ettd Laskenta-asiamies voi
huomioida 60 kalenteripdivdd ennen Lainan Liikkeeseenlaskupdivad tapahtuneen
Luottovastuutapahtuman siten, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vai-
kuttaa lainalle maksettavan tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan méaaran suuruuteen
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta rakenteesta riippuen.
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Luottoriskiin sidottujen lainojen korko on yleensa sitd korkeampi, mitd heikompi
Viiteyhtion luottokelpoisuus on. Korkealla tuotolla kompensoidaan suhteellisesti
heikompaan luottokelpoisuuteen liittyvad suurempaa riskia eli Luottovastuutapah-
tuman toteutumisen suurempaa todennakdisyytta.

Jos Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtio siten kuin Lainan ehdoissa on
tarkemmin ilmoitettu, maksaa Liikkeeseenlaskija sijoittajalle Laskenta-asiamiehen
hyvan markkinatavan mukaisesti méaarittelemén Lainan markkina-arvon, joka voi
olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

1.2 OP Yrityspankki-konsernin toimintaan liittyvia riskitekijoita
Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit

OP Yrityspankki-konsernin toiminnan merkittdvimmat riskit ovat luottoriski, mark-
Kinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten markkinariskit seka kaik-
keen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset, jotka yleensa nakyvéat esimerkiksi julki-
sen talouden, bruttokansantuotteen, inflaation, tulotason, kulutusasteen, tyolli-
syysasteen ja yritysten investointikdyttaytymisen muutoksina, vaikuttavat pankki-,
vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialojen liiketoimintoihin, liiketoimintojen tulok-
siin ja taloudellisiin asemiin. Yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja
kansainvalisesti sek& epavarmuus tulevasta kehityksestd esimerkiksi osakemarkki-
noilla, korkomarkkinoilla, hyddykemarkkinoilla, valuuttamarkkinoilla ja Kiinteis-
tomarkkinoilla voivat vaikuttaa epasuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimintaan, lii-
ketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, mik& johtuu l&hinnd vahinkova-
kuutustoiminnan sijoitusportfolion ja maksuvalmiusreservien negatiivisesta arvon-
muutoksesta sekda my®s arvonalennusten ja luottotappioiden tason noususta, kau-
pankdynnin negatiivisesta tuotosta sek& matalammista palvelumaksuista ja palkki-
oista.

Maailmantalouden viime vuosien heikko kehitys on painanut teollisuusmaiden jul-
Kiset vajeet enndtyssuuriksi. Maailmantalous on I&htenyt jalleen nousuun, mutta ke-
hitys on vaihdellut poikkeuksellisen paljon eri maiden ja alueiden valilla. Jos talo-
uksien ja rahoitusmarkkinoiden elpyminen vaarantuu tai markkinoilla syntyy uusia
ongelmia, tiettyjen pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitopalveluiden se-
ka -tuotteiden kysynta voi laskea, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP
Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Muun muassa poliittiset levottomuudet, merkittdvat luonnonkatastrofit tai ihmisen
toiminnasta johtuvat katastrofit eri maissa voivat myos lisatd epavarmuutta maail-
mantaloudessa, vaikuttaen ndin negatiivisesti sekd talouksiin etta rahoitusmarkki-
noihin.

OP Yrityspankin asiakkaiden voi olla myds yha vaikeampaa maksaa erdantyneité
velkojaan vaikeiden markkinaolosuhteiden vuoksi, mik& voisi johtaa lisdantyneisiin
maksuhdiridihin, ongelmasaamisiin ja luottotappioihin. Taloudellisen epavarmuu-
den jatkuminen ja mahdolliset negatiiviset suhdannevaihtelut voisivat mygs vaikut-
taa negatiivisesti Vahinkovakuutuksen piiriin kuuluvien sijoitusten ja Muussa toi-
minnassa hallinnoitavien maksuvalmiusreservien osalta.
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Kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti seka osake- ja valuuttakurssien,
hyddykehintojen ja korkojen taso ja volatiliteetti, inflaatio seké luottojen saatavuus
ja hinta ovat esimerkkeja tekijoistd, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa asiakkaiden
aktiivisuuteen. Sijoitustuotteiden markkina-arvojen aleneminen, korkotason olen-
naiset muutokset, luottoriskimarginaalien leveneminen ja kasvava volatiliteetti voi-
sivat vaikuttaa haitallisesti OP Yrityspankin taseeseen Kirjattujen ja taseen ulkopuo-
listen varojen arvoihin, esimerkiksi aiheuttamalla tappioita kaupankaynti- ja maksu-
valmiusreserveissa.

Asiakkaiden maksukayttdytyminen ja luottokelpoisuus

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. OP Yrityspankki-konsernin luot-
tosalkusta mahdollisesti realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se
riippuu monesta tekijastd, kuten esimerkiksi yleisestd taloudellisesta tilanteesta, asi-
akkaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta
ja maksukyvystd, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja teknologian
muutoksista eri toimialoilla sek& ulkoisista tekijoistd, kuten lainsdddannon ja muun
sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Asiakaskohtainen luottoriski on pyritty hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja
riskid on pyritty pienentdmddn vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskin ar-
viointiin ja hinnoitteluun sek& vakuuksien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liit-
tyy kuitenkin epavarmuutta, minka vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat
arvonalennukset voisivat heikentdd OP Yrityspankki-konsernin liiketoiminnan kan-
nattavuutta ja taloudellista asemaa. Liséksi voi olla epdvarmaa, heijastavatko ar-
vonalentumisia koskevat arviot tosiasiallisten arvonalentumisten méaréa niiden to-
teutuessa. Mikéli tehdyt arviot osoittautuisivat epétarkoiksi tai riittamattémiksi, silla
voisi olla epdedullinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskuspankkina vastuussa koko OP Ryhmén mak-
suvalmiudesta ja varainhankinnasta raha- ja pddomamarkkinoilta. Maksuvalmius-
riski tarkoittaa riskia siitd, ettei OP Yrityspankki kykenisi tayttdmaan maksu-
velvoitteitaan niiden erdéntyessa tai rahoittamaan uudelleen erééntyvia velkoja ja
tayttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana.

OP Yrityspankin maksuvalmiusasema voi karsid olosuhteista, joihin silla ei ole vai-
kutusvaltaa, kuten markkinahairioistd, rahoitusmarkkinoita koskevan luottamuksen
heikkenemisestd, markkinaosapuolten vakavaraisuuteen liittyvastd epdvarmuudesta
ja spekulaatiosta, luottokelpoisuusluokitusten alenemisesta, kolmansiin osapuoliin
vaikuttavista toiminnallisista ongelmista tai eri markkinaosapuolten mahdollisista
suoritusvaikeuksista. Liséksi OP Yrityspankin kyky keratd varoja tai myyda tiettyja
saamisia tai muita varoja voi kérsid, jos muut markkinaosapuolet pyrkivat hankki-
maan rahoitusta tai myyméaéan samanlaisia saamisia tai muita varoja samaan aikaan
tai jos sijoittajien yleinen riskinottohalukkuus on alhaisella tasolla. OP Yrityspankin
maksuvalmiusasema voi myds heiketd, jos se ei kykene hankkimaan rahoitusta vel-
kamarkkinoilla tai jos sen rahavirta on negatiivinen johtuen esimerkiksi siité, ettd
Jasenosuuspankkien asiakkaat nostavat talletuksensa, mika johtaa Jasenosuuspank-
kien kasvaviin likviditeettitarpeisiin OP Yrityspankilta. Pelkéastddn markkinaosa-
puolten keskuudessa vallitseva kasitys siitd, ettd tietyn rahoituslaitoksen maksuval-
mius on vaarassa, voi aiheuttaa merkittdvaa vahinkoa kyseiselle rahoituslaitokselle.
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OP Yrityspankin luottoluokituksen aleneminen voi myos vaikuttaa haitallisesti ra-
hoituksen saatavuuteen ja kustannuksiin, joita yhtion ei ehka ole mahdollista siirtdé
asiakkailleen korkeampien marginaalien muodossa. Tallgin OP Yrityspankin liike-
toiminnan tulos ja taloudellinen asema saattavat heiketd. OP Yrityspankin oma luot-
tokelpoisuusluokitus voi alentua OP Yrityspankin oman tai OP Ryhman vakavarai-
suuden, kannattavuuden tai riskiaseman heikentymisen takia. Pitkittyneessa talou-
den taantumassa myds Suomen valtion luottokelpoisuusluokitus voi alentua, mika
voi vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokitukseen. Negatiiviset muutok-
set maksuvalmiusreservien arvopaperien markkina-arvoissa ja niitd seuraavat ar-
vonalentumiset seké& negatiiviset muutokset rahoituksen saatavuudessa voivat olen-
naisen haitallisesti vaikuttaa OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan.

Markkinariskit ja padomamarkkinoiden hintakehitys

OP Yrityspankki-konsernia koskevia olennaisimpia markkinariskeja ovat korko-,
valuutta-, luottospread-, hyddyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset korko-
tasoissa, valuuttakursseissa, osakekursseissa ja luottoriskimarginaaleissa tai hinta-
vaihteluiden muutokset voivat vaikuttaa OP Y'rityspankki-konsernin liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan muun muassa kaupankayntitappioiden ja mak-
suvalmiusreservien tappioiden muodossa. Muutokset valuuttakursseissa vaikuttavat
ulkomaan valuuttamaéraisten varojen ja velkojen arvoon sek& OP Yrityspankki-
konsernin tuottoihin ja voivat vaikuttaa valuuttakaupankaynnista saataviin tuloihin.
Muutokset pddomamarkkinoilla vaikuttavat l&hinnd vahinkovakuutustoiminnan si-
joitusomaisuuden tuottoihin, kaupankdynnin nettotuottoihin ja maksuvalmiusreser-
vien tuottoihin.

OP Yrityspankki noudattaa hallituksensa vahvistamia markkinariskien hallinnan pe-
riaatteita ja riskipolitiikkaa, joiden tarkoituksena on varmistaa, ettei OP Yrityspan-
kille synny sen riskinkantokykyyn nahden liian suuria markkinariskeja. Taloudelli-
sia ja/tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja niiden vaikutuksia OP Yrityspankin
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan on kuitenkin
vaikea ennustaa. Jos markkinaolosuhteet kehittyvat OP Yrityspankin odotuksista
poikkeavasti, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Systeemiriski

Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjéarjestelman ja padomamarkkinoiden keskindi-
set riippuvuudet seka ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslai-
tosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhdiriot tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa
ongelmia my6s muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslai-
toksen ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelman
ongelmiksi johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskinéisisté vastuista ja riskeis-
t4, kaupankaynnisté seka kauppojen selvityksestd. Tata kutsutaan systeemiriskiksi ja
silld voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki
toimii ja siten myds OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Kilpailu

Pankki- ja vahinkovakuutustoimialat ovat erittain kilpailtuja niilld markkinoilla,
joilla OP Yrityspankki toimii. OP Yrityspankki kilpailee kaikilla markkinoillaan
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alueellisten, paikallisten ja kansainvalisten toimijoiden kanssa. Markkinaosapuolten
kilpailukyky  riippuu  useasta  tekijastd,  kuten  esimerkiksi  luotto-
kelpoisuusluokituksesta, taloudellisesta vahvuudesta, maineesta, tuotekehityksesta,
palveluista vakuutuksenottajille, asiamiehille ja valittdjille seka suhteista heihin.

Jos OP Yrityspankki ei pysty Kilpailemaan houkuttelevalla ja myds kannattavalla
tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi menettdd markkinaosuuttaan tai karsid tappiota
osalla liiketoiminta-alueistaan tai kaikilla niista. Kilpailu voi johtaa lisddntyneeseen
hintapaineeseen OP Yrityspankin tuotteiden ja palveluiden osalta erityisesti, jos kil-
pailijat pyrkivat lisédméan markkinaosuuttaan. Tdma voi vahingoittaa OP Yritys-
pankin kykya séilyttaa tai kasvattaa kannattavuuttaan. Kilpailuympariston muutok-
silla, OP Yrityspankin epaonnistumisella sopeutua ja hallita nditd muutoksia seka
muilla kilpailuun liittyvilla riskeilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP
Yrityspankin liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoita

OP Yrityspankin strategisena tavoitteena on olla taysin integroitunut finanssikon-
serni ja johtavassa asemassa yrityspankki- ja vahinkovakuutuspalveluiden alalla
Suomessa. OP Yrityspankin strategian yhtend painopistealueena on integroida
pankki- ja vahinkovakuutustoimintoja edelleen seka hyédyntaa Pankkitoiminnan ja
Vahinkovakuutuksen asiakaskuntia myymall& tuotteitaan esimerkiksi OP Ryhman
lagjan konttoriverkoston kautta Suomessa. Vaikka OP Yrityspankki on edistynyt
pankki- ja vahinkovakuutustoimintojensa integroinnissa, ei voi olla varmuutta siita,
ettd Yhtid pystyy hyddyntdmaan liiketoimintojensa integroimisen tuottamat edut
menestyksekkaasti tai ettd Yhtio tulevaisuudessa voi menestyksekkaasti myyda
tuotteitaan ja palveluitaan asiakaskunnalleen. Jos OP Yrityspankki ei onnistu toteut-
tamaan strategiaansa menestyksekkaasti, sill4 voisi olla olennaisen haitallinen vai-
kutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Mahdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteistydsopimuksiin liittyvia riskeja

OP Yrityspankki saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyité ja yhteistyo-
sopimuksia. Ei voi olla varmuutta siita, ettd OP Yrityspankki onnistuisi tallaisia
hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden to-
teutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki joutuu arvioimaan po-
tentiaalisia yritys- ja yhteistyojarjestelyja epatarkan ja epatdydellisen tiedon seka
sellaisten oletusten perusteella, jotka voivat osoittautua vaariksi. OP Yrityspankki ei
VoI taata, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat.

Vakavaraisuus

OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien sdédnnosten mukaisesti
tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mikd on myds sen toimi-
luvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin padomarakenteen ja vakavaraisuussuh-
teen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokituksiin seka
varainhankintaan ja sen kustannuksiin. Riittdvan vahvan riskinkantokyvyn puuttu-
minen saattaisi rajoittaa OP Yrityspankin kasvua ja strategisia mahdollisuuksia.
Merkittavat ja odottamattomat tappiot voisivat johtaa tilanteeseen, jossa OP Yritys-
pankki ei kykenisi yll&pitdmaan haluamaansa padomarakennetta.
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Vakavaraisuuslaskennassa esitetddan omien varojen maara suhteessa kokonaisriskiin.
Omien varojen madréan vaikuttavat esimerkiksi voitto verojen jalkeen, osingon-
maksu, liikearvo, kdyvén arvon rahaston muutokset ja vakuutusyhtiosijoitukset seka
tehtyjen arvonalennusten ja odotettujen luottotappioiden erotus. Kokonaisriskiin
vaikuttavat esimerkiksi antolainauksen maéara ja lainojen, muiden saatavien seké va-
rojen riskiluokitukset sek& markkinariskit ja operatiiviset riskit. Nykyisessa markki-
natilanteessa on olemassa merkittava riski asiakkaiden luottokelpoisuusluokitusten
alenemisesta, mikd nostaisi kokonaisriskin méaarad OP Yrityspankin soveltamien
vakavaraisuussdannosten mukaan. OP Yrityspankin vahinkovakuutusyhtididen tulee
my0s tayttaa niille méaritellyt vakavaraisuusvaatimukset. Jos vahinkovakuutusyhti-
Ot eivat kykenisi tayttdmaan naitd vaatimuksia, OP Yrityspankki voisi olla mahdol-
lisesti velvollinen ndiden yhtididen pa&domittamiseen, mika nostaisi kokonaisriskin
mMaaréa.

Negatiiviset muutokset vakavaraisuudessa, kuten omien varojen pieneneminen tai
kokonaisriskin lisdys, voivat vaikuttaa haitallisesti OP Yrityspankin varain-
hankinnan saatavuuteen ja hintaan, ja sitd kautta ne voivat vaikuttaa olennaisen hai-
tallisesti OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelli-
seen asemaan.

OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhmén vakavaraisuusasema on esitetty luvuissa
6.6 "OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus" ja 8.10 "OP Ryhman riskinkanto-
kyky ja vakavaraisuus".

Jasenluottolaitosten keskinadiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita

Yhteenliittymé&lain mukaisesti OP Osuuskunta on velvollinen suorittamaan yhteen-
liittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle mééaran, joka on tar-
peen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vastaa yhteen-
liittyméalaissa sdadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niisté veloista, joita ei saada
suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan yhteenliittymélaissa sédadetyin perus-
tein OP Osuuskunnalle osuutensa méadréstd, jonka tdmé on suorittanut joko toiselle
jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle mak-
suna eradntyneesta velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan. Ja-
senluottolaitoksella on lisdksi OP Osuuskunnan maksukyvyttdmyystilanteessa
osuuskuntalain 14 luvun mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus OP Osuuskunnan
veloista..

OP Yrityspankki on yhteenliittymalain tarkoittaman yhteenliittyman keskusyhteistn
(OP Osuuskunta) jasenluottolaitos ja kuuluu sanottuun yhteenliittymaén ja on kes-
kusyhteison tytaryhtié. OP Yrityspankin ohella yhteenliittymaén kuuluvia keskus-
yhteison jasenluottolaitoksia ovat noin 180 osuuspankkia seka keskusyhteison ty-
taryhtiot, Helsingin Seudun Osuuspankki (entinen Helsingin OP Pankki Oyj), OP-
Asuntoluottopankki Oyj, OP-Korttiyhtio Oyj ja OP-Prosessipalvelut Oy. Muut kuin
edelld mainitut yhteisot, kuten OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat vakuutusyhtiot
tai OP-Palvelut Oy, eivat kuulu yhteenliittymad&n. Yhteenliittyman muodostavat
keskusyhteisd OP Osuuskunta ja sen jasenluottolaitokset, jotka on lueteltu edella.

Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskindisessa
vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suori-
tusta erdantyneesta saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisoltd, kun paavel-
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ka on eraantynyt. Mainitussa tapauksessa keskusyhteison on laadittava laissa tarkoi-
tettu osituslaskelma kunkin jasenluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuu-
osuudesta.

Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki,
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkadisemi-
seksi tarvittaviin tukitoimiin sekéd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puoles-
ta suorittaman velan maksuun yhteenliittymélain 5 luvun mukaisesti. Jasenluottolai-
toksilla on lisdksi keskusyhteison maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain 14
luvun mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. Tall& voisi
olla olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan,
toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. Toisaalta, mikali OP Yrityspankki ei
kykenisi selviytyméén veloistaan ja sitoumuksistaan, ei voi olla varmaa, ettd OP
Osuuskunta yhteenliittymaan kuuluvien muiden jasenluottolaitosten kanssa olisi sel-
laisessa asemassa, etta ne voisivat tehdé lisimaksuja sanottujen velvoitteiden katta-
miseksi.

Yhteenliittymén keskusyhteisoné toimiva OP Osuuskunta valvoo yhteenliittymalain
mukaisesti jasenluottolaitosten toimintaa ja vahvistaa jasenluottolaitosten toimin-
nassa noudatettavaksi edellda mainitun lain 17 8:ssd tarkoitetut toimintaperiaatteet.
Se myds antaa jasenluottolaitoksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
turvaamiseksi ohjeita vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallin-
nosta ja sisdisesta valvonnasta seka ohjeita yhtendisten tilinpaatosperiaatteiden nou-
dattamiseksi yhteenliittyméan yhdistellyn tilinpaatdksen laatimisessa.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja

Operatiiviset riskit ja niiden aiheuttamat taloudelliset tappiot tai muut haitalliset
seuraamukset voivat aiheutua puutteellisista tai virheellisista menettelytavoista, jar-
jestelmistd tai ulkoisista tekijoistd. Operatiivinen riski voi ilmetd myds maineen tai
luottamuksen heikkenemisend tai menetyksend. Merkittdvimmaét tunnistetut opera-
tiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oi-
keellisuuteen seké toiminnan resursointiin. Operatiiviset riskit ovat laadullisia, eiké
niiltd voida koskaan taysin suojautua. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritdén
varmistamaan, ettei riskeistéd aiheudu ennalta arvaamattomia taloudellisia seurauksia
tai maineen menetysta. Operatiivisten riskien vaikutuksia ei pystyta kaikissa tapa-
uksissa estamaan. Toteutuneilla operatiivisilla riskeill& voi olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudel-
liseen asemaan.

Compliance-riski on osa operatiivista riskid. Compliance-riskilla tarkoitetaan ulkoi-
sen sadntelyn, sisdisten menettelytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menet-
telytapojen ja eettisten periaatteiden noudattamatta jattamisesta aiheutuvaa riskié.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja

OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen
asemaan vaikuttavat my6s vahinkovakuutustoiminnan riskit. Merkittdvimmat va-
kuutusriskit liittyvéat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hank-
kimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyteen. Vahinkovakuutuksessa vakuutusvelkariski
liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selvidvat hitaasti.
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Merkittavimmat hinnoitteluriskit liittyvat OP Vakuutuksen vakuutustuotteiden hin-
noittelumalleihin siséltyvien riskipreemioiden riittdvyyteen. Myds kannattavuuden
ja ilmoitettujen vahingonkorvausvaatimuksien seurannan tehokkuus on tarkeéa. Li-
séksi hinnoitteluriskit liittyvat siihen, kuinka hyvin kannattavuus ja ilmoitetut va-
hingonkorvausvaatimukset voidaan huomioida vakuutussopimusten hinnoittelussa
ja vakuutusvastuiden valinnassa. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd riskit
voidaan arvioida oikein ja vakuutusmaksut riittdvat kattamaan vakuutus-
sopimuksista aiheutuvat korvausvaatimusten maksut ja liiketoimintakulut. Epdon-
nistuminen riskin valinnassa ja hinnoittelussa voisi aiheuttaa merkittavia taloudelli-
sia tappioita, ja silld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-
konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutusvelan arviointiin liittyy aina epavarmuustekijoité ja riskeja, jotka voivat
johtua muun muassa vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen selvidmisen
viiveestd, kustannusinflaatiosta, lainsdadanndllisista muutoksista tai yleisesta talou-
dellisesta kehityksestd. Vakuutusteknisen vakuutusvelan riittavyyteen liittyva epé-
varmuus on suurempi uusissa vakuutuslajeissa, joissa Kattavia korvaustilastoja ei
vield ole olemassa, sekd vakuutuslajeissa, joissa joko vahinkojen selvidminen on hi-
dasta tai vakuutuskaudet ovat pitkia. Mikali vakuutusvelka osoittautuisi riittamat-
tdmaksi ja vakuutusvelkaa jouduttaisiin kasvattamaan, tall4 olisi haitallinen vaiku-
tus vahinkovakuutustoiminnan kannattavuuteen, mill& puolestaan voisi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Vakuutus jalleenvakuuttaa tietyn rajan ylittavat riskit, joita se ei voi tai halua pi-
taa yksin omalla vastuullaan. Jalleenvakuutuksen tarkoituksena on pienentéé vahin-
komenon satunnaisvaihtelua ja suuruutta ja tehostaa padoman kéyttoa. Vain yhtiot,
joilla on riittavat luottokelpoisuusluokitukset, kelpuutetaan OP Vakuutuksen jal-
leenvakuuttajiksi. Jalleenvakuuttajittain on vahvistettu ylarajat sille, kuinka paljon
riskia kullekin jalleenvakuuttajalle voidaan enintdan antaa. Ei voi olla kuitenkaan
mitdan varmuutta siitd, ettd jalleenvakuutuksen tarve ja sen optimointi tilastollisten
menetelmien ja mallien perusteella on méadritetty riittavalla tavalla. Ei ole myoskaéan
varmuutta siitd, ettd yksi tai useampi jalleenvakuuttaja pystyy vastaamaan si-
toumuksistaan kaikissa olosuhteissa. Riittdmaton jalleenvakuutussuoja voi vaikuttaa
haitallisesti vahinkovakuutustoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, mill&
puolestaan voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Y'rityspankki-konsernin lii-
ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutusriskien lisaksi merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutus-
velkaa ja omaa padomaa kattavan omaisuuden sijoitusriskistd. Sijoitustoiminnan
merkittdvimmat riskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit, jotka voivat to-
teutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana tuottona tai sijoitusten arvojen
alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit

Yksittéinen katastrofi tai useat katastrofitapahtumat voivat aiheuttaa suuria tappioita
ja niilld voi olla olennainen haitallinen vaikutus ensisijaisesti vahinkovakuutus-
lilketoimintaan, mutta mahdollisesti myds suorasti tai vélillisesti pankkitoimintaan.
Katastrofien yleisyytta ja vakavuutta on mahdotonta arvioida etukateen. Niihin kuu-
luvat sekd luonnonkatastrofit ettd ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit, mukaan
lukien terroriteot. Esimerkkeja mahdollisista luonnonkatastrofeista ovat muun mu-
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assa myrskyt, hurrikaanit, maanjaristykset, tornadot, tulvat, muut ankarat saaolosuh-
teet ja tulipalot.

Ihmisen toiminnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella teh-
dyt korvausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Va-
hinkovakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu,
maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisatd katastrofien joh-
dosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Yhtidlle katastrofitapahtumista aiheutuvat tappiot méaardytyvat sen asiakkaille ai-
heutuneiden vahinkojen vakuutusmaarén, vahinkoa kérsineiden asiakkaiden luku-
madrén sekd tapahtumien yleisyyden ja vakavuuden perusteella. Vakuutusyhti6 voi
my0s vahinkojen laadusta, korvausvaatimusten ja korvauspéaatdsten nopeudesta se-
k& kyseessd olevien vakuutussopimusten ehdoista riippuen joutua suorittamaan suu-
ria maksuja lyhyessd ajassa. Vahinkovakuutustoiminta voi téllaiset velvoitteensa
tayttddkseen olla pakotettu realisoimaan sijoituksiaan nopeasti ja epaedullisissa
markkinaolosuhteissa tai nostamaan varoja epaedullisilla kustannuksilla, mika voi
vaikuttaa epéedullisesti OP Vakuutuksen tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Jal-
leenvakuutusten avulla voidaan pyrkid suojautumaan Katastrofivahingoilta, mutta
jalleenvakuutusten kattavuuteen, saatavuuteen ja hintaan voi liittya riskeja, jotka
voivat vaikuttaa epdedullisesti vahinkovakuutuksen liiketoimintaan.

Vaikka omin toimintatavoin ja -periaattein, jalleenvakuutuksin sekd riskin-
valvontajérjestelmin voidaan pyrkia suojautumaan katastrofivahingoilta, vahinko-
vakuutustoiminnan tekemdt toimenpiteet eivéat valttamatta ole riittdvia estamaan ta-
pahtumien epéedullista vaikutusta OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan tu-
loksiin tai taloudelliseen asemaan.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja

OP Yrityspankki-konserni toimii kattavasti saannellylla toimialalla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja saantelyjarjestelma, mukaan lukien erityisesti saantely
Suomessa, Baltian maissa ja Euroopan unionissa. OP Yrityspankki-konsernin on
taytettdvad muun muassa véhimmaispadomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tieto-
jen ja aseman raportointia ja vastuita sekd voitonjakoa koskevan sdantelyn seké
osuuspankkilain ja yhteenliittymélain sadnndsten vaatimukset. Tietyt OP Yritys-
pankki-konsernissa tehtavét paatokset edellyttdvat myds viranomaisten tai yhteen-
liittyman keskusyhteisdn etukédteen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya
ilmoitusta.

Mikali OP Yrityspankin todettaisiin rikkoneen sadnnoksia tai laiminlyoneen niiden
noudattamista, seurauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita,
muita OP Yrityspankin maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttami-
nen, yhteenliittymasté erottaminen tai ddrimmaisessa tapauksessa toimilupien muut-
taminen tai peruuttaminen. OP Yrityspankki saattaa myos joutua vahingonkorvaus-
vastuuseen vahingosta, joka on aiheutunut OP Yrityspankki-konsernin omasta toi-
minnasta.

Luottolaitosdirektiivin ja vakavaraisuusasetuksen (CRD4/CRR) voimaantulo
1.1.2014 tiukensi pankkien vakavaraisuussaannoksia. Basel Il -standardit EU:ssa
implementoivat muutokset tulevat voimaan vaiheittain vuoteen 2019 mennessa.
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OP Ryhma ja sen osana OP Yrityspankki sai lokakuussa 2015 EKP:lta luvan kési-
telld rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan sisaiset vakuutusyhtiosijoitukset riskipaino-
tettuina erind. Vakuutusyhtiosijoituksiin sovellettava menetelm& johtaa noin 280
%:n riskipainoon. EKP on kuitenkin varannut mahdollisuuden luvan peruuttamiseen
osana valvojan optioiden harmonisointia. Mahdollinen vakuutusyhtidsijoitusten
menettelytavan muutos ei vaarantaisi OP Yrityspankin vakavaraisuusasemaa eika
vaikuta OP Yrityspankin CET1 -tavoitteeseen.

Vakuutussektorin Solvenssi Il —saanndsmuutoksilla pyritddn parantamaan vakuu-
tusyhtiéiden omien varojen laatua, parantamaan yhtididen omaa riskienhallintaa, li-
sddméaan paddomavaateen riskiperusteisuutta ja yhtendistdmaan vakuutussektorin va-
kavaraisuussaannoksia Euroopassa. Saannokset tulivat voimaan vuoden 2016 alus-
sa.

Luottolaitosten kriisinratkaisuun liittyvé saantely korostaa sijoittajan vastuuta luot-
tolaitosten kriisinratkaisutilanteissa. Kriisitilanteessa sadntely voi edellyttad OP Yri-
tyspankkia luopumaan joistain liiketoiminnoistaan pankin elvyttamiseksi.

Finanssisektorin sdéntelyyn tullaan tekemaan liséksi muita merkittdvid muutoksia
Suomessa, Euroopan unionissa ja muutoin kansainvalisesti liittyen finanssialan EU-
valvontarakenteiden muutoksiin (mm. pankkiunioni, yhteinen talletussuoja ja Liika-
sen tyoryhméan ehdotukset). Liséksi kansainvalisiin IFRS-tilinpaatdsstandardeihin
kohdistuu l&hivuosina finanssialaa koskevia suuria uudistuksia. Saantelyn muutok-
set ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitalli-
sesti OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Suoraan OP Yrityspankin toimintaan vaikuttavien méaraysten lisaksi OP
Yrityspankin tulokseen tai taloudelliseen asemaan voivat vaikuttaa valillisesti lisa-
madraykset tai entista tiukemmat méaardykset, joita sdadetadn OP Yrityspankin asi-
akkaille tai sen toimintaymparistolle, esimerkiksi osakekaupankaynnille.

Osana OP Ryhmaa myods OP Yrityspankin luottolaitostoiminta on Euroopan kes-
kuspankin (EKP) valvonnassa. EKP:n valvontatoimenpiteet OP Ryhmassa voivat
vaikuttaa myds OP Yrityspankkiin.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ei ole vield kaikilta osin
tietoa. Tulevan séantelyn sisaltoon ja aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi
ei ole mahdollista ennustaa soveltuvien lakien ja maaraysten kaikkia mahdollisia
vaikutuksia.

OP Ryhmén compliance-toiminta tukee OP Yrityspankin ylinta johtoa seka liike-
toimintoja compliance-riskien hallinnassa mm. pitamalla liiketoimintavastuulliset
tietoisina sdannodksissa tapahtuvista olennaisista muutoksista ja niiden mahdollisista
vaikutuksista liiketoiminnoille, laatimalla sadnndsten soveltamista tukevaa ohjeis-
tusta seka tunnistamalla ja arvioimalla ennakoivasti sadnndsten noudattamattomuu-
teen liittyvi& olennaisia haitallisia seurauksia. Jos OP Yrityspankki ei kuitenkaan
pysty tehokkaasti hallitsemaan saantelyyn liittyvia riskeja, talla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja

OP Yrityspankin asiakkaiden tai vastapuolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan
voivat johtaa oikeusprosesseihin. Tallaiset kanteet voivat liittyd muun muassa mah-
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dolliseen vastuuseen asiakkaille sopimattomien tuotteiden myymisesté tai mahdolli-
seen vastuuseen neuvonannosta, jota OP Yrityspankki tarjoaa osapuolille arvopape-
ritransaktioissa, taikka arvopaperien tarjoamiseen liittyvaan arvopaperimarkkina- tai
muiden lakien mukaiseen vastuuseen. Jos OP Yrityspankin todetaan rikkoneen vel-
vollisuuksiaan, se voi olla velvollinen maksamaan vahingonkorvausta. Tallaisella
mahdollisella oikeudenkaynnill& voisi myos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspan-
kin maineeseen sen asiakkaiden ja vastapuolten nakdkulmasta.

Liséksi OP Yrityspankille saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siita,
ettd sopimusperusteiset velvoitteet eivét olisi aiotulla tavalla taytantdonpanokelpoi-
sia tai ne pantaisiin tdytantoon OP Yrityspankille haitallisella tavalla, taikka mikali
ilmenisi, ettd OP Yrityspankin toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai jar-
jestelmat eivét valttamatta olisi asianmukaisesti suojattuja tai kayttokunnossa.

Y4 kuvattujen oikeudellisten riskien toteutumisella tai mahdollisesti OP Yritys-
pankin maksettavaksi tulevilla vahingonkorvauksilla tai maineen menetyksella voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja

Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaddannon muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai vero-
viranomaisten mééradmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat johtaa taloudellisiin
menetyksiin. Vaikka OP Yrityspankki -konserni kayttdd huomattavasti voimavaroja
veroriskien hallintaan, riskin toteutumisella voisi olla haitallinen vaikutus OP Yri-
tyspankki -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilékunnasta

Jotta OP Yrityspankki-konserni sailyisi Kilpailukykyisena ja kykenisi toteuttamaan
strategiaansa, sen on palkattava ja pidettava palveluksessaan patevad ja ammattitai-
toista henkildstod OP Yrityspankki-konsernin kaikilla liiketoimintasegmenteilla.
Tietyilla tyontekijoillda on erityisen térked& osaamista ja asiakassuhteita, minka
vuoksi he ovat avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn sdilyttdmisen ja ke-
hittdmisen kannalta. Jos nykyistd henkilostéa menetetdan tai OP Yrityspankki -
konserni ei onnistu tarvittavan ja osaavan henkilokunnan palkkaamisessa, voi talla
olla epéedullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kehittymi-
seen, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. Lisaksi jos joku OP Yrityspan-
kin avainhenkil® siirtyisi kilpailijan palvelukseen, osa OP Yrityspankin asiakkaista
voisi siirtyd kayttdmaan tdmén kilpailijan palveluja OP Yrityspankin palveluiden si-
jaan. Jos OP Yrityspankki epdonnistuu johtonsa ja henkilékuntansa kehittamisessa
ja sdilyttamisessd, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
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1.3 OP Ryhman liiketoimintaan liittyvia riskitekijoita
OP Ryhméan toimintaan liittyvia riskitekijoita
Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit

OP Ryhman merkittavimpia liiketoiminnan riskeja ovat strateginen riski, maineris-
ki, luottoriski ja likviditeettiriski seka markkinariskit, joista jalkimmaisista merkit-
tavimpia ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. My0s vakuutusriskit, operatiivi-
set ja compliance -riskit seka keskittymariskit ovat merkittavid finanssiryhman lii-
ketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

OP Ryhman toiminnan tuloksiin vaikuttavat useat tekijat, joista tarkeimpia ovat
yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkotasojen sekd osake- ja
valuuttakurssien epdvakaus sekd kilpailutilanne. Yleisen taloudellisen tilanteen
heikkeneminen Suomessa tai kansainvélisesti voisi vaikuttaa epdedullisesti OP
Ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Yleisen taloudellisen tilan heikkeneminen johtaisi todennékdisesti kasvaviin luotto-
tappioihin, sill4 asiakkailla olisi vaikeuksia suoriutua maksuvelvoitteistaan. Lisaksi
lainojen kysynta heikkenisi, miké vaikuttaisi epéedullisesti OP Ryhman korkokat-
teeseen ja palkkiotuottoihin. Talouden laskusuunta voisi johtaa myos laskeviin
palkkiotuottoihin.

Kansainvélisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti, osake- ja valuuttakurssien, hyo-
dykehintojen ja korkojen taso ja volatiliteetti, inflaatio seka luottojen saatavuus ja
hinta ovat esimerkkeja tekijoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa asiakkaiden ak-
tiivisuuteen. Naiden tekijoiden olennaiset muutokset voisivat vaikuttaa epaedulli-
sesti OP Ryhmaén taseeseen merkittyjen ja taseen ulkopuolisten varojen arvoihin ja
nostaa riskié siitd, ettd suurempi méaara OP Ryhmén asiakkaista ei pystyisi vastaa-
maan velvoitteistaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja

Luottoriskilla tarkoitetaan vastapuoliriskia eli riskié tappioista, jotka johtuvat siita,
etteivat sopimusosapuolet kykene suoriutumaan sovituista velvoitteistaan. Keskei-
sessd asemassa luottoriskien hallinnassa ovat luottopéatoksenteko ja luottoprosessin
laatu. Asiakaskohtainen luottoriski on pyritty hinnoittelemaan luottomarginaaleihin,
ja riskid on pyritty pienentdmaan vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskeja
on myds vahennetty hajauttamalla seka kayttamalla nettoutussopimuksia ja johdan-
naiskaupassa porssituotteita. Luottoriskin arviointiin ja hinnoitteluun sek& vakuuk-
sien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liittyy kuitenkin epdvarmuutta, minka
vuoksi luottoriskinotosta mahdollisesti realisoituvat arvonalennukset voisivat hei-
kentdd OP Ryhman liiketoiminnan kannattavuutta ja taloudellista asemaa. Ar-
vonalentumiset riippuvat monista tekijoistd, kuten esimerkiksi yleisesta taloudelli-
sesta tilanteesta, asiakkaiden ja vastapuolten luottoluokitusten muutoksista, asiak-
kaiden luotonhoidosta ja maksukyvysta, rakenteellisista ja teknologian muutoksista
eri toimialoilla sekd ulkoisista tekijoistd, kuten lainsdaddanndn ja muun sééntelyn
asettamista vaatimuksista. Mikali tehdyt arviot arvonalentumisten maérasta osoit-
tautuisivat epéatarkoiksi tai riittamattomiksi, silla voisi olla epdedullinen vaikutus
OP Ryhman liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.
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Raha-, valuutta- ja padomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys

OP Ryhman pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavia ovat korkotason muu-
toksen vaikutus korkokatteeseen ja luottospreadin muutoksen vaikutus likviditeetti-
reservin arvoon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpié
ovat sijoituksiin liittyvat markkinariskit seka vakuutusvelkaan liittyvat markkinaris-
kit, joista tarkein on korkoriski. Muutokset korkotasossa, luottoriskimarginaaleissa
tai osakkeiden, hyddykkeiden, valuuttojen tai Kiinteistdjen markkinahinnoissa tai
volatiliteetissa voivat vaikuttaa liiketoiminnan tulokseen ja ryhman taloudelliseen
asemaan. Rahoitusmarkkinoiden hintakehitys voi aiheuttaa muutoksia OP Ryhmén
eri yhteisgjen sijoitus- ja kaupank&yntisalkkujen arvoissa ja omaisuudenhoidon
tuottamissa tuloissa. Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat ulkomaan valuutta-
madréisten varojen ja velkojen arvoon sekd valuuttakaupankéynnistd saataviin tu-
loihin. Lisaksi rahoitusmarkkinoiden hintakehitys voi vaikuttaa OP Ryhméaan kuu-
luvan yhteisdn eldakemaksujen maaraan. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden
muutoksia ja niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhmaén liiketoimintaan ja sen tulok-
siin on vaikea ennustaa.

Mikali rahoitusmarkkinat kehittyvét vastoin odotuksia ja/tai tehdyt arviot tai ennus-
teet osoittautuisivat epéatarkoiksi tai riittamattomiksi, silla voisi olla epaedullinen
vaikutus liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta

Maksuvalmiusriski on riski siité, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteiso ei suoriudu
odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai va-
kuustarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai
vakavaraisuuteen. Lokakuusta 2015 alkaen OP Ryhman on myds taytettdva luotto-
laitosasetuksen (CRR:n} ja komission delegoidun asetuksen mukainen maksuval-
miusvaatimus (LCR) siihen liittyvien siirtymdsaédnnosten mukaisesti. Maksuval-
miusriskin toteutuminen voi johtua esimerkiksi markkinoiden ohentumisesta, toi-
mimattomuudesta tai OP Yrityspankin ja OP Ryhman luottokelpoisuuden heikke-
nemisestd. OP Ryhmaén sisdisen tydnjaon mukaan OP Yrityspankki Oyj turvaa OP
Ryhmén keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhmaén kuuluvien yhteisjen maksuval-
miuden seka hoitaa tukkuvarainhankinnan. OP Yrityspankin ja OP Ryhmén maksu-
valmiuden Kiristyminen tai luottokelpoisuusluokituksen merkittava heikkeneminen
voivat vaikuttaa epéedullisesti varainhankinnan saatavuuteen ja hintaan ja sita kaut-
ta heikentdd OP Ryhman tulosta ja taloudellista asemaa. OP Ryhman varainhankin-
nasta merkittdva osa muodostuu yleison talletuksista. Talletusvarainhankinnan hin-
taan ja saatavuuteen vaikuttavat korkotason muutokset, kilpailutilanne sekd vaihto-
ehtoisten sijoituskohteiden tuottotasot. Ndissa tapahtuvat muutokset voivat heiken-
tdd OP Ryhman tulosta ja taloudellista asemaa.

Systeemiriski

Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjérjestelman ja pddomamarkkinoiden keskinéi-
set riippuvuudet sek& ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslai-
tosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhdiriot tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa
ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittaisen rahoituslai-
toksen ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjérjestelmén
ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja riskeis-
t4, kaupankaynnisté seka kauppojen selvityksestd. Tata kutsutaan systeemiriskiksi ja
silla voi olla merkittava negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten
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myo6s OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita

OP Ryhman liiketoiminnot edellyttavat kykya kasitellda suuria méaaria transaktioita
tehokkaasti ja huolellisesti. Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia siité, etta riit-
tamattomisté tai epdonnistuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd me-
nettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota
tai muita haitallisia seuraamuksia. Operatiivinen riski voi ilmetd myds maineen tai
luottamuksen heikkenemisena tai menettdmisend. Compliance-riski on osa operatii-
vista riskid. Compliance-riskill& tarkoitetaan ulkoisen saantelyn, siséisten menette-
Iytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten periaat-
teiden noudattamatta jattdmisesté aiheutuvaa riskid. Riskin toteutuminen voi talou-
dellisen menetyksen liséksi aiheuttaa muita sanktioita (esim. yhteisosakko, erilliset
velvoitteiden rikkomisesta seuraavat rikemaksut, viranomaisen antamat varoitukset
ja huomautukset). Myds compliance-riskin seurauksena voi olla maineen tai luotta-
muksen heikkeneminen tai menettdminen.

Vaikka OP Ryhma noudattaa riskienhallintaa koskevia yhteisia periaatteita ja toteut-
taa tappioita lieventdvia toimenpiteitd, minka lisaksi tehokkaiden menetelmien ke-
hittdmiseen ja henkilokunnan koulutukseen on varattu huomattavasti voimavaroja,
ei voi olla ehdotonta varmuutta siitd, ettd ndma toimenpiteet olisivat riittavid opera-
tiivisten riskien hallinnassa.

Kilpailu

Rahoitus-, ja vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialoilla kilpailu on erittdin voima-
kasta. Markkinoilla Kilpailevat sekd vakiintuneet toimijat ettd markkinoille tuleva
uusien toimijoiden joukko. Kilpailun odotetaan pysyvan kovana kaikilla OP Ryh-
man liiketoiminta-alueilla, mika saattaa vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus

OP Ryhman ja sen yksittéisen yhteison tulee kulloinkin soveltuvien sdanngsten mu-
kaisesti tayttaa sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset seka riskien ja va-
kavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryhman tase- ja pddomarakenne
ja vakavaraisuus voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja OP Ryhman luottoluokituksiin
sek& varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuksiin. Riittdmaton vakavaraisuus
saattaisi rajoittaa OP Ryhman kasvua ja strategisia mahdollisuuksia. Merkittavat,
odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa OP Ryhma tai sen yksit-
téinen yhteiso ei kykenisi sailyttdmaén haluttua pddomarakennetta.

OP Ryhmaén ydinvakavaraisuus (CET1) ylitti vuonna 2015 18 prosentin tavoiteta-
son. Ydinvakavaraisuuden odotetaan jatkavan vahvistumistaan OP Ryhmén vahvan
tuloksentekokyvyn johdosta.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja

OP Ryhméssé vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki-konser-
niin. Merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jal-
leenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin. Vakuu-
tusvelkariski liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selvidvat
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hitaasti. Vakuutusvelan arviointiin liittyy epavarmuustekijoitd, jotka voivat johtua
mm. vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen todentamisen viiveestd, kus-
tannusinflaatiosta tai lainsdadanndllisistd muutoksista seké yleisestd taloudellisesta
kehityksesté.

Perinteisesti vahinkovakuutusyhtididen tulos on vaihdellut merkittévésti epavakai-
den ja arvaamattomien seikkojen johdosta, jotka usein ovat vakuutusyhtididen suo-
ran kontrollin ulkopuolella. Téllaisia seikkoja ovat muun muassa:

+ hintakilpailu ja hinnoittelumekanismit,

« luonnonkatastrofien tai ihmisen toiminnasta aiheutuvien katastrofien yleisyys ja
vakavuus,

* kysynnan taso,

+ yleinen taloudellinen tilanne ja

» muutokset lainsdddanndssd, soveltamiskaytannossé ja tulkinnoissa.

Myo6s mahdollisilla suhdannevaihteluiden vaikutuksilla voi olla olennaisen epéedul-
linen vaikutus vahinkovakuutustoimintaan, toiminnan tuloksiin tai taloudelliseen
asemaan.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja

OP Ryhmaéssa henkivakuutusliiketoiminta on keskitetty OP-Henkivakuutus Oy:606n.
OP Ryhmén tyontekijoiden tydeldketurva on jarjestetty OP Ryhman eldkeyhteisois-
sé (OP-Elédkekassa ja OP-Elakesaatio).

Henkivakuutustoiminnan merkittavimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jal-
jelld olevan elinidn odotteeseen (ts. pitkaikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen, asiakas-
kayttaytymiseen ja liikekuluihin. Namaé tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa
keskeisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maara perustuvat naista tehtyihin
oletuksiin.

Henkivakuutustoiminnan vakuutusteknisia riskeja hallitaan vakuutusten turvaavalla
hinnoittelulla, huolellisella vastuuvalinnalla, maksunrajoituksilla ja muilla ehtomuu-
toksilla sekd jélleenvakuuttamalla. Myds eri vakuutuslajien véliset hajautushyodyt
pienentavat riskid. Vakuutusteknisten riskien toteutumisella saattaa olla huolellises-
ta riskienhallinnasta huolimatta epaedullisia vaikutuksia henkivakuutustoimintaan
tai sen tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutus- ja eldkeyhteisdjen sijoitustoiminnan riskit

Vakuutusriskien lisaksi merkittdvd vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutus-
velkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskistd. Vakuutusyhtidissa sijoitustoiminnan
tarkoitus on asiakastuoton varmistaminen (henkivakuutustoiminta), vakuutusvelan
katteena toimiminen ja vakuutusmaksuvarojen tuottava sijoittaminen. Sijoitustoi-
minnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkinariskeja tai operatiivisia riskeja.
Korkotason nousu alentaa kiinteakorkoisten arvopapereiden markkina-arvoja. Jos
korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopapereista tulevaisuudessa saatavat uudel-
leensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja kiinteistdjen hintojen lasku ja muutok-
set valuuttakursseissa voivat laskea vakuutus- ja eldkeyhteisdjen sijoitusten arvoa ja
niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja
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OP Ryhmaén strategisena tavoitteena on olla johtava ja menestyvin finanssiryhma
Suomessa. Ryhman asiakaslupaus on tarjota parhaat kokonaisratkaisut ja keskitté-
misedut. OP Ryhmaén strategian yhtend painopistealueena on integroida pankki- ja
vahinkovakuutustoimintoja edelleen sekd hyddyntdd Pankkitoiminnan ja Vahinko-
vakuutuksen asiakaskuntia myymalla tuotteita ja palveluita laajan konttoriverkoston
sekd puhelin- ja verkkokanavan kautta. Vaikka OP Ryhma on edistynyt pankki- ja
vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut jatkuvasti asiakas- ja
markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siita, etta se pystyy hyodyntamaan liike-
toimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat edut siten, etté se tu-
levaisuudessa voi menestyksekkaésti myydé tuotteitaan ja palveluitaan asiakaskun-
nalleen. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa menestyksekkaasti,
sill4 voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Ryhmaé saattaa harkita strategisia hankintoja ja yhteisty6jarjestelyja. Ei voi olla
varmuutta siitd, ettd OP Ryhma onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitel-
mien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten
mukaisesti.

OP Ryhman rakennejarjestelyihin liittyvia riskeja

OP Osuuskunnan helmikuussa 2014 julkaiseman ostotarjouksen mukaisesti varalli-
suudenhoitosegmentti on siirretty pois OP Yrityspankki -konsernista. OP Yritys-
pankki Oyj:n (tuolloin Pohjola Pankki Oyj) osittaisjakautumisessa 30.12.2015 va-
rallisuudenhoitoon, korttiliiketoimintaan ja Kiinteistovarainhoitoon liittyvéat toimin-
not siirrettiin jakautumisen yhteydessa perustetulle OP Osuuskunnan taysin omis-
tamalle tytaryhtidlle, jonka on tarkoitus helmikuussa 2016 allekirjoitetun sulautu-
missuunnitelman mukaan sulautua emoyhteisdonsd OP Osuuskuntaan 30.6.2016.
OP Yrityspankki-konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjestelya, jossa myds
vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Lisaksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttdd keskus-
pankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtitlle. Naiden jérjeste-
lyjen toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia.

Ostotarjouksen yhteydessa julkistetusta aikeesta yhdistdd Pohjola Pankki Oyj ja
Helsingin OP Pankki Oy on luovuttu. Sen sijaan osakeyhtidpohjaisen Helsingin OP
Pankki Oy:n yhtiomuoto pééatettiin muuttaa osuuspankiksi. Helsingin OP Pankki Oy
on toiminut osuuspankkina 1.4.2016 lukien. Samassa yhteydessa Helsingin OP
Pankki Oy:n uudeksi toiminimeksi muutettiin Helsingin Seudun Osuuspankki.

Ostotarjouksen jalkeisten jarjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP Ryhmalle
synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan
noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Kulusynergi-
oiden maaraa vahentéé vuoden 2012 lopussa OP Osuuskunnassa toteutettu laaja te-
hostamishanke. Synergioista valtaosan arvioidaan syntyvdn OP Osuuskunnassa ja
toteutuvan taysimadréisind viiden vuoden kuluessa ostotarjouksen tekemisesté. Ei
kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet
toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja
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OP Ryhmaé toimii voimakkaasti saannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee
laaja valvonta- ja sééntelyjarjestelma (mukaan lukien erityisesti saéntely Suomessa
ja Euroopan unionissa). Tietyt paatokset edellyttavat myds viranomaisten etukéteen
antamaa hyvéksyntad tai viranomaisille tehtya ilmoitusta. OP Ryhman ja sen yksit-
téisten yhteisojen on taytettdvd muun muassa vahimmaispdaomaa ja vakavaraisuut-
ta, vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vas-
tuita seka voitonjakoa koskevan sddntelyn seka yhteenliittymaa koskevien sdannds-
ten vaatimukset.

Sovellettavien séddnndsten soveltajana tai toimeenpanijana voi toimia yksi tai use-
ampi viranomainen. Viranomaiset voivat kyseenalaistaa OP Ryhman toiminnan so-
veltuvien sadnndsten mukaisesti yhden tai useamman saannoksen osalta. Mikéli OP
Ryhmén keskusyhteison, jasenluottolaitoksen tai sen konsolidointiryhméan kuulu-
van yrityksen todettaisiin rikkoneen séannoksia tai laiminlydneen niiden noudatta-
mista, seurauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita, muita OP
Ryhman maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttdminen tai aarim-
madisessd tapauksessa toimilupien muuttaminen tai peruuttaminen. OP Ryhmaén
kuuluva yhtit saattaa myds joutua vahingonkorvausvastuuseen vahingosta, joka on
aiheutunut yksittaisen yhteisdn toiminnasta.

Rahoitus- ja sijoituspalvelualan seka vakuutusliiketoiminnan saantely on parhaillaan
merkittdvan muutosprosessin kohteena Suomessa, EU:ssa ja maailmanlaajuisesti-
kin, eiké uudistusten tai niiden implementoinnin vaikutuksista ole vield kaikilta osin
tietoa. Tulevan séantelyn sisaltoon ja aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi
ei ole mahdollista ennustaa soveltuvien lakien ja maaréysten kaikkia mahdollisia
vaikutuksia.

Muita muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa OP Ryhméan, ovat mm.

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa seké keskuspankkien ja sééntely-
viranomaisten menettelytavoissa,

o yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai sdantelya koskevassa poli-
tilkassa, mika voi merkittavasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin tietyilla
markkinoilla, joilla OP Ryhmé toimii,

e Kkilpailu- ja hintaympdristod koskevat muutokset seka

o tilinp&&tosymparistod koskevat muutokset.

OP Ryhmalle saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siita, ettd sopi-
musperusteiset velvoitteet eivét olisi aiotulla tavalla taytantédnpanokelpoisia tai ne
pantaisiin taytantoon OP Ryhmalle haitallisella tavalla, taikka mikali ilmenisi, etta
OP Ryhman toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai jarjestelmat eivat véalt-
tamatta olisi asianmukaisesti suojattuja tai kayttékunnossa.

Lisédksi OP Ryhman toimintaan liittyvan lainsaddannon, muiden saanndsten tai vi-
ranomaisten menettelytapojen muutokset tai tuomioistuinten paatokset saattaisivat
vaikuttaa haitallisesti OP Ryhman riskinkantokykyyn, liiketoimintaan, toiminnan
tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja
Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai virheellisiin tul-

kintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai taloudellisiin
menetyksiin. Vaikka OP Ryhma kayttda huomattavasti voimavaroja veroriskien hal-
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lintaan, riskin toteutumisella voisi olla olennainen haitallinen vaikutus OP Ryh-
madan, sen taloudelliseen asemaan ja toiminnan tuloksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta

Jotta OP Ryhma sdilyisi kilpailukykyisena ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa,
siihen kuuluvien yksittdisten yhteisojen on palkattava ja pidettavéd palveluksessaan
patevéa ja ammattitaitoista henkilostéa kaikilla liiketoiminta-alueilla. Osa tarvitta-
vasta osaamisesta on avainhenkildilld, joiden merkitys on keskeinen OP Ryhmén
kilpailukyvyn sdilyttdmisen ja kehittdmisen kannalta. Jos nykyista henkildstod me-
netetddn tai OP Ryhma ei onnistu tarvittavan henkilokunnan ja avainhenkilGiden
palkkaamisessa, silla voi olla epdedullinen vaikutus OP Ryhman tai siihen kuuluvan
yksittdisen yhteison liiketoiminnan kehittymiseen, toiminnan tuloksiin ja taloudelli-
seen asemaan.
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2 OHJELMAESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET

HENKILOT

2.1 Vakuutus ohjelmaesitteen sisallosta

OP Yrityspankki Oyj:n vakuutus

Ohjelmaesitteen siséllosté vastaa OP Yrityspankki Oyj, lukuun ottamatta OP Ryh-
mastd annettuja tietoja. OP Yrityspankki Oyj vakuuttaa varmistaneensa riittdvén
huolellisesti, ettd tassd Ohjelmaesitteessd annetut tiedot, lukuun ottamatta OP Ryh-
masté annettuja tietoja, vastaavat sen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja ja
ettd tiedoista ei ole jatetty pois mitddn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa 27. toukokuuta 2016
OP Yrityspankki Oyj
OP Osuuskunnan vakuutus

OP Osuuskunta vastaa tdssa Ohjelmaesitteessa OP Ryhmaéstd annetuista tiedoista.
OP Osuuskunta vakuuttaa omasta ja koko OP Ryhman puolesta varmistaneensa riit-
tdvan huolellisesti, ettd tdssd Ohjelmaesitteessd OP Ryhmasta annetut tiedot vastaa-
vat tosiseikkoja eika tiedoista ole sen parhaan ymmaérryksen mukaan jétetty pois mi-
t&dn asiaan todennékoisesti vaikuttavaa.

Helsingissa, 27. toukokuuta 2016
OP Osuuskunta

2.2 Tilintarkastajat tilikausilta 2014-2015

OP Yrityspankin tilinpatokset viimeksi paattyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkasta-
neiden tilintarkastajien tiedot:

KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab
Toolonlahdenkatu 3 A, 00100 Helsinki
Pa&vastuullisena tilintarkastajana KHT Raija-Leena Hankonen.

Tilikaudella 2016 tilintarkastusyhteisoné jatkaa KPMG Oy Ab ja padvastuullisena
tilintarkastajana sen edustaja KHT Raija-Leena Hankonen.

Jéljennokset tilintarkastuskertomuksista vuosilta 2014 ja 2015 ovat esitteeseen lii-
tettyjen vuosikertomusten sivuilla 244-245 (2014) ja 225-226 (2015).
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3 ARVOPAPERIA JA LIIKKEESEENLASKUA KOSKEVAT TIEDOT
3.1 Ohjelman yleinen kuvaus

OP Yrityspankki voi tdman Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen voimassa olevan
lainsdadannon mukaisia yleisélle merkittavéksi tarjottavia tai rajatulle sijoittajajou-
kolle tarkoitettuja private placement -tyyppisia yksittaisia euromaaraisia tai muun
valuutan madraisia joukkovelkakirjalainoja. Ohjelman kokonaisméara on yhteensé
enintdan 2.000.000.000 euroa. Ohjelmaesite on julkaistu 27.5.2016.

Tama Ohjelmaesite koostuu tiivistelmastd, Liikkeeseenlaskijaa koskevista tiedoista,
OP Ryhman tiedoista ja arvopapereita ja liikkeeseenlaskua koskevista tiedoista. Oh-
jelmaesitteessé on liséksi Ohjelman Yleiset lainaehdot ja Lainakohtaisten ehtojen
malli. Kunkin Ohjelman alla tehtdvan liikkeeseenlaskun yhteydessa julkistetaan
Lainakohtaiset ehdot. Ohjelmaesite sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yk-
sittaisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asiakirjat ovat mak-
sutta saatavissa OP Osuuskunnan jasenluottolaitosten konttoreista kunkin konttorin
aukioloaikana seké verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipaivaa
ennen liikkeeseenlaskun myyntiajan alkamista. Tarvittaessa Ohjelmaesitetta tay-
dennetddn Ohjelmaesitteeseen sisaltyvén informaation mahdollisilla olennaisilla
muutoksilla. Taydennys on hyvaksytettdva Finanssivalvonnassa. Sijoittajilla, jotka
ovat sitoutuneet merkitsemadn tai ostamaan arvopapereita ennen tdydennyksen jul-
kistamista, on arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 §:n mukaan oikeus peruuttaa paéa-
toksensa kahden (2) pankkipaivan kuluessa siitd, kun taydennys on julkistettu. Pe-
rumisoikeuden edellytyksend on liséksi, ettd arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14
8:ssd tarkoitettu virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kdynyt ilmi ennen arvopa-
perien toimittamista sijoittajalle. Tieto perumisoikeudesta annetaan tadydennyksessa,
joka julkaistaan OP Ryhmaén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat.

Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiintedan tai vaihtuvaan viite-
korkoon lisdttynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko
kertakorvauksena lainan erdpdivana tai useissa erissd Lainan juoksuaikana kunkin
Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto voi riippua myos Viitekoron kehityk-
sestd Korkojakson aikana.

Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko voi olla myds rajattu tietylle vaihte-
luvélille. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enim-
madisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko
on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikéli Korkojakson
Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmais- ja vahimmaisarvon valille
puhutaan Korkoputkesta.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pd&domatap-
pion riski. Mikéli Lainan kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuuta-
pahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan koronlaskennan ja mahdollisen
Kertatuoton perusteena oleva Laskennallinen padoma seka sijoittajalle takaisinmak-
settava méard alenee. Lainan kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtid.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa mahdollinen Korkotuotto perustuu kiintedan tai
vaihtuvaan viitekorkoon lisattynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu
voi tapahtua joko kertakorvauksena ennalta mé&arattynd ajankohtana tai useassa
erdassa lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jélkeen. Maksettava Korkotuotto
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voi riippua myos Viitekoron kehityksesta Korkojakson aikana seka mahdollisesta
Valuuttakurssikertoimesta.

Muissa rakenteissa sijoittajalle maksettava hyvitys riippuu Kohde-etuuden/Kohde-
etuuskorin/Korikomponenttien arvonmuutoksesta. Hyvityksen maaréan vaikuttaa li-
séksi Tuottokerroin sekd mahdollinen Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen laskenta
perustuu Laskennalliseen Pddomaan, joka voi olla yhté suuri, suurempi tai pienempi
kuin Nimellisarvo. Hyvitys voidaan maksaa joko kertasuorituksena takaisinmaksu-
paivand/ennenaikaisena takaisinmaksupdivana tai useana Hyvityksen maksupaiva-
néd. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd lainassa ei ole tapahtunut Ennenai-
kaista takaisinmaksua.

Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon mééra voi puolestaan riippua Koh-
de-etuuden/Kohde-etuuskorin/Korikomponenttien — arvonmuutoksesta  Kkerrottuna
mahdollisella Palautuskertoimella. Palautuskerroin voi olla suuruudeltaan yhtd suu-
ri, suurempi tai pienempi kuin 1. Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon
madraan voi vaikuttaa myods Valuuttakurssikerroin.

3.2 Paatos joukkovelkakirjachjelman perustamisesta

OP Yrityspankin johtokunta on 24.5.2005 paattanyt perustaa tdméan 2.000.000.000
euron maaraisen joukkovelkakirjaohjelman.

OP Yrityspankin hallitus vahvistaa vuosittain varainhankintasuunnitelman. OP Y'i-
tyspankin hallituksen vahvistaman varainhankintasuunnitelman puitteissa tapahtu-
vien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista padtetdan hallituksen péaatdksen
perusteella varainhankintasuunnitelmassa sanottuun rajaan asti.

3.3 Liikkeeseenlaskuun osallistuvat tahot ja niiden tehtavat

Liikkeeseenlaskun paajarjestdjana ja Lainan maksuasiamiehena toimii OP Yritys-
pankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. Liikkeeseenlaskijan lisaksi kohdan
"Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen” mukaises-
ti yksittdinen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu ja yksiloity Rahoituksenvalittgja
voi myyda arvopapereita edelleen.

3.4 Suunniteltu kayttétapa

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavat Lainat ovat osa Liikkeeseenlaskijan va-
rainhankintaa.

3.5 Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kayttoon Lainakohtaisissa ehdoissa nimetylle yhdelle tai useammalle
Rahoituksenvalittajalle (kukin erikseen "Rahoituksenvélittgja") yhden tai useamman
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen. Jos Liikkeeseenlaskija
antaa nimenomaisen suostumuksen yhdelle tai useammalle Rahoituksenvélittajalle
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen, ilmoittaa Liikkeeseen-
laskija antamastaan suostumuksesta Lainakohtaisissa ehdoissa.
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Liikkeeseenlaskija vastaa Ohjelmaesitteen siséllosta myds silloin, kun Rahoituksen-
valittaja, jolle on annettu suostumus Ohjelmaesitteen kéyttdon, suorittaa arvopape-
rin edelleenmyyntié tai sijoittamista.

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kéayttéon yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittdjalle alkaen Oh-
jelmaesitteen paivayksesta (mukaan lukien kyseinen paivé) ja paattyen 27.5.2017
(mukaan lukien kyseinen péiva). Tarjousaika, jonka kuluessa yksi tai useampi Ra-
hoituksenvalittaja voi myyda arvopapereita edelleen tai sijoittaa niitd lopullisesti,
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Rahoituksenvalittajd, joka on saanut Liikkeeseenlaskijan nimenomaisen suostumuk-
sen kéayttdd Ohjelmaesitettd, voi kdyttdd Ohjelmaesitettd arvopapereiden edelleen-
myyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen Suomessa.

Rahoituksenvalittgja, jolle Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suos-
tumuksen Ohjelmaesitteen kayttoon, on sitoutunut antamaan tarjousta tehdes-
saan sijoittajalle tiedot kunkin yksittaisen tarjouksen ehdoista.

Yksi tai useampi Rahoituksenvalittdja, joka on saanut Liikkeeseenlaskijalta nimen-
omaisen suostumuksen Ohjelmaesitteen kayttdon, ilmoitetaan tunnistetiedoin (nimi
ja osoite) yksil6itynd Lainakohtaisissa ehdoissa.

Jos Liikkeeseenlaskija on antanut Lainakohtaisissa ehdoissa nimenomaisen suostu-
muksensa yhdelle tai useammalle Rahoituksenvélittdjalle ja yhteen tai useampaan
Rahoituksenvalittajaan liittyen on tullut uutta tietoa tai sitd koskeva tieto on muut-
tunut, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa yhté tai useampaa Rahoituksenvalittdjaa koske-
vat uudet tai muuttuneet tiedot, jotka eivat ole saatavilla tai joita ei tunneta Ohjel-
maesitteen tai lopullisten ehtojen hyvaksymisajankohtana, internet-sivuilla
www.op.fi/joukkolainat.
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4 OHJELMAN YLEISET LAINAEHDOT
Joukkovelkakirjaohjelma

OP Yrityspankki voi tdimé&n Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen yleisélle merkit-
tavéksi tarkoitettuja tai rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuja private placement -
tyyppisia arvo-osuusmuotoisia joukkovelkakirjalainoja.

Kukin yksittdinen Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuina Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan
arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaéan liitettyina arvo-osuuksina.

Lainoihin sovelletaan kunkin Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia ta-
méan Ohjelmaesitteen mukaisia Ohjelman Yleisid lainaehtoja ja niitd tdydentavia
Lainakohtaisia ehtoja. Yleisid lainaehtoja sovelletaan, jollei Lainakohtaisista eh-
doista muuta johdu. OP Yrityspankin hallituksella tai sen valtuuttamalla on oikeus
muuttaa Ohjelman ehtoja taydentdmélld. Muutettuja ehtoja sovelletaan muutoksen
jalkeen liikkeeseen laskettaviin Lainoihin. Muutokset ilmenevat kulloinkin voimas-
sa olevasta Ohjelmaesitteestd. Lainakohtaisten ehtojen malli on tdméan Yleisten eh-
tojen Liitteend 1.

Yksittdisen Lainan ehdot koostuvat naistd Yleisisté lainaehdoista, Yleisten lainaeh-
tojen liitteista (Takaisinmaksettava maara (Liite 2), Tuottorakenteet ja Laskentakaa-
vat (Liitteet 3-5) seka Erityiset ehdot (Liitteet 6-13)) seké Lainakohtaisista ehdoista,
jotka laaditaan Lainakohtaisten ehtojen mallipohjan (Liite 1) mukaisesti.

Lainojen padjarjestajana ja maksuasiamiehena toimii OP Yrityspankki Oyj.
4.1 Ohjelman enimmaismaara, yksittaisen Lainan nimellisarvo ja lainamaaran korotus

Kulloinkin liikkeessé olevien Lainojen kuolettamattomien padomien yhteenlaskettu
nimellisarvo on enintddn kaksi miljardia (2.000.000.000) euroa tai sitd vastaava
madrd muussa valuutassa. Liikkeeseenlaskijan hallitus péattad Ohjelman enim-
maisméaéaran korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittéisen Lainan nimellisarvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Liikkeeseen-
laskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvéksya tai hylata sijoittajien
tekeméat merkinnat. Liikkeeseenlaskija pidattad itselladn oikeuden peruuttaa yksit-
téinen liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistddn Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupdivana.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Arvo-osuuden omistajan suostumusta ja ilmoitusta
Arvo-osuuden omistajalle laskea liikkeeseen uusia Lainaan kuuluvia arvo-osuuksia,
joihin sovelletaan samoja ehtoja kuin Lainakohtaisissa ehdoissa tarkoitettuun Arvo-
osuuteen mahdollisesti lukuun ottamatta ensimmaistad koronmaksua, emissiokurssia
ja vahimmaismerkintdmaaraa, korottamalla Lainan liikkeeseen laskettua nimellisar-
voa ja mahdollisesti myds enimmaéisnimellisarvoa tai muutoin.

Lainat numeroidaan vuosittain juoksevasti.
4.2 Laina-aika ja takaisinmaksettava maara

Laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Laina lasketaan liikkeeseen ja
maksetaan takaisin Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina paivina.



4.3 Emissiokurssi

4.4 Lainan valuutta
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Lainan nimellisarvo maksetaan takaisin kokonaisuudessaan, ellei Lainakohtaisissa
ehdoissa ole toisin maaratty Liitteessa 2 olevien vaihtoehtojen mukaisesti.

Lainan emissiokurssi, joka voi olla joko kiinted tai vaihtuva, ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa. Liikkeeseenlaskija pidattad oikeuden madrittdd emissiokurssin
merkintikohtaisesti. Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu emissiokurssi on vaih-
tuva, Liikkeeseenlaskija madrittelee emissiokurssin Lainan merkintdaikana péivit-
tdin myytavan velkakirjan markkinahinnan perusteella. Markkinahinta perustuu
Liikkeeseenlaskijan tekemén Suojausinstrumentin hintaan. Jos Lainakohtaisissa eh-
doissa Lainan emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvaksi, vahvistaa Liikkeeseenlaskija
viimeistadan Liikkeeseenlaskupéivana lopullisen emissiokurssin tai emissiokurssien
valin, jos Lainan merkintdaikana on kéytetty useaa eri emissiokurssia.

Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusti joko euromaéarai-
send tai muussa valuutassa.

4.5 Lainan etuoikeusasema ja muoto

Laina voidaan laskea liikkeeseen:

a) joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ("Joukkovelkakirjalaina”); tai

b) velkakirjalain 5 luvun 34 §:n mukaisena debentuurina, jolla on huonompi etu-
oikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla (’Debentuuri”). Deben-
tuurin mahdollinen tarkempi etuoikeusasema ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaan liitet-
tyind arvo-osuuksina Lainakohtaisten ehtojen mukaisesti ja velkakirjojen keskeiset
ehdot kirjataan arvo-osuusjarjestelmaan liikkeeseenlaskutilille.

4.6 Velkakirjojen nimellisarvot ja lukumaara

Arvo-osuuksien yksikkdkoko (nimellisarvot ja lukumé&ard) ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

4.7 Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit

Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit, joita voi olla yksi tai useampia, ja niihin
liittyvat maksupdivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Lainalle voidaan mak-
saa kiintedd korkoa, vaihtuvaa korkoa, muulla tavoin jéljempéna kohdan d) mukai-
sesti maadraytyvad korkoa tai hyvitysta ja/tai Laina voidaan laskea liikkeeseen nolla-
korkoisena.

a) Kiintea korko

Kiintedkorkoiselle Lainalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vuo-
tuista kiintedd korkoa. Kiinted korko maksetaan jélkikateen yhtend tai useampana
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Koronmaksupdivana. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
Liitteissd 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiselle Lainalle maksetaan vuotuista korkoa, joka koostuu Viitekoros-
ta ja mahdollisesta Marginaalista. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa Liitteissa 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyn Viitekoron noteerausta tai sitd kor-
vaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kaytetaan Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa, la-
hinnd vastaavaa Korkojakson pituisen ajan viitekorkoprosenttia.

c) Nollakorko

Nollakorkoisen Lainan tuotto maaraytyy Liikkeeseenlaskijan Lainan erdpdivana
maksaman lunastushinnan ja Lainan merkintdhinnan vélisend erotuksena. Arvo-
osuuden lunastushinta on erdpéivana maksettava arvo-osuuden nimellisarvo.

d) Muu peruste koron tai hyvityksen maaraytymiselle

Lainan padomalle voidaan maksaa kiintedn tai vaihtuvan koron lisaksi tai sen ase-
masta Lisékorkoa, Kertatuottoa tai Hyvitystd. Korko, Lisdkorko, Kertatuotto tai
Hyvitys voi perustua yhden tai useamman Kohde-etuuden arvon kehitykseen, tapah-
tumaan tai muutokseen. Hyvityksen ja/tai koron laskentaperuste ilmoitetaan Laina-
kohtaisissa ehdoissa Liitteissd 3-5 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Liikkeeseenlaskija voi kayttdd useampaa kuin yhtd Kohde-etuutta yksittdisen Lai-
nan liikkeeseenlaskussa.

4.8 Koronlaskuperuste

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan koron laskemisessa mahdollisesti sovellettava
koronlaskuperuste, joka voi olla:

a) "Todelliset/Todelliset (ICMA)" -menetelmassa Korkojakson todelli-
set pdivat jaetaan vuoden todellisilla pdivilla siten, ettd jakaja on
Korkojakson todelliset paivat kerrottuna vuoden aikana olevien Kor-
kojaksojen méaaralla (poikkeuksen muodostavat epasaannolliset Kor-
kojaksot).

b) "Todelliset/Todelliset (ISDA)" -menetelméssé Korkojakson todelliset
paivét jaetaan vuoden todellisilla paivilla siten, ettd jakaja vaihtelee
sen mukaan, osuuko osa Korkojaksosta karkausvuodelle. Korkojakso
jaetaan kahteen osaan siten, ettd se osa Korkojaksosta, joka osuu kar-
kausvuoden puolelle, jaetaan 366:1la ja se osa Korkojaksosta, joka ei
osu karkausvuodelle, jaetaan 365:lla. Kunkin Korkojakson osan
osoittajassa kaytetddn paivien todellista lukumaaraa ja osat lasketaan
yhteen.

C) "Todelliset/365", jolloin Korkojakson todelliset paivat jaetaan
365:114.
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d) "Todelliset/360", jolloin Korkojakson todelliset péivat jaetaan
360:114.
e) ""30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 pdivan kuukaudesta,

jotka jaetaan 360:1la. Kun Korkojakson ensimmainen pdiva on muu
kuin kuukauden 30. tai 31. péiva ja Korkojakson viimeinen péivé on
kuukauden 31. paivd, kuukautta ei muuteta 30-paivaiseksi. Korkojak-
son viimeisen péivan ollessa helmikuun viimeinen paiva helmikuuta
ei muuteta 30-paivaiseksi.

f) "30E/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 pdivan kuukaudesta
(kuitenkin niin, ett4 viimeisen Korkojakson viimeisen péivén ollessa
helmikuun viimeinen paiva, ei helmikuuta muuteta 30-pdivaiseksi),
joka jaetaan 360:lla.

4.9 Pankkipéaivaolettama

4.10 Kohde-etuudet

Pankkipaivéolettama on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu soveltamisohje siita,
miten ehdoissa maaritellyt koron, Hyvityksen tai pddoman maksupéivat tai muut
paivat siirtyvét, jos ne eivat ole Pankkipéivia.

a) Kiintea korko

Kiintedkorkoisessa Lainassa Koronmaksupdivan ollessa muu kuin Pankkipaiva
maksu siirtyy seuraavaan Pankkipdivadan. Koron maksuajankohdan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaraan.

b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiseen Lainaan sovellettava pankkipaivéolettama, jonka mukaan Ko-
ronmaksupaiva tai muu péiva siirtyy sen ollessa muu kuin Pankkipéaiva, ilmoitetaan
Lainakohtaisissa ehdoissa.

Kunkin Lainan tuotto ja/tai Takaisinmaksettava maéra voi perustua yhden tai use-
amman Kohde-etuuden arvoon, arvonmuutokseen tai tapahtumaan alla ja kohdassa
4.7 kuvatulla tavalla. Liikkeeseenlaskija voi kayttad useampaa kuin yhtad Kohde-
etuutta ja/tai Tuottokomponenttia yksittdisen Lainan liikkeeseenlaskussa ja saman
Lainan tuotto ja Takaisinmaksettava mddrd voivat perustua myds useampiin eri
Kohde-etuuksiin. Kohde-etuudesta ja/tai Tuottokomponentista riippuen kuhunkin
Lainaan sovelletaan tdssa kohdassa 4.10 mainittuja erityisia ehtoja siten, kun Laina-
kohtaisissa ehdoissa on ilmoitettu.

Osakesidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseenlaskija ei kéyta listaamat-
tomia osakkeita. Osakeindeksisidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseen-
laskija voi kayttad esimerkiksi Stoxx Limitedin laskemia osakeindekseja tai eri ar-
vopaperiporssien laskemia Osakeindekseja.

410.1 Korkosidonnaiset lainat

Korkosidonnaisille Lainoille maksetaan tuottoa Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja las-
kentakaavat — Korkosidonnaiset Lainat" mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksi-
16ityjen ehtojen ja korkokaavojen perusteella.
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Korkosidonnaisiin lainoihin sovelletaan liséksi alla olevaa erityista ehtoa, jos Lai-
nakohtaisissa ehdoissa néin ilmoitetaan.

Korkosidonnaisiin lainoihin voidaan soveltaa erityistd ennenaikaista takaisinmak-
suehtoa, jos kokonaistuotto ylittdd Lainakohtaisissa ehdoissa méaardtyn Tavoitemaa-
ran. Kokonaistuotolla tarkoitetaan maksettujen tai kertyneiden Korkotuottojen
summaa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemadran kyseinen Laina eréantyy en-
nenaikaisesti sen Korkojakson jalkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.

Takaisinmaksettava madra maaraytyy Liitteen 2 mukaisesti Lainakohtaisissa eh-
doissa yksiloidyll& tavalla.

Mikali yksittaisessd Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistdin jonakin Koronmaksupdivana Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, véhennetéan kyseiselta Kor-
kojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan
yhden tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessa maksettavan
koron méarésta.

Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vdhentdméan yhdelté tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan
viimeistddn Lainan viimeisend Koronmaksupdaivand sijoittajalle maksettavasta ko-
rosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljella oleva vahentdméton osa ne-
gatiivisesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupéivana maksettavan Takaisinmak-
settavan maaran maaréasta.

4.10.2 Osakesidonnaiset Lainat

Osakesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 6 “Erityiset ehdot - Osakesidon-
naiset Lainat” maéritettyja erityisia ehtoja.

4.10.3 Osakeindeksisidonnaiset Lainat

Osakeindeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 7 “Erityiset ehdot - Osa-
keindeksisidonnaiset Lainat” mééritettyja erityisid ehtoja.

4.10.4 Rahastosidonnaiset Lainat

Rahastosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 8 “Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat” méaaritettyja erityisid ehtoja.

4.10.5 Inflaatiosidonnaiset Lainat

Inflaatiosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 9 “Erityiset ehdot - Inflaatio-
sidonnaiset Lainat” méairitettyja erityisié ehtoja.

4,10.6 Valuuttakurssisidonnaiset Lainat

Valuuttakurssisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 10 Erityiset ehdot - Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat” méadritettyja erityisid ehtoja.
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4.10.7 Hyodykesidonnaiset Lainat

Hyddykesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 11 “Erityiset ehdot - Hyddy-
kesidonnaiset Lainat” mééritettyjé erityisid ehtoja.

4.10.8 Indeksisidonnaiset Lainat

Indeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 12 ”Erityiset ehdot - Indek-
sisidonnaiset Lainat” méadritettyja erityisid ehtoja.

4.10.9 Luottoriskisidonnaiset Lainat

Luottoriskisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 13 “Erityiset ehdot - Luot-
toriskisidonnaiset Lainat” méaéritettyja erityisia ehtoja.

4.11 Ennenaikainen takaisinmaksu

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oi-
keus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun tai Arvo-osuuden omistajalla on oike-
us vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi
maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseen-
laskija maksaa takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija mak-
saa Arvo-osuuden omistajille mahdollisen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinata-
van mukaisesti méaérittelemén Lainan paattymishetken markkina-arvoisen tuoton,
joka voi olla nolla. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain Yleisten lainaehtojen Liitteen 2
mukaisella Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-
asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti madritteleman Lainan paattymishet-
kella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Lasken-
ta-asiamies maarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mikd osuus kyseisesta
markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta. Ta-
kaisinmaksettavalle padomalle ei kerry korkoa/Hyvitystd takaisinmaksupéivan jal-
keiseltd ajalta. Ennenaikaisen takaisinmaksuoikeuden k&yttdmisesta on ilmoitettava
Arvo-osuuden omistajille kolmekymmentd (30) paivaa ennen takaisinmaksupéivaé
kohdan "llmoitukset” mukaisesti, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

Liikkeeseenlaskijalla voi olla my6s muita Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja eri-
tyisid oikeuksia ennenaikaiseen takaisinmaksuun kohtien 4.12, 4.13 ja 4.14 mukai-
sesti. Yksittaiseen Lainaan voi kohdistua myds Y leisten Lainaehtojen kohdan 4.10.1
tai Liitteiden 6-13 mukainen erityinen ennenaikainen takaisinmaksu, mikéli Laina-
kohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4.12 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen lainmuutoksen perusteella (**Suojausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos'")

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Jos Liikkeeseenlaskijan tekema Suojausinstrumentti paattyy siksi, ettd Suomen tai
jonkun muun maan lain, viranomaismaarayksen tai oikeus- tai viranomaiskaytannon
tai muun vastaavan muutoksen johdosta Suojausinstrumentti tai sen Kohde-etuuden
omistaminen, hankkiminen tai luovuttaminen on tullut Suojausinstrumentin osapuo-
lelle lainvastaiseksi tai olennaisesti aiempaa vaikeammaksi, on Liikkeeseenlaskijal-
la oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin.
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Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-
osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méaarit-
teleman Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkell& olevan markkina-arvon, joka
voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méaérittad hyvan mark-
kinatavan mukaisesti, mika osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten
ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysté.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintaan viisi (5) Pankkipdivaa ennen takaisinmaksua kohdan "llmoitukset"
mukaisesti.

4.13 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin ylla-
pidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella (*'Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulujen kas-
Vull)

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Mikali lain, asetuksen, sdadoksen tai vastaavan taikka viranomaisen paatoksen muu-
tos tai niiden soveltamisessa tapahtuva muutos tai jokin muu tapahtuma tai seikka,
joka ei suoraan johdu Liikkeeseenlaskijan huonontuneesta luottoluokituksesta, joh-
taa Liikkeeseenlaskijan perustellun arvion mukaan siihen, ettd Liikkeeseenlaskijan
Lainaan liittyvan riskin suojaamiseen kaytettdvan Suojausinstrumentin kayttoonot-
toon, yllapitdmiseen tai lopettamiseen liittyvét kulut lisdantyisivat olennaisella ta-
valla, Liikkeeseenlaskija voi paattad, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-
etuudella tai vaihtoehtoisesti Takaisinmaksettavan maaran/tuoton laskentaa korja-
taan.

Mikali Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd Kohde-etuuden korvaaminen tai
Takaisinmaksettavan méaaran/tuoton laskennan korjaus ei anna kohtuullista tulosta,
joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavéa tilannetta, on Liikkeeseenlaski-
jalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Jos Laina maksetaan ennenai-
kaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-
asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman Lainan Suojausinstru-
mentin pa&ttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon. Laskenta-asiamies madrittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mika
osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista kor-
koa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintaan viisi (5) Pankkipdivaa ennen takaisinmaksua kohdan "lImoitukset"
mukaisesti.

4.14 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa ta-
pahtuneen héirion perusteella (**Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio ')

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus suojaustarkoituksessa omistaa, pitaa hallussa, hank-
kia, perustaa uudelleen, korvata, purkaa ja myyda Kohde-etuus tai sen osa, solmia
Kohde-etuuteen liittyvid sopimuksia sekd tehdd suojaustarkoituksessa Kohde-
etuuteen liittyvid sijoituksia. Mikéli Liikkeeseenlaskijalla ei ole perustellusti oman
arvionsa mukaan mahdollisuutta edell& mainittujen asioiden toteuttamiseen tai se on
kohtuudella vaadittavien toimenpiteiden suorittamisesta huolimatta olennaisesti al-
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kuperdistd vaikeampaa tai kalliimpaa, Liikkeeseenlaskija saa paattda, ettd Lainan
Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-etuudella tai vaihtoehtoisesti Takaisinmak-
settavan maaran/tuoton laskentaa korjataan.

Mikali Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd korvaavan Kohde-etuuden kéyt-
tdminen tai Takaisinmaksettavan méaaran/tuoton laskenta ei johtaisi taloudellisesti
kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaé
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin.
Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-
osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méaarit-
teleman Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka
voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies méaérittdad hyvan mark-
kinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten
ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysté.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintaan viisi (5) Pankkipdivaa ennen takaisinmaksua kohdan "lImoitukset"
mukaisesti.

4.15 Laskenta-asiamies

Lainakohtaisissa ehdoissa mainittu Laskenta-asiamies on OP Yrityspankki Qyj.
Laskenta-asiamiehen on vahvistettava kaikki Laskenta-asiamiehen vahvistettavaksi
néiden ehtojen mukaan kuuluvat tiedot ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamiehen tél-
laisista tiedoista ja yksityiskohdista tekemat paatokset sitovat Arvo-osuuksien omis-
tajia silla edellytykselld, ettei ilmeisia virheité ole todettu. Laskenta-asiamies ei vas-
taa Takaisinmaksettavan maaran laskemiseen kaytettdvien kolmannen tahon ilmoit-
tamien muuttujien laskennassa tai levittdmisessa tapahtuneesta virheesta tai laimin-
lyonnista.

4.16 Paadoman ja koron ja/tai Hyvityksen maksu

Arvo-osuusmuotoisen Lainan korko/Hyvitys ja pddoma maksetaan arvo-osuus-
jarjestelméastd ja arvo-osuustileistd annettujen lakien ja Euroclear Finlandin (tai
muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen) saanto-
jen ja paatésten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilitietojen mukaan on maksupai-
vana, tai Tasmaytyspaivana, oikeus vastaanottaa suoritus. Lainan koron/hyvityksen
ja padoman maksuun sovelletaan pankkipdivaolettamaa. Liikkeeseenlaskijaa vas-
taan ei voida esittdd maksua koskevia huomautuksia, jos maksu on ajoissa suoritettu
tilinhoitajayhteisolle.

EFi:n sddntdjen mukainen Tasmaytyspdiva tarkoittaa yhtd Helsingin Pankkipaivaa
ennen Lainan mukaisen koron/Hyvityksen/pddoman tai muun maksun maksupaivaa.

4.17 Eraantyneiden suoritusten vanhentuminen

Mikali pddomaa tai tuottoa ei ole sijoittajan puutteellisten tietojen vuoksi voitu
maksaa kolmen (3) vuoden kuluessa siitd, kun maksu Ohjelmaesitteen ehtojen mu-
kaan ensimmadisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin silt4 osin me-
netetty.
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4.18 Lainan takaisinosto

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ostaa markkinoilta tai muutoin erikseen sovittavaan
hintaan liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja takaisin ennen niiden erépéivéa, Deben-
tuureja kuitenkin vain Euroopan Keskuspankin luvalla. Liikkeeseenlaskijalla on oi-
keus myyda edelleen tai kuolettaa markkinoilta takaisin ostamansa velkakirjat.
Liikkeeseenlaskijan ostamat Debentuurit tulee myyda edelleen.

4.19 Ohjelmaesitteen taydentaminen

Sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaén tai ostamaan Lainaa ennen Ohjel-
maesitteen taydennyksen julkaisemista, annetaan oikeus perua merkintédnsé kahden
(2) pankkipdivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkaistu. Sijoittajan perumisoi-
keuden edellytyksenéa on lisaksi, ettd Arvopaperimarkkinalain mukaisesti tdydennet-
ty tieto on kaynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista sijoittajille.

Ohjelmaesitteen taydennys, tieto Lainan merkinndn perumisoikeudesta ja ohjeet
merkinnan peruuttamisesta tullaan julkaisemaan OP Ryhman verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat.

4.20 Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen

Niit4 lainaehtoja, jotka on ndissd Lainakohtaisissa ehdoissa merkitty alustaviksi,
voidaan lopullisen vahvistamisen yhteydessd muuttaa. Lopulliset lainaehdot vahvis-
tetaan viimeistdan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupdivana
ja ne ovat tuolloin nahtdvissd merkintépaikoissa sekd OP Ryhman verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin ilmoitettu.

4.21 llmoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan keskeyttamisesta

Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta taikka merkinnan keskeyttdmisesta tai pie-
nentdmisestd on saatavilla merkintdpaikoista sekd OP Ryhman verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, viimeistddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liik-
keeseenlaskupdivand. Mikéli liikkeeseenlasku peruutetaan, merkintd keskeytetdan
tai merkintgjé leikataan, OP Yrityspankki maksaa merkinnéstd maksetun rahamaa-
ran, tai sen osan, takaisin merkitsijan ilmoittamalle tilille viiden (5) pankkipdivan
kuluessa peruutuspéivasta tai, jos merkinndt keskeytetddn tai niitd pienennetdén,
Liikkeeseenlaskupéivasta lukien. Palautettavalle summalle ei makseta korkoa.

4.22 Liikkeeseenlaskua koskevien tietojen julkistaminen

Liikkeeseenlaskija julkaisee liikkeeseenlaskuihin liittyvat tiedot osto- ja myyntino-
teerauksista sekd kaikista muista liikkeeseenlaskujen seurantaan liittyvista tiedoista
internet-sivuilla www.op.fi/joukkolainat.

4.23 Velkojienkokous

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on oikeus kutsua koolle Arvo-osuuden omistajien
("Arvo-osuuden omistajat™) kokous (“Velkojienkokous') péattamaan Lainan ehto-
jen muuttamisesta taikka muista jaljempéand mainituista seikoista.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen on julkaistava vahintddn kymmenen (10) péivéaa
ennen kokouspéivéa kohdassa "llmoitukset” méaaratylla tavalla. Kokouskutsussa on
mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista sek& miten Arvo-osuuden omistajan
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on meneteltdva voidakseen osallistua kokoukseen ja missa kokoukseen liittyva val-
takirjalomake on saatavilla.

Velkojienkokous on pidettava Helsingissa ja Liikkeeseenlaskija nimedd kokouksen
puheenjohtajan.

Velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos lasna on vahintadn kaksi (2) henkil64, jot-
ka yhdessé edustavat vahintaan viittdkymmenté (50) % Lainan liikkeessa olevasta
padomamaérasta. Mikéli Velkojienkokous ei ole paatdsvaltainen kolmenkymmenen
(30) minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajankohdasta, kokouksen
asialistan kasittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnosta lykata uuteen Velkojien-
kokoukseen, joka voidaan pitdd aikaisintaan neljantoista (14) péivan ja viimeistaan
kahdenkymmenenkahdeksan (28) péivéan kuluttua Liikkeeseenlaskijan nimeamassa
paikassa. Uusi Velkojienkokous on p&atodsvaltainen, jos lasné on véhintaan kaksi (2)
henkildd, jotka yhdessd edustavat vahintdan kymmentd (10) % Lainan liikkeessa
olevasta pddomamadrasta.

Kokouskutsu lykattyyn uuteen Velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla
kuin kutsu alkuperdiseen kokoukseen. Kutsussa on liséksi mainittava kokouksen
paatdsvaltaisuuden edellytykset.

Arvo-osuuden omistajien &anioikeus velkojienkokouksessa maaréaytyy velkakirjojen
padomamaéran perusteella. Liikkeeseenlaskijalla tai sen konserniin kuuluvilla yhti-
0illa ei ole adnioikeutta Velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen paatds edellyt-
taa vahintdan kahta kolmasosaa (2/3) annetuista aanista.

Liikkeeseenlaskijan edustajilla ja/tai sen valtuuttamilla henkil6illd on Velkojien-
kokouksessa lasnéolo- ja puheoikeus.

Velkojienkokouksella on oikeus péattaa Liikkeeseenlaskijan esityksestd Arvo-
osuuden omistajia sitovasti:

- Lainaehtojen muuttamisesta tai

- suostumuksen antamisesta valiaikaiseen poikkeamiseen Lainaeh-
doista.

Kaikkien Arvo-osuuden omistajien suostumusta edellyttavat kuitenkin:

- Lainan pd&doman ja/tai tuoton alentaminen;

- laina-ajan pidentdminen;

- Velkojienkokouksen paatdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen ja

- Velkojienkokouksen pddtdksen enemmistfvaatimuksen muuttami-
nen.

Suostumus voidaan antaa Velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paatokselldén oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan Velko-
jienkokouksen p&atoksen voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.
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Velkojienkokouksen paatokset sitovat kaikkia Arvo-osuuden omistajia riippumatta
siitd, ovatko he olleet l&snd Velkojienkokouksessa. Arvo-osuusjarjestelméssé liik-
keeseen laskettua Lainaa koskeva péatos katsotaan saatetuksi velkojien tietoon, kun
se on tallennettu Euroclear Finlandissa (tai muussa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tetussa vastaavassa arvopaperikeskuksessa) yllépidettavalle liikkeeseenlaskutilille.
Lisaksi Arvo-osuuden omistajat ovat velvollisia ilmoittamaan velkakirjan siirron-
saajille Velkojienkokouksen paatoksesté.

4.24 Arvo-osuuden oikeudenhaltijan suostumus itseaan koskevien tietojen antamiseen

4.25 llmoitukset

Tiedot EFi:ssa rekisteroidyistd Lainan omistuksista ovat Arvo-osuusjarjestelmasta
ja selvitystoiminnasta annetun lain (749/2012, muutoksineen) 8 luvun 2 8:ss& (Sa-
lassapitovelvollisuus) maaratyn salassapitovelvollisuuden piirissa, ja siten ndma tie-
dot eivat ole julkisia tai Liikkeeseenlaskijan saatavilla ilman poikkeusta salassapito-
velvollisuudesta.

Arvo-osuuden omistaja antaa Lainaa merkitsemalla suostumuksensa siihen, ettad Ar-
vo-osuusjarjestelmasta annetun lain 8 luvun 2 §:n salassapitovelvollisuuden esté-
matta Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada ja EFi:lla on oikeus antaa Liikkeeseen-
laskijan pyynnosta tietoja arvo-osuuksia koskevien ilmoitusten antamista varten
EFi:ssa rekisterdityjen arvo-osuuksien oikeudenhaltijoista mukaan lukien Arvo-
osuuden omistajan nimen, yhteystiedot ja mahdollisen yritystunnuksen.

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien tietoon
julkaisemalla ilmoitus Helsingin Sanomissa tai muussa Liikkeeseenlaskijan paatta-
massé valtakunnallisessa paivalehdessé tai muulla todistettavalla tavalla. lImoituk-
set voidaan antaa Arvo-osuuden omistajien tietoon myds arvo-osuusjarjestelman ti-
linhoitajan kautta. limoitukset voidaan myds antaa Arvo- osuuden omistajille inter-
net-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat. Ilmoituksen katsotaan tulleen Arvo-
osuuden omistajien tietoon, kun se on julkaistu tai annettu edella mainitulla tavalla.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan Lainaan soveltuva ilmoitustapa.

4.26 Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies ja OP Ryhmé eivat vastaa
vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavanlai-
sesta syysta johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Tallainen vastuusta vapauttava este voi olla esimerkiksi:

- sota tai sen uhka, terroriteko, kapina tai mellakka tai muu kansalais-
levottomuus;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehestd tai
OP Ryhmaésté riippumaton héirid postinkulussa, puhelinliikenteessd,
automaattisessa tietojenkasittelyssa, tiedonsiirrossa, muussa sahko-
viestinnassa tai sahkon saannissa;

- tulipalon tai siihen verrattavan muun onnettomuuden aiheuttama
keskeytys tai viivastys Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Las-
kenta-asiamiehen tai OP Ryhman toiminnassa;



4.27 Vakuus

4.28 Muut ehdot
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- tyoGtaistelutoimi, kuten lakko, sulku, saarto tai boikotti riippumatta
siitd, ovatko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies
tai OP Ryhmad siihen osallisena;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehesta tai
OP Ryhmasta riippumaton viranomaisen toimenpide tai

- muu ndihin verrattava ylivoimainen este tai vastaavanlaisesta syysta
johtuva Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Laskenta-asia-
miehen tai OP Ryhmén toiminnan kohtuuton vaikeutuminen.

Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.

Yhteenliittyméalain mukaisesti keskusyhteisé OP Osuuskunta on velvollinen suorit-
tamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle maaran,
joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. OP Osuuskunta vas-
taa yhteenliittymalaissa sdadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joi-
ta ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd Ohjelman ja/tai Lainan ehtoihin tarkoituksen-
mukaisia muutoksia, jotka eivat heikennd Arvo-osuuden omistajien asemaa sekd
muuttaa Ohjelmaan ja/tai Lainan ehtoihin liittyvid teknisid menettelytapoja maksu-
jen tai muun vastaavan seikan osalta, ilman Yleisten lainaehtojen kohdan "Velko-
jienkokous" mukaista velkojienkokouksen suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on il-
moitettava muutoksista Arvo-osuuden omistajille kohdan "limoitukset™ mukaisesti.

Tallaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

- arvo-osuusjarjestelman kehittymisesté johtuvat muutokset; tai

- kirjoitusvirheiden korjaaminen.

llman Arvo-osuuden omistajan tai Velkojienkokouksen suostumusta Ohjelman
ja/tai Lainan ehtoihin voidaan tehdd muutoksia, jos lainsdaddantd, tuomioistuimen

péatds tai viranomaisen paatds nimenomaisesti niin edellyttdd. Liikkeeseenlaskija
ilmoittaa tallaisesta muutoksesta Ohjelmaesitteen kohdan "limoitukset™ mukaisesti

4.29 Sovellettava laki ja riitaisuudet

Ohjelmaan, yksittéisiin Lainoihin ja arvo-osuuksiin sovelletaan Suomen lakia ja
néistéd aiheutuvat riitaisuudet ratkaistaan Helsingin kardjéoikeudessa. Jos kantaja on
kuluttaja, hén voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomio-
piirissé hanelld on asuinpaikka.



4,30 Maaritelmat
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Alla méariteltyja termejé on kaytetty myos Ohjelmaesitteen muissa osioissa.

” Aikataulun mukainen Porssipdiva”

"Alkuarvon méaaraytymispaiva(t)"

"Alkuperainen Takaisinmaksup&iva"

tarkoitetaan Kohde-etuuden tai Kohde-etuuskoriin sisaltyvien Koh-
de-etuuksien osalta paivéda, jolloin Kohde-etuuteen tai Kohde-
etuuskoriin sisdltyvaan Kohde-etuuteen liittyvat Arvopaperiporssit,
Johdannaisporssit tai muut kaupankadyntipaikat ja Hyodykkeiden
osalta Hyodykeporssit on tarkoitus pitdd normaalisti kaupankaynnil-
le avoinna. Aikataulun mukainen Porssipdiva on sama paiva kaikille
Kohde-etuuskoriin siséltyville Kohde-etuuksille;

tarkoittaa erityisesti kunkin Indeksin tai Osakeindeksin osalta pdi-
véa, jolloin Indeksia tai Osakeindeksié laskevan ja julkaisevan yh-
teisdn on normaalisti tarkoitus laskea ja julkaista Indeksin tai Osake-
indeksin arvo tai jolloin Indeksiin tai Osakeindeksiin liittyva yksi tai
useampi Johdannais- tai muu porssi tai kaupankayntipaikka on tar-
koitus pitdd normaalisti kaupankéynnille avoinna;

tarkoittaa erityisesti kunkin Rahaston osalta péivéa, jolloin Rahas-
toon liittyva yksi tai useampi Arvopaperi-, Johdannais-, muu porssi
tai kaupankdyntipaikka on tarkoitus pitdd normaalisti kaupankayn-
nille avoinna tai paivaa, jolloin Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on normaalisti tarkoitus laskea ja julkaista Rahaston tai Rahaston
rahasto-osuuden arvo.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

(i)  Arvostuspaiva(t);

(i)  Havaintopdiva(t);

(iii) L&htopaiva;

(iv) Tarkastelupéiva(t);

(v)  Keskiarvostuspéaiva(t).

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:
Mikéli Alkuperéinen Takaisinmaksupaiva ei ole PankKipdaiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupéiva seuraavaan pankkipdivaan. Al-

kuperdisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta maksetta-
vaan maaraan;

tai, mikali Alkuperédinen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiva,
siirtyy Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva seuraavaan pankkipéi-
vaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva siirtyy
edeltdvadn Pankkipdivaan. Alkuperdisen Takaisinmaksupdivan siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Alkuperédinen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkip&iva,
siirtyy Alkuperdinen Takaisinmaksupéivd edeltdvaan pankkipéi-
vaan. Alkuperéisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan méaaréan.



"Arvo-osuuden omistaja"

” Arvopaperipdrssi”

” Arvostushetki”

"Arvostuspaiva(t) "

"EFi" tai ”Euroclear Finland”

"Ennakoimaton vapaapéiva"

"Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva(t)"
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tarkoittaa velkojaa, jolle Lainan Takaisinmaksettava méaéara suorite-
taan voimassa olevien lakien ja EFi:n (tai muun Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen) saantéjen ja
madrdysten mukaisesti ja jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan on
Lainan erapaivana, Tasmaytyspdivanad ja/tai muuna maksupéivana
oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd maksua koskevia vaati-
muksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajalle.

tarkoittaa julkisesti noteeratun Kohde-etuuden, kunkin Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Kohde-etuuden tai Kohde-etuuteen siséltyvén
komponentin osalta yhtd tai useampaa arvopaperipdrssid, jossa
Kohde-etuudella, Kohde-etuuskoriin sisaltyvalla Kohde-etuudella
tai Kohde-etuuteen siséltyvélla komponentilla Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan kulloinkin péaaasiallisesti kayddan kauppaa;

Erityisesti Osakkeen osalta tarkoitetaan Lainan liikkeeseenlaskuhet-
kelld Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloitya porssia;.

tarkoittaa noin klo 11.00 Viitevelkasitoumuksen péaasiallisen kau-
pankdyntipaikan aikaa, taikka mikéli Laskenta-asiamiehen arvion
mukaan Velkasitoumuksen pé&aasiallinen kaupankayntipaikka on
suljettu tai on muu vastaava tilanne, voi Laskenta-asiamies péattaa
ettd se on jokin toinen ajankohta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

Mikali Arvostuspédivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvan Osakkeen, Hyoddykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipéiva, siirtyy
Arvostuspdivd seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi POrssipdivaksi
edellyttden, ettd tallainen péivad on Osakkeen, Rahaston, Hyodyk-
keen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyodykkeen, Rahaston, Osake-
indeksin tai Indeksin osalta toinen Arvostuspaiva;

Erityisesti Luottoriskisidonnaisten Lainojen osalta tarkoittaa Las-
kenta-asiamiehen valitsemaa péivaa, jona Lopullinen Hinta mééritel-
14&n kansainvélisen markkinakdaytannon mukaisesti.

tarkoittaa Euroclear Finland Oy:t4, jonka osoite on Urho Kekkosen
katu 5C, 00100 Helsinki.

tarkoittaa péivad, joka ei ole Fixing-pankkipdivé ja josta tiedosta
markkinoilla oltiin tietoisia vasta myéhemmin kuin klo 9:00 Laina-
kohtaisissa ehdoissa madritellyn Valuuttaparin kohde-etuusvaluutan
yhden tai useamman Valuuttakaupungin aikaa toisena alkuperaista
L&hto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispaivaa edeltavana
Fixing-pankkipaivénd, koska asiasta ei viimeistddn mainittuna ajan-
kohtana ollut annettu yleistd ilmoitusta eika tieto ollut muutoinkaan
yleisesti saatavilla.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipéiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé seuraavaan pank-
kipéivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupéivan siirtyminen vaikut-
taa maksettavaan maaraan;
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tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd seuraavaan
pankkipdivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaréan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva ei ole Pankkipaiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva seuraavaan
pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pankkipaiva on seuraavan kalen-
terikuukauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva
siirtyy edeltavadn Pankkipdivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksu-
péivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipaiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd seuraavaan
pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalen-
terikuukauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva
siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksu-
péivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkip&ivé,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva edeltdvaan
pankkipdivadn. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen
vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva edeltdvaan
pankkipdivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan méaaréan.

"Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiva(t)"
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispdiva ei ole
Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispdivd seuraavaan pankkipaivéan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun M&&raytymispaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
méaaraan;

tai, mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva ei ole
Pankkipéivé, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é&-
raytymispaiva seuraavaan pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maaraytymispdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maaraan;

tai, mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva ei ole
Pankkipaiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispdiva seuraavaan pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pank-
kipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva siirtyy edeltdvaan Pank-
kipdivadn. Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&rdytymispaivén siir-
tyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva ei ole
Pankkipaivé, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispaiva seuraavaan pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pank-
kipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva siirtyy edeltdvaan Pank-
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kipdivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispaivén siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva ei ole
Pankkipaivé, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maa-
raytymispaiva edeltdvadan pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Ma&raytymispaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maaraan;

tai, mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispéiva ei ole
Pankkipéivé, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é&-
raytymispdivéd edeltdvédan pankkipaivédn. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Madraytymispdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maaraan;

Mikali Ennenaikaisen takaisinmaksupdivan ma&rdytymispéivaan
liittyva yksi tai useampi Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Kes-
kiarvostuspdiva siirtyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Pank-
kipdivdolettaman mukaisesti, siirtyy Kkyseinen Ennenaikaisen ta-
kaisinmaksupaivdn maaraytymispdivd myos vastaavasti. Selvyyden
vuoksi todetaan, ettd Ennenaikaisen takaisinmaksupdivan maardy-
tymispaiva on aina sama péivé kuin viimeinen Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettu Keskiarvostuspdiva, joka on mahdollisesti siirtynyt
tassa maaritellyn mukaisesti.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Havaintopdiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipéiva, siirtyy Havainto-
paiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttaen,
ettd tallainen péiva on Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen Porssipéivd, mutta ei
ole Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toi-
nen Havaintopdiva.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Havaintopéivana ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Havaintopdiva seuraavaksi sellaiseksi péi-
vaksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tarkoittaa yleisesti kansainvélisilla rahoitusmarkkinoilla hintoja
ja/tai arvoja keréavéa ja julkaisevaa tahoa ja/tai hinnanseurantajar-
jestelmaa (esimerkiksi Reuters, Bloomberg).

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
péivéd, jolloin Lainalle maksettava Hyvitys maksetaan, ja liséksi va-
litaan seuraavista:

Mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupdivd seuraavaan Pankkipéivaan. Hyvityksen
maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Hyvityksen maksup&iva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Hyvityksen
maksupéivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;
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tai, mikéli Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdivd seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos
seuraava Pankkipdivd on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Hyvityksen maksupdiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan.
Hyvityksen maksupaivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maa-
raan;

tai mikali Hyvityksen maksupaivé ei ole Pankkipéivé, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdiva seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos
seuraava Pankkipdivd on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Hyvityksen maksupaiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan.
Hyvityksen maksupéivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan méaa-
raan;

tai, mikali Hyvityksen maksupaiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupaiva edeltavaan Pankkipaivaan. Hyvityksen
maksupéivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Hyvityksen maksupaiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdiva edeltdvaan Pankkipdivaan. Hyvityksen
maksupéivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Lainalle maksettavaa muuta tuottoa kuin korkoa, joka
perustuu Lainakohtaisissa ehdoissa yksiléidyn Kohde-etuuden tai
Kohde-etuuksien Arvonmuutokseen, joka lasketaan Lainakohtaisis-
sa ehdoissa yksildidyn Tuottokaavan perusteella.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hyddykettd, joka yksilidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Hyddykkeista koottua Hyddykeko-
ria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Hyddyke ja siihen kuuluvan kun-
kin Hyodykkeen suhteellinen osuus yksildidédan Lainakohtaisissa
ehdoissa.

tarkoittaa yhta tai useampaa porssid, jossa Hyodykkeelld tai siihen
liittyvalla futuurilla tai optiolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
kulloinkin paaasiallisesti kdydaan kauppaa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtena tai ainoana Kohde-etuutena on Hyo-
dyke tai Hyodykekori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan
madrdn muodostuminen perustuu Hyodykkeen arvonkehitykseen
Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Ta-
kaisinmaksettavan mééran suuruutta maarittdvan Palautuskertoimen
kautta.

”IImoitus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta”

“TImoitus Luottovastuutapahtumasta”

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jolla vahvistetaan Luottovas-
tuutapahtumaa koskevassa ilmoituksessa (lImoitus Luottovastuuta-
pahtumasta) kuvatun Luottovastuutapahtuman esiintyminen. 1lmoi-
tukseen pitéa siséltyd kopio tai riittdvan yksityiskohtainen selvitys
kyseisestd Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta. Jos lImoitukseen
Luottovastuutapahtumasta sisaltyy julkisesti saatavilla oleva tietoa,
llImoituksen Luottovastuutapahtumasta katsotaan myo6s olevan Il-
moitus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta.

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jossa kuvataan Luottovastuu-
tapahtuma.
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tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
muuta indeksid kuin osakeindeksid, joka yksilidaan Lainakohtaisis-
sa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useammasta Indeksistd koottua
Indeksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Indeksikori ja siihen
kuuluvan kunkin Indeksin suhteellinen osuus yksilidain Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtena tai ainoana Kohde-etuutena on In-
deksi tai Indeksikori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan
madran muodostuminen perustuu Indeksin arvonkehitykseen Laina-
kohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takaisin-
maksettavan méarén suuruutta madrittavan Palautuskertoimen kaut-
ta.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Vii-
teindeksi tai Viiteindeksikori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmakset-
tavan maardn muodostuminen perustuu Viiteindeksin arvonkehityk-
seen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai
Takaisinmaksettavan madran suuruutta méaarittdvén Palautuskertoi-
men kautta.

tarkoittaa suhteessa toiseen yhteisoon, yhteisoé joka on toisen yhtei-
sOn suorassa tai epasuorassa maardysvallassa, yhteisda jolla on suo-
ra tai epasuora maardysvalta toiseen yhteisdon taikka yhteisod, joka
on toisen yhteisdn kanssa saman suoran tai epasuoran méaaraysvallan
kohteena. Madraysvalta tarkoittaa sitéd, ettd maardysvallan haltijalla
on enemman kuin puolet kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaé-
résta.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaisméaard Kohde-etuuskorissa saavuttaa Irtautumispisteen arvon,
on sijoittaja menettdnyt koko Lainaan sijoittamansa nimellispaa-
oman. Irtautumispiste voi joissain tapauksissa vaikuttaa alentavasti
Laskennallisen padoman maaraan Luottovastuutapahtumien toteutu-
neiden Palautusosuuksien johdosta. Lainaan sovellettava Irtautumis-
piste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai kunkin Kohde-etuuskoriin sisaltyvén
Kohde-etuuden osalta yhté tai useampaa porssia ja kaupankayntijar-
jestelmad, jossa Kohde-etuuteen sidonnaisilla optio- tai futuurisopi-
muksilla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan padasiallisesti kéy-
daan kauppaa ja jolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan on kul-
loinkin olennainen merkitys téllaisten johdannaisten kokonaismark-
kinoille.

tarkoittaa mitd tahansa tarkeda talousuutisten 1dhdettd maassa, jossa
Viiteyhti6 toimii, muuta kansainvalisesti tunnustettua painettua, jul-
kaistua tai sdhkoisesti valitettyd uutislahdettd, ISDA:n (International
Swaps and Derivatives Association) mukaisen Credit Derivatives
Determinations Committees:n julkaisemaa paatdsta sekd muuta ta-
hoa, jonka voidaan yleisesti toimintansa perusteella katsoa pystyvan
toimittamaan taloudellista tietoa markkinoille.



”Julkisesti saatavilla oleva tieto”
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tarkoittaa tietoa, joka kohtuudella vahvistaa seikat, jotka ovat oleel-
lisia llmoituksessa Luottovastuutapahtumasta kuvatun Luottovastuu-
tapahtuman esiintymisen méaarittdmiseksi ja joka

(i) on julkaistu véhintadn yhdessa Julkisessa Lé&hteessd riippumatta
siitd maksaako tiedon lukija tai kayttdja maksun téllaisen tiedon
saamisesta,

(if)on tietoa, joka on saatu (A) Viiteyhtidltd (Julkisyhteisdn osalta
miltd tahansa Julkisyhteison juridiselta elimeltd, jolla on julkisoi-
keudellinen toimivalta) tai (B) edunvalvojalta, finanssiasiamieheltd,
hallintoasiamieheltd, selvitysagentilta tai maksuagentilta tai on néi-
den julkaisemaa tietoa, tai

(iii) on tietoa, joka siséltyy mihin tahansa anomukseen, hakemuk-
seen tai rekisterditdvaksi jatettyyn asiakirjaan, joka muodostaa Luot-
tovastuutapahtumaan liittyvan kanteen Viiteyhtiota vastaan tai sen
puolesta.

Mikali edelld kohdissa (ii) tai (iii) kuvattu tieto ei ole julkisesti saa-
tavilla, se voidaan katsoa Julkisesti saatavilla olevaksi tiedoksi, jos
se voidaan julkistaa rikkomatta mitadan lakia, sopimusta, yhteisym-
marrysta tai muuta rajoitetta, joka koskee kyseisen tiedon salassapi-
toa.

Tiedon saava osapuoli voi olettaa, ettd kohdissa (ii) ja (iii) kuvattu
tieto on annettu sille ilman, ettd on rikottu mitaan tiedon luottamuk-
sellisuuteen liittyvaa lakia, sopimusta, yhteisymmarrystd tai muuta
rajoitetta, ja ettei tiedon luovuttava osapuoli ole ryhtynyt sellaisiin
toimenpiteisiin tai tehnyt sellaista sopimusta Viiteyhtion tai Viiteyh-
tion Intressiyhteison kanssa, joita tallaisen tiedon luovuttaminen
kolmansille osapuolille rikkoisi tai jotka estéisivat tallaisen tiedon
luovuttamisen.

Julkisesti saatavilla olevassa tiedossa ei tarvitse mainita, etta sellai-
nen tapahtuma (A) on tietyn suuruinen, (B) on seurausta sovelletta-
van sallitun maksuajan ylittymisesta tai (C) on tayttanyt kohdassa
tietyille Luottovastuutapahtumille madaritellyt subjektiiviset kriteerit.

tarkoittaa valtiota, valtiollista tai poliittista elintd, viranomaista tai
mita tahansa yksikkod, joka toimii julkisoikeudellisessa ominaisuu-
dessa. Julkisyhteiso tarkoittaa myds mita tahansa keskuspankkia.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Keskiarvostuspaivilld tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettuja paivia, joita kaytetaan laskettaessa Lainakohtaisissa ehdoissa
valittua Tuottoa;

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on lisaksi valittu soveltuvaksi
"Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu", tarkoite-
taan Keskiarvostuspdivalla Lainakohtaisissa ehdoissa kohdan "Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu" yhteydessa
ilmoitettua yhta tai useampaa paivaa ennen Ennenaikaisen takaisin-
maksupéivd maérdytymispéivadd (mukaan lukien kyseinen pdivd),
mitd ei ole kéytetty muiden Ennenaikaisten takaisinmaksupéivien
maaraytymispaivien yhteydessa Tuoton ja Loppuarvong, laskennassa
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tarkasteltaessa Lainan rakenteesta johtuvaa Erityistd ennenaikaista
takaisinmaksua;

Keskiarvostuspaiviin sovelletaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tua Pankkipéivédolettamaa. Mikali yksi tai useampi Keskiarvostus-
paiva siirtyy Pankkipéivéaolettaman mukaisesti, siirtyvat kaikki ky-
seisen pdivan jalkeiset Keskiarvostuspdivat vastaavasti siten, etta
Keskiarvostuspaivéa ei ole samalla jokin toinen Keskiarvostuspéiva.
Jos Pankkipdivaolettaman mukainen siirtyminen johtaa siihen, etta
yksi tai useampi Keskiarvostuspdivd on samalla jokin toinen Kes-
kiarvostuspéivé, siirtyy kyseinen yksi tai useampi paiva valitun
Pankkipaivéolettaman mukaisesti sellaiseksi Pankkipdivaolettaman
mukaiseksi aikaisemmaksi tai myéhemmaéksi paivéksi, joka ole jo-
kin toinen Keskiarvostuspaiva;

Mikali Keskiarvostuspaiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvan Osakkeen, Hyoddykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen POrssipdiva, siirtyy
Keskiarvostuspdivd seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipai-
vaksi edellyttaen, etta tallainen pdiva on Osakkeen, Rahaston, Hyo-
dykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mu-
kainen Porssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston,
Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Keskiarvostuspaiva.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaisméard Kohde-etuuskorissa ylittdd Kiinnityspisteen, Kohde-
etuuskoriin kohdistuneet luottotappiot alkavat vahentaa sijoittajalle
takaisinmaksettavaa nimellispddomaa. My0s Laskennallinen paéa-
oma, jolle korkoa kertyy, alenee luottotappioiden kokonaismaaran
ylittdessa Kiinnityspisteen. Lainaan sovellettava Kiinnityspiste il-
moitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai Kohde-etuuskorin suhteellista arvon-
muutosta tai Korikomponenttien suhteellista arvonmuutosta, joka
lasketaan Lainakohtaisissa ehdoissa yksildidyn Tuottokaavan perus-
teella.

tarkoittaa Osaketta, Osakeindeksid, Rahastoa, Viiteyhtion Luottoris-
kia, Viiteindeksia, Valuuttakurssia, Hyddykettd tai Indeksia taikka
naiden yhdistelmaa. Kohde-etuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Mikéali Kohde-etuutena on yhden tai useamman Viiteyhtion Luotto-
riski, ja ennen Liikkeeseenlaskupdivaa tapahtuu Liitteen 13 (Erityi-
set ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan 5 Korvaavan Vii-
teyhtion Maédrittdminen mukainen tapahtuma, on Laskenta-
asiamiehelld oikeus tehda Lainan ehtoihin tastd johtuvat kaikki tar-
peellisiksi katsomansa muutokset.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Kohde-etuudesta koottua Kohde-
etuuskoria, joka voi olla Osakekori, Osakeindeksikori, Rahastokori,
Luottoriskikori, Viiteindeksikori, Valuuttakurssikori, Hyodykekori,
Indeksikori tai eri Kohde-etuuksien yhdistelma ja jota seuraa Las-
kenta-asiamies. Kohde-etuuskori ja siihen kuuluvan kunkin Kohde-
etuuden suhteellinen osuus yksiloidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.



”Konkurssi”

”Korikomponentti”

”Korkojakso”
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tarkoittaa, ettd Viiteyhtio (a) puretaan (muuten kuin konsolidoinnin,
fuusion tai yhdistdmisen kautta) (b) tulee maksukyvyttoméksi tai ei
kykene maksamaan velkojaan tai ei tayta velvoitteitaan tai myontaa
kirjallisesti oikeudenkéyntimenettelyssd, hallinnollisessa menette-
lyssé tai viranomaismenettelyssa tai haasteessa olevansa yleisesti
kyvytdn maksamaan velkojaan niiden erdantyessd; (c) tekee yleisen
litketoiminnan luovutuksen, velkasovittelun, maksusuunnitelman,
yrityksen uudelleenjarjestelyn, tai velkasaneerauksen velkojiensa
kanssa tai ndiden hyvéksi taikka kyseinen yleinen liiketoiminnan
luovutus, velkasovittelu, maksusuunnitelma, yrityksen uudelleenjar-
jestely tai velkasaneeraus astuu voimaan; (d) panee tai sitd vastaan
on pantu vireille menettely, jonka tavoitteena on maksukyvytto-
myytt& koskeva tuomio tai konkurssituomio tai muu vastaava kon-
kurssi-, maksukyvyttémyyslainsaadantdon tai muuhun lainsdadén-
toon perustuva velkojien vahingoksi tehty paatos tai hakemus Viite-
yhtion purkamiseksi tai selvitystilaan asettamiseksi on jatetty ja tél-
laisen menettely tai hakemus (i) johtaa maksukyvyttomyys- tai kon-
kurssituomioon, velkojien vahingoksi tehtyyn péatokseen, paatok-
seen purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta (ii) ei peruunnu,
hylkaydy tai keskeydy tai sitd koskeva juttu j&a sillenséd kolmen-
kymmenen pdivan kuluessa menettelyn aloittamisesta tai hakemuk-
sen jattamisesta (e) purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta an-
netaan péatds (muuten kuin konsolidoinnin, fuusion tai yhdistamisen
johdosta); (f) hakee tai sille madrataan tai sen koko omaisuudelle tai
olennaiselle osalle sitd nimitetdan pesanselvittéja, selvitysmies, vali-
aikainen konkurssipesanhoitaja toimitsijamies, uskottu mies tai muu
vastaava toimenhaltija; (g) antaa vakuudenhaltijan haltuun Viiteyh-
tion koko omaisuuden tai olennaisen osan siitd tai vakuudenhaltijalla
on vireilla Viiteyhtion koko omaisuutta tai olennaista osaa siitd kos-
keva ulosmittaus, pakkotaytantéonpano, takavarikko, myymis- tai
hukkaamiskielto tai muu ulosmittaus tai pakkotéytantéonpano tai
kanne ja tallainen vakuudenhaltija sailyttad vakuuden hallinnan eika
tallaista menettelya tai sitd koskevaa hakemusta hylatd, peruuteta,
anneta keskeytysmaardysta tai jateta sillensa kolmenkymmenen péi-
van kuluessa tai (h) aiheuttaa tai siihen kohdistuu tapahtuma, jolla
jonkin Viiteyhtioon sovellettavan lain mukaan on vastaava vaikutus
kuin kohdissa (a) - (g) mainitulla tapahtumalla tai tapahtumilla.

tarkoittaa Kohde-etuuskorissa olevaa yksittaista Kohde-etuutta.

tarkoittaa ajanjaksoa, jolle korko lasketaan ja joka ilmoitetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa, ja liséksi valitaan seuraavista:

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojakson
ensimmainen paiva ja pois lukien Korkojakson viimeinen péiva. En-
simméinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupaivéstd ja paattyy
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna pdivana. Kukin seuraava
Korkojakso alkaa edellisen Korkojakson Paattymispdivasta ja paat-
tyy sité seuraavaan Korkojakson P&attymispdivaan.

tai, Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korko-
jakson ensimmaéinen péivéa ja pois lukien Korkojakson viimeinen
paiva. Ensimmadinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivésts ja
paattyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Kukin seu-



"Korkojakson Alkupaiva"
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raava Korkojakso alkaa edellisestda Koronmaksupdivasta ja paattyy
sité seuraavaan Koronmaksupaivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoris-
kisidonnaisiin lainoihin liittyvassa Taulukossa.

Tarkoittaa kunkin Korkojakson ensimmaisté péivaa.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy ky-
seinen Korkojakson Paattymispdiva seuraavaan pankKipdivaan.
Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maéaraan;

tai, mikéli Korkojakson Paattymispéiva ei ole Pankkipdiva, kyseinen
Korkojakson Paattymispdiva ei siirry;

tai, mikali Korkojakson Pa&ttymispéiva ei ole Pankkipéivé, siirtyy
kyseinen Korkojakson Paattymispdiva seuraavaan pankkipéivaan,
paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden
puolella, jolloin Korkojakson Paattymispaiva siirtyy edeltdvaan
Pankkipéivaan. Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa
maksettavaan maaraan;

tai, mikali Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy
kyseinen Korkojakson Paattymispdiva edeltdvadn pankkipdivaan.
Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoris-
kisidonnaisiin lainoihin liittyvassa Taulukossa.

Tarkoittaa kunkin Korkojakson viimeista paivaa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua enimmaéisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vahimmaisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun enimmaisprosentin
tai /arvon ja vahimmaisprosentin ja —arvon rajaamaa valia.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
péivéd, jolloin Lainalle maksettava korko maksetaan, ja lisaksi vali-
taan seuraavista:

Mikali Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ko-
ronmaksupdivd seuraavaan Pankkipéivaan. Maksuajankohdan siir-
tyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Koronmaksupéivé ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdiva seuraavaan Pankkipdivaan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Koronmaksupéivé ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivd seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ko-
ronmaksupdiva siirtyy edeltavédan Pankkipéivaan. Koronmaksupéi-
van siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;
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tai, mikéli Koronmaksupéivé ei ole Pankkipéaiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivd seuraavaan Pankkipéivaén, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ko-
ronmaksupadiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivaan. Koronmaksupdi-
van siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipéivé, siirtyy Kkyseinen
Koronmaksupdiva edeltavaan Pankkipdivaan. Koronmaksupdivan
siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Koronmaksupaiva ei ole Pankkipéivé, siirtyy kyseinen
Koronmaksupéivé edeltdvdan Pankkipaivaan. Koronmaksupéivan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Ohjelman alla liikkeeseen laskettavaa joukkovelkakirja-
lainaa.

tarkoittavat kunkin Ohjelman alla tapahtuvan yksittdisen liikkee-
seenlaskun ehtoja.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:td tai muuta Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua laskenta-asiamiesté.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista;
(i) Arvostuspaiva(t);

(ii) Havaintopaiva(t);

(iii) Paattymispdiva;

(iv) Tarkastelupdiva(t);

(v) Keskiarvostuspaiva(t).

tarkoittaa Viitevelkasitoumuksen hintaa tai useiden Viitevel-
kasitoumusten painotettua keskiarvohintaa prosentteina (0-100 %)
ilmoitettuna, jonka Laskenta-asiamies méaarittelee Liitteen 13 (Eri-
tyiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdassa 4 kuvatun ar-
vostusmenetelmén mukaisesti hankkimiensa Noteerausten perusteel-
la taikka mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvéksymé vas-
taava jdrjestd julkaisee tai jarjestdd huutokauppamenettelyn, jonka
tarkoituksena on maarittdd Luottovastuutapahtuman kohteena ole-
van tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen tai Viitevel-
kasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa ettd Lopullinen
Hinta maardytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumuk-
selle tai Viitevelkasitoumuksille maaritellaan téllaisessa huutokaup-
pamenettelyssa.

ilmoitetaan soveltuvaksi Lainakohtaisissa ehdoissa

tarkoittaa pdivaa, jolloin Takaisinmaksettavan méaréan maksu tapah-
tuu Alkuperdisen takaisinmaksupdivan sijaan sen johdosta, ettd
Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka Liikkeeseen-
laskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja joka on tapah-
tunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei kansainvélisen
markkinakaytannén mukaisesti ole vahvistettu viimeistaan viisi (5)
Pankkipaivadd ennen Alkuperdistd takaisinmaksupdivdd. Takaisin-
maksumaéran takaisinmaksu tapahtuu sellaisissa tapauksissa kym-
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menen (10) Pankkipdivaa joko sen jalkeen, kun kansainvalisen
markkinakdaytannon mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luot-
tovastuutapahtuma tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on
valittu soveltuvaksi Palautusosuusl tai kun kansainvélisen markki-
nakéytdnndn mukaisesti on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovas-
tuutapahtuma ja jonka perusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvé-
lisen markkinakaytannén mukaisesti kyennyt maarittdméaéan Palau-
tusosuuden tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Palautusosuus?2. Lisdksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetaan, etti Takaisinmaksettavan maarén laskentaan sovelletaan
Valuuttakurssikerrointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus Takaisin-
maksettavan maarén laskennan yhteydessa soveltaa Valuuttakurssi-
kerrointa ja valita FX Loppuarvon maaraytymispaiva, jonka mukais-
ta FX Loppuarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupaiva(t) / Hyvi-
tyksen maksupdiva(t) / Kertatuoton maksupaivd" on "Lopullinen
Takaisinmaksup&ivd" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimei-
sen Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupéivan sijaan kym-
menen (10) Pankkipdivaa sen jalkeen, kun kansainvélisen markki-
nakaytannon mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuu-
tapahtuma tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu so-
veltuvaksi Palautusosuusl ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut
tapahtuma, joka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovas-
tuutapahtuma ja joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena,
mutta jota ei ole vahvistettu viimeistaan viisi (5) Pankkipéivaa en-
nen Lainan Takaisinmaksupéivad. Lisaksi jos Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetaan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuut-
takurssikerrointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koron-
maksun laskennan yhteydessd soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja
valita FX Loppuarvon maaraytymispdiva, jonka mukaista FX Lop-
puarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupaiva(t) / Hyvi-
tyksen maksupdiva(t) / Kertatuoton maksupaivd" on "Lopullinen
Takaisinmaksupaiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimei-
sen Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupaivan sijaan kym-
menen (10) Pankkipdivaa sen jélkeen, kun kansainvélisen markki-
nakaytannon mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuu-
tapahtuma ja jonka perusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvélisen
markkinakdytdanndén mukaisesti kyennyt maarittdiméan Palau-
tusosuuden tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Palautusosuus? ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut
tapahtuma, joka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovas-
tuutapahtuma ja joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena,
mutta jota ei ole vahvistettu viimeistaén viisi (5) Pankkipéivaa en-
nen Lainan Takaisinmaksupdivad. Liséksi jos Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetaan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuut-
takurssikerrointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koron-
maksun laskennan yhteydessd soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja
valita FX Loppuarvon maaraytymispéiva, jonka mukaista FX Lop-
puarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.
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tarkoittaa Konkurssia, Maksuhdiriétd, Velkojen Uudelleenjérjestelya
ja Viiteyhtiona olevan Julkisyhteison tai finanssialalla toimivan yh-
teison osalta Valtiollista valiintuloa, joka on tapahtunut Luottovas-
tuutapahtumakauden aikana.

Laskenta-asiamies perustaa arvionsa Luottovastuutapahtuman maa-
rittdmisessa International Swaps and Derivatives Associationin jul-
kaisemiin englanninkielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Defini-
tions —madritelmiin mahdollisine my6hempine muutoksineen seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

tarkoittaa ajanjaksoa, jonka aikana tapahtuneet Luottovastuutapah-
tumat otetaan huomioon maaritettdessa Palautusosuutta, Kertatuot-
toa, Lisdkorkoa, korkoa ja/tai Takaisinmaksettavaa maaréa. Luotto-
vastuutapahtumakauden ajanjakso yksildiddan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen madrittelemaa péaivaa, jolloin Las-
kenta-asiamies toteaa, ettd jonkin Viiteyhtion osalta Luottovastuuta-
pahtuman katsotaan tulleen julkiseksi kansainvalisen markkinakay-
tdnndn mukaisesti.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa madritellystd useammasta Vii-
teyhtiosta koostuvaa koria.

tarkoittaa kuhunkin Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn Viiteyhti-
60n kohdistuvaa luottoriskid, joka ilmenee Luottovastuutapahtuma-
na.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtena tai ainoana Kohde-etuutena on Lai-
nakohtaisissa ehdoissa maéaritelty yksi tai useampi Viiteyhtid, ja
jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan méaran muodostuminen pe-
rustuu Viiteyhtion luottoriskiin Lainakohtaisissa ehdoissa valitun
tuottorakenteen ja/tai Takaisinmaksettavan madran suuruutta maarit-
tdvén Palautuskertoimen kautta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Lahtopaivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipaiva, siirtyy Lahtopai-
va seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pérssipdivaksi;

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Lahtopdivand ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Lahtopdiva seuraavaksi sellaiseksi paivak-
si, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tai, tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan maarittdmaa
paivéa, joka osuu valille merkintdajan alku- ja Liikkeeseenlaskupdi-
vd (molemmat pdivat mukaan lukien). Lahtopdivan madritys perus-
tuu Liikkeeseenlaskijan tekemdan Suojausinstrumentin tekopaivaan.
Laskenta-asiamies vahvistaa L&htopéivan viimeistadn Liikkeeseen-
laskupdivana.

tarkoittaa sita ettd Viiteyhtio laiminly6 tai on laiminlyényt suorittaa
yhden tai useamman Velkasitoumuksen ehtojen mukaisen eraéanty-
neen maksun ja erdantyneen tai erdantyneiden maksusuoritusten yh-
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teismadra on Maksuhdirion tapahtuessa vahintaan yleisesti hyvaksy-
tyn ja Viiteyhtion osalta noudatettavan kansainvalisen k&ytannon
mukaisesti maaraytyneen maaran suuruinen.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua korkoprosentti —
yksikkoa.

tarkoittaa Lainan erdpdivand tai kunkin Korkojakson jalkeen Lainal-
le maksettavaa korkoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
Pankkipaivdd ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-
asiamiehen madarittdméa Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useam-
paa Pankkipaivad ennen kunkin Korkojakson Paattymispéivas, jol-
loin Laskenta-asiamiehen maarittdama Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pank-
kipdivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Viitekoron maaraytymispéivaa/-péivi;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useam-
paa paivaa.

tarkoittaa jokaista Referenssipankilta saatua noteerausta Arvostus-
hetkell& siind maarin kuin voidaan kohtuudella katsoa olevan kéy-
tannollistd, kullekin Laskenta-asiamiehen valitsemalle Viitevel-
kasitoumukselle ja joka on saatu ja ilmaistu prosentteina Arvostus-
péivan tilanteesta, eika tallainen Noteeraus saa huomioida kertynytté
Viitevelkasitoumuksen tai Viitevelkasitoumusten maksamatonta
korkoa. Mikali Noteerauksia ei saada véhintaan yhdelta Referens-
sipankilta, voi Lopulliseksi Hinnaksi muodostua nolla.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:n 2.000.000.000 euron suuruista
joukkovelkakirjaohjelmaa.

tarkoittaa Ohjelmasta tehtya esitetté.

tarkoittaa OP Osuuskunnan sdénndissa maariteltyd kokonaisuutta,
jonka muodostavat Yhteenliittymalaissa tarkoitettu yhteenliittyma ja
sellaiset yritykset, joiden aanivallasta yhteenliittymaan kuuluvat yh-
teisot omistavat yli puolet.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa osaketta, joka yksiloidaan Laina-
kohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
osakeindeksid, joka yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakeindekseistd koottua osakein-
deksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakeindeksikori ja sii-
hen kuuluvan kunkin Osakeindeksin suhteellinen osuus yksil6idaan
Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osa-
keindeksi tai Osakeindeksikori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmak-
settavan méardn muodostuminen perustuu Osakeindeksin arvonke-
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hitykseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
ja/tai Takaisinmaksettavan méarén suuruutta maarittdvén Palautus-
kertoimen kautta.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakkeista luotua ja koottua osake-
koria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakekoriin ei tehdd osinko-
korjauksia. Osakekori ja siihen kuuluvan kunkin Osakkeen suhteel-
linen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhten tai ainoana Kohde-etuutena on Osa-
ke tai Osakekori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maaran
muodostuminen perustuu Osakkeen arvonkehitykseen Lainakohtai-
sissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takaisinmakset-
tavan madran suuruutta maérittavan Palautuskertoimen kautta.

tarkoittaa Kohde-etuudelle tai Kohde-etuuskoriin siséltyvélle Koh-
de-etuudelle Lainakohtaisissa ehdoissa yksilOitya painoa.

tarkoittaa Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lai-
nat) kohdan 4 mukaisen arvostusmenetelman mukaisesti Referens-
sipankeilta Arvostushetkelld kohtuudella saatujen noteerausten pai-
notettua keskiarvoa, yhdelle tai usealle Viitevelkasitoumukselle. No-
teeraukset eivat saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynyttd,
maksamatonta korkoa.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:
(1) (Palautusosuusl): Liikkeeseenlaskijan maarittama kiinted arvo;

(1) (Palautusosuus?2): Laskenta-asiamiehen madrittdma markkinaeh-
toinen Palautusosuus, joka tarkoittaa kunkin arvo-osuuden nimel-
lisarvon osalta suurempaa seuraavista summista:

(i) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti méaéritte-
lemé& summa:

(Velkakirjan nimellisarvo x Lopullinen Hinta); ja
(i) nolla,

kuitenkin niin, ettd mikéli toteutunut Luottovastuutapahtuma on
Velkojen Uudelleenjarjestely, voi Laskenta-asiamies paattaa etta
Luottovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain
osittain ja talloin Laskenta-asiamies méaarittelee Palautusosuus2:n
kertomalla ko. osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta (”Ensim-
mainen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja lisddmailld sithen sen
osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta ("Jalkimmadinen Osuus™),
jonka osalta Luottovastuutapahtumaa ei huomioida.

Mikali Laskenta-asiamies on paattanyt, ettd ensimmainen Luot-
tovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain osit-
tain, seuraavaksi toteutuva Luottovastuutapahtuma vaikuttaa Jal-
kimmdiseen Osuuteen, johon ensimmaéinen Luottovastuutapah-
tuma ei vaikuttanut. Tallaisessa tilanteessa Palautusosuus?2 tar-
koittaa kunkin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurempaa seu-
raavista summista:

(A) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maéa-
rittelemd summa:
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(Ensimmaéinen Osuus x Lopullinen Hinta) + (Jalkimmainen
Osuus x Lopullinen Hinta); ja

(B) nolla.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Helsinki", joka tarkoittaa paivaa, jolloin pankit ovat Helsingisséa
yleisesti avoinna.

"TARGET", joka tarkoittaa pdivad, jolloin TARGET2-
maksujarjestelmé (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) on toiminnassa

tai muu Laskenta-asiamiehen ilmoittama pankkip&ivé.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Seuraava", jolloin maksupdiva tai muu péivé siirtyy seuraavaan
Pankkipéaivéan,

"Sovellettu seuraava", jolloin maksupdiva tai muu péiva siirtyy
seuraavaan Pankkipéivaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seu-
raavan kalenterikuukauden puolella, jolloin maksupéiva tai muu
paiva siirtyy edeltavaan Pankkipéivéan, tai

"Edeltava", jolloin maksupdiva tai muu paiva siirtyy edeltavaéan
Pankkipé&ivéan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Mikali Paattymispaivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipéiva, siirtyy Paattymis-
paiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Paattymispéivana ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Paattymispaivé seuraavaksi sellaiseksi péi-
vaksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tarkoittaa kunkin Kohde-etuutena olevan tai kunkin Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Osakeindeksin, Rahaston, Hyo-
dykkeen tai Indeksin osalta Aikataulun mukaista Porssipaivaa, jol-
loin Kohde-etuuteen liittyva Arvopaperiporssi, Johdannaisporssi,
Hyodykeporssi, Kohde-etuutta laskeva ja julkaiseva yhteisd tai muu
kaupankéyntipaikka ei ole avoinna varsinaisena kaupankéyntiajalla,
laske tai julkaise Kohde-etuuden arvoa tai jolloin markkinah&irion
katsotaan olevan voimassa. POrssihdiriopéiva voi olla eri péiva eri
Lainan eri Kohde-etuuksille tai Kohde-etuuskoriin sisaltyville Koh-
de-etuuksille.

tarkoittaa erityisesti kunkin Valuuttakurssin osalta paivaa, jolloin
Valuuttakurssin keskikurssin vallitsevan markkinakaytdnnén mukai-
sesti julkistava pankki tai New Yorkin Federal Reserve Bank -
pankki ei julkaise Valuuttakurssia;

tarkoittaa erityisesti kunkin Hyédykkeen osalta Aikataulun mukaista
Porssipdivad, jolloin Hyddykeporssi muu kaupankayntipaikka tai
mikéli Laskenta-asiamies on katsonut Johdannaispérssin aukiolon
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tarpeelliseksi, Johdannaisporssi ei ole avoinna varsinaisena kaupan-
kayntiajalla tai jolloin markkinah&irion katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti kunkin Osakeindeksin osalta Aikataulun mu-
kaista Porssipdivad, jolloin Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yh-
teiso ei laske ja julkaise Osakeindeksin arvoa, jolloin jokin Osakein-
deksiin liittyv& Johdannaisporssi tai muu kaupankéyntipaikka ei ole
avoinna varsinaisella kaupankayntiajalla tai jolloin Markkinahairion
katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti, kunkin Indeksin osalta Aikataulun mukaista
Porssipaivad, jolloin Indeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso ei laske
ja julkaise Indeksin arvoa, jolloin jokin Indeksiin liittyva porssi tai
muu kaupankdyntipaikka ei ole avoinna varsinaisella kaupankaynti-
ajalla tai jolloin Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa rahastoa, joka yksiloidaan Laina-
kohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Rahastoista koottua rahastokoria,
jota seuraa Laskenta-asiamies. Rahastokori ja siihen kuuluvan kun-
kin Rahaston suhteellinen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Ra-
hasto tai Rahastokori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan
madrdn muodostuminen perustuu Rahaston arvonkehitykseen Lai-
nakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Ta-
kaisinmaksettavan méérén suuruutta madrittdvan Palautuskertoimen
kautta.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa pankkia tai rahoituslai-
tosta. Laskenta-asiamies tai Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-
asiamiehen tai Liikkeeseenlaskijan Intressiyhteisd ei voi toimia Re-
ferenssipankkina.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan kansainvalisilld johdannaismarkki-
noilla toimivan osapuolen kanssa tekeméaa johdannaissopimusta, jol-
la suojataan Lainan Hyvitykseen, korkoon, muuhun tuottoon taikka
takaisinmaksuun liittyvad markkinariskia.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Liitteen 2 mukaisista vaihto-
ehdoista.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikali Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipéivé, siirtyy Takaisin-
maksupdiva seuraavaan Pankkipdivadan. Maksuajankohdan siirtymi-
nen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupéivd seuraavaan Pankkipéivadn. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupéivd ei ole Pankkipéivd, siirtyy Ta-
kaisinmaksupaivd seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivé on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ta-
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kaisinmaksupaivé siirtyy edeltavdan Pankkipdivaan. Takaisinmak-
supdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaréaan;

tai, mik&li Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupaivd seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipaivéa on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ta-
kaisinmaksupdiva siirtyy edeltdvéan Pankkipdivaan. Takaisinmak-
supdivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdiva edeltdvaén Pankkipéivaan. Takaisinmaksupéivéan
siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdiva edeltdvaan Pankkipéivéan. Takaisinmaksupéivan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa

Mikali Tarkastelupdiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvan Osakkeen, Hyodykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipdiva, siirtyy
Tarkastelupéiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi
edellyttéen, ettd tallainen pdiva on Osakkeen, Hyddykkeen, Osake-
indeksin, Rahaston tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyodykkeen, Rahaston, Osake-
indeksin tai Indeksin osalta toinen Tarkastelupdiva.

Mikali Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Tarkastelupéivana ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Tarkastelupéiva seuraavaksi sellaiseksi
paivéksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja
pankit yleisesti avoinna.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitta-
maa korkoa, jonka suuruus vaikuttaa Lainalle maksettavaan tuottoon
ja/tai Takaisinmaksettavaan maaraan Lainaehdoissa méaaritellylla ta-
valla.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Liitteessd 5 yksil6i-
tya kaavaa Kohde-etuuden arvonmuutoksen laskemiseksi.

on Kiinted korko, Vaihtuva korko, Nollakorko, Lisékorko, Kerta-
tuotto, Hyvitys taikka naiden yhdistelmd. Kuhinkin Lainaan sovel-
tuva yksi tai useampi Tuottokomponentti ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa EFi:n sdantdjen mukaista yht4d Helsingin Pankkipdivad
ennen Lainan mukaisen koron/Hyvityksen, padoman tai muun mak-
sun maksupéivaa.

"Valtiollinen valiintulo” (engl, Governmental Intervention)

tarkoittaa yhteen tai useampaan Velkasitoumukseen sekd kokonais-
madréaan, joka on véhintdan yhta suuri kuin yleisesti hyvéksytty ja
kansainvélisen k&ytdnndn mukaisesti maaréytyneen méaarén suurui-
nen, vaikuttavaa yhta tai useampaa jaljempéand kuvattua tapahtumaa,
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joka tapahtuu Valtiollisen viranomaisen toimesta taikka lain tai
muun vastaavan sadnnoksen tai sdéntelyn johdosta soveltuen Viite-
yhtioon sellaisessa muodossa, joka sitoo Viiteyhtittd huolimatta sii-
t4, onko kyseista tapahtumaa nimenomaisesti todettu kyseistad Vel-
kasitoumusta koskevissa ehdoissa:

(A) miké tahansa tapahtuma, joka vaikuttaa velkojien oikeuteen
siten, etta siitd aiheutuu:

(i) korkoprosentin tai korkomaéaran tai kertyneen korkosumman
alentuminen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen
(engl. redenomination)) kautta);

(i) padoman tai erapaivana maksuun lankeavan preemion alentumi-
nen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen ("'re-
denominationin™) kautta);

(iii) maksupaivén tai maksupéivien mydhentaminen tai muu lyk-
kaaminen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai
(B) maksettavan pdaoman tai preemion osalta; tai

(iv) Velkasitoumuksen maksun etuoikeusjarjestyksen muuttuminen
siten, ettd Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahan-
sa muuhun Velkasitoumukseen néhden;

(B) lunastus, siirto tai muuta vastaava tapahtuma, joka velvoittavasti
vaihtaa Velkasitoumuksen omistajaa;

(C) pakollinen lakkautus, muunto tai vaihto; tai

(D) miké tahansa tapahtuma, jolla on edelld kuvattuja tapahtumia
vastaava vaikutus;

Valtiollisen véliintulon maaritelmén arviointia varten Vel-
kasitoumuksen katsotaan sisaltavan myos sellaiset Péavelvoitteet,
joiden takaajana Viiteyhtio toimii. Paavelvoite (engl. Underlying
Obligation) tarkoittaa takauksen kohteena olevaa velvoitetta.

tarkoittaa kunkin valuutan tarkedé yhté tai useampaa pankkitoimin-
nan keskusta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevan Valuuttaparin Valuuttakurssia,
joka yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useamman Valuuttaparin Valuutta-
kursseista koottua Valuuttakoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Va-
luuttakori ja siihen kuuluvan kunkin Valuuttaparin suhteellinen
osuus yksil6idaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Va-
luuttaparin Valuuttakurssi tai useamman Valuuttaparin muodostama
Valuuttakori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan méaéran
muodostuminen perustuu Valuuttaparin Valuuttakurssin arvonkehi-
tykseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
jaftai Takaisinmaksettavan madrén suuruutta maarittdvan Palautus-
kertoimen kautta.
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tarkoittaa Viiteyhtion jokaista, nykyistd, tulevaa, ehdollista tai
muunlaista (i) lainanottoon liittyvaa velkasitoumusta, joka voi olla
muun muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-, rahoituslimiitti tai vas-
taava sopimus, talletus tai remburssiin liittyva takaisinmaksuvelvoi-
te seka (ii) kirjallista takaussitoumusta, jonka Viiteyhtidé on antanut
tai antaa jonkun muun lainanottoon liittyvéstd velkasitoumuksesta ja
joka takaussitoumus on luovutettavissa taattavan sitoumuksen mu-
kana.

”Velkasitoumus, jonka velkojien paitds sitoo myos muita Velkasitoumuksen velkojia”

”Velkojen Uudelleenjérjestely”

tarkoittaa Velkasitoumusta, (i) joka on Velkojen Uudelleenjérjeste-
lyn tapahtuessa yli kolmen sellaisen velkojan hallussa, jotka eivat
ole toistensa Intressiyhteisdja ja (ii) jonka Velkojen Uudelleenjarjes-
telyyn vaaditaan, ettd 2/3 Velkojista suostuu siihen.

tarkoittaa;

(a) sitd, ettd yhdestd tai useammasta kohdassa (i)-(v) mainitusta
toimenpiteestd sovitaan joko Viiteyhtion tai viranomaisen (joka voi
olla muun muassa tuomioistuin tai keskuspankki) ja sellaisten Vel-
kasitoumuksen velkojien kesken, joiden pédatds sitoo myds muita
kyseisen Velkasitoumuksen velkojia tai Viiteyhti6 tai viranomainen
ilmoittaa tai maaréa yhden tai useamman edelld mainitun toimenpi-
teen kaikkia Velkasitoumuksen velkojia sitovalla tavalla. Liséksi
edellytetdan ettd tassa kohdassa (i)-(v) mainitun toimenpiteen tai
toimenpiteiden yhteismaara on vahintdan yleisesti hyvéksytyn ja
Viiteyhtion osalta noudatettavan kansainvélisen kdytannon mukai-
sesti maadraytyneen madran suuruinen ja ettd se ei Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettuna Kauppapdivan taikka Velkasitoumuksen liik-
keeseenlasku- tai allekirjoitushetkend, (kumpi tahansa on myohai-
sempi ajankohta), voimassa olevien ehtojen mukaan ole sallittu toi-
menpide:

(i) korkoprosentin tai maksuun erdéntyneen korkomadran tai kerty-
neen korkosumman alentaminen (mukaan lukien valuutan nimel-
lisarvon vaihtumisen (“'redenominationin™) kautta);

(ii) pddoman tai maksuun lankeavan preemion tai sopimuksenmu-
kaisen lunastuksen alentaminen (mukaan lukien valuutan nimel-
lisarvon vaihtumisen (“"redenomination™) kautta);

(iii) maksupdivan tai maksupéivien myohentdminen tai muu lyk-
kadminen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai
(B) maksettavan padoman tai preemion osalta;

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjrjestyksen muuttaminen siten,
ettd Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahansa
muuhun Velkasitoumukseen nahden, tai

(v) koron, pddoman maksun tai preemion valuutta vaihdetaan jo-
honkin muuhun kuin seuraavien maiden viralliseen valuuttaan: Ka-
nada, Japani, Sveitsi, Iso-Britannia ja Yhdysvallat sekd euro ja miké
tahansa edelld mainitun valuutan korvaava valuutta (joka euron osal-
ta tarkoittaa valuuttaa, joka korvaa euron kokonaisuudessaan).

Kohdan (v) osalta ei edellytetd, ettd Viiteyhtion luottoluokitus tai
taloudellinen tilanne huononee tilanteessa, jossa valuutan vaihtumi-
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nen tapahtuu eurosta toiseen valuuttaan ja tapahtuu toimivaltaisen
Euroopan Unionin valtiollisen viranomaisen toimesta.

(b) Ylamainituista (a) kohdasta huolimatta mitd&n seuraavista ta-
pahtumista ei katsota Velkojen Uudelleenjérjestelyksi:

a. Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan
Velkasitoumuksen koron, pd&doman tai preemion maksaminen eu-
roissa, kun mainittu jasenvaltio on liittynyt tai liittyy Euroopan talo-
usyhteison perustamissopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,

b. valuutan vaihtuminen eurosta toiseen valuuttaan, jos (A) valuutan
vaihtuminen toiseksi aiheutuu Euroopan Unionin valtiollisen viran-
omaisen toimesta, joka on yleisesti sovellettava kyseisen viranomai-
sen lainkayttoalueella ja (B) kyseisen valuutan vaihtumisen ajankoh-
tana oli vapaasti saatavilla markkinakurssi Euron ja kyseisen toisen
valuutan vélilla eikd korkoprosenttiin tai korkoméaaraén, padoman tai
preemion maaraan (kukin maéritettyna edelld mainitun vapaasti saa-
tavilla olevan markkinakurssin mukaan) kohdistu véhennysta.

c. kun edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainittu toimenpide aiheutuu,
sovitaan tai ilmoitetaan normaalin liiketoiminnan puitteissa tehdyn
hallinnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai muun teknisen
oikaisun tai tarkistuksen johdosta,

d. jos joku edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainituista tapahtumista to-
teutuu, sovitaan tai tiedoksiannetaan sellaisissa olosuhteissa, joissa
tallainen tapahtumaa ei suoraan tai epdsuoraan johdu seurauksena
Viiteyrityksen luottokelpoisuuden tai taloudellisen aseman heikke-
nemisesta.

Kohdan (a) osalta termi Velkasitoumus kattaa myds sellaisen Vel-
kasitoumuksen, jonka osalta Viiteyhtio on antanut takauksen. Silloin
kun on kysymys tallaisesta takauksesta, viittaukset Viiteyhtidon
kohdassa (a) tarkoittavat taattavan sitoumuksen velallista ja kohdas-
sa (b) Viiteyhtitta

Mikali vaihto on tapahtunut, arvio siitd, onko jokin edella kohdissa
@)(i)-(a)(v) kuvattu tapahtuma sattunut, verrataan Velkasitoumuk-
sen valittdbmasti ennen vaihtoa voimassa olevia ehtoja vaihdon seu-
rauksena syntyneiden velvoitteiden ehtoihin valittémasti vaihdon
jalkeen.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hintaindeksid, joka yksiloidaan
Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Viiteindekseista koottua viiteindek-
sikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Viiteindeksikori ja siihen
kuuluvan kunkin Viiteindeksin suhteellinen osuus yksiloidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan tahoa, joka laskee
ja julkaisee Viiteindeksin indeksiarvon.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ja tarkoittaa pankkien valisilla
markkinoilla maaraytyvaa ja yleisesti kdytettyd viitekorkoa esimer-
kiksi Euro Overnight Index Average (”Eonia”), Euro Interbank Of-
fered Rate (”Euribor”), koronvaihtosopimuksen kiinte&d korko (ns.



"Viitekoron madraytymispaiva(t)"

”Viitevelkasitomus”

"Viiteyhtio”
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”ISDAFIX-korko™). Viitekorkona ei voida kayttaa Liikkeeseenlaski-
jan paattdmad omaa korkoa kuten OP-Prime.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
Pankkipaivda ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-
asiamiehen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useam-
paa Pankkipaivaa ennen kunkin Korkojakson Paattymispéivaa, jol-
loin Laskenta-asiamiehen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pank-
kipéivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Nimelliskoron maaraytymispaivaa/-paivia;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useam-
paa péivaa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa Velkasitoumusta taikka
useita Velkasitoumuksia, jolle/joille haetaan Noteerauksia Liitteen
13 (Erityiset ehdot — luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan 4 (Arvos-
tusmenetelmd) mukaisesti ja joiden etuoikeusasema on sama kuin
Viiteyhtion muilla vakuudettomilla sitoumuksilla eiké takasijainen.
Kunkin Viitevelkasitoumuksen tulee olla Laskenta-asiamiehen hy-
vaksymassa valuutassa, siirtokelpoinen ja mikali kyseessd on jouk-
kovelkakirja, ei se saa olla haltijavelkakirja ellei sen selvitys tapah-
du Euroclearissa, Cedelissa taikka muussa Laskenta-asiamiehen hy-
vaksymassa selvityskeskuksessa. Viitevelkasitoumuksen padoman
madraa ei myoskaan saa alentaa mik&dan muu seikka kuin padoman
takaisinmaksu.

tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtioté ja
mité tahansa Laskenta-asiamiehen sen sijaan Ohjelman yleisten lai-
naehtojen Liitteen 13 "Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lai-
nat" kohdan "Korvaavan Viiteyhtion Méaérittdminen™ mukaisesti va-
litsemaa yhti6ta tai yhtidité (tallaisia yhtidita kutsutaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa "Viiteyhtidiksi");

ja, jaljelle jadvaa yhta tai useampaa Viiteyhtiota, mikali ennen Liik-
keeseenlaskupdivaé johonkin Viiteyhtioon kohdistuu Luottovastuu-
tapahtuma tai Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 "Erityiset
ehdot - Luottoriskisidonnaiset lainat" mukainen "Korvaavan Viite-
yhtion Madrittdminen”. Laskenta-asiamiehelld on té&lldin oikeus
muuttaa Lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi katsomallaan tavalla;

ja, liséksi mikali Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa "Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori™ ilmoitetaan, ettd Lainan Kohde-etuutena on
Viiteyhtidistd koostuva Markit iTraxx —indeksi, Lainan Luottokorin
Viiteyhtitt vastaavat kyseiseen indeksiin kuuluvia yhti6itd. Mikali
Suojausinstrumentin kohde-etuutena olevan indeksin sisalté muut-
tuu Luottovastuutapahtumakauden aikana esimerkiksi yhtididen
osalta, on Laskenta-asiamiehelld oikeus tehda harkintansa mukaan
kaikki tarvittavat vastaavat muutokset Lainakohtaisiin ehtoihin Ta-
kaisinmaksumaaran ja/tai Koron méaérittdmistd varten. Muutokset
voivat vaikuttaa esimerkiksi Luottokorin Viiteyhtidihin, niiden lu-
kuméaéaraan tai Viiteyhtiékohtaisiin Painoihin, jolloin esim. Viiteyh-
tion alkuperéinen koripaino voi muuttua.



"Virallinen paatosarvo"

"Vé&himmaistuoton maaraytymispéiva(t)"

"Yleiset lainaehdot"
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tarkoittaa seuraavia:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Osakkeen osalta sen asianomaisen Arvopaperipdrssin julkai-
sema virallinen paatoskurssi;

Osakeindeksin osalta sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon
julkaisema arvo;

Indeksin osalta sit4 laskevan ja/tai julkaisevan tahon julkai-
sema arvo;

Rahaston osalta sen asianomaisen Arvopaperiporssin sulke-
misarvo tai Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion laskema ja
julkaisema Rahaston tai Rahaston rahasto-osuuden arvo;

Hyodykkeen osalta sen asianomaisen Hyddykeporssin julkai-
sema virallinen arvo tai sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon
julkaisema arvo;

Viiteindeksin osalta Viiteindeksin julkaisijan laskema ja jul-
kaisema indeksiarvo; tai

Valuuttakurssin osalta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulle
valuuttaparille Laskenta-asiamiehen perustellun arvion mu-
kaan yhden tai useamman Alkuarvon ja/tai Loppuarvon maa-
raytymispdivan osalta sen hetkisen vallitsevan markkinatavan
mukaisesti joko markkinaperusteisesti julkaistu viitekurssi,
viitekurssin kadnteisarvo tai kahden valuuttaparin viitekurs-
sista markkinaperusteisesti johdettu laskennallinen viitekurssi.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

(i) Arvostuspaiva(t);

(ii) Havaintopaiva(t);

(iii) Lahtopéaiva;

(iv) Tarkastelupdiva(t);

(v) Paattymispaiva.

tarkoittavat Ohjelman yleisia lainaehtoja.
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Liite 1: Lainakohtaisten ehtojen mallipohja

[Mallipohjassa on kursiivilla hakasulkeisiin seké maininnalla "OHJE:" merkitty mallipohjan kayttoa ohjeistavat
osiot. Yksittaisissa Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan yksikko- ja/tai monikkomuodot kohtiin, joissa on mallipoh-
jassa valittavana yksikkd tai monikko.]

[®] ["OHJE": Tahén lisatadn kunkin Lainan nimi]
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessa OP Yrityspankki Oyj:n 27.5.2016 péivétyn ja julkaistun [seka
[e] tdydennetyn] joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (”Ohjelmaesite”) ja siind olevien Yleisten lainaehto-
jen kanssa tdamén Lainan ehdot. Ohjelman Y'leisia lainaehtoja [(siten kuin niit4 on tdydennetty [e])] sovelletaan,
mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maarétty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niité tulee lukea yhdesséd Ohjelmaesitteen ja
sen mahdollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhmaén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut
asiakirjat ovat maksutta saatavissa merkintépaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhman verk-
kosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkip&ivéa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sekd Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd naihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tét4 Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilla "alustava” ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki Qyj laskee liikkeeseen [yleistlle merkittavéksi tarkoitetun] [rajatulle joukolle sijoittajia merkit-
tavaksi tarkoitetun private placement -tyyppisen] joukkovelkakirjalainan.

[SUOITTAJA VOI MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN [SEKA TUOTON] OSITTAIN TAI
KOKONAAN.]

[OP YRITYSPANKKI OYJ:N 27.5.2016 PAIVATYN JA JULKAISTUN OHJELMAESITTEEN VIIMEINEN
VOIMASSAOLOPAIVA ON 27.5.2017. OHJELMAESITETTA SEURAAVA FINANSSIVALVONNAN
HYVAKSYMA OHJELMAESITE TULLAAN JULKAISEMAAN OP RYHMAN VERKKOSIVUILLA
WWW.OP.FI/JOUKKOLAINAT.]

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: [e] ["OHJE": Voidaan lisata yksityiskohtaiset tiedot esim.
Lainan eri sijoitusvaihtoehdoista]

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj
3. Lainan padjarjestdja: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Yrityspankki Qyj


http://www.op.fi/JOUKKOLAINAT

5. Laskenta-asiamies:

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

7. Valuutta;
8. Lainan nimellisarvo:
9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen maaré:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinta:

12. Merkintaaika:
13. Liikkeeseenlaskupéiva:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupdiva:
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OP Yrityspankki Qyj

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi alla olevista Kohde-
etuuksista ja lisataan yksityiskohtaiset tiedot tai valitaan
vaihtoehto "Ei sovelleta”.]

[[Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori]
[Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori] [Vii-
teindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuuttakori]
[Hyddyke] [Hyodykekori] [Indeksi] [Indeksikori] [Ei sovel-
leta]]

["OHJE": Jos Lainan Takaisinmaksettavan maaran ja Tuo-
ton laskennan maarittdmisessa kaytetdan yhta tai useampaa
eri Kohde-etuutta, valitaan alla olevista kuvauksista sovel-
tuvat valinnat ja lisataan yksityiskohtaiset tiedot.]

[Takaisinmaksettavan madran laskentaa varten [Osake]
[Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto]
[Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi]
[Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuuttakori] [Hyody-
ke] [Hyddykekori] [Indeksi] [Indeksikori]]

[Tuottokomponentin [Kiintedn koron] [Vaihtuvan koron]
[Nollakoron] [Lisékoron] [Kertatuoton] [Hyvityksen] las-
kentaa varten [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osake-
indeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luotto-
riskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi]
[Valuuttakori] [Hyodyke] [Hyddykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori]]

[e]

Enintién [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
Arvo-osuusmuotoinen

[e] [(alustava)]

[e]

[e]

[e] ("Alkuperdinen Takaisinmaksupdivd") tai Lopullinen



16. Takaisinmaksettava maara:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino Saant6 2:n laskentaa varten:
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Takaisinmaksupaiva [Ei sovelleta] ["OHJE": Tama vaihto-
ehto liittyy luottoriskisidonnaisiin lainoihin.]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva Takaisinmakset-
tavan maaran laskusaantd. Padomaturvatussa Lainassa
nimellisarvo palautetaan kokonaisuudessaan. Muussa tapa-
uksessa palautuskertoimeen sovelletaan Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 2 s&antoja.]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin [x Valuutta-
kurssikerroin]]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyodykekori] [Indeksi]
[Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-

etuuksista tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

Enintdén [ @] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Sddntofe]:]

[Saant61] [Saanto2] [Saanto3][Saantd 4][Saantos)

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Scdanté/e] ]

[Saanto1] [Saanto2] [Saanto3][Saantd 4][Saantos]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Séidntofe]:]

[Saanto1] [Saanto2] [Saanto3][Saantd 4][SAantos]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Saantd1] [Saantd2] [Saantd3][Saanto 4][Saantos]
[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino/e/:]




Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Valuuttakurssikerroin:
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[Painol] [Paino2]

[Tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Paino1] [Paino2]
[Ei sovelleta]]

[o] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[o] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e/.]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tusosuus{ [l Z I

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mu-
kaisessa seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu
Palautusosuus/e/ ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mu-

kaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroin/e]:]




FX Loppuarvo:
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[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroind] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekéa
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroinfe] ]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroind] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

al"VOZ [ J [ I
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

VO[.Z.'I

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]



FX Loppuarvon maadraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maaraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Tuotto:
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[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VO[ [ J Z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekéa
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VO[ OZI
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Laskentakaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-
kaava/e]:

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaa-

vaje]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]




Paino Saanto 4:n laskentaa varten:

Loppuarvo:

Loppuarvon méaaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Paattymispaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):

Alkuarvo:
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VO[.Z.'I

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

vo[e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispaivé]
[Tarkastelupaiva(t)] [Keskiarvostuspdiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]



Alkuarvon méaaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Viitekorko:

Viitekoron méaraytymispdiva(t):
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuar-
VO05]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-

VOZ'l.'I

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
VO05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&éaritelmat"
mukaisessa sekéa téhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkas-
telupdiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintian/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintiin/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintian/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintdén/vihintddn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin;
17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

19. Koron maéraytymisperuste:

Korkosidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):
Korkojakson Paattymispaiva(t):

[Korkojaksokohtainen] [Kertahyvityk-
send maksettava] Korkotuotto:
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[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
Yhdessd erdssa Takaisinmaksupaivana

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Lisakorko]
[Kertatuotto] [Hyvitys] [Ei sovelleta]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyodyke] [Hyodykekori] [Indeksi]
[Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-
etuuksista tai valitaan vaihtoehto "Ei sovelleta”. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista
joko "Korkosidonnainen Laina" tai "Luottoriskisidonnainen
Laina" seké tarvittaessa "Kertatuotto™ ja tédydennetaan tie-
dot. Mikali Koron maaraytymisperusteeseen on valittu "Ei
sovelleta", poistetaan Lainakohtaisissa ehdoissa kaikki ta-
man otsikon ("Koron maaraytymisperuste") alla olevat ala-
kohdat.]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa Korko maaraytyy
Luottoriskisidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhan
Lainakohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta” ja poistetaan kaikki
tdman otsikon (“"Korkosidonnainen Laina") alla olevat ala-
kohdat.]

[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto/e/.]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to/e].]




Laskennallinen pdaoma:

Nimelliskorko:

Kiintea korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:
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[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to/e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2?] [Korkotuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3]

[Ei sovelleta]]

[Enintddn/vahintidén] [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
[Ei sovelleta]

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Muut rakenteet] [Ei so-
velleta]

["OHJE": Valitaan yll& olevista vaihtoehdoista ("Kiintea

korko", "Vaihtuva korko" ja/tai "Muut korkorakenteet™) yksi
tai useampi soveltuva muoto.]

[[®] [(va&hintdan [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

[Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]
[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava/e/.]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

va/e]:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
va4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [KorkokaavalO] [Korkokaavall]




Taulukko:
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[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval?7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava2l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

va/e]:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
va4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval?7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
va4d] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava2l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta”, poistetaan Tauluk-
ko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Nimelliskoron maaraytyminen kullakin Korkojaksolla:

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupaiva
1
2
3
T

Nimelliskoron méaréytymispaivag(t):

Viitekorko:

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ensimmadisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-



Viitekoron maaraytymispaiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

Koronlaskuperuste:

Luottoriskisidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaiva(t):

Maksettava(t) Korkotuotto/-tuotot:
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poloidaan lineaarisesti tatéa lahinna olevista viitekorkokayran
maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[Ensimmaisen]
[Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kaytetaan Viitekor-
koa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korko-

jaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, valitaan
ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[®] [Ei sovelleta]
[[®] [(v&hint&&n [e])]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:

[Annuiteettitekija (A)]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteetti-
tekija:]

[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Mikali yksittdisessa Lainassa Korko maaraytyy
Korkosidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhan Laina-
kohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta" ja poistetaan kaikki ta-
man otsikon ("Luottoriskisidonnainen Laina") alla olevat
alakohdat.]

[Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto/e/.]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korkotuot-



Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):

Laskennallinen Padoma:

Paino;:
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to4]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to/e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korkotuot-
to4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to/e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3] [Korkotuot-
to4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto2] [Korkotuotto3] [Korkotuot-
to4]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkojaksokohtainen Korkotuotto/e/]

[Korkotuottoy ] [Korkotuotto, Tot]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojakso-
kohtainen Korkotuotto/e/ ]

[Korkotuottoy ;] [Korkotuotto, 1ot

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojakso-
kohtainen Korkotuotto/e/.]

[Korkotuottoy ] [Korkotuotto Tot]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Korkotuottoy ;] [Korkotuotto, o] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Laskennallinen Padoma ;] [Laskennallinen Pddoma] [Ei
sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Nimellisarvo:

82 (252)

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino/e/]

[Painol] [Paino2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino/e/:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Paino1] [Paino2]
[Ei sovelleta]]

[¢] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[o] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuus1] [Palautusosuus2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tusosuus{ [l Z I

[Palautusosuus1] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mu-
kaisessa seka téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu
Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mu-

kaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]



Hairioton Osuusy;:

Valuuttakurssikerroin:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Kaava/e/:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e/:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e/:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroinfe] ]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]



FX Loppuarvoy:

FX Loppuarvon maaraytymispdiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e].]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvo( [ { I
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa sekéa
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

VO[OZ."
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VOZ .z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VO[ [ ] { N I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]



FX Alkuarvon maaraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Nimelliskorko:

Kiinted korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:
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[®] [Ei sovelleta]]
[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Muut raken-
teet]

[Kiinted [e]] [(vahintaan [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille
[e]]

[Ei sovelleta]
[Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava/e/.]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava2l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

va/e]:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
va4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval?7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava2l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

va/e]:]

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
va4] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval?7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkokaaval] [Korkokaava2] [Korkokaava3] [Korkokaa-
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vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval2] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava22] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta”, poistetaan Tauluk-
ko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Nimelliskoron mé&raytyminen kullakin Korkojaksolla:

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupéiva
1
2
3
T

Nimelliskoron maaraytymispaiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymispdiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ensimmaisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-
poloidaan lineaarisesti tata lahinna olevista viitekorkokayran
maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[Ensimmaisen]
[Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kéytetddn Viitekor-
koa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korko-

jaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, valitaan
ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[e] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [(vahintdan [e])]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:




Koronlaskuperuste;

Lisékorko:

Lisdkoron madra:

Lisakoron Alkupéivé:
Lisédkoron Loppupéiva:
Lis&dkoron Tarkastelupdiva(t):
Lisékoron Raja-arvo:
Lisdkoron maksupéiva(t):

Kertatuotto:

Kertatuottokerroin Kertatuoton lasken-
taa varten:

Laskennallinen Padoma Kertatuoton
laskentaa varten:
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[Annuiteettitekija (A)]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteetti-
tekija:]

[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]

[Kylla] [Ei]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittdisessa Lainassa ei sovelleta Kerta-
tuottoa, valitaan tahan Lainakohtaisissa ehdoissa "Ei sovel-
leta" ja poistetaan kaikki taméan otsikon ("Kertatuotto™) alla
olevat alakohdat.]

[Kyll&] [Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Pddoma/e/:]

[Laskennallinen Pddomal][Laskennallinen Pddoma2]

[Tah&an Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-

nen P4ddoma:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-

nen P4ddoma:]




Paino Kertatuoton laskentaa varten:

Palautusosuus Kertatuoton laskentaa
varten:

Kiinnityspiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Irtautumispiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Valuuttakurssikerroin Kertatuoton las-
kentaa varten:
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[Laskennallinen Padomal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]
[Laskennallinen Padomal] [Laskennallinen Pddomaz2]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus/e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

lusosuus{ [l Z I

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelméat" mu-
kaisessa seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu
Palautusosuusfe] ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mu-

kaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?2]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe] :]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
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kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroinfe] ]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

FX Loppuarvo Kertatuoton laskentaa ["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
varten: muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo/e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

aI"VOZ.Z.'I

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

VO[.Z.'I

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

FX Loppuarvon madraytymispaiva(t) [e] [Ei sovelleta]
Kertatuoton laskentaa varten:

FX Alkuarvo Kertatuoton laskentaa var- [*OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
ten: muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]




FX Alkuarvon maaraytymispaiva(t)
Kertatuoton laskentaa varten:

Nimellisarvo Kertatuoton laskentaa var-
ten:

20. Hyvityksen maaraytymisperuste:

[Osake-,] [Osakeindeksi-,] [Indeksi-,] [Ra-
hasto-,] [Inflaatio-,] [Hyddyke-] [ja] [Va-
luuttasidonnainen] Laina:

Hyvitys:
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[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VO[ [ Z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VO[ [ Z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

Enintdan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelle-

ta]]

["OHJE": Taydennetaén tiedot — valittu Tuottokaava kirjoi-
tetaan auki ja tarvittavat muuttujat ilmoitetaan. Mikali Hyvi-
tyksen maadraytymisperusteeseen on Lainakohtaisissa eh-
doissa valittu "Ei sovelleta"”, poistetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa kaikki tdman otsikon ("Hyvityksen maaraytymispe-
ruste™) alla olevat alakohdat.]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan Lainaan soveltuva yksi tai useampi
Kohde-etuus ja poistetaan ne Kohde-etuudet, jotka eivat
sovellu Lainaan.]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Hyvitys/e/:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys/e/:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys/e/:]




Laskennallinen Padoma:

Nimellisarvo:

Padomakerroin:

91 (252)

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Pddomajfe]:]

[Laskennallinen Padomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-
nen Pddomaje]:]

[Laskennallinen Padomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-
nen Pddomaje]:]

[Laskennallinen Padomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Laskennallinen Padomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ei sovelleta]]
Enintdén [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Péddomakerroin/e]:]

[P4domakerroinl] [P4domakerroin2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu PAaomaker-

roinfe]: |

[P4domakerroinl] [Pddomakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paaomaker-

roinfe]: |




Tuottokerroin:

Vahimmaistuotto:

Véhimmaistuoton Maaraytymispaiva(t):
Lukituskerroin:
Lukitustasog:

Kohde-etuuden Arvonmuutos:
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[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Padomakerroinl] [Padomakerroin2]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [(vahintaan [e])] [(enintadn [e])] [(vahintaan
[e] ja enintéén [e])] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Vihimmdistuotto/e]:]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmaistuot-
to3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmais-

tuottofe]: |

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmaistuot-
to3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmais-

tuotto/e® Z I

[Vahimmadistuottol] [Vahimmaistuotto2] [V&himmaistuot-
to3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Vahimmadistuottol] [Vahimmaistuotto2] [V&himmadistuot-
to3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva

muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.
Kohde-etuuden Arvonmuutos voi soveltua yksittéisessa Lai-
nassa yhteen tai useampaan kertaan.]



93 (252)

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottokaava/e]:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalO] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4d] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava2l] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-
kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava42] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaava44] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava4 7] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava 50] [Tuottokaava51]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaa-

vagOH

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalO] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava21] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-
kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava42] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaavad4] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaa-

Va[.z.'l

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalQ] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava2l] [Tuotto-
kaava2?] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-




Paino:

Enimmaistuotto:
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kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaavad?2] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaava44] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaava5] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [TuottokaavalO] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4d] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava21] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava3l] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-
kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava42] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaavad4] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Enimmdistuotto/e]:]

[Enimmaistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmais-

tuottofe /: |

[Enimmaistuottol] [Enimmadistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmaistuot-

tofe]:]

[Enimmadistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Enimmaistuottol] [Enimmadistuotto2] [Enimmadistuotto3]

[Ei sovelleta]]



Kerroin Enimmaistuoton laskentaa var-
ten:

Tuotto:

Loppuarvo:
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[] [(alustava)] [(vahintaan [e])] [(enintaan [e])] [(vahintaan
[] jaenintdén [e])] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tihdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuottob]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VOl.z.'l

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VOZ.Z.'I

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvod] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]




Loppuarvon madraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon maaray-
tymispdivaa varten:

Havaintopdivat(t) Loppuarvon maaray-
tymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon maarayty-
mispaivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuarvon maéray-
tymispdivaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppuarvon mééa-
raytymispdivaa varten:

Alkuarvo:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvod]
[Loppuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat"
mukaisessa seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopdiva(t)] [Padttymispaiva]
[Tarkastelupaiva(t)] [Keskiarvostuspdiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
V05]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-

VOl.z.'l

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké
tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
VO05]



Alkuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon maarayty-
mispaivaa varten:

Havaintopaivat(t) Alkuarvon maarayty-
mispaivaa varten:

Lahtopaiva Alkuarvon maaraytymispai-
vaa varten:.

Tarkastelupaiva(t) Alkuarvon méaréy-
tymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Alkuarvon maa-
raytymispdivaa varten:

Tuottoraja:

97 (252)

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat"
mukaisessa seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkas-
telupaiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottoraja/e]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja?]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottora-

jafe]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottora-

jafe]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]




Kerroin Tuottorajan laskentaa varten:

Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:
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[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ei sovelleta]]
[e] [(alustava)] [enintd&n/vahintdan [e]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroinfe]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin/e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroinfe] ]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvogoz:l
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

vogoz.'l




FX Loppuarvon méaraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maardaytymispéiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

21. Koronmaksupéiva(t)/Hyvityksen maksupai-
va(t)/Kertatuoton maksupdiva:

["OHJE": Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan
soveltuvat vaihtoehdot.]

22. Pankkipdaiva:
23. Pankkipéaivéolettama:

24. Lainan etuoikeusasema:
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[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo/e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VOZ .2 I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekéa
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

VOZ .z I
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]
[®] [Ei sovelleta]]
[e] [tai Lopullinen Takaisinmaksupaiva] ["OHJE": Lopulli-

nen Takaisinmaksupaiva —vaihtoehto liittyy Luottoris-
kisidonnaisiin rakenteisiin.]

[Ei sovelleta]
[Helsinki] [TARGET] [e]
[Seuraava] [Sovellettu seuraava] [Edeltavd]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Jouk-
kovelkakirjalaina]



25. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennen-
aikaista takaisinmaksua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella ("Suo-
jausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin
yllapidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulujen
kasvu")

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen héairion perusteella ("Suojausinstru-
mentissa tapahtunut hairié"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinos-
toon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvistaminen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesté ja
volatiliteetista:

OSA Il —-ERITYISET EHDOT

100 (252)

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen De-
bentuuri]

[Ei]

[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

[Ei]

[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ei]

[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.18]

[e]
[e]

[Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20]

[e] [Ei sovelleta]

["*OHJE": Valitaan alla olevista kyseisen Lainan Kohde-etuuteen soveltuva osio. Hybridimuotoisten Lainojen
osalta valitaan kaikki ne osiot, jotka soveltuvat kyseisen Lainan Kohde-etuuksiin.]

[Korkosidonnaiset Lainat]

1. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-

[[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1



Su:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "Erityinen en-
nenaikainen takaisinmaksu™ valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.10.1 ei sovelleta”, poistetaan kaikki
tdman otsikon alla olevat alakohdat.]

Tavoitemaara;
Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

2. Viitekorkoa koskevien tietojen saata-
vuus ja erityisehdot:

[Osakesidonnaiset Lainat]
1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaske-
neeseen yhtioon kohdistuva mukauttamis-
toimenpide:

101 (252)

[e]
[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Saantd1:]

[Saanto1]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&anto1:]
[Saanto1]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]



5. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot —
Osakesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 b) ei
sovelleta", poistetaan kaikki tamén otsi-
kon alla olevat alakohdat.]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 6 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 6 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 6 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 6 b) mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe].]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-




Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon méaraytymispaiva:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopdivé(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuarvon
laskentaa varten:

Keskiarvostuspéivé(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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to7] [Tuotto8] [Tuotto9]
[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispaivé] [Tarkaste-
lupéiva(t)] [Keskiarvostuspaivé(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["*OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]




Alkuarvon méaaraytymispéi-
va(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon méaa-
raytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppuar-
von maardytymispaivaa varten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa var-
ten:

Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Madraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara;
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat™ mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispéiva:]

[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupai-

va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntéfe] ]

[S&antdl] [Saanto4]
[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddnto/e]:]
[Saantol] [Saanto4]




Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saantd1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saantd1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2?] [Laskentakaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2?] [Laskentakaava3]
[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvob]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvobs]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seké tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispaivé] [Tarkaste-
lupéivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]



Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppuar-
von maaraytymispéaivaa varten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon méaaraytymispéi-
VA(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Véhimmaispalautuskerroin:
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[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

réaytymispéiva:]
[Arvostuspdiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupdi-
va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[] [Ei sovelleta]
[] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintidn/vihintiin []] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintién/vihintdsn [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintién/vihintiin []] [Ei sovelleta]

[®] [(alustava)] [enintddn/vdhintddn [e]] [Ei sovelleta]



Ennenaikainen Takaisinmaksu-
paiva(t):

6. Arvopaperip0rssi:

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen saa-
tavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kaytto-
oikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Kohde-
etuutena tai sen komponenttina erikseen
sovitusti ulkopuolisen julkaisijan (esim.
Stoxx Limited, Markit Indices Limited)
laskemaa indeksia.]
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[®] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksid tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydesséa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen siséllyttdméén seuraavan tekstin Lainakohtaisiin
ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]



[Osakeindeksisidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Osakeindeksia laskevan ja julkaise-
van yhteison vaihtuminen, Osakeindek-
sin korvaaminen:

4, Osakeindeksin muutokset:

5. Osakeindeksin lakkauttaminen:

6. Hairio Osakeindeksin julkaisemises-
sa:

7. Korjaus Osakeindeksin arvoon:

8. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus
["*OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset
ehdot — Osakeindeksisidonnaiset Lai-
nat) kohtaa 9 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 a) ei sovelleta]



dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava| e]:n lasken-
taa varten:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 9 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe].]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[TGhéin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 9 b) mukaisessa seka tédhan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
v05]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tihan




Loppuarvon madraytymispéi-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopaivé(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdivé(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[ @]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon méaraytymispai-
va(t):
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Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maé-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[TGhin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan" Maaritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupai-




Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon méaa-
raytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon madraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]
[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sédntofe]:]

[Saantd1] [Saanto4]
[Tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddnté[e] ]
[Saantd1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saanto1] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]



Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
VA(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von maardytymispaivad var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon madrdytymispaivas var-
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[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]
Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[TGhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
VO05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&aritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maé-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéaivé(t)] [Paattymispaiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon méaraytymispai-
VA(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):

9. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

10. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
toikeus:

['OHJE": Taté kohtaa sovelletaan, jos
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tdhdin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupdi-
Va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintdén/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]
[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
tdd [e] —indeksid tdméan joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
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Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-  velvollinen siséallyttdméan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:
de-etuutena tai sen komponenttina erik- [o]]

seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan

(esim. Stoxx Limited, Markit Indices [Ei sovelleta]

Limited) laskemaa indeksia.]



[Rahastosidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Rahaston arvoon:

4. Rahastotapahtumat:

5. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset
ehdot — Rahastosidonnaiset Lainat)
kohtaa 7 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdat 2 ja 3 soveltuvat]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtia 2 ja 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 a) ei sovelleta]

[[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohta 7 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu Kaa-

va[e].]




Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:
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[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa seka tdhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaavafe]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]
["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuottod] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
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[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[Ei sovelleta]]



Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon méaraytymispéi-
VA(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[TGhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopdiva] [Tarkastelupdi-

Va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



maaraytymispaivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon maa-
raytymispdivaa varten:

Tarkastelupdivé(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

119 (252)

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntofe] ]

[Sa&ntd1] [Saanto4]
[Tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddnté[e]:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sédntofe]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saantd4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]




Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
VA(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[TGhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Méaé-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéaivé(t)] [Paattymispaiva] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



Paattymispdiva Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von madraytymispdivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon madraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon méaaraytymispéi-
VA(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéaiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupdi-
Va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[#] [(alustava)] [enintiin/vahintin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintéin/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]



Véahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):

6. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

7. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]
[Inflaatiosidonnaiset Lainat]

1. Héirid Viiteindeksin julkaisemisessa:

2. Viiteindeksin laskentatavan muutok-

set:

3. Viiteindeksin muutokset:

4. Viiteindeksin lakkauttaminen:

5. Korjaus Viiteindeksin arvoon:

122 (252)

[®] [(alustava)] [enintddn/vahintddn [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
td4 [e] —indeksia tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdméan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-



6. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset
ehdot — Inflaatiosidonnaiset Lainat)
kohtaa 7 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[ @]:n laskentaa
varten:
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tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset endot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset endot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 7 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaavafe].]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa sekéa tdhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e] ]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]



Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopdivé(t) Loppuarvon
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Téhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sekéa tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



maaraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdivé(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon méaaraytymispéi-
va(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon méa-
raytymispdivad varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von maardytymispaivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[TGhiin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupdi-
va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



arvon maaraytymispéaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Méaaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntofe] ]

[Saanto1] [Saanto4]

[Tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Séidnté[e] ]

[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sdcinto/e]:]

[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[S&énto1] [Saanto4]
[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[TGhin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]




Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von maardytymispaivad var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[TGhiin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Mé&aritelmat" mukaisessa
seka tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maé-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



arvon maaraytymispéaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon méaraytymispai-
va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sek& tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupdi-

va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintédn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintédn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintidn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta]]



7. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksid.]

[Valuuttakurssisidonnaiset Lainat]

1. Lahto-/Arvostus-/Havainto-
[Tarkastelu-/Paattymispaivan siirtymi-
nen Ennakoimattoman vapaapdivan
perusteella:

2. Valuuttakurssihairio:

3. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

4. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]
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[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:lla on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayt-
tad [e] —indeksid tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu

[Vaihtoehtol] [Vaihtoehto2]
Fixing-pankkipaiva: [ ]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
td4 [e] —indeksid tdméan joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdméan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]



[Hyddykesidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Hyddykkeen arvoon:

4. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

["OHJE": Mikali yksittdisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan téahan
kohtaan valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot
— Hyddykesidonnaiset Lainat) kohtaa 5)
ei sovelleta”, poistetaan kaikki tdméan
otsikon alla olevat alakohdat.]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyody-
kesidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyddy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyddy-
kesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyody-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyddy-
kesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyddy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyody-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 5 mukaisessa muodossa valittu Kaa-

va[e].]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[TGhiin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyddy-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 5 mukaisessa seké tdhéan Lainaan so-
veltuvassa muodossa valittu Kaavafe].]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]



Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[TGhéin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[TGhiin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka téahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
V05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
V05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sek& tdhéan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon M&a-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspdiva(t)]

[Ei sovelleta]]



Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
madraytymispaivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon méaaraytymispéi-
VA(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Lahtopaivé Loppuarvon méé-
raytymispdivad varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tédhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéaiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupdi-
va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von madraytymispdivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon madraytymispaivaa var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntofe].]

[S&antd1] [Saanto4]
[TGhiin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Scdantofe].]
[Saantdl] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[S&énto1] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[S&anto1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaavafe]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaavafe].]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]
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Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]



Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
VA(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopdivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivéa(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon madraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvofe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
V05]

[TGhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/fe]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maé-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe].]




Alkuarvon méaraytymispai-
va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:
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[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[TGhin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sek& tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupdi-

va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintddn/vahintédn [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/véhintiiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintddn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyddy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



6. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksid.]

[Indeksisidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Aloitus-/P&attymis-/Arvostus-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Indeksié laskevan ja julkaisevan yh-

teison vaihtuminen, Indeksin korvaami-
nen:

4. Indeksin muutokset:

5. Indeksin lakkauttaminen:

6. Korjaus Indeksin arvoon:

7. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:
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[OP Yrityspankki Qyj:lla on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayt-
tdad [e] —indeksid tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]



a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittdisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset
ehdot — Indeksisidonnaiset Lainat) koh-
taa 8 b) ei sovelleta”, poistetaan kaikki
tdman otsikon alla olevat alakohdat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot —
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot —
Indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 8 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa muodossa valittu Kaa-

va[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]/:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava/e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuottofe]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[TGhin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto/e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-




Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopdivé(t) Loppuarvon
méaaraytymispdivaa varten:

Paattymispaiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivé(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
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to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e].]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[TGhin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvod] [Loppuar-
VO05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3d] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sek& tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispéaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]



arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon méaaraytymispéi-
VA(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Lahtopaiva Loppuarvon méaa-
raytymispdivaa varten:

Tarkastelupaivéa(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon maaraytymispaivas var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[TAh&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo/e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3d] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispaiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupdi-
va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sddntofe]:]

[Saanto1] [Saantod]
[Tdhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Séidnté[e] ]
[Sa&ntd1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sddntéfe] ]

[Saanto1] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava/e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava?] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]



Loppuarvon maaraytymispai-
va(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopaiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupaivéa(t) Loppuar-
von maaraytymispaivaa var-
ten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppu-
arvon madraytymispaivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[TGhin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo/e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
VO05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maé-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispaivé] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvofe]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Téhdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvofe].]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e].]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]



Alkuarvon méaaraytymispéi-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Tarkastelupaiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véhimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
supaiva(t):

8. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

9. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttda Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksid.]

[Luottoriskisidonnaiset Lainat]
1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea

Lainan takaisinmaksumaéara ennenaikai-
sesti:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtdpaiva] [Tarkastelupdi-

Va(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintidn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintd&n/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintidn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintidn/vihintiin [e]] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 b) ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:11a on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayt-
td4 [e] —indeksid tdméan joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu



["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa tahan valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen
13 (Erityiset ehdot — Luottoriskisidon-
naiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta",
poistetaan kaikki tdméan otsikon alla
olevat alakohdat.]

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino:
Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
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[Nimellisarvo x Palautuskerroin]
[®] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&ant6/e/:]

[Saant62] [Saanto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saant6/e/:]

[S&anto2] [Saants3]

[Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuus/e] ]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[TGhiin Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuus/e].]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tusosuus{ o/ |

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "M&éaritelméat™ mukaisesti:]




2. Kauppapaiva:
3. Lopullinen Takaisinmaksupadiva:
4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tata kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan

(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksia.]

OSA IIl - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintaoikeudet:

6. Merkinta-/séilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:
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[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luotto-
riskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]]

[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]
[®] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Qyj:lla on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayt-
td4 [e] —indeksid tdmén joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdméan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[e]

[e] [Ei sovellu]

[Yksittdinen laina] [Sarjalaina]
[e]

[e] [Ei sovellu]

[Ei]

[e] ["OHJE": lImoitetaan merkintapalkkion maaré. Todetaan esim.,
ettd Arvo-osuuksien sailytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa
olevan hinnaston mukainen sailytyspalkkio. Sailytyspalkkion suu-
ruus riippuu sijoittajan kayttaman Arvo-osuustilid hallinnoivan
tahon sailytyspalveluehdoista.]

[e]



8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:
11. Merkintasitoumukset:

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
pddoman maarasta:

14. Strukturointikustannus ja padoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjérjestelma ja rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:
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[e] [Enint&an [e]]

["OHJE": Mikali emissiokurssi ilmoitetaan vaihtuvana, ilmoitetaan
emissiokurssi esim. seuraavasti: Vaihtuva, noin 100. Enintaan 105.
Lisaksi jos emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvana Laskenta-
asiamies ilmoittaa lopullisissa lainaehdoissa lopullisen emis-
siokurssin tai emissiokurssien valin.]

[Kokonaisuudessaan merkittaessd] [Merkintd on maksettava koko-
naisuudessaan viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivand merkinnan
yhteydessd ilmoitettavalla tavalla] [e]

[e]
[Ei] [Kylla [e]]

[e] [Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta [®] % merkitysta nimellis-
arvosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jal-
keen.]

[e]

[Strukturointikustannus on noin [e] prosenttia, joka vastaa noin

[e] prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapai-
vaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmak-
sua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi sille
oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on [e]. Kustannus siséltyy
merkint&hintaan, eli sitd ei vdhennetd erdpdivand maksettavasta
tuotosta taikka erdpdivana palautettavasta Takaisinmaksettavasta
madrasta. Strukturointikustannus madritellaan lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspéivana [e]. Strukturointikustannus sisaltaa kaikki
liikkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseen-
lasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja séilytyskus-
tannukset.] [Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkinta-
palkkiota]

[e]
[Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.]

[e]

[e]

[Kyll4, Lainalle tullaan hakemaan listalle NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssé kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlaskusta,
mikali Lainan liikkeeseenlaskettu mé&&rd on vahintaan porssin séan-
t6jen mukainen vahimmaismaara.]



18. Jalkimarkkinat:

18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvalittgja(t):

22. llmoitukset:

Helsingissa, [e]. paivana [e]kuuta 201[e]

OP YRITYSPANKKI OYJ
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[Kyll&, Lainalle tullaan hakemaan listalle NASDAQ OMX Stock-
holm AB:ssa kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseen-
laskusta, mikéli Lainan liikkeeseenlaskettu maéra on vahintdéan
porssin saantdjen mukainen vahimmaismaara. ]

[Kyll4, Lainalle tullaan hakemaan listalle Nordic Derivatives Ex-
changessa kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlas-
kusta, mikali Lainan liikkeeseenlaskettu maara on vahintaan Nordic
Derivatives Exchangen saantdjen mukainen vahimmaismaara. ]

[Ei listata]

[OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttoreissa otetaan vastaan
Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.]

[OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.]

[e]

[Ei] [Kyll4, sovelletaan Ohjelmaesitteen kohtaa 3.5]

[®] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[®] [Ei sovelleta]

[e]
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Liite 2: Takaisinmaksettava maara

Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi valitaan muu kuin Lainan nimellisarvo, sovelletaan alla olevia ehtoja
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla.

Takaisinmaksettava maara = Nimellisarvo X Palautuskerroin[x Valuuttakurssikerroin]

Valuuttakurssikerrointa ei sovelleta Lainoihin, joihin soveltuu Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu ("Autocall" rakenne).

Mikali Korko- tai Luottoriskisidonnaisessa Lainassa toteutuu kohdassa 4.10.1 Korkosidonnaiset lainat tai Ohjel-
man yleisten lainaehtojen liitteen 13 kohdan 3 Negatiivisen koron muodostuminen mukainen tapahtuma siten, etta
Laskenta-asiamies ei pysty vahentdméaén yhdelta tai useammalta Korkojaksolta mahdollisesti muodostuneita ne-
gatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan viimeistédan Lainan viimeisend Koronmaksupdivana sijoittajalle mak-
settavasta korosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus véhentaa jaljelld oleva vahentdmatén osa negatiivisesta koros-
ta sijoittajalle Takaisinmaksupaivand maksettavan ja tassa liitteessd kuvatuin tavoin ja Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetuin valinnoin laskettavan Takaisinmaksettavan méardn maarasta.

Tassa liitteessd kéytettyja termeja on madritelty tdmén Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Maéaritelmat".

Palautuskerroin

Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu Saant6 2, Sdant6 3 tai Saanto 4 rajaa Lainan Ta-
kaisinmaksettavan mééran tilanteessa, jossa (i) Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Luottoriskisidonnaisen Lai-
nan Kohde-etuutena oleva Viiteyhtio kohtaa Luottovastuutapahtuman Sdannon 2 tai Saannon 3 osalta tai (ii) Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Luottoriskisidonnaisen Lainan Kohde-etuus kehittyy epésuotuisasti
S&4nnon 4 osalta. Palautuskerroin ei voi olla misséan tilanteessa pienempi kuin 0.

Saanto 1 Liikkeeseenlaskijan ilmoittama muu kiinted arvo kuin 1
Saanto 2 1 — YN, Paino; X Luottovastuutapahtuma; [x Vipukerroin] x (1 — Palautusosuus)

i on jarjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtiot jarjestetdan kronologisesti Luottovastuuta-
pahtumien perusteella kaikkina paivina kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisend Luottovastuu-
tapahtuman kohdannut Viiteyhtid saa pienimman i:n arvon (i =1), seuraavana Luottovastuutapah-
tuman kohdannut Viiteyhti6 saa yhta suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka ei-
vat ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman
kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen. N on Viiteyhtididen lukumaara.

1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma; = { 0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Palautuskertoimen maaraytymisessa (Saanté 2) Viiteyhtiokohtaisen Paino;:n maarittelytavaksi
valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa:

Paino 1: Viiteyhtion alkuperdinen koripaino

Paino 2:

1 % 1, Kiinnityspiste < ﬁ < Irtautumispiste
Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muuten
Selitys: Yhden Luottovastuutapahtuman; Paino voi poiketa Viiteyhtion alkuperéisestd koripainos-
ta. Jos Luottovastuutapahtuman jarjestysnumero on vélilld N x [Kiinnityspiste; Irtautumispiste],
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Palautuskerroin pienenee vastaavalla osuudella, kun Palautusosuuden vaikutus on ensin otettu
huomioon.

max (N, Luottovastuuy; — Kiinnityspiste, 0))
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

1— min (1,
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)

Paino; = Viiteyhtion alkuperdinen koripaino;

1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma; = {0, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Selitys: Kohde-etuuskoriin kohdistuneet Luottovastuutapahtumat Luottovastuutapahtumakauden
aikana pienentdvat Palautuskerrointa siltd osin kun Luottovastuiden summa ylittaa Kiinnityspis-
teen ja on pienempi tai yhtasuuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuun; osuus Kohde-etuuskorista
on viiteyhtiokohtainen ja se riippuu valitusta Palautusosuudesta.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier: 1 + (Tuotto - Tuottoraja)[x Kerroin],
kuitenkin vahintdan Vahimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Véahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiintea arvo.
Jos Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on 1

Palautuskertoimen maaraytymisessa (Saantd 4) Tuoton laskentaan sovelletaan seuraavia Las-
kentakaavoja:

L
Laskentakaava 1 ——PPUavo
Alkuarvo

Selitys: Tuotto maaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella

Laskentakaava 2 YN ; Paino; X (w — 1)

Alkuarvoj

Selitys: Tuotto mééaraytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna
summana

Laskentakaava 3 Min;_; y [m _ 1]

Alkuarvo;
Selitys: Tuotto maaraytyy alhaisimman Korikomponentin arvonmuutoksen perusteella
Loppuarvo ja Alkuarvo maaraytyvat seuraavasti:

Alkuarvo

(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan méaérittdma arvo

(i) Alkuarvo2: Alkuarvon [maardytymispéivan/maéraytymispéivien] virallinen paatgsarvo

(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
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(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo

(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maaraytymispaivien virallisten padtdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo

(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdméa arvo

(if) Loppuarvo2: Loppuarvon [maaraytymispéaivan/maéraytymispéivien] virallinen paatdsarvo

(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maaraytymispdivien virallisten paatésarvojen aritmeettinen kes-
kiarvo

(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paatdsarvojen alhaisin arvo
(v) Loppuarvo5: Loppuarvon méaraytymispaivien virallisten pa4tsarvojen korkein arvo

M in[Enimméispalautuskerroin; Vahimmaispalautuskerroin + Max(0; Viitekorko —
Toteutuskorko)[x K erroin]]

Selitys: Palautuskerroin on Vahimmaispalautuskerroin lisattyna Viitekoron ja Toteutuskoron ero-
tuksella [kerrottuna kertoimella] kuitenkin siten, ettd Palautuskerroin on enintadn liikkeeseenlas-
kijan ilmoittaman Enimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo.

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

.. . . , ) FX
(ii) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——2pRuarve
FXAlkuarvo
. . , . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——2lkuarve
FXLoppuarvo
- - - . . N . FXLoppuarvoi
(iv) Valuuttakurssikerroin4: Valuuttakurssikerroin = ;- ; Paino; X ——
FXAlkuarvoi
. - . . . N . FXAlkuarvoi
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin = ;2 ; Paino; X ———-
FXLoppuarvoi

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon mééraytymispaivan
markkinahintaan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan vii-
tekurssiin (FX Alkuarvo?) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuar-
vo3).

FX Loppuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méaardaytymispaivéan
markkinahintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan vii-
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tekurssiin (FX Loppuarvo 2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo3).

Liite 3: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Korkosidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko madraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tulla tavalla.

Tassa liitteessé kdytettyja termeja on maéritelty tamaén Liitteen lisaksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa

"Madritelmét".

Yleista
Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu Kiintedan korkoon tai vaihtuvaan Viitekorkoon mahdol-
lisesti lisdttyna tai vahennettyna Marginaalilla. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena Lai-
nan erdapdivana tai useissa erissé Laina-aikana kunkin Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto voi riip-
pua myos Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana.
Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko voi olla myos rajattu tietylle vaihteluvélille. Mikéli Korkojak-
son Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enimmaisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikali Korkojak-
son Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikéali Korko-
jakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmais- ja vahimmaisarvon valille puhutaan Korkoput-
kesta.
Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kdytettavasta Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton méaréan voi myos vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtymi-
nen. Yksittaisessa lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta maératyille Korkojak-
soille kiinted ja vaihtuva muille ennalta maaréatyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi méaraytya Nimelliskoron Maaréytymispdivana joko etukateen
Korkojakson alussa tai jalkikateen Korkojakson lopussa.

Korkojakson nimelliskorko voi perustua edellisen Korkojakson nimelliskorkoon ennalta ilmoitetulla tavalla.

Nimelliskorko ilmoitetaan nk. vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum), ellei Lainakohtaisissa ehdois-
sa toisin ole ilmoitettu.

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):

(i) Korkotuottol: Korkotuotto; = Laskennallinen Padoma, X Nimelliskorko:[x Koronlaskuperuste;]
Kertahyvityksend maksettava Korkotuotto:

(ii) Korkotuotto2: Korkotuotto = Y'_; Korkotuotto,

Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana

(iii) Korkotuotto3: Korkotuotto = []{=;(1 + Korkotuotto,) — 1

Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot pddomitetaan kunkin Korkojakson
lopuksi eli nk. "korkoa korolle" periaate.
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Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikéli ensimmainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista korkojaksoista
(ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi) sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle 1) interpo-
loidaan lineaarisesti t4ta I&hinna olevista viitekorkokéyran maturiteettien mukaisista noteerauksista tai 2) on Vii-
tekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.

Koronmaksupaiva voi olla Korkojakson viimeinen péiva tai Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivamaara
Korkojakson péattymisen jalkeen.

Taulukko: Korkotuoton maaraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
myos taulukon muodossa, kun yksittdiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupaiva Loppupéiva
1
2
3
.

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja periaatteet
Kiintea:
Korkokaava 1 Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.
Vaihtuva:
Korkokaava 2 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattyna Marginaalilla].

Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattyna Marginaalilla], kuitenkin si-
ten, ettd Nimelliskorko on vahintaan 0 %.

Korkokatto:
Korkokaava 4 Min(Viitekorko[x Kerroin] + Marginaali; Korkokatto)
Korkokaava 5 Min(Viitekorko[x Kerroin]; Korkokatto) + Marginaali

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisdttynd marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan Viitekoron tai Nimelliskoron enimmaéisarvo on rajattu (Korkokatto)

Korkolattia:
Korkokaava 6 Max(Viitekorko[x Kerroin] + Marginaali; Korkolattia)
Korkokaava 7 Max(Viitekorko; Korkolattia)[x Kerroin] + Marginaali

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [Kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan Viitekoron tai Nimelliskoron vahimmaisarvo on rajattu (Korkolattia)

Korkoputki:
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Korkokaava 8 Min[Max(Viitekorko[x Kerroin] + Marginaali; Korkolattia); Korkokatto]
Korkokaava 9 Min[Max(Viitekorko; Korkolattia)[x Kerroin]; Korkokatto] + Marginaali
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan Viitekoron tai Nimelliskoron enimmaéisarvo ja vdhimmaisarvo on rajat-
tu tietylle vélille (Korkoputki)

Muut:
Korkokaava 10 Max(0,X % — Viitekorko[Xx Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on X % véhennettynd Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella] kuitenkin si-
ten, etta mikali Viitekorko on suurempi kuin X %, Nimelliskorko on 0.

Korkokaava 11 Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisattyna X %:lla ja vahennetty-
na Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].

Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisattynd X %:lla ja vahennetty-
né Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella] kuitenkin siten, ettd Korkojakson Nimelliskorko on korkeintaan Y %.

Korkokaava 13 Min(Max(Edellisen Korkojakson Nimelliskorko; Viitekorko[x Kerroin] [+Marginaali]; Korkok

Selitys: Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattyna Marginaa-
lilla] kuitenkin siten, ettd sovellettava Nimelliskorko ei voi olla alhaisempi kuin edellisen Korkojakson Nimel-
liskorko eika korkeampi kuin Korkokatto.

Korkokaava 14 Kunkin Korkojakson Nimelliskorko maaraytyy edelld kuvattujen laskentasaantojen pe-
rusteella kuitenkin siten, etta

(i) Korkojakson Korkotuotto on enintdén Tavoiteméaéran ja edellisten Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden
Korkotuottojen summan erotus

(i) Mikali viimeisen Korkojakson Korkotuotto jaa alle Tavoiteméaaran ja edellisten Korkojaksojen maksettu-
jen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen Korkojakson Korkotuotto on Tavoiteméaéran ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Selitys: Laina-ajalta maksettava Kokonaistuotto on aina Tavoitemé&arén suuruinen. Kokonaistuotolla tarkoite-
taan maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summaa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoiteméaaran, laina
erdéntyy sen Korkojakson jélkeen ennenaikaisesti, jolloin Kokonaistuotto saavutetaan.

Korkokaava 15 [0; Viitekorko — Toteutuskorko][x Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko vahennettyna Toteutuskorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 16 Max[0; Toteutuskorko — Viitekorko][x Kerroin]
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Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Toteutuskorko vahennettyna Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on korkeampi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 17 Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][x Kerroin]

Selitys: Korkojakson nimelliskorko on Viitekoron ja Toteutuskoron erotus kuitenkin enintddn Enimmaiskoron
suuruinen [kerrottuna Kertoimella] Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0

%.

Swaptiot:

Korkokaava 18 A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[X Kerroin]

Korkokaava 19 A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]

Korkokaava 20

A X
Korkokaava 21

A X
Korkokaava 22

A X
Korkokaava 23

A X

[ Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,] ]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin, ]|

[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] ]

| —Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin, ||

[ Max(Toteutuskorko; — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,|

| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroins] |

- Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,] ]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin, |
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroing]

[+Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[ X Kerroin, ]|

Selitys: Swaptiot ovat optiosopimuksia, joiden tuotto riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen korosta.
Koronvaihtosopimuksella, josta swaption tuotto riippuu, on tietty maturiteetti ja koronmaksufrekvenssi. Swap-
tioiden tuotto lasketaan joillain yll& olevista kaavoista. Yhteistd Swaption tuoton laskennassa on Annuiteetti-
tekija A, joka riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen maturiteetista, koronmaksufrekvenssisté ja Viite-
koron toteutuneesta arvosta Viitekoron maaraytymispaivana.

Annuiteettitekija (A) lasketaan seuraavalla kaavalla:

G Ym
H (1)

n on Viitekoron juoksuaika

A=

m on oletettu koronmaksufrekvenssi
S on Viitekoron toteutunut arvo Viitekoron maaraytymispéivana
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Liite 4: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Luottoriskisidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko mééaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tulla tavalla.

Tassa liitteessé kaytettyja termeja on madritelty taman Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Madritelmét"”.

Yleisté
Nimellisarvo ja Takaisinmaksettava maara

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pddomatappion riski. Mikéli Lainan
Kohde-etuutena oleva Viiteyhtio kohtaa Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan ko-
ronlaskennan sek& mahdollisen Kertatuoton ja Lisdkoron perusteena oleva Laskennallinen pd&doma ja/tai sijoit-
tajalle Takaisinmaksettava maara voi alentua (ks. Yleisten ehtojen Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoris-
kisidonnaiset Lainat). Lainan Kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Koron maaraytyminen

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa mahdollinen Korkotuotto perustuu kiinted&n korkoon tai vaihtuvaan vii-
tekorkoon [lisattynd Marginaalilla]. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena ennalta maarat-
tyna ajankohtana tai useassa erassa Lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuot-
to voi riippua myos Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana.

Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kdytettavasta Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton méaraan voi vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtyminen. Yk-
sittaisessa Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta méarétyille Korkojaksoille kiin-
ted ja vaihtuva muille ennalta maaréatyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron Mé&aréytymispdivana nimelliskoron olles-
sa vaihtuva. Nimelliskorko ilmoitetaan niin kutsuttuna vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum), ellei
Lainakohtaisissa ehdoissa toisin ole ilmoitettu.

Korkojaksokohtainen Korkotuotto

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t) lasketaan joko jokaiselle Viiteyhtidlle erikseen (Korkotuottoy;) tai koko
Kohde-etuuskorille (Korkotuotto, o) seuraavasti:

Korkotuotto; = Laskennallinen Padomay; X Nimelliskorko.[x Koronlaskuperuste][X Valuuttakurssikerroin,]

Korkotuotto, 1o = Laskennallinen Pddoma, x Nimelliskorko[x Koronlaskuperuste,][x Valuuttakurssikerroin,]

Valuuttakurssikerroin, on korkojaksokohtainen. Sita kaytetaan, kun vieraan valuutan maaraiset korkovirrat
ké&annetaan Lainan nimellisvaluutaksi lainaehtojen mukaisella tavalla. FX Loppuarvo madritell4an Lainakoh-
taisissa ehdoissa ilmoitettuna péivéana valitun FX Loppuarvon mukaan. FX Loppuarvon méaérittdminen on si-
dottu Korkojakson paattymispaiviin ja FX Loppuarvon méaérittdminen voi siirtyd Korkojakson péattymispai-
vien siirtymisen yhteydessa.

Luottovastuutapahtumat

Kaikki Viiteyhtiot jarjestetdan indeksin i avulla kronologiseen luottovastuutapahtumaperusteiseen jérjestyk-
seen kaikkina péivind ja kaikkina ajankohtina siten, ettd ensimmaisena Luottovastuutapahtuman kohdannut
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Viiteyhtit saa pienimman i:n arvon (i=1), seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtit saa yhta
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhti6t, jotka eivét ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa, saavat
jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtididen jalkeen.

Jokainen Viiteyhtit voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessa on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhtio voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin maaritelméa "Palau-
tusosuus™ Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maéaritelmat).

Laskennallinen Pdédoma

Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennallista P4domaa ja taten vaikuttaa

sijoittajalle maksettavan tuoton méarén suuruuteen. Laskennallinen Pddoma madritetdén joko Viiteyhtiokohtai-

sesti (Korkotuottoy;) tai yhdessé erdssa koko Kohde-etuuskorille (Korkotuotto; o).

Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Padoma

Viiteyhtiokohtaisessa méaarittelytavassa Laskennallinen Padoma mééritellaan erikseen kaikille Viiteyhtidille
(i) kaikille Korkojaksoille (t) seuraavasti:

Laskennallinen Pddoma: Laskennallinen Pddomag; = Paino; X Nimellisarvo X Hairioton Osuus;
Paino; maaraytyy seuraavasti:

Painol: Paino; = Viiteyhtion alkuperdinen koripaino

Paino2: Paino; =

1 % { 1, Kiinnityspiste < % < Irtautumispiste

Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muutoin
)

Selitys: Jos Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan Paino 1, Laskennallinen P4doma kullekin Korkojaksolle mé&ari-
telladn Viiteyhtidittain. Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Pddoma on Viiteyhtion osuus korin Nimellisar-
vosta.

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan Paino2, Laskennallinen P4doma on riippuvainen Viiteyhtididen Luot-
tovastuutapahtumien lukumaarasta seka Irtautumis- ja Kiinnityspisteistda Kohde-etuuskoriin. Luottovastuuta-
pahtumalla on pienentéva vaikutus Laskennalliseen P&domaan ja siten koron kertymiseen, mikali Luottovas-
tuutapahtuman jarjestysluku on valilla N x [Kiinnityspiste; Irtautumispiste], kun N on Kohde-etuuskorin Vii-
teyhtididen lukumaara.

Jokainen Viiteyhti6 voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessa on Velkojen Uudelleenjarjestely, jolloin Viiteyhti6 voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin maaritelméa "Palau-
tusosuus” Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maéaritelmét).

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairi6ton Osuus,; voidaan maéritelld seuraavilla Kaavoilla 1-2:

Kaava 1 Hairioton Osuus; = f
t

jossa my; on korkoa kerryttavien paivien lukuméarg Korkojaksolla (t), mihin mennessa Viiteyhtio (i) ei ole
kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M, on Korkojakson (t) sisaltdmien korkoa kerryttavien péivien luku-
maara.
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Selitys: Maéaritelmaa sovelletaan tapauksiin, joissa Korkojakson kertyneet korot maksetaan Luottovastuutapah-
tuman tapahduttua.

et 1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin
Kaava 2 Hairiéton Osuusg; =

0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla, tai aiemmin

Selitys: Maéaritelmaa sovelletaan tapauksiin, jolloin Luottovastuutapahtuman tapahduttua kertyneitd korkoja ei
makseta kuluvalta Korkojaksolta.

Kohde-etuuskorin Laskennallinen Pdadoma

Kun korkotuotto (Korkotuotto; rot,) mééritelladn Korkojaksolle(t) kaavan Korkotuotto 2 avulla koko Kohde-
etuuskorille, Laskennallinen Pddoma maéritelladn Korkojakson(t) jokaisena paivana (m;) paivan paatoksen

mukaiselle tilanteelle. Laskennallinen Pddoma, koko Korkojaksolle(t) on jakson kaikkien korollisten péivien
Laskennallisten Pd4&omien,, summa jaettuna jakson korkoa kerryttavien péivien lukumaaralla M;.

M

m,=1 Laskennallinen Padomayy,,

Mg

Laskennallinen Padoma; =

Paivakohtaisen Laskennallisen Pd&&oman maarittely tapahtuu seuraavan kaavan mukaisesti:

max(Z{Ll Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

N 1 -
)+ min (1‘ maX(Ei=1Palautus, (1— Irtautumispiste), 0)))] x Nimellisarvo

Laskennallinen Padoma,, = [1 — min (1, min(l, —L —
t Irtautumispiste—Kiinnityspiste

kun
Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;
Paino; = Viiteyhtion alkuperdinen koripaino;

Luottovastuutapahtuma. = {1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman
p 1710, jos Viiteyhti6;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukuméaéara

Selitys: Laskennallinen Pddoma, jolle korko kertyy, on enintdan Nimellisarvo ja vahintaan nolla. Luottovas-
tuutapahtumat pienentévat Laskennallista Padomaa silta osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luottovastuiden
suuruus ylittad Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuutapahtumista
johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentdd Laskennallista P4&omaa, jolle korko kertyy. N&in voi
tapahtua tilanteissa, joissa Lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on korkea ja Viiteyhtidihin
sovelletaan markkinaehtoista palautusta (Palautusosuus 2). Talldin Palautukset voivat pienentéa Laskennallis-
ta Pddomaa (ks. kaava Laskennallinen Pd4&doma,;)

Luottovastuutapahtumasta sijoittajalle aiheutuvan korkotuoton menetyksen suuruus riippuu liséksi Irtautumis-

pisteen ja Kiinnityspisteen erotuksesta. Yksittadinen Luottovastuutapahtuma ja Palautus pienentévét sijoittajal-

le maksettavaa korkotuottoa sitd enemman mité lahempand Irtautumispiste ja Kiinnityspiste ovat toisiaan.
Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

FXLoppuarvo

(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin =
FXAlkuarvo
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. . . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——-Alkuarve
FXLoppuarvo
i ; ; . . FX
(iv) Valuuttakurssikerroind: Valuuttakurssikerroin, = ——2aroe
FXAlkuarvo
; : . : FX
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin, = —-2lkuarve
FXLoppuarvot

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maéraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon madraytymispéivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Lainalla on useampi kuin yksi Koronmaksupéiva, FX Loppu-
arvo, madritetddn kunkin Korkojakson paattymispaivana.

Maksettavien Korkotuottojen maarittelyt
Korkojaksoittain maksettava Korkotuotto:
Korkotuottol: Korkotuotto, = Y.\ ; Korkotuotto ;
Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokohtaisten Korkotuotto,;:jen summasta.
Korkotuotto2: Korkotuotto, = Korkotuottoy ro¢
Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan Nimellisarvolle lasketusta maarasta.
Kertahyvityksend maksettava Korkotuotto seuraavilla tavoilla:
Korkotuotto3: Korkotuotto = ¥'_,; Korkotuotto,
Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana
Korkotuotto4: Korkotuotto = []{=;(1 + Korkotuotto,) — 1

Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot padomitetaan kunkin Korko eli nk.
"korkoa korolle" periaate.

Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikéli ensimmainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korkojaksois-
ta (ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi) sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle 1) in-
terpoloidaan lineaarisesti tatd 1&hinna olevista viitekorkokayrén maturiteettien mukaisista noteerauksista tai 2) on
Viitekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.
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Koronmaksupdiva voi olla Korkojakson viimeinen paiva tai Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivamaara
Korkojakson paattymisen jélkeen.

Taulukko: Korkotuoton maaraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
myaos taulukon muodossa, kun yksittdiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupaiva
1
2
3
T

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja periaatteet
Kiintea: Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted vuotuinen korkoprosentti.

Vaihtuva: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattyna Marginaalilla] kuitenkin siten, ettd Nimellis-
korko on véhintaan 0 %.

Muut korkorakenteet: Yksittaiselle Lainalle voidaan maksaa korkoa myds Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja
laskentakaavat (Korkosidonnaiset Lainat)" mukaisten Korkokaavojen perusteella.

Lisakorko Nimelliskoron lisaksi

Sijoittajalle maksettavan tuoton yksi tuottokomponentti voi olla mahdollinen Lisékorko, jota maksetaan Las-
kennalliselle Padomalle samoilla ehdoilla kuin Nimelliskorkoa Lisdkoron Alkupaivéasté lahtien. Lisdkoron
maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Lisakoron Tarkastelupdivana tai -paivina. Jos Kohde-etuutta kos-
kevan luottoriskinvaihtosopimuksen (credit default swap) markkinanoteeraus ylittaa tai alittaa (sen mukaan
miten Lainakohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkoron Raja-arvon Lisdakoron Tarkaste-
lupéivéna tai -pdivind, sijoittaja on oikeutettu Lisdkorkoon kyseisen tarkastelun osalta. Lisakorkoa maksetaan
aikavalilla Lisdkoron Alkupdéivé ja Lisdkoron Loppupéivé.

Toteutunut Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen markkinanoteeraus ja Lisakorko-ehdon to-
teutuminen madritetddn kansainvalisilla luottojohdannaismarkkinoilla vakiintuneiden markkinakaytantojen
mukaisesti.

Lisékorko on ehdollinen korkokomponentti, jota voidaan maksaa Laskennalliselle Paddomalle nimelliskoron
liséksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Mahdollinen Lisakorko nostaa Nimelliskorkoa Liséko-
ron Alkupdivasta lahtien.

Lisakoron Alkupéiva on mahdollisen Lisékoron kertymisen ensimmainen paivad, ja se ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

Liséakoron Loppupéiva on mahdollisen Lisdkoron kertymisen viimeinen paivg, ja se ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

Liséakoron Tarkastelupéiva tai -paivat ovat tarkasteluajankohtia Lisakorkoehdon toteutumiselle, ja se tai ne
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
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Liséakoron Raja-arvo on taso, jonka ylittyessa tai alittuessa (sen mukaan miten Lainakohtaisissa ehdoissa
kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkorkoa maksetaan. Lisdkoron Raja-arvoa tarkastellaan Lisdkoron Tar-
kastelupaivana tai -paiviné. Lisakoron Raja-arvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lisédkoron Maksupdiva tai -paivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
Kertatuoton maaraytyminen

Sijoittajalle maksettavan tuoton tuottokomponentti voi olla Kertatuotto. Mahdollinen Kertatuotto maksetaan
kertakorvauksena Takaisinmaksupéaivana. Sen suuruus méaaritetddn kiinteén Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tun Kertatuottokertoimen ja Laskennallisen Padoman perusteella Luottovastuutapahtumakauden viimeisen
péivéan paatoksen mukaiselle tilanteelle Valuuttakurssikerroin huomioiden. Laskennallinen Pd&oma mééritel-
14&n joko Viiteyhtidittain (Laskennallinen Pddoma 1) tai koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen Padoma 2).

Luottovastuutapahtumakaudella tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua ajanjaksoa, jolloin Lainan
padoman palautus on osittain tai kokonaan ehdollinen Viiteyhtién Luottovastuutapahtumalle.

Kertatuotto = Kertatuottokerroin X Laskennallinen Padoma X Valuuttakurssikerroin

Laskennallinen Pddoma valitaan seuraavista kahdesta méaarittelytavasta; joko yksittaisten Viiteyhtididen yli
summatusta laskuperusteesta (Laskennallinen Pddoma 1) tai suoraan koko Kohde-etuuskorille lasketusta ar-
vosta (Laskennallinen Pddoma 2).

Laskennallinen Padoma 1:

N

Laskennallinen Pddoma = (1 - z Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuusi)> X Nimellisarvo
i=1

kun

1, joson Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

L h | = L
uottovastuutapahtuma {0, jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella

Paino madraytyy seuraavasti:

Painol: Paino; = Viiteyhtion alkuperdinen koripaino

. - <
Pain02: Paino; = 1 % {1, Kiinnityspiste < NS [rtautumispiste

Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muutoin
)

Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Selitys: Jos Viiteyhtid on kohdannut Luottovastuutapahtuman Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla Luotto-
vastuutapahtumakaudella, Kertatuottoa ei makseta Viiteyhtion painoa vastaavalle osuudelle Nimellisarvosta.

Laskennallinen Padoma 2:

max(§N | Palautus; —(1- Irtautumispiste), 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

max(TN | Luottovastuy; — Kiinnityspiste, 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Laskennallinen Piddoma = [1 — min (1, min ( 1, ) + min (1, ))] X Nimellisarvo

kun

Luottovastuu; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X (1 — Palautusosuus;)
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Palautus; = Paino; X Luottovastuutapahtuma; X Palautusosuus;
Paino; = Viiteyhtion alkuperdinen koripaino;

Luott ruutapaht _ {1,jos on Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

tottovastuutapaituma; = 0,jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella
Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. N on Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaara.

Selitys: Laskennallinen P4&doma, jolle Kertatuotto lasketaan, on enintd&n Nimellisarvo ja vahintadan nolla.
Luottovastuutapahtumat pienentdvat Laskennallista Pd4domaa silt4 osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luotto-
vastuiden suuruus ylittdd Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. Myos Luottovas-
tuutapahtumista johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentéé Laskennallista Pddomaa, jolle Kerta-
tuotto lasketaan. Néin voi tapahtua tilanteissa, joissa lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on
korkea ja Viiteyhtitihin sovelletaan markkinaehtoista palautusta. Talléin Palautukset voivat pienentaa lasken-
nallista padomaa (ks. kaava Laskennallinen Padoma).

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttaluuttakurssikerroin = 1

. . ) , . FX

(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = ——=22Ruarve
FXAlkuarvo

) . _ . FX

(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = —-2lkuarve
1:"XLoppuarvo

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maéraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon maardytymispéivan markkina-

hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).
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Liite 5: Tuottorakenteet ja laskentakaavat Hyvityksen maarittamista varten

Kunkin Lainan mahdollinen Hyvitys maaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tetulla tavalla.

Tassa liitteessé kaytettyja termeja on madritelty tamén Liitteen lisdksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Madritelmét"”.

Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden, Kohde-etuuskorin tai Korikomponenttien arvonmuutok-
sesta. Hyvityksen méaaraén vaikuttaa lisdksi mahdolliset Tuottokerroin seka Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen
laskenta perustuu Laskennalliseen P4&omaan, joka voi olla yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin Nimellisarvo.
Hyvitys maksetaan joko kertasuorituksena Takaisinmaksupaivana tai ennenaikaisena takaisinmaksupaivana taik-
ka useana Hyvityksen maksupdivana. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut En-
nenaikaista takaisinmaksua.
Maéritelmat
Hyvitys

(i) Hyvitysl: Laskennallinen Padoma X Tuottokerroin X Sovellettu Tuotto

(ii) Hyvitys2: Laskennallinen Pddoma X Tuottokerroin X Sovellettu Tuotto X Valuuttakurssikerroin
Laskennallinen Paédoma

Laskennallinen P4&doma on se maéra, jolle Hyvitys perustuu.

(i) Laskennallinen Pd&omal: Nimellisarvo

(ii) Laskennallinen Pddoma2: Nimellisarvo x Pddomakerroin
Padomakerroin

(i) Padomakerroinl: Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinteé arvo

(ii)Padomakerroin2: Kohde-etuuden Arvonmuutoksen perusteella laskettu arvo
Tuottokerroin

Liikkeeseenlaskijan maarittama arvo

Jos Tuottokerroin ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa alustavana, ilmoitetaan sen yhteydessa sille vaihtelu-
vali tai sen vahimmaisarvo, johon se voidaan lopullisesti vahvistaa.

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttaluuttakurssikerroin = 1

FXLoppuarvo

(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin =
FXAlkuarvo

FXalkuarvo

(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin =
FXLoppuarvo
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FX Alkuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispaivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon madraytymispéivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Sovellettu Tuotto
Sovellettu Tuotto on suurempi seuraavista:
(i) Vahimmaistuotto
(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Véahimmaistuotto
Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen tilan-
teessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Kohde-etuus kehittyy epasuotuisasti tavoiteltuun tuottoon
nahden. Lainakohtaisissa ehdoissa valittu V&himmaéistuotto ei voi misséan tilanteessa olla alle 0.

(i) Vahimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan méarittama kiinted arvo

(if) Vahimmaistuotto2: Vahimmaistuoton Méaaréytymispaiviné korkein havaittu lainaehtojen mukaisesti las-
kettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna LukitusKertoimella

(iii) Vahimmadistuotto3: Vahimmaistuoton Maaréytymispaivina korkein havaittu LukitusTaso(j), jonka laina-
ehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos on [ollut yhté suuri tai] ylittanyt, kerrottuna
LukitusKertoimella.

Enimmaistuotto

(i) Enimméistuottol: Liikkeeseenlaskijan ma&rittamé kiinted arvo

(ii) Enimmaistuotto2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin Tuotto x Kerroin

(iii) Enimmaistuotto3: Kohde-etuuskorin Korikomponenttien painotettu Tuotto x Kerroin

Tuottoraja
(i) Tuottorajal: Liikkeeseenlaskijan madrittdma kiinte& arvo

(ii) Tuottoraja2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin arvonmuutos x Kerroin

Kohde-etuuskorin arvonmuutos lasketaan Loppuarvon ja Alkuarvon suhteellisena erona (Loppuar-
vo/Alkuarvo-1)
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Alkuarvo
(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan madrittdma arvo
(i) Alkuarvo2: Alkuarvon [méaaraytymispaivan/maaraytymispdivien] virallinen paatdsarvo
(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paatsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon madraytymispdivien virallisten pa&tosarvojen alhaisin arvo
(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paatésarvojen korkein arvo
Loppuarvo
(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo
(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon [ma&rdytymispéivan/méaaraytymispéivien] virallinen paatdsarvo
(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon madraytymispdivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(iv) Loppuarvo4: Loppuarvon maaraytymispéivien virallisten padtésarvojen alhaisin arvo
(v) Loppuarvo5: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten padtosarvojen korkein arvo

Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(i) Tuottol: (m — 1)

Alkuarvo

(ii) Tuotto: (1 _ M)

Alkuarvo

(iiii) Tuotto3: (—L"pp“a”")

Alkuarvo

Mikali kyseessa on useasta Kohde-etuudesta (Korikomponentista) muodostettu Kohde-etuuskori, Korikomponen-
tin(i) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(iv) Tuottod: (L"I’Pﬂ B 1)

Alkuarvoj

(v) Tuotto5: (1 - Loppﬂ)

Alkuarvoj

(vi) Tuotto6: (—Lc’ppuarvoi)

Alkuarvoj

Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa Tuottokaavoja voidaan soveltaa Kohde-etuuskoriin kokonaisuute-
na tai kuhunkin Korikomponenttiin erikseen.

Periodikohtainen Tuotto(t) lasketaan seuraavasti:

(vii) Tuotto7: (M — 1)

Alkuarvo¢
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(viii) Tuottog: (1 — L2220

Alkuarvog

(ix) Tuotto9: (M)

Alkuarvog

Korikomponenttien periodikohtainen Tuotto(t,i) lasketaan seuraavasti:

() Tuottol0: (pp—_ 1)

Alkuarvoy;

(xi) Tuottoll: (1 — %)

Alkuarvoy

(xii) Tuotto12; (m)

Alkuarvog
Kohde-etuuden Arvonmuutos ja sen laskennassa kaytetyt Tuottokaavat ja periaatteet:
Tuottokaava 1 (Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto tietyn ennalta méaératyn Tuottorajan ylittava
osa [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella].

Tuottokaava 2 [(Z}\Ll Paino; X Tuottoi) — Tuottoraja][x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin(i) Tuottojen painotettu summa tietyn
ennalta maaratyn Tuottorajan ylittdva osa [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella]

Tuottokaava 3 Y\, Paino; X [Tuotto; — Tuottoraja;] [X Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa kunkin Korikomponentin Tuotto huomioidaan silta
osin kun se ylittaa tietyn ennalta mééaratyn Tuottorajan(i). Kohde-etuuden Arvonmuutos saadaan edelld lasket-
tujen painotettuna summana, [kerrottuna ennalta maaréatylla Kertoimella].

Tuottokaava 4 (TuottopoS - Tuottorajapos)[x Kerroinpos] + (Tuottoneg - Tuottorajaneg)[x Kerroinneg]
Jos Tuotto > Tuottorajay,s, Tuottoy,,s = Tuotto, 0 muutoin

Jos Tuotto < Tuottoraja,eg, Tuottoneg = Abs(Tuotto), 0 muutoin

missd Abs(Tuotto) on Tuoton itseisarvo.

Tuottokaava 5 Min(Enimmaistuotto; Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto vahennettynd Tuottorajalla, kuitenkin enin-
tddn Enimmaistuotto [kerrottuna ennalta maéaratyll& Kertoimella]

Tuottokaava 6 Min[Enimméistuotto; (Zf':l Paino; X Tuottoi) — Tuottoraja][x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa véhennettyna
Tuottorajalla, kuitenkin enintddn Enimmaistuotto [kerrottuna ennalta méarétylla Kertoimella]



166 (252)

Tuottokaava 7 Min|Enimmaistuotto; Y1 ; Paino; x (Tuotto; — Tuottoraja;)|[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vdhennet-
tyna Tuottorajalla. Kohde-etuuskorin Tuotto on kuitenkin enintd&dn Enimmaistuotto [kerrottuna ennalta méaa-
ratylla Kertoimella].

Tuottokaava 8 Y\, Paino; X [Min(Enimmaistuotto; Tuotto;) — Tuottoraja] [x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennet-
tyna Tuottorajalla. [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella]. Yksittaisen Korikomponentin(i) Tuotto(i) voi
olla enintd&dn Enimmaistuoton suuruinen.

Tuottokaava 9 X, jos Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maératty Tuottoraja, Kohde-
etuuden Tuotto on X, Y muutoin.

Tuottokaava 10 X, jos Z%\I:l Paino; X Tuotto; suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto, joka on Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa, on suu-
rempi [tai yhtdsuuri] kuin ennalta maarétty Tuottoraja, Kohde-etuuskorin Tuotto on X, Y muutoin.

Tuottokaava 11 YN, Paino; x X;

X;on X, mikali Tuotto;on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on laskettu Korikomponenttikohtaisesti siten, ettd mikali Korikom-
ponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja(i), Korikomponentin(i) Tuotto(i) on X, muu-
toin Y. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos saadaan edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien(i)
Tuottojen(i) painoitettuna summana.

Tuottokaava 12 X; jos Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto ylittad ennalta maaritellyn Tuottorajan(j), Kohde-etuuden Arvonmuu-
tos on X, Y; muutoin.

Tuottokaava 13 Min;-; ,Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on alhaisin Korikomponentin Tuottorajan ylittava Tuotto
Tuottokaava 14 Max;-, ,Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on korkein Korikomponentin Tuottorajan ylittava Tuotto
Tuottokaava 15 X, jos Min;—, , Tuotto; on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) ylittad ennalta maaritellyn Tuottora-
jan, Kohde-etuuden Arvonmuutos on X, Y muutoin.

Tuottokaava 16 X jos Min;; , Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin
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Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) ylittaa ennalta maaritellyn Tuottora-
jan(j), Kohde-etuuden Arvonmuutos on X;, Y; muutoin.

Tuottokaava 17 X, jos Max;-1 , Tuotto; on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin
Tuottokaava 18 X; jos Max;_; ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin
Tuottokaava 19 YN, Paino; x X;

X;on X, mikali Rank(Tuotto;) € [1, m], Tuotto; — Tuottoraja muutoin

Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa korkeinta/alhaisinta Tuottoa;

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien Tuottojen painotettuna summana, kui-
tenkin siten, ettd midrd ’m” korkeinta/alhaisinta Tuottoa korvataan X:lla.

Tuottokaava 20

X x Vuotta,jos XI' Paino; X Tuottoy; on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Tuottoraja, );' Paino; X
Tuottor; muuten

kunt € [1,T — 1] ja T on Arvostupéivien lukumaara
Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin (Kohde-etuuden kun n=1) tuotto Arvostuspéivéana t, kun t on Arvostuspai-
van jarjestysluku ja saa arvon 1, ..,. T-1, ylittda ennalta maaratyn Tuottorajan, Kohde-etuuden Arvonmuutos

lainan Takaisinmaksupéivéanad on X kerrottuna Laina-ajan pituudella vuosina. Muussa tapauksessa Arvonmuu-
tos on Tuotto Arvostuspdivané T. Tuotto, vastaa Kohde-etuuden prosentuaalista muutosta periodilla t.

Tuottokaava 21 YN, Paino; x X;

Jos Tuotto; > 0 %, X;on Tuotto; X Kerroin,

Jos Tuotto; < 0 %, X;on Tuotto; X Kerroin,

lisaksi

X;on X, mikali Rank(X;) € [1, m], X; muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan seuraavasti: Mikali Korikomponentin Tuotto on positiivi-
nen, se otetaan huomioon kertoimella Kerroin,, mikali se on negatiivinen se otetaan huomioon kertoimella
Kerroin,. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien edelld kuvatulla tavalla laskettujen
Tuottojen painotettuna summana, kuitenkin siten, ettd m korkeinta/alhaisinta Tuottoa korvataan X:lla.

Tuottokaava 22 Y[_; Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuotto,)]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on periodikohtaisten Tuottojen summa, kuitenkin siten, ettd Tuotto voi
olla enintd&n MaksimiTuoton ja véhintddn MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 23 Y, Min[MaksimiTuotto, MaX(MinimiTuotto,Z%\I=1 Paino; X Tuottot_i)]
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin painotettujen periodikohtaisten Tuottojen
summa, kuitenkin siten, ett4 Korikomponenttien painotettu tuotto voi olla enintdan MaksimiTuoton ja vahin-
taan MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 24 Y,\_; >\, Paino; X Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuottoy; )]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien periodikohtaisten Tuottojen painotettu summa,

kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin periodikohtainen Tuotto voi olla enintdédn MaksimiTuoton ja
véahintdan MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 25 [[T-;(Xo)]| — 1

X = {X,jos Rank(Tuotto;) € [1, m]
t= Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaiset Tuotot(t), josta
véhennetdén lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 26 [[T-,(X)] —1

% {X,jos Rank(X{L, Paino; x Tuotto;) € [1, m]
t —

N , Paino; X Tuotto,;, muutoin
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponent-
tien(i) painotetut Tuotot(t,i), joista vahennet&én lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista
Koripomponenttien(i) painotettua Tuottoa(t) korvataan X:lla.
Tuottokaava 27 [[T-;(Xo)]| —1

X; = YL, Paino; X Xy

.. = X, jos Rank(Tuottot,i) € [1,m]
L Tuotto, ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Korikomponenttien(i) periodikohtaiset painotetut

Tuottojen(t,i), josta vahennetdén lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista
Tuotto(t,i) laskettaessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla.

Tuottokaava 28 Y, X,

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1, m]
t— Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden periodikohtaisten Tuottojen(t) summa, kuitenkin si-
ten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 29 YL, X,

% {X,jos Rank(Z%\Izl Paino; X Tuottoy;) € [1, m]
t =

N , Paino; X Tuotto; , muutoin
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i)] yhteen, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista Koripomponenttien(i) painotettua
Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 30 YL, X
X = YN, Paino; X Xy;

.. = X, jos Rank(Tuottot,i) € [1,m]
v Tuotto ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i)] yhteen, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuotto(t,i) lasket-
taessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla

Tuottokaava 31 (Tuotto,; — Tuotto, — Tuottoraja)[Xx Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden(1) Tuoton ja Kohde-etuuden(2) Tuoton erotus vahennettyna Tuottorajalla

Tuottokaava 32 X, jos Tuotto suurempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maératty taso (Barrier), Kohde-
etuuden Arvonmuutos on X, Tuotto véhennettynd Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 33 X, jos Y, Paino; x Tuotto; suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Barrier, (31, Paino; X
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yh-
tasuuri] kuin ennalta maaratty taso (Barrier), Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X, muutoin Korikomponent-
tien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettyné Tuottorajalla.

Tuottokaava 34 YN, Paino; x X;,

X; on X jos Tuotto; suurempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maara-
tyn tason (Barrier), Korikomponentin Tuotto on X, Tuotto(i) vdhennettynd Tuottorajalla muutoin. Kohde-
etuuskorin Arvonmuutos on edella kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen painotettu
summa.

Tuottokaava 35 X, jos Tuotto pienempi [tai yhtdsuuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maératty taso (Barrier), Kohde-
etuuden Arvonmuutos on X, Tuotto véhennettynd Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 36 X,jos Y.iL; Paino; x Tuotto; pienempi [tai yhtdsuuri] kuin Barrier, (L, Paino; X
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on pienempi [tai yh-
tasuuri] kuin ennalta maaratty taso (Barrier), Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X, muutoin Korikomponent-
tien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettyné Tuottorajalla.
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Tuottokaava 37 YN ; Paino; X X;,
X; jos Tuotto; pienempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on pienempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maara-
tyn tason (Barrier), Korikomponentin Tuotto on X(i), Tuotto(i) vdhennettyna Tuottorajalla muutoin. Kohde-
etuuskorin Arvonmuutos on edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen painotettu
summa.

"Autocall” tyyppisissa rakenteissa Hyvityksen maksu ja erityinen ennenaikainen takaisinmaksu (ks. kyseiseen
Lainaan soveltuvat Erityiset ehdot (Ohjelmaesitteen kohta 4.10)) ovat ehdollisia ja riippuvat Kohde-etuuden
(tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) arvonmuutoksesta. Hyvitys riippuu yleensa siitd, onko Kohde-
etuuden Tuotto suurempi [tai yht& suuri] kuin ennalta ilmoitettu taso (Coupon Barrier) ennalta maarattyna Ar-
vostuspdivana(t). Ennenaikainen takaisinmaksu riippuu yleensa siitd, onko Kohde-etuuden Tuotto suurempi
[tai yhté suuri] kuin ennalta ilmoitettu taso (Call Barrier) ennalta maarattyna Arvostuspaivana(t). Coupon Bar-
rier ja Call Barrier voivat poiketa toisistaan.

Joissain "Autocall" rakenteissa Hyvityksen maaraytymisessa voi olla nk. muisti-ominaisuus. Tama merkitsee
sitd, ettd mikali erityista ennenaikaista takaisinmaksua ei ole aikaisemmin tapahtunut, Hyvityksen(-ien) suu-
ruuteen voi vaikuttaa, mikali jonain aikaisempana Arvostuspéivand Hyvityksen maksun edellytykset eivét ole
tayttyneet.

Joissain "Autocall" rakenteissa on my0s erépdivana takaisinmaksettavaan méaéraan liittyva ehto, jossa sijoitta-
jalle takaisinmaksettava maaré riippuu Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) Tuotos-
ta (vahennettyna ennalta maaratylla Tuottorajalla).

Hyvitys: Jokaisena Hyvityksen Arvostuspdivana(t)

Tuottokaava 38 X, jos (Tuotto — Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X, Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, nolla muutoin

Tuottokaava39 T X X; —
Zjn=11 Xt—j ,jos (Tuotto —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X kerrottuna Ar-
vostuspéivan jarjestysnumerolla vahennettyna aikaissmmin mahdollisesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla,
0 muutoin.

Tuottokaava 40 X;,jos (3{L, Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Hyvitystaso, 0 muutoin.

Tuottokaava 41 T X X; —
Yiz1 X¢—j,jos (Xjz4 Paino; X Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin
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Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X kerrottuna Arvostuspéivan jarjestysnumerolla vahennettyn& mahdollisesti
maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla, O muutoin.

Tuottokaava 42 X,,jos (Min;=; ,Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtisuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: Jos alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hy-
vitystaso, maksetaan X, nolla muutoin.

Tuottokaava43 T X X; —
Y% X, jos (Min;—, ,Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Missa T on Hyvityksen Arvostuspdivan jarjestysnumero

Selitys: Jos Alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin
Hyvitystaso, maksetaan X kerrottuna Arvostuspéivan jarjestysnumerolla véhennettyné aikaisemmin mahdolli-
sesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla.

X, jos Tuotto, on suurempi [tai yhtdsuuri]kuin Tuottoraja

Tuottokaava 44: 1, X, k X={ i
uottokaava 44: Yi_; X, kun X; 0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikali Kohde-etuuden
Tuotto, on tarkasteluhetkell& t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuottoraja, tarkasteluhetken t tuotto on X, muu-
ten nolla.

Tuottokaava 45:
ST X, kun X, = { X,jos XiL, Paino; X Tuotto,; on suurempi [tai yhtdsuuri]kuin Tuottoraja

0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikali Kohde-
etuuskorin Korikomponenttien painotettu summa on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuotto-
raja, tarkasteluhetken t tuotto on X, muuten nolla.

Tuottokaava 46:
ST X, kun X, = { X, jos min;—1 , Tuottoy; on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Tuottoraja
t=1 4t t—

0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikali Kohde-etuuskorin
Korikomponenttien heikoin Tuotto,; on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhta suuri] kuin Tuottoraja, tarkaste-
luhetken t tuotto on X, muuten nolla.

X, jos Tuottojon suurempi [tai yhtdsuuri]kuin Tuottoraja

-yYTyNy o=
Tuottokaava 47: ¢ Yi" X¢j, kun X { 0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien kohde-etuuskohtaisten tuottojen X;; summa kaikilta tarkastelu-
hetkilta (t). Mikali Kohde-etuuden (i) Tuotto; on tarkasteluhetkelld (t) suurempi kuin Tuottoraja, kohde-
etuuskohtainen tuotto X.
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Tuottokaava 48:
X, kun YN w; X Tuotto; on suurempi [tai yhtisuuri]kuin Barrier
X+ max(0, ¥N,w; x Tuotto; —X), kunX = { Ziz Wi ! pi [taiy ]

0, muutoin

Selitys: Jos kaikkien kohde-etuuskohtaisten tuottojen painotettu summa Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Tuotto on X lisattyn& kohde-etuuskohtaisten tuottojen painotetun summan
Tuotto;:n ja X:n mahdollisella positiivisella erotuksella. Muutoin Kohde-etuuskorin Tuotto on kohde-
etuuskohtaisten tuottojen painotettu summa Tuotto;, mutta kuitenkin vahintéén 0.

Tuottokaava 49:
X + max(0, min(Tuotto;) —X), kun X = { X, kun min(Tuotto;) on suurempi [tai yhtidsuuri]kuin Barrier

0, muutoin

Selitys: Jos Kohde-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Tuotto on X lisattyn& Kohde-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikom-
ponentin Tuotto;:n ja X:n mahdollisella positiivisella erotuksella. Muutoin Kohde-etuuskorin Tuotto on Koh-
de-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Tuotto, mutta kuitenkin vahintaan 0.

Tuottokaava 50 (Tuotto, — Tuottoraja,)[x Kerroin] — Y.i_1 Sovellettu Tuotto,_;

Selitys: Periodikohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuden Tuotto(t) tietyn ennalta méaratyn Tuottorajan(t)
ylittdva osa vahennettyné edellisten tuottojaksojen Sovellettujen Tuottojen summalla.

Tuottokaava 51 (XI-, Tuotto,; — Tuottoraja, )[x Kerroin] — Y.iZ1 Sovellettu Tuotto,_;
Selitys: Tuottojaksokohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen(t,i) Paino-

tettu summa tietyn ennalta maaréatyn Tuottorajan(t) ylittdvé osa véhennettyna edellisten tuottojaksojen Sovel-
lettujen Tuottojen summalla.
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Liite 6: Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakesidonnaiseen Lainaan, mikéa-
li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Osakesidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava méaré voi perus-
tua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildidysti yhden tai useamman Osakkeen arvon ke-
hitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaréatylla taval-
la. Jos Osakkeita on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Osakekorin.

Osakesidonnaisiin lainoihin liittyvat madaritelmat ja madritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tdssa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Madritelméat" kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéaritelmissa ja
maérityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —maéaritelmiin ja niité tu-
kevaan yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Osakesidonnaisen Lainan Laskennalli-
selle P4aomalle maksetaan yhtena tai useampana Hyvityksen maksupdivana mah-
dollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Osakkeen tai
Osakekoriin kuuluvien Osakkeiden arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Laina-
ehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja
Tuottokaavan perusteella.

2. Markkinahdirio
Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin Osakkeen osalta tilannetta, jossa
a) Osakkeelta puuttuu paatdskurssi, tai

b) kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma Las-
kenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hairitsee kaupankayntid tai markki-
na-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperipdrssin tai Joh-
dannaisporssin varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa Arvopaperi-
porssissé tai Johdannaisporssissd ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai
tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys.

Markkinahairion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperipérssi tai Joh-
dannaisporssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa
eikd kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistéan tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankdynnin padttymisajankohtaa. Markkinah&irion katsotaan
vallitsevan lisdksi silloin, jos Arvopaperiporssi tai Johdannaisporssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa siten, etta porssi ilmoittaa aikaistami-
sesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
kéynnin péattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
taan syotettava porssin kaupankayntijarjestelmaan.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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3. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu L&htopéiva on jonkin Osakkeen osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Lahtopéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi POrssipédivéaksi edellyttaen, ettd tallainen paiva ei ole kyseisen
Osakkeen osalta Porssihdiriopaiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mu-
kaisena Porssipaivana valittomasti Lahtopaivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osal-
ta Porssihairiopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méari-
tettava kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei oli-
si ollut Porssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspdivd on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Arvostuspdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavak-
si Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, etta téllainen pdiva ei ole ky-
seisen Osakkeen osalta jokin muu Arvostuspaiva eiké Porssihairiopdiva. Mikali Ar-
vostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen
Arvostuspaiva, siirtyy Arvostuspaivd puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Arvostuspdiva. Mika-
li vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipéivana valittomasti viimei-
sen Arvostuspaivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihairidpéiva tai jokin
muu Arvostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maari-
tettdva kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Arvostuspéi-
vé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Paattymispaiva on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Paattymispaiva kyseisen Osakkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen péivé ei ole
kyseisen Osakkeen osalta Porssihairiopaiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aika-
taulun mukaisena Pdrssipdivana valittomasti Paattymispéivéan jalkeen on kyseisen
Osakkeen osalta Porssihdiriopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan
tavalla maéritettdva kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali
kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupdivd on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy Tarkastelupdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen paiva ei ole
kyseisen Osakkeen osalta jokin muu Tarkastelupdiva eika Pdrssihdiriopaiva. Mikali
Tarkastelupaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Osakkeen osalta jo
toinen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupaiva puolestaan edelleen seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Tarkastelu-
paiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipéivana valit-
tdmasti viimeisen Tarkastelupdivan jélkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihdi-
ribpaiva tai jokin muu Tarkastelupéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla madritettdvd kyseisen Osakkeen arvo, vaikka tallainen paiva olisi
jokin muu Tarkastelupdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ol-
lut Porssihairiopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdivd on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavak-
si Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, ettd téllainen paiva ei ole ky-
seisen Osakkeen osalta jokin muu Havaintopdivé eikd POrssihairiopéiva. Mikali
Havaintopadiva siirtyy eteenpain sellaiseksi paivaksi, joka on Osakkeen osalta jo toi-
nen Havaintopéivé, siirtyy Havaintopéiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikatau-
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lun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Havaintopdiva.
Mikali viela kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipaivana valittomasti
viimeisen Havaintopéivén jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta POrssihairiopaiva tai
jokin muu Havaintopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla
madritettavd kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen péiva olisi jokin muu Ha-
vaintopéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihdirio-
paiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéiva on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Keskiarvostuspéivd kyseisen Osakkeen osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttéen, ettd tallainen paiva ei
ole kyseisen Osakkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspaiva eika Porssihdiriopaiva.
Mikali Keskiarvostuspéiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen
osalta jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspaivé puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toi-
nen Arvostuspdiva. Mikéli vielda kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssi-
paivana valittomasti viimeisen Keskiarvostuspaivan jalkeen on kyseisen Osakkeen
osalta Porssihdiriopdiva tai jokin muu Keskiarvostuspéiva, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla madritettava kyseisen Osakkeen arvo, vaikka tallai-
nen péivé olisi jokin muu Keskiarvostuspaivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli
kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4. Korjaus Osakkeen arvoon

Jos Arvopaperiporssi korjaa Osakkeen Lahtd-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostupdivan paatoskurssia sen julkaisemisen jalkeen ja téllaista
korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3) sellaisen péivéan kuluessa alkupe-
raisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Arvopaperiporssi julkaisee Osakkeen
paatoskurssin, mutta  viimeisen  Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan péaatoskurssin osalta kuitenkin viimeistddn viimeista Arvos-
tus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspéivaa seuraavana Aikataulun
mukaisena Porssipdivand, muutetaan Osakkeen paatoskurssia kyseisen L&hto-
/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspdivan osalta Osakeko-
rin Arvonmuutoksen laskemista varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaskeneeseen yhtiédn kohdistuva mukauttamistoi-
menpide

Jos laina-aikana toteutetaan Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtiton
liittyva jarjestely tai toimenpide, kuten esimerkiksi Osakkeen poistaminen Arvo-
paperipdrssistd, Osakkeen splittaus, rahastoanti, uusmerkintd, arvopapereihin oike-
uttavan instrumentin liikkeeseenlasku, lopettaminen, julkinen ostotarjous, sulautu-
minen, jakautuminen, konkurssi, yhtion maksukyvyttomyytta koskeva tuomiois-
tuinhakemus, kansallistaminen tai muu vastaavanlainen tapahtuma ja/tai jos Osak-
keen likviditeetti Arvopaperipdrssissé vahenee olennaisesti ja tallaisella jarjestelyl-
14, toimenpiteelld tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan vaikutus
Osakkeen arvoon, Laskenta-asiamies voi, ilman Arvo-osuuden omistajien suostu-
musta, korjata lainaehtoja kyseisen muutoksen johdosta. Lainaehtoja korjattaessa
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voidaan soveltaa johdannaissopimusten ehtoihin tehtdvissa korjauksissa yleisesti
noudatettavia periaatteita.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Osakkeiden arvoihin, Osakkeiden maa-
réén ja muihin Hyvityksen, tuoton tai Takaisinmaksettavan maarén laskemista kos-
keviin lainaehtoihin. Korjaus voi tarkoittaa myos sitd, ettd Osake korvataan toisella
osakkeella tai toisilla osakkeilla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvolli-
suutta korvata Osaketta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP Ryhman
verkkosivuilla: www.op.fi/joukkolainat.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 5 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen korjaus/muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jér-
kevéa tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 5 kuvattua tapahtumaa
edeltavaa tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen
haltijoille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jal-
keen. Laskenta-asiamies maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksumaaréan parhaan ky-
kynsa mukaan markkinahinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennen-
aikaisesti, voi takaisinmaksumaaré olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Lai-
na ennenaikaisesti takaisin. Talldin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdois-
sa ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmaksuun asti kerty-
neet tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei
saa tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréattyiné péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y[~ Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;—, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivind, mikéli Kohde-etuuden

Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhtasuuri] kuin ennalta maaratty AutoCall —taso.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Y14 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton méaardytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetts 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun méaéara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Osakesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakesidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liite 7: Erityiset ehdot — Osakeindeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakeindeksisidonnaiseen Lai-
naan, mik&li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin méaarétty.

Osakeindeksisidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava méaara
voi perustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Osakein-
deksin arvon kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1
madréatylla tavalla. Jos Osakeindeksejd on useampia kuin yksi, ndma muodostava
Osakeindeksikorin.

Osakeindeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat madritelmat ja maaritykset on kuvattu
paapiirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissa ja
maarityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —méaaritelmiin ja niité tu-
kevaan yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Osakeindeksisidonnaisen Lainan Las-
kennalliselle P4domalle maksetaan yhtena tai useampana Hyvityksen maksupéivana
mahdollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Osakein-
deksin tai Osakeindeksikoriin kuuluvien Osakeindeksien arvonmuutos, ja joka las-
ketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksi-
I6ityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Markkinahairio

Markkinahdirion katsotaan olevan Osakeindeksin taikka Osakeindeksiin kuuluvan
osakkeen osalta voimassa, kun kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai
jokin tapahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupan-
kayntia tai markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperi-
porssi(e)n tai Johdannaisporssi(e)n varsinaisen kaupankéynnin paattymisajankohtaa

c) kyseiseen Osakeindeksiin sisaltyvéan osakkeen tai osakkeiden osalta, tai
d) kyseiseen Osakeindeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta tallaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.

Markkinahairion katsotaan olevan voimassa myo6s, mikéli Arvopaperiporssi(t),
jo(i)ssa kéydadn kauppaa osakkeella tai osakkeilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan muodostaa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Osakeindeksin
arvosta, tai Johdannaisporssi(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupan-
kéynnin paattymisajankohtaa ei(vat)kd kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/
ilmoittaneet aikaistamisesta viimeistdan tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kau-
pankaynnin paattymisajankohtaa. Markkinahdirion katsotaan vallitsevan lisaksi sil-
loin, jos Arvopaperipdrssi(t) tai Johdannaisporssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kau-
pankdynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) ilmoitta(v)a(t) aikaistamisesta
alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
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kaynnin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
t&an syotettdva porssin kaupankayntijérjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
3. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahto-/Paattymispéiva on jonkin Osa-
keindeksin osalta Porssihairiopaiva, siirtyy se kyseisen Osakeindeksin osalta valit-
tdmasti seuraavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Pdrssipaivéksi, joka ei ole
Pdrssihdiriopaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) alkuperdisen Lahto-/Paatty-
mispdivan jalkeinen Aikataulun mukainen Pdrssipdiva on Pdrssihdiriopaiva, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaéritettdva Osakeindeksin
arvo téllaisena kahdeksantena Porssihairiopdivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mi-
kali kyseinen paiva ei olisi ollut Porssihdiriopdiva, kdyttaen laskennan perusteena
ennen ensimmadistd Porssihairiopdivdd voimassa olleita Osakeindeksin laskenta-
menetelmid. Alkuperdisellda Lahto-/Paattymispdivalla tarkoitetaan Aikataulun mu-
kaista Porssipdivaa, joka olisi ollut Lahto-/Paattymispaiva, jollei tallainen paiva oli-
si ollut Porssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Arvostuspaiva kyseisen Osakeindeksin osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etta tallainen péiva ei
ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Arvostuspaiva eikéd Porssihairiopéiva.
Mikali Arvostuspéiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakeindeksin
osalta jo toinen Arvostuspéiva, siirtyy Arvostuspaiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen
Arvostuspaiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipaiva-
na valittomasti viimeisen Arvostuspaivan jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta
Pérssihdiriopdiva tai jokin muu Arvostuspaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla méaritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka tallainen
péivé olisi jokin muu Arvostuspdivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa
ei olisi ollut Pérssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupdiva on jonkin Osakeindek-
sin osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Tarkastelupdivd kyseisen Osakeindeksin osalta
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttaen, ettd tallainen péiva ei
ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Tarkastelupéiva eika Porssihairiopéi-
va. Mikali Tarkastelupdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Osakein-
deksin osalta jo toinen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupaiva puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta
toinen Tarkastelupdivd. Mikéli vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena
Porssipdivand valittomasti viimeisen Tarkastelupéivan jalkeen on kyseisen Osake-
indeksin osalta Pdrssihdiridpdiva tai jokin muu Tarkastelupaivé, on Laskenta-asia-
miehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo,
vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Tarkastelupdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut,
mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Havaintopaivé kyseisen Osakeindeksin osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen péiva ei
ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Havaintopéiva eikd Porssihdiriopdiva.
Mikali Havaintopéiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi pdivéksi, joka on Osakeindeksin
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osalta jo toinen Havaintopdiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen
Havaintopaiva. Mikali viel& kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipaiva-
na vélittdmasti viimeisen Havaintopéivén jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta
Pdrssihdiriopdiva tai jokin muu Havaintopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka tallainen
paiva olisi jokin muu Havaintopdivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessé
ei olisi ollut Pérssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéivé on jonkin Osakein-
deksin osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy Keskiarvostuspéiva kyseisen Osakeindeksin
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etté tallainen
péivé ei ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eika Pors-
sihdiriopaiva. Mikéli Keskiarvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka
on Osakeindeksin osalta jo toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole
Osakeindeksin osalta toinen Keskiarvostuspaiva. Mikali vield kahdeksantena (8.)
Aikataulun mukaisena Porssipdivana valittomasti viimeisen Keskiarvostuspéivan
jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Porssihdiridpdiva tai jokin muu Keskiar-
vostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettava
kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen paivé olisi jokin muu Keskiarvostus-
paiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Osakeindeksia laskevan ja julkaisevan yhteisdn vaihtuminen, Osakeindeksin kor-
vaaminen

Jos Osakeindeksia laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai
julkaista jokin toinen yhteisd, jonka Laskenta-asiamies hyvéksyy Osakeindeksin
laskijaksi ja/tai julkaisijaksi, kaytetddn Hyvitysta laskettaessa Laskenta-asiamiehen
hyvéksyman uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ol-
lutta Osakeindeksid. Jos Osakeindeksia laskeva ja/tai julkaiseva yhteist korvaa
Osakeindeksin vastaavalla uudella Osakeindeksilld, jonka laskentamenetelmét Las-
kenta-asiamiehen mielestd riittdvésti vastaavat aikaisemmin kéytettyjéd, kaytetdén
Hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Osakeindeksin muutokset

Jos ennen Paattymispdivad taikka viimeistd Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivaé tai Paattymispéivané taikka viimeisend Arvostus-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspaivand Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muute-
taan olennaisesti tai Osakeindeksid muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-
asiamies arvioi tallaisella muutoksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen méaa-
rittdmisessd, on Laskenta-asiamiehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Osa-
keindeksin arvo muutoksen jalkeisten L&ht6-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspéaivien osalta kdyttden laskennan perusteena ennen muu-
tosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Osakeindeksin laskenta-
menetelmié ja koostumusta.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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6. Osakeindeksin lakkauttaminen

Mikali Osakeindeksié laskeva ja julkaiseva yhteisd lakkauttaa Osakeindeksin eiké
edelld mainittua korvaavaa uutta Osakeindeksid ole, on Laskenta-asiamiehen las-
kettava puuttuva Osakeindeksin arvo Lahto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu/Havainto-/Keskiarvostuspaiville kayttden laskennan perusteena ennen
lakkauttamista voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmid ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Hairio Osakeindeksin julkaisemisessa

Mikali Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd ei onnistu laskemaan tai julkai-
semaan Osakeindeksin arvoa, maarittdd Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon
Lahto-/Arvostus-/Péaattymis-/Tarkastelu/Havainto-/Keskiarvostuspaiville hyvén
markkinatavan mukaisesti.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Korjaus Osakeindeksin arvoon

Mikali Osakeindeksin arvoa Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivén osalta korjataan arvon julkaisemisen jalkeen ja téllaista korja-
usta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sellaisen péivan kuluessa, jolloin Osake-
indeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhteisd laskee ja julkaisee Osakeindeksin ar-
von, Pa&ttymispdivan tai viimeisen Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan osalta kuitenkin tallaista Paattymispdivaa tai viimeistd Arvos-
tus-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspéivaa seuraavana paivana, jolloin Osake-
indeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhtio laskee ja julkaisee Osakeindeksin arvon,
voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin arvoa kyseisen L&hto-/Arvostus-
/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspéivan osalta Hyvityksen laskemis-
ta varten kyseistd korjausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
9. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edelld kohdissa 6, 7 tai 8 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa kohdissa 6,7 tai 8 kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, on Liikkee-
seenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jélkeen. Laskenta-asiamies maarit-
tad ennenaikaisen takaisinmaksumé&érén parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan
perusteella. Mikéli Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksu-
maéard olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talldin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivéana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talloin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréattyiné péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 Y[~ Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;—, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiving, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtasuuri] kuin ennalta maaratty AutoCall —taso.

YII4 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton ma&rdytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun méaara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistéd vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

10. Osakeindeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan

kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakeindeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 8: Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Rahastosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin madratty.

Rahastosidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maara voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksilOityyn yhden tai useamman Rahaston arvon
kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 méaéaratylla ta-
valla. Jos Rahastoja on useampia kuin yksi, ndma muodostava Rahastokorin.

Rahastosidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmat ja méaaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Madritelméat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissa ja
madrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions —maaritelmiin ja niita tuke-
vaan yleisesti kansainvélisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seké ylei-
sesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Rahastosidonnaisen Lainan Laskennal-
liselle Pddomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys, jonka
suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Rahaston tai Rahastokoriin kuuluvien
Rahastojen arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukai-
sesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteel-
la.

2. Markkinahairi6 1

Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin porssissa noteeratun Rahaston osalta tilannet-
ta, jossa

a) Rahastolta puuttuu paatéskurssi, tai

b) kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankayntia tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperi-
porssin  varsinaisen kaupankaynnin péattymisajankohtaa Arvopaperi-
porssissa tai Johdannaisporssissa

ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan olennainen merkitys.

Markkinahairion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperipérssi tai Joh-
dannaisporssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa
eikd kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistaan tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankdynnin padttymisajankohtaa. Markkinah&irion katsotaan
vallitsevan lisdksi silloin, jos Arvopaperiporssi tai Johdannaisporssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa siten, etta porssi ilmoittaa aikaistami-
sesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
kéynnin paitymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
taan syotettava porssin kaupankayntijarjestelmaan.
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Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
3. Markkinahairio 2

Markkinahdiriolla tarkoitetaan muun kuin porssissa noteeratun Rahaston osalta ti-
lannetta, jossa

a) Rahaston rahasto-osuuksien lunastus on keskeytetty tai muutoin rajoitettu,

b) Rahaston rahasto-osuuksien luovutuksesta tai lunastuksesta syntyneita saa-
tavia ei makseta sijoittajille, tai

¢) Rahaston arvoa ei julkaista

ja tallaisella keskeytykselld, rajoituksella taikka edella mainitulla muulla héairiélla
on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys Lainan taikka sen
Kohde-etuuden arvon tai arvonmuutoksen méaarityksessa.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4, Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu L&ht6péiva on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Lahtopaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole kyseisen
Rahaston osalta Porssihdiriopaiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mu-
kaisena Porssipdivana valittomasti Lahtopaivén jalkeen on kyseisen Rahaston osalta
Pdrssihdiriopdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéaritet-
tava kyseisen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi
ollut Porssihairiopdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa Arvostuspéiva on jonkin Rahaston osalta Porssi-
hairidpaiva, siirtyy Arvostuspdiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttden, ettd tallainen paivé ei ole kyseisen Rahaston
osalta jokin muu Arvostuspaiva eika Porssihairiopaiva. Mikali Arvostuspéiva siirtyy
eteenpéin sellaiseksi pdivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Arvostuspaiva, siir-
tyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssi-
péivéksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Arvostuspdiva. Mikéli vield kahdeksan-
tena (8.) Aikataulun mukaisena Pdrssipdivana vélittdmasti viimeisen Arvostuspai-
van jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Pdrssihdiridpaiva tai jokin muu Arvostus-
péivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen
Rahaston arvo, vaikka téllainen péivé olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi
kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssihairidpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Paattymispéiva on jonkin Rahaston
osalta Pdrssihdiriopaivéd, siirtyy Paattymispéiva kyseisen Rahaston osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéden, ettd tallainen pdiva ei ole
kyseisen Rahaston osalta Porssihdiriopaiva. Mikéli viel4 kahdeksantena (8.) Aika-
taulun mukaisena POrssipdivana valittomasti Paattymispdivan jalkeen on kyseisen
Rahaston osalta Porssihdiriopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan
tavalla méadritettavé kyseisen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali ky-
seessd ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupdivd on jonkin Rahaston
osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Tarkastelupdiva kyseisen Rahaston osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen pdiva ei ole
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kyseisen Rahaston osalta jokin muu Tarkastelupdiva eikd Porssihdiriopaiva. Mikéli
Tarkastelupaiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi pdivéksi, joka on Rahaston osalta jo
toinen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupdivé puolestaan edelleen seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Tarkastelu-
paiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipaivana valit-
tdmasti viimeisen Tarkastelupéivén jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihéi-
ribpéiva tai jokin muu Tarkastelupéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla maaritettdva kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen paiva olisi jo-
kin muu Tarkastelupaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseess4 ei olisi ollut
Pdrssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Rahaston osal-
ta Porssihairiopdiva, siirtyy Havaintopaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, etta téllainen péivé ei ole kysei-
sen Rahaston osalta jokin muu Havaintopdiva eikd Porssihdiriopdiva. Mikéli Ha-
vaintopadiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Rahaston osalta jo toinen
Havaintopaivé, siirtyy Havaintopéiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Havaintopéiva. Mikali
vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Pérssipédivana valittomasti viimei-
sen Havaintopdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihdiriopdiva tai jokin
muu Havaintopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maari-
tettdva kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen paivé olisi jokin muu Havaintopéi-
v, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Pérssihéiridpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa Keskiarvostuspéivé on jonkin Rahaston osalta
Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttaen, etta tallainen pdiva ei ole kysei-
sen Rahaston osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eiké Porssihairiopdiva. Mikali
Keskiarvostuspaivé siirtyy eteenpéin sellaiseksi péivéksi, joka on Rahaston osalta jo
toinen Keskiarvostuspéiva, siirtyy Arvostuspéiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Keskiar-
vostuspéiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipéivana
valittémasti viimeisen Keskiarvostuspaivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta
Pdrssihdiridpaiva tai jokin muu Keskiarvostuspaivéd, on Laskenta-asiamiehen par-
haaksi katsomallaan tavalla méaritettdva kyseisen Rahaston arvo, vaikka téallainen
paiva olisi jokin muu Keskiarvostuspéiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali ky-
seessd ei olisi ollut Porssihdiridpaiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Korjaus Rahaston arvoon

Jos Arvopaperiporssi korjaa Rahaston Lahtd-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspaivan Paatoskurssia sen julkaisemisen jalkeen ja téllaista
korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3) sellaisen péivéan kuluessa alkupe-
raisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Arvopaperiporssi julkaisee Rahaston
Paatoskurssin, mutta viimeisen Arvostuspdivan/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan Paatoskurssin osalta kuitenkin viimeistddn viimeista Arvos-
tuspéivaad/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivéa seuraavana paiva-
n&, jolloin asianomainen Arvopaperiporssi julkaisee Rahaston Paatdskurssin, muu-
tetaan Rahaston Paatoskurssia kyseisen Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspéivan osalta arvonmuutoksen laskemista varten kyseistd
korjausta vastaavaksi.
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Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Rahastotapahtumat

Jos Laina-aikana:

a)

b)

d)

f)
9)

h)

)

K)

Rahasto taikka sit4 hallinnoiva rahastoyhtio tulee maksukyvyttomaksi, aloi-
tetaan neuvottelut tai prosessi Rahaston tai rahastoyhtion konkurssiin aset-
tamisesta,tai tekee péaatoksen selvitystilasta tai joutuu selvitystilaan taikka
muun insolvenssimenettelyn kohteeksi tai aloittaa neuvottelut velkojiensa
kanssa velkojensa uudelleen jarjestelemiseksi tai kansallistetaan taikka Ra-
haston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtién toimilupa peruutetaan taikka Ra-
hasto lakkautetaan taikka joutuu muun vastaavan tapahtuman kohteeksi,

vero- tai muun lain muutos tai viranomaisen, tuomioistuimen tai muun eli-
men paéatds olennaisesti vahentaa tai heikentad rahasto-osuuden arvoa tai si-
joittajan asemaa,

Rahasto tai sen salkunhoitaja taikka Rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio rik-
koo lakia tai Rahaston s&éantdja tai madrayksia taikka lakkaa julkaisemasta
tai toimittamasta sellaista olennaista informaatiota sen toiminnan lain ja
sédéntdjenmukaisuuden arvioimiseksi, jota se on aikaisemmin julkaissut tai
toimittanut,

Rahasto tai sen salkunhoitaja taikka Rahastoa hallinnoiva rahastoyhti6 jou-
tuu valvontaviranomaisten tutkinnan kohteeksi epéillyn rahastolainsdédén-
non rikkomisen takia,

Rahaston salkunhoitaja vaihdetaan, erotetaan tai muusta syysta lakkaa toi-
mimasta toimessaan ja hanelle ei vélittdmasti nimiteta sellaista seuraajaa,
jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy,

Rahaston rahasto-osuuksia jaetaan, yhdistetddn tai muutoin jarjestellaan,

Rahaston saantoja, sijoituspolitiikkaa tai perustamisasiakirjoja olennaisesti
muutetaan,

Rahaston ostamisesta, luovuttamisesta tai lunastamisesta aletaan perié yli-
madraisia tai olennaisesti korkeampia kuluja kuin Lainan liikkeeseenlasku-
hetkell4 taikka niiden lunastus tai luovutus kiellet&an lailla,

Rahasto jakautuu taikka se sulautetaan tai konsolidoidaan toiseen rahas-
toon,

porssissé noteeratun Rahaston osalta sen likviditeetti Arvopaperipdrssissa
véhenee olennaisesti,

Rahastolla ei ole mahdollisuuksia toteuttaa sijoituksia, tai
muu Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan vastaava tapahtuma, jonka

Laskenta-asiamies katsoo vaikuttavan epésuotuisasti Lainan ehtojen sovel-
tamiseen
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ja téllaisella jarjestelylla, toimenpiteella tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan vaikutus Kohde-etuuden arvoon, voi Laskenta-asiamies:

(A) muuttaa Lainan ehtoja tai rakennetta, jotta ne taloudelliset olosuhteet, jotka
vallitsivat Lainan liikkeeseenlaskun yhteydessd, mahdollisimman hyvin sai-
lyisivat, taikka

(B) paattaa ettd kyseinen Kohde-etuutena oleva Rahasto korvataan toisella Ra-
hastolla.

Laskenta-asiamies pyrkii tekemadn muutoksen noudattaen johdannaismarkkinoilla
noudatettuja ja muita hyvan markkinatavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menet-
telytapoja, jos sijoittajan ja Liikkeeseenlaskijan keskindinen sopimustasapaino muu-
ten muuttuisi kohtuuttomasti.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Kohde-etuuksien arvoihin ja muihin Hy-
vityksen laskemista koskeviin lainaehtoihin. Korjaus voi tarkoittaa myds sitd, ettd
Kohde-etuus korvataan toisella Rahastolla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan
velvollisuutta tehdd muutoksia tai korvata Kohde-etuuksia. Liikkeeseenlaskija il-
moittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP Ryhméan verkkosivuilla:
www.op.fi/joukkolainat.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 6 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarkevéa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 6 kuvattua tapahtumaa edeltavaa
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille
niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ennalta arvaamattoman tapahtuman tapah-
tumisen jalkeen. Laskenta-asiamies madarittdd ennenaikaisen takaisinmaksumaaran
parhaan kykynsd mukaan markkinahinnan perusteella. Mikéali Laina maksetaan ta-
kaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumdara olla alle Lainan pdoman nimel-
lisarvon.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maarattyina péivind tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso



188 (252)

Kaava 2 YI-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaivind, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhtasuuri] kuin ennalta maaratty AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun méaéara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Rahastosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Rahastosidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liite 9: Erityiset ehdot — Inflaatiosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Inflaatiosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin madratty.

Inflaatiosidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maaré voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksilOityyn yhden tai useamman Kohde-etuutena
olevan Viiteindeksin arvon kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja al-
la kohdassa 1 maaratylla tavalla. Jos Viiteindekseja on useampia kuin yksi, naméa
muodostavat Viiteindeksikorin.

Inflaatiosidonnaisiin lainoihin liittyvat maéritelmét ja maaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Madritelmat" kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissa ja
maarityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions —méaaritelmiin ja niita
tukevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Inflaatiosidonnaisen Lainan Laskennal-
liselle Pddomalle maksetaan Hyvityksen maksupaivana mahdollinen Hyvitys, jonka
suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Viiteindeksin tai Viiteindeksikoriin
kuuluvien Viiteindeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liit-
teen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil@ityjen elementtien ja Tuottokaa-
van perusteella.

2. Hairio Viiteindeksin julkaisemisessa

Laskenta-asiamies maarittelee Viiteindeksin indeksiarvon Léhtépdaivalle viimeistdan
Lahtopaivéané ja indeksiarvon Padttymispaivalle viimeistadn Paattymispéivana.

Jos Viiteindeksin indeksiarvoa Lahto- ja/tai Paattymispaivalle ei julkaista tai ole
julkaistu viimeistddn Lahto- ja/tai Paattymispdivand, madrittdd Laskenta-asiamies
Viiteindeksin indeksiarvon Lahto- ja/tai Paattymispéivélle hyvan markkinatavan
mukaisesti.
Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

3. Viiteindeksin laskentatavan muutokset
Jos ennen Lahto- tai Paattymispdivaa tai Lahto- tai Paattymispaivana Viiteindeksin
laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee tarpeelliseksi kat-
somansa muutokset Viiteindeksin indeksiarvoihin, jotta Viiteindeksin arvo kuvastaa
samaa inflaatioprosenttia kuin ennen laskentatavan muutosta.
Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Viiteindeksin muutokset

Jos ennen L&ht6- tai Padttymispaivad tai L&hto- tai Paattymispéivéné Viiteindeksia
muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi tallaisella muutoksella olevan
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olennainen merkitys Hyvityksen méaarittamisessd, voi Laskenta-asiamies tehda tar-
vittavat muutokset kohde-etuutena olevaan Viiteindeksiin.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Viiteindeksin lakkauttaminen

Mikali Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perakkaisend julkaisuajankohta-
na tai Viiteindeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso lakkauttaa Viiteindeksin, on Las-
kenta-asiamiehen valittava korvaava indeksi Viiteindeksin tilalle ja tehtdava tarvitta-
vat muutokset Lainan ehtoihin.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Korjaus Viiteindeksin arvoon

Mikali Viiteindeksin arvoa L&ht6-/Paéttymispéivan osalta korjataan arvon julkaise-
misen jélkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmenkymmenen
sellaisen pdivan kuluessa arvon julkaisemisesta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Vii-
teindeksin arvoa kyseisen L&hto/ Paattymispdivan osalta Hyvityksen laskemista var-
ten kyseisté korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Laskenta-asiamies péattad, ettei edelld kohdassa 5 kuvattu Viiteindeksin
korvaaminen ja/tai Lainan ehtojen muutos tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuul-
lista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 5 kuvattua tapahtumaa edeltévaa tilannet-
ta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin
pian kuin se on mahdollista kyseisen Viiteindeksin lakkauttamisen jalkeen. Lasken-
ta-asiamies madrittad ennenaikaisen takaisinmaksumaaran parhaan kykynsa mukaan
markkinahinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi
takaisinmaksumaéara olla alle Lainan padoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Lai-
na ennenaikaisesti takaisin. Talléin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdois-
sa ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmaksuun asti kerty-
neet tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei
saa tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta madrattyiné paivina tarkastel-
tuna on



191 (252)

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 };i-, Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;-, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispaiving, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maaratty AutoCall —taso.

Yl kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton méaréytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistéd vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Inflaatiosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Inflaatiosidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liite 10: Erityiset ehdot — Valuuttakurssisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Valuuttakurssisidonnaiseen Lai-
naan, mik&li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin méaarétty.

Valuuttakurssisidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maara
voi perustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhteen tai useampaan Valuutta-
kurssiin Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaréatyll4 tavalla.
Jos Valuuttakursseja on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Valuuttakorin.

Valuuttakurssisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelméat ja méaaritykset on kuvattu
paapiirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissa ja
maadrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 1998 FX and Currency Option Definitions —maaritelmiin ja niité tu-
kevaan yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Valuuttakurssisidonnaisen Lainan Las-
kennalliselle P&&domalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys,
jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Valuuttakurssin tai Valuuttako-
riin kuuluvien Valuuttakurssien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehto-
jen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuot-
tokaavan perusteella.

2. Laht6-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéivan siirtyminen Ennakoimat-
toman vapaapdivan perusteella

a) Vaihtoehto 1

Jos Lahto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/P&attymispéivé siirtyy eteenpdin Enna-
koimattoman vapaapdivan perusteella ja viela neljastoistakin alkuperdisen Paétty-
mispdivan jalkeinen paiva on Ennakoimaton vapaapéivd, on tallainen neljastoista
paiva Lahtod-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéiva, jos se on myos Fi-
xing-pankkip&iva.

Jos tdllainen neljastoista alkuperdisen Lahtd-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-
[Paattymispéivén jalkeinen péaiva ei ole Fixing-pankkipaiva, on Lahtd-/Arvostus-
/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéiva seuraava Fixing-pankkipdiva, vaikka péiva
olisikin Ennakoimaton vapaapdiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Lisédksi Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan yksi tai useampi Fixing-pankkipdiva.

b) Vaihtoehto 2

Jos L&hto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispaivé siirtyy eteenpdin Enna-
koimattoman vapaapéivan perusteella ja vield kolmaskymmeneskin alkuperdisen
Paattymispdivan jalkeinen pdivd on Ennakoimaton vapaapdiva, on téllainen kol-
maskymmenes paiva Lahto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paéttymispéiva, jos se
on my@s Fixing-pankkipéivé.
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Jos téllainen  kolmaskymmenes alkuperdisen  L&hto-/Arvostus-/Havainto-
[Tarkastelu-/Paattymispéivén jalkeinen paiva ei ole Fixing-pankkipdiva, on Lahto-
/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/P&attymispéivd  seuraava Fixing-pankkipdiva,
vaikka péaivé olisikin Ennakoimaton vapaapaiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Lisédksi Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan yksi tai useampi Fixing-pankkipaiva.

Valuuttakurssihairio

Mikali Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tun Valuuttaparin osalta vallitsee jokin seuraavista tapahtumista:

a) Kohde-etuuden valuuttakurssin laskenta tai julkistus puuttuu, ei ole saata-
vissa, valuuttakurssin laskentatapaa tai -kaavaa muutetaan olennaisesti, va-
luuttakurssia muutoin muutetaan olennaisesti tai sen julkistus hintalahteessa
lopetetaan, tai

b) muu erikseen ilmoitettu tapahtuma, kuten esimerkiksi kansallistaminen,
maksun lykkaaminen, valuuttasdanndostely, valuuttamaaraysten tai valuutta-
rajoitusten voimaantulo tai muut olosuhteiden olennaiset muutokset.

vahvistaa Laskenta-asiamies vahvistaa Virallisen padtoskurssin saatavilla olevien
tietojen perusteella noudattaen valuuttamarkkinoilla noudatettuja ja muita hyvén
markkinatavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja, jotka Laskenta-
asiamies katsoo asiaankuuluviksi Hyvityksen tai muun asiaankuuluvan arvon las-
kennan kannalta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Valuuttakurssisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Valuuttakurssisidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liite 11: Erityiset ehdot — Hy6dykesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Hyddykesidonnaiseen Lainaan,
mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Hyodykesidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maara voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloityyn yhden tai useamman Hyodykkeen ar-
von kehitykseen Yleisten Lainehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaratyll&
tavalla. Jos kohde-etuutena olevia Hyddykkeitd on useampia kuin yksi, ndma muo-
dostavat Hyddykekorin.

Hyddykesidonnaisiin lainoihin liittyvat maéritelmét ja madritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Madritelmat" kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maéritelmissa ja
maarityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2005 ISDA Commodity Definitions —mé&é&ritelmiin ja niitd tukevaan
yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kéytettyyn dokumentaatioon seké yleisesti
hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Hyodykesidonnaisen Lainan Lasken-
nalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys,
jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Hyddykkeen tai Hyddykekorin
arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Laina-
kohtaisissa ehdoissa yksiloityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Markkinahairio

Markkinahairiolla tarkoitetaan kunkin kohde-etuutena olevan Hyddykkeen osalta ti-
lannetta, jossa Laskenta-asiamiehen arvion mukaan:

e) Hyddykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise Hyodyk-
keen hintaa tai tarvittavaa informaatiota hinnan méaarittamiseksi,

f) Hyddykkeen hinta ei ole tilapaisesti tai pysyvasti saatavilla l&hteestd, jonka on
tarkoitus julkaista hinta tai hintaldéhteen toiminta itsessdén on valiaikaisesti tai
pysyvasti keskeytetty taikka Hyddykkeen hinta ei ole muutoin saatavilla (johtu-
en esimerkiksi kaupankaynnin keskeytymisestd taikka lakkaamisesta) vaikka
hintaldhde itsessaan olisikin saatavilla ja voisi siten tuottaa Hyddykkeen hinnan,

g) Hyddykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankéyntid on olen-
naisesti rajoitettu Hyodykeporssissa tai Johdannaisporssissé tai -porsseissa,

h) Hyodykkeen tai Hy6dykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankaynti Hyddyke-
porssissé tai Johdannaisporssissé tai -porsseissd on keskeytetty tai Hyddykkeel-
14 ei endd kayda kauppa,

i) Hyddykkeen hinnan laskentamenetelméé tai -kaavaa taikka Hyoddykkeen tai
Hyodykkeeseen sidonnaisen futuurin koostumusta muutetaan olennaisesti,

j) Hyodykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien rakenne tai sisalté muut-
tuu olennaisesti,
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k) Hyodykkeen tai Hyodykkeisiin sidonnaisten futuurien verokohtelu muuttuu
olennaisesti ja ennalta arvaamatta jonkin valtion tai veroviranomaisten toimesta
aiheuttaen hyoddykkeen tai Hyodykkeeseen sidonnaisten futuurien hinnan muu-
toksen, tai

I) ilmenee muu Laskenta-asiamiehen méérittelema tai hyvaksyma syy, jolla on
olennainen merkitys tai vaikutus Hyddykkeen hinnoitteluun tai arvostukseen;

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta téllaisella tapahtumalla on olennainen merkitys ky-
seessd olevan Kohde-etuutena olevan hyddykkeen hinnoittelun kannalta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
3. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtopdiva tai Paattymispéiva on jon-
kin Hyddykkeen osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Lahtopéiva tai Paattymispaiva ky-
seisen Hyodykkeen osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edel-
Iyttden, ettd téllainen péivé ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiriopéiva.
Mikali vield viidentena (5.) Aikataulun mukaisena Porssipéivana vélittdmasti Lah-
topaivan tai Paattymispaiva jalkeen on kyseisen Hyodykkeen osalta Porssihdirio-
péivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen
Hyodykkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssi-
hairidpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéiva on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy Arvostuspdiva kyseisen Hyédykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen pdiva ei ole
kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Arvostuspéiva eika Porssihairidopéiva. Mika-
li Arvostuspdiva siirtyy eteenpain sellaiseksi pdivaksi, joka on Hyddykkeen osalta
jo toinen Arvostuspéiva, siirtyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Pérssipéivaksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toinen Arvos-
tuspaiva. Mikali vield viidentena (5.) Aikataulun mukaisena Porssipdivana vélitto-
masti viimeisen Arvostuspéivén jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihai-
ridpéaiva tai jokin muu Arvostuspaivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomal-
laan tavalla maaritettava kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen péiva olisi jo-
kin muu Arvostuspéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut
Pdrssihdiridpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupéivé on jonkin Hyoddykkeen
osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy Tarkastelupaivd kyseisen Hyddykkeen osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, etta tallainen péiva ei
ole kyseisen Hyoddykkeen osalta jokin muu Tarkastelupaivé eika Pdrssihdiridpaiva.
Mikali Tarkastelupdivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Hyodykkeen
osalta jo toinen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupdivd puolestaan edelleen seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toi-
nen Tarkastelupdiva. Mikali viel4 kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssi-
paivana valittdmasti viimeisen Tarkastelupdivan jalkeen on kyseisen Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopdiva tai jokin muu Tarkastelupdivd, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla méaritettdva kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tal-
lainen péivé olisi jokin muu Tarkastelupéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli
kyseessd ei olisi ollut Porssihairidpéiva.
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Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy Havaintopaivé kyseisen Hyddykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttéen, ettd tallainen péivé ei ole
kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Havaintopdiva eika Porssihdiriopéiva. Mi-
kali Havaintopaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Hyddykkeen osal-
ta jo toinen Havaintopdivd, siirtyy Havaintopaivé puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toinen Ha-
vaintopdiva. Mikali viela kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Pdrssipaivana
valittémasti viimeisen Havaintopdivan jalkeen on kyseisen Hyodykkeen osalta
Porssihairiopdiva tai jokin muu Havaintopdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla méaaritettava kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen péiva
olisi jokin muu Havaintopaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessé ei olisi
ollut Porssihairiopdiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspdiva on jonkin Hyddyk-
keen osalta Pdorssihdiriopdiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Hyodykkeen
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttaen, ettd téllainen
péivé ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eiké& Porssi-
hairiopaiva. Mikali Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka
on Hyodykkeen osalta jo toinen Keskiarvostuspéivé, siirtyy Keskiarvostuspaiva
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole
Hyodykkeen osalta toinen Keskiarvostuspaiva. Mikali vield viidentena (5.) Aikatau-
lun mukaisena Porssipaivana vélittdmasti viimeisen Keskiarvostuspdivan jalkeen on
kyseisen Hyodykkeen osalta Porssihairiopaiva tai jokin muu Keskiarvostuspaiva, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Hyo-
dykkeen arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Keskiarvostuspdiva, sellaiseksi
kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihdiriopéiva.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4, Korjaus Hyddykkeen arvoon

Jos Hybdykkeen Laht6-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivén arvoa, hintaa tai kurssia korjataan sen julkaisemisen jalkeen ja
téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3) sellaisen péivéan kuluessa
alkuperdisestd ilmoituksesta, jolloin kyseista Hyddykkeen arvoa, hintaa tai kurssia
laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyddykkeen arvon, mutta viimeisen Arvos-
tus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspdivdn osalta kuitenkin vii-
meistaan viimeista Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivaa seuraavana pdivand, jolloin kyseista Hyodykkeen arvoa, hin-
taa tai kurssia laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hy6dykkeen arvon, muutetaan
Hyodykkeen arvoa, hintaa tai kurssia kyseisen L&hto-/Arvostus-/Paattymis-
/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan osalta Kohde-etuuden Arvonmuutok-
sen laskemista varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Erityinen Ennenaikainen takaisinmaksu
Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan oikeuteen maksaa Laina en-

nenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivand takaisinmaksuun asti kertyneet
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tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperaisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréattyina paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 YI-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardaytymispaivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.

Ylla kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun mééra ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyista vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Hyodykesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Hyddykesidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liite 12: Erityiset ehdot — Indeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Indeksisidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin madratty.

Indeksisidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maara voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Indeksin arvon
kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 méaéaratyll ta-
valla. Jos Indekseja on useampia kuin yksi, ndma muodostava Indeksikorin.

Indeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmat ja maaritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tdssa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissa ja
madrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —méaaritelmiin ja niité tu-
kevaan yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Indeksisidonnaisen Lainan Laskennal-
liselle Pddomalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys, jonka
suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Indeksin tai Indeksikoriin kuuluvien
Indeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukai-
sesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteel-
la.

2. Markkinahairio

Markkinahairion katsotaan olevan Indeksin taikka Indeksiin kuuluvan komponentin
osalta voimassa, kun kaupankéynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin ta-
pahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai héiritsee kaupankayntié tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen asianomaisen porssin tai
kaupankéyntipaikan varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa

a) kyseiseen Indeksiin sisaltyvan yhden tai useamman komponentin osalta, tai
b) kyseiseen Indeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, etta tallaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.

Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myoés, mikali asianomainen porssi tai
muu kaupankayntipaikka, jo(i)ssa kdydaan kauppaa Indeksiin kuuluvalla kom-
ponentilla tai komponenteilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan muo-
dostaa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Indeksin arvosta, tai Johdannaispors-
si(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa
ei(vat)kd kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ ilmoittaneet aikaistamisesta
viimeistaan tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupankéaynnin paattymisajankoh-
taa. Markkinah&irion katsotaan vallitsevan liséksi silloin, jos asianomainen porssi,
muu kaupankayntipaikka tai Johdannaispdrssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kaupan-
kaynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) tai muu kaupankayntipaikka il-
moitta(v)a(t) aikaistamisesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikais-
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tettua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista to-
teutusta varten on viimeistddn sy6tettdva porssin tai muun kaupankayntipaikan kau-
pankayntijarjestelmaan.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

3. Aloitus-/Paattymis-/Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan  siirtymi-
nen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahto-/Paattymispdiva on jonkin Indek-
sin osalta Porssihairiopaiva, siirtyy se kyseisen Indeksin osalta vélittomasti seuraa-
vaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Porssihdiridpai-
va. Mikali vield kahdeksaskin (8.) alkuperdisen Lahto-/Paattymispaivan jalkeinen
Aikataulun mukainen POrssipdivd on Porssihdiriopdivd, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettava Indeksin arvo tallaisena kahdeksantena
Pdérssihdiriopaivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseinen paiva ei olisi ollut
Porssihairiopdiva, kayttden laskennan perusteena ennen ensimmaista POrssihairio-
paivad voimassa olleita Indeksin laskentamenetelmid. Alkuperdisella Lahto-
/Paattymispdivalla tarkoitetaan Aikataulun mukaista Porssipéivéd, joka olisi ollut
Lahto-/Paattymispaiva, jollei tallainen paiva olisi ollut Porssihdiridpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspdiva on jonkin Indeksin osalta
Pdrssihdiriopaiva, siirtyy Arvostuspaiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etta tallainen péivé ei ole kyseisen In-
deksin osalta jokin muu Arvostuspdiva eikd Porssihairiopaiva. Mikéli Arvostuspai-
VA siirtyy eteenpadin sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Arvostus-
paiva, siirtyy Arvostuspéiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Pdrssipdivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Arvostuspdiva. Mikali vield kah-
deksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipaivana valittomasti viimeisen Arvos-
tuspéivén jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiridpaiva tai jokin muu Ar-
vostuspéiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla madaritettava
kyseisen Indeksin arvo, vaikka téllainen pdiva olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellai-
seksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupdiva on jonkin Indeksin
osalta Porssihairiopéivéd, siirtyy Tarkastelupdivd kyseisen Indeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen péivé ei ole
kyseisen Indeksin osalta jokin muu Tarkastelupdiva eik& Porssihdiriopaiva. Mikéli
Tarkastelupéiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toi-
nen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipaivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Tarkastelupdi-
vd. Mikali viela kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Pdrssipaivana valitto-
masti viimeisen Tarkastelupaivén jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihairio-
péivé tai jokin muu Tarkastelupdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomal-
laan tavalla méaritettdva kyseisen Indeksin arvo, vaikka téllainen pdiva olisi jokin
muu Tarkastelupdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut
Pdrssihdiriopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdivé on jonkin Indeksin osal-
ta POrssihairiopaivé, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen paiva ei ole kyseisen
Indeksin osalta jokin muu Havaintopéivé eikd Porssihairiopdiva. Mikali Havainto-
péivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Ha-
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vaintopadiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipaivéksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Havaintopéiva. Mikali
viel& kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivana valittomasti viimei-
sen Havaintopéivan jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiridpaiva tai jokin
muu Havaintopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maéri-
tettdva kyseisen Indeksin arvo, vaikka téallainen pdiva olisi jokin muu Havaintopadi-
va, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Pérssihairidpaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéivé on jonkin Indeksin
osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Indeksin osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttéen, ettd tallainen paiva ei
ole kyseisen Indeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspdiva eikd Porssihairiopaiva.
Mikali Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpéain sellaiseksi paivaksi, joka on Indeksin
osalta jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspaivé puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Pdrssipdivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toi-
nen Keskiarvostuspdiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena
Porssipaivana valittomasti viimeisen Keskiarvostuspéivéan jalkeen on kyseisen In-
deksin osalta Porssihairiopéiva tai jokin muu Keskiarvostuspdiva, on Laskenta-
asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Indeksin arvo,
vaikka téllainen pdivé olisi jokin muu Keskiarvostuspaiva, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4, Indeksié laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Indeksin korvaaminen

Jos Indeksid laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai jul-
kaista jokin toinen yhteisO, jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy Indeksin laskijaksi
ja/tai julkaisijaksi, kéytetdan Hyvitysta laskettaessa Laskenta-asiamiehen hyvaksy-
man uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta In-
deksid. Jos Indeksid laskeva ja/tai julkaiseva yhteis0 korvaa Indeksin vastaavalla
uudella Indeksillg, jonka laskentamenetelmét Laskenta-asiamiehen mielesta riitté-
vasti vastaavat aikaisemmin kaytettyja, kaytetadn Hyvitysta laskettaessa korvaavaa
uutta Indeksia.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Indeksin muutokset

Jos ennen Paattymispdivaa taikka viimeista Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivaa tai Paattymispéivana taikka viimeisena Arvostus-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspdivana Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan
olennaisesti tai Indeksia muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi
tallaisella muutoksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen méaarittdmisessa, on
Laskenta-asiamiehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Indeksin arvo muu-
toksen jalkeisten Lahto-/Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-/Paéttymis-
/Keskiarvostuspaivien osalta kdyttden laskennan perusteena ennen muutosta vii-
meksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Indeksin laskentamenetelmid ja
koostumusta.

Téta ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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6. Indeksin lakkauttaminen

Mikali Indeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso lakkauttaa Indeksin eika edelld mainit-
tua korvaavaa uutta Indeksié ole, on Laskenta-asiamiehen laskettava puuttuva In-
deksin arvo Lahto-/Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-/Paattymis-
/Keskiarvostuspaiville kdyttaen laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimas-
sa olleita Indeksin laskentamenetelmié ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Korjaus Indeksin arvoon

Mikéli  Indeksin  arvoa  Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan osalta korjataan arvon julkaisemisen jalkeen ja téllaista korja-
usta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sellaisen péivén kuluessa, jolloin Indeksin
arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso laskee ja julkaisee Indeksin arvon, Paattymispai-
van tai viimeisen Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Keskiarvostuspaivan osalta kui-
tenkin tallaisena P&attymispéivéa tai viimeistd Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-
/Keskiarvostuspaivéa seuraavana pdivand, jolloin Indeksin arvoa laskeva ja julkai-
seva yhteisd laskee ja julkaisee Indeksin arvon, voi Laskenta-asiamies muuttaa In-
deksin  arvoa  kyseisen  Lahtd-/Arvostus-/Paattymis-/Havainto-/Tarkastelu-
/Keskiarvostuspaivén osalta Hyvityksen laskemista varten kyseistd korjausta vas-
taavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikali Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edelld kohdissa 5, 6, tai 7 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa kohdissa 5.6 tai 7 kuvattua tapahtumaa edeltdvaa tilannetta, on Liikkee-
seenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jalkeen. Laskenta-asiamies madrit-
tdd ennenaikaisen takaisinmaksumaéaran parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan
perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksu-
madré olla alle Lainan padoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivéana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.
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Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Tallgin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta madrattyiné paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 YI-, Paino; X Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;—, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&rdytymispéivind, mikali Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maaratty AutoCall —taso.

Y14 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton méaréytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitetta 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyisté vaihtoehdoista.

Tata ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
9. Indeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Indeksisidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Luottoriskisidonnaiseen Lainaan,
mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Luottoriskisidonnaisen Lainan tuotto tai Takaisinmaksettava maéra voi olla sidottu
Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Viiteyhtién luottoriskiin
Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 ja Yleisten Lainaehtojen
Liitteessa 4 maaréatylla tavalla.

Luottoriskisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelméat ja maaritykset on kuvattu
paapiirteisesti tassa liitteessa ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissa ja
madrityksissa International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions —madritelmiin ja niita tu-
kevaan yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kaytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvaliseen kaytantoon.

1. Luottovastuutapahtuman tapahtumisen méarittdminen

Laskenta-asiamies méérittdd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista Lah-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtdvand on méaérittaa,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtidon Luottovastuutapahtuma.

Mikali Laskenta-asiamies milloin tahansa ennen Alkuperaista Takaisinmaksupéivéaa
(ko. paiva "Luottovastuutapahtuman Madrityspéiva") toteaa, ettd jonkin Viiteyhtion
osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakauden aikana,
Laskenta-asiamies toimittaa Liikkeeseenlaskijalle ja velkakirjojen haltijoille 1lmoi-
tuksen Luottovastuutapahtumasta ja IImoituksen Julkisesti saatavilla olevasta tie-
dosta ilmoittaakseen yhtd tai useampaa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuuta-
pahtuman tapahtumisesta. Jos Julkisesti saatavilla oleva tieto ei ole sellaisessa muo-
dossa, joka olisi mahdollista toimittaa Arvo-osuuden omistajille, ei tdméa vaikuta
Luottovastuutapahtuman tapahtumisen toteamiseen.

Mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi
Laskenta-asiamies paattaa ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velka-
kirjan osalta vain osittain ja talloin seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa sii-
hen velkakirjan osaan, johon ensimméinen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikutta-
nut. Mikali Laskenta-asiamies paattad, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan
vain osittain, Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myds velkakirjan jéljelle jaavélle
osalle maksettavan koron.

Luottovastuutapahtuman toteamiseksi Viiteyhtion tilannetta voidaan tarkastella
taannehtivasti 60 kalenteripéivén ajalta ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun
Luottovastuutapahtumakauden alkamista kansainvélisen markkinak&ytannén mu-
kaisesti. Tama tarkoittaa sitd, ettd jos johonkin Lainan Viiteyhtiéon on kohdistunut
Luottovastuutapahtuma 60 kalenteripdivan aikana ennen varsinaisen Luottovastuu-
tapahtumakauden alkamista, mutta joka tapahtuma kyetdén vahvistamaan Luotto-
vastuutapahtumaksi kansainvalisen markkinakaytdnnén mukaisesti vasta varsinai-
sen Luottovastuutapahtumakauden alkamisen jalkeen, on Laskenta-asiamiehelld oi-
keus ottaa huomioon kyseinen Luottovastuutapahtuma laskiessaan Lainalle makset-
tavan tuoton tai Takaisinmaksettavan maéran suuruutta.
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2. Luottovastuutapahtumasta aiheutuva koron laskennan oikaisu

Mikali ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Koronmaksupéivaa on tapahtu-
nut Luottovastuutapahtuma, joka véhent&a tai vaikuttaa maksettavan koron méa-
raén, eikd Liikkeeseenlaskija ole kyennyt huomioimaan sité laskettaessa koron méaé-
rad, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa mahdollisimman pian kyseisen Koronmaksupaivén
jalkeen Arvo-osuuden haltijoille liikaa maksetusta korosta kohdan "lImoitukset"
mukaisesti. Liikaa maksettu korko vahennetéan joko seuraavan koronmaksun tai ta-
kaisinmaksun yhteydessa maksettavan koron tai Takaisinmaksettavan maardn maa-
rastd. Liikaa maksetulle korolle ei kerry korkoa. Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetaan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on
Liikkeeseenlaskijalla oikeus liikaa maksetun koron maaran laskennassa soveltaa
Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Loppuarvon maaraytymispaiva, jonka mukaista
FX Loppuarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

3. Negatiivisen koron muodostuminen

Mikali yksittaisessé Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistdan jonakin Koronmaksupdivana Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, vahennetaén kyseiseltd Kor-
kojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan
yhden tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessa maksettavan
koron méaarésta.

Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty véhentdméan yhdelta tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan
viimeistddn Lainan viimeisend Koronmaksupdivané sijoittajalle maksettavasta ko-
rosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentaa jaljell4 oleva vahentdméaton osa ne-
gatiivisesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivana maksettavan Takaisinmak-
settavan maaran maaréasta.

4, Arvostusmenetelma

Mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvaksyma vastaava jarjesto julkaisee
tai jérjestdd huutokauppamenettelyn, jonka tarkoituksena on méadrittdd Luottovas-
tuutapahtuman kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen
tai Viitevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa ettd Lopullinen Hinta
madraytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumukselle tai Viitevel-
kasitoumuksille maéritellaén tallaisessa huutokauppamenettelyssa. Lopullisen Hin-
nan maarittamiseksi Laskenta-asiamies voi myds pyytad Noteerauksia yhdelté tai
useammalta Referenssipankilta yhdelle tai useammalle Viitevelkasitoumukselle.
Noteeraukset eivat saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynytta, maksamatonta
korkoa. Laskenta-asiamies méérittelee Lopullisen Hinnan Referenssipankeilta saa-
miensa Noteerausten perusteella parhaaksi katsomallaan tavalla huomioiden mm.
luottojohdannaismarkkinoilla vallitsevan kéytdnnon. Mikéli Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan Noteerauksia ei saada riittdvad maéraa, voi Laskenta-asiamies kayt-
t44 saamaansa Painotettua Keskiarvonoteerausta Lopullisen Hinnan maarittamiseen.
Mikali Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Arvostuspéivdnd ei saada tarvittavaa
maarédd Noteerauksia Lopullisen Hinnan maarittamiseksi, Laskenta-asiamies voi
harkintansa mukaan pyytéa Noteerauksia Referenssipankeilta myds Arvostuspdivaa
seuraavina viitenatoista Pankkipdivana.
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Korvaavan Viiteyhtion Maarittaminen

Mikali Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kaikki tai osa yhden Viiteyhtion Si-
toumuksista, kuten alla on mééritelty, suoraan tai epasuorasti siirtyvat toiselle yhtei-
soOlle tai yhteisGille, kuten alla on madaritelty, on tama tai ovat ndma yritykset Kor-
vaavia Viiteyhtioitd. Korvaava Viiteyhtio voi olla aikaisempi Viiteyhtid esimerkiksi
fuusiotilanteessa. Mikali Liikkeeseenlaskija olisi sellainen Korvaava Viiteyhti6 alla
mainittujen sdantdjen mukaan, voi Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikai-
sesti takaisin kohdan 6 mukaisesti.

”Korvaava Viiteyhtio” (engl. Successor) tarkoittaa Viiteyhtion osalta sellaista yhtd
tai useampaa yhteisod, joka maaritellddn seuraavasti:

(i) mikali yksi yhteis0 suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee Viiteyhtion
Sitoumusten seuraajaksi ("seuraa') vahintdan 75 prosentin osalta, kyseinen yhteiso
on ainut Korvaava Viiteyhtio;

(it) mikali vain yksi yhteiso suoraan tai olennaisen takauksen antajana tulee Viite-
yhtion Sitoumusten seuraajaksi (“seuraa') yli 25 prosentin (mutta alle 75 prosentin)
osalta, ja korkeintaan 25 prosenttia Sitoumuksista sdilyy Viiteyhtiolla, yhteiso, jon-
ka seuraanto Sitoumusten osalta on yli 25 prosenttia, on ainut Korvaava Viiteyhtio;

(iii) mikéli useampi kuin yksi yhteisd suoraan tai olennaisen takauksen antajana tu-
lee Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi (“seuraa™) yli 25 prosentin osalta ja kor-
keintaan 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista séilyy Viiteyhtiolla, valitsee Las-
kenta-asiamies Korvaavan Viiteyhtion taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(iv) mikéli yksi tai useampi yhteist tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi ("seuraa™) yli 25 prosentin osalta ja yli 25 pro-
senttia Sitoumuksista sdilyy Viiteyhtiolld, valitsee Laskenta-asiamies Korvaavan
Viiteyhtitn taikka useamman Korvaavan Viiteyhtion;

(v) mikéli yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
osan Viiteyhtion Sitoumuksista seuraajaksi (“seuraa™), mutta yhdenkdén yhteison
seuraanto ei ylita 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtio on edelleen
olemassa, Korvaavaa Viiteyhtiota ei ole ja Viiteyhtiota ei seuraannon takia vaihdeta
tai korvata mill&an lailla;

(vi) mikali yksi tai useampi yhteiso tulee suoraan tai olennaisen takauksen antajana
osan Viiteyhtion Sitoumuksista seuraajaksi (“seuraa™), mutta yhdenkdan yhteison
seuraanto ei ylita 25 prosenttia Viiteyhtion Sitoumuksista ja Viiteyhtio lakkaa ole-
masta, yhteiso jonka seuraanto Sitoumuksista on suurin (taikka, mikali kahden tai
useamman yhteisén osuus Sitoumuksista on yhté suuri, kumpikin yhteisd) on Kor-
vaava Viiteyhtio; ja

(vii) muun kuin Julkisyhteison ollessa Viiteyhtio mikali yksi yhteiso ottaa vastatak-
seen tallaisen Viiteyhtion kaikki velvoitteet (joista vahintadan yhden taytyy olla Vii-
teyhtion Sitoumus) ja Viiteyhtid lakkaa olemasta tai Viiteyhtié on purkamisproses-
sin kohteena eika Viiteyhtio ole hankkinut rahallisia sitoumuksia tdmén jalkeen, on
kyseinen yhteist ainut Korvaava Viiteyhtio (engl. "Universal Succession™).
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Mikali vahintddn kaksi yhteis6a yhdessé tulee suoraan tai olennaisen takauksen an-
tajana Viiteyhtion Sitoumusten seuraajaksi ("seuraa"), valitsee Laskenta-asiamies
yhden tai useamman Korvaavan Viiteyhtion.

Laskenta-asiamies voi huomioida 90 kalenteripdivdd ennen Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua Liikkeeseenlaskupéivéé tapahtuneen seuraannon siten, ettd Las-
kenta-asiamiehell&d on oikeus mé&érittdd yhdelle tai useammalle Viiteyhtidlle Kor-
vaava Viiteyhtit seké tehdé tarvittavat muutokset Lainakohtaisiin ehtoihin.

Laskenta-asiamies vastaa sen maarittdmisestd, tayttyvatkd yll& mainitut ehdot, heti
kun se on kohtuudella mahdollista sen jalkeen, kun Laskenta-asiamies on saanut
tiedon kyseisestd seuraannosta. Laskenta-asiamies maérittad tayttyvatko ylla maini-
tut ehdot sekéd sen mika yhteisd on Korvaava Viiteyhtio kaytdssaan olevan julkisen
tiedon perusteella. Laskenta-asiamies ei méaaritd Korvaavaa Viiteyhtiotd, mikali
ISDA:n mukainen Credit Derivatives Determinations Committee on tehnyt paatok-
sen, ettei Viiteyhtion Sitoumuksille ole Korvaavaa Viiteyhtiotad. Selvyyden vuoksi
todetaan, mikali Laskenta-asiamies katsoo, ettd useampi kuin yksi yhteisd on seu-
raannon perusteella Korvaava Viiteyhtid, voi Laskenta-asiamies paattad, ettd ne
kaikki ovat Korvaavia Viiteyhtioitd. Liséksi Laskenta-asiamiehelld on oikeus péét-
taa, ettd alkuperdinen Viiteyhtio poistetaan tai etta se sailyy Viiteyhtiona. Laskenta-
asiamies voi tehda Lainan ehtoihin Korvaavien Viiteyhtididen vaihtumisesta ja/tai
madrén lisdéntymisestd tai muuttumisesta johtuvat kaikki tarpeellisiksi katsomansa
muutokset.

Tassd kohdassa seurata” (engl. succeed) tarkoittaa Viiteyhtion ja sen Sitoumusten
osalta sitg, ettd muu yhteiso kuin téllainen Viiteyhtio (i) ottaa vastuun Sitoumuksista
joko lain tai sopimuksen taikka mikéli Viiteyhtiona on Julkisyhteisé protokollan,
valtiosopimuksen, konvention tai muun vastaavan perusteella tai (ii) laskee liikkee-
seen joukkovelkakirjoja tai ottaa vastatakseen lainoja ("Vaihdetut Sitoumukset",
engl. Exchange Bonds or Loans), jotka vaihdetaan Sitoumuksiksi. Kummassakin
tapauksessa (i) ja (ii) oletuksena on, ettd Viiteyhtié ei endd ole Sitoumusten tai
Vaihdettujen Sitoumusten osalta suora velallinen tai olennaisen takauksen antaja.
Tamén kohdan mukaiset méaéritykset tehdadn vaihtotarjouksen osalta vaihdossa
vaihdettujen Sitoumusten liikkeessa olevan pddoman perusteella eikd Vaihdettujen
Sitoumusten liikkeessé olevan padoman perusteella.

”Sitoumukset” (engl. "Relevant Obligations") tarkoittavat kunkin Viiteyhtion osalta
Velkasitoumuksia jotka ovat voimassa valittémasti ennen seuraannon voimaantuloa.
Sitoumukseksi ei lueta velkasitoumuksia, jotka ovat voimassa Viiteyhtion ja sen In-
tressiyhteison (engl. "Affiliates™) valilla.

Mikali seuraanto tapahtuu siten, ettd osa tai kaikki Viiteyhtion Sitoumuksista siirty-
vat yhdelle tai useammalle yhteis6lle useassa eri vaiheessa ("Vaiheittainen seuraan-
to", engl. Steps Plan), Laskenta-asiamiehell& on arvioidessaan Korvaavan Viiteyhti-
On maérittamista oikeus ottaa huomioon myds sellaiset Velkasitoumukset, jotka
esimerkiksi lasketaan liikkeeseen, maksetaan, lunastetaan takaisin tai puretaan eri
vaiheissa ennen seuraannon lopullisuutta.

6. Liikkeeseenlaskijan oikeus maksaa Lainan takaisinmaksum@&ara ennenaikaisesti ta-
kaisin

Jos tapahtuu Luottovastuutapahtuma, Liikkeeseenlaskija laskee Lainan takaisin-
maksettavan maaran Liitteessa 2 olevan S&annon 2 mukaista Palautuskerrointa kéyt-
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tden. Lainan takaisinmaksettava madra maksetaan sijoittajalle takaisin niin pian
kuin se on mahdollista. Koron kertyminen paattyy Luottovastuutapahtuman Madri-
tyspaivaan.

Laskenta-asiamies méaarittdd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista Lah-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtdvand on méaarittaa,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtioon Luottovastuutapahtuma.

Mikaéli Laskenta-asiamies milloin tahansa Luottovastuutapahtumakauden aikana
(kyseisen paivén ollessa Luottovastuutapahtuman Madrityspaiva) toteaa, ettd jonkin
Viiteyhtion osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma, Laskenta-asiamies toimit-
taa Liikkeeseenlaskijalle ja velkakirjojen haltijoille llmoituksen Luottovastuutapah-
tumasta ilmoittaakseen yhtd tai useampaa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuu-
tapahtuman.

Mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjarjestely, voi
Laskenta-asiamies paattaa ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velka-
kirjan osalta vain osittain ja talloin seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa sii-
hen velkakirjan osaan, johon ensimméinen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikutta-
nut. Mikali Laskenta-asiamies péattad, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan
vain osittain, Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myds velkakirjan jéljelle jaavélle
osalle maksettavan koron.

Lisaksi Liikkeeseenlaskijalla on oikeus laskea Lainan Takaisinmaksumaara ennen-
aikaisesti, mikali Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtié Seuraannon pe-
rusteella. Jalkimmaisessa tapauksessa Liikkeeseenlaskija voi maksaa velkakirjan
haltijoille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méarittelemén
Lainalla Seuraannon tapahtumishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai
alle Lainan nimellisarvon.

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava lainan ennenaikaisesta eradnnyttdmisesta velka-
kirjan haltijoille vahint&an viisi pankkipdivad ennen takaisinmaksua Yleisten Laina-
ehtojen kohdan "llmoitukset" mukaisesti.

Velkakirjan haltijoilla ei ole oikeutta vaatia Lainan erityistd ennenaikaista erdannyt-
tamista.

7. Luottoriskisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Luottovastuutapahtumasta
internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille mahdolliset muut Lainaan
liittyvét ja Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liik-
keeseenlaskijan kannalta olennaiset tapahtumat kuten Seuraanto tai Korvaavan Vii-
teyhtion Maarittdminen internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Luottoriskisidonnaiseen Lainaan.


http://www.op.fi/joukkolainat
http://www.op.fi/joukkolainat
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5 YLEISET TIEDOT LIHKKEESEENLASKUISTA

5.1 Merkintapaikat

Merkint&paikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttorit, OP
0100 0500 puhelinpalvelu sek&d OP Yrityspankki. OP puhelinpalvelun kautta mer-
kinnan tekevalla on oltava henkilékohtainen osuuspankin puhelinpalvelusopimus.
Merkintépaikkana toimivat my0s OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, jolloin merkinnén tekevalla tulee olla osuuspankin verkko-
palvelusopimus. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan kuhunkin Lainaan soveltuvat
merkintépaikat.

5.2 Merkinttjen maksu

Merkittaessa maksetaan lainaosuuden nimellisarvo kerrottuna merkintdajankohdan
emissiokurssilla seka liikkeeseenlaskupéivén jalkeen merkittdessa nimellismadralle
Lainakohtaisten ehtojen mukaan kertynyt korko liikkeeseenlaskupéivén ja merkin-
tapdivan viliseltd ajalta. Merkitsijoilta ei veloiteta erillisia merkintakuluja, ellei
Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

OP Ryhman verkkosivuilla tehtdvd merkintd tulee maksaa merkinnén yhteydessa
elektronisen pankkiyhteyden avulla.

Rajatulle sijoittajajoukolle tarjottavien Lainojen osalta sijoittajien merkintdjen mak-
susta annetaan erilliset ohjeet.

5.3 Merkinttjen hyvaksyminen ja hylkd&dminen sekd merkinnan keskeyttéminen

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvéksya tai hylata
sijoittajien tekemat merkinnat.

OP Yrityspankki voi paattdd mahdollisista merkintdjen pienentdmisistd, Lainan
madran korottamisesta tai alentamisesta, merkintaajan jatkamisesta tai Lainan mer-
kinnan keskeyttamisestd. Merkintdé ei voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmaisen
paivan aikana. Lainan nimellisarvoksi tulee médard, joka vahvistetaan viimeistdan
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupéaivana.

OP Yrityspankki ilmoittaa ylla kuvatuista toimenpiteistd internet-osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat. OP Yrityspankki paattaa lisaksi erikseen niista toimenpi-
teistd, joihin ryhdytd&n kohdan "lImoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai
merkinnan keskeyttdmisesta" mukaisesti.

5.4 Emissiokurssi ja efektiivinen tuotto

Lainan emissiokurssi voi olla vaihtuva tai kiinted, ja se ilmoitetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa. Vaihtuva emissiokurssi ja emissiokurssin mukaan méaaraytyva efek-
tiivinen tuotto ilmoitetaan kulloinkin merkintépaikoissa. Lainan efektiivinen vuo-
tuinen tuotto nousee emissiokurssia laskettaessa ja vastaavasti laskee emissiokurssia
nostettaessa.

Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden mééritelld emissiokurssin tapauskohtaisesti.
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tarjota Lainaa valitsemilleen kohderyhmille (esim.
OP Ryhmaéén kuuluvien luottolaitosten jésen- tai etuasiakkaille) korkeampaan tuot-
toon kuin muille merkitsijoille. Lainan tuotto (y) lasketaan markkinoilla yleisesti


http://www.op.fi/joukkolainat

5.5 Duraatio
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kaytossa olevalla nykyarvomenetelmélld ratkaisemalla oheinen yhtalé tuoton (y)
suhteen:

N CF,

Pg ross z I

i=1 (1+ y)“
Pgoss  Joukkovelkakirjalainan bruttohinta (= nettohinta + kertyneet korot) CF;;
hetkell& t; erdantyvé kassavirta (korko ja/tai pddoma)

N jaljella olevien kassavirtojen lukuméaéara
t; aika vuosina i:nteen maksuhetkeen
y lainan sisainen tuotto

Vuosina ilmoitettava duraatio tarkoittaa Lainan koron ja padoman maksujen nyky-
arvoilla painotettua laina-ajan keskiarvoa. Duraatio kuvaa Lainan korkoriskia. Kor-
koriski aiheutuu siitg, etta velkakirjan arvo muuttuu markkinakoron muutoksen seu-
rauksena. Korkoriski voi realisoitua silloin, kun sijoittaja ei pidd Lainaa laina-ajan
loppuun saakka vaan myy sen sitd ennen. Jos yleinen korkotaso on noussut merkin-
téhetken ja myyntihetken valisend aikana, Lainan pddoma-arvo on laskenut. Tdman
riskin kaantépuolena on mahdollisuus Lainan arvonnousuun yleisen korkotason las-
kiessa. Duraation laskennassa on kaytetty Macaulay'n kaavaa:

Zt X ——— Zt

D = 1+ y it 1+ y
Mee i CFI PgrOSS
= (1+y)

DwmacMacaulayn duraatio

Pgross  Joukkovelkakirjalainan bruttohinta (= nettohinta + kertyneet korot) CF;;
hetkella t; eradntyva kassavirta (korko ja/tai padoma)

N jéljell& olevien kassavirtojen lukumaara

t; aika vuosina i:nteen maksuhetkeen

y lainan sisdinen tuotto

5.6 Merkinta- ja muut sitoumukset

5.7 Verotus

Lainalle ei ole asetettu merkintasitoumusta tai muuta liikkeeseenlaskuun liittyvaa si-
toumusta, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin mainita.

Liikkeeseenlaskija tai sen valtuuttama perii maksettavasta korosta ja/tai hyvitykses-
t& kulloinkin voimassaolevien lakien ja veroviranomaisten maardysten ja ohjeiden
mukaisen veron tai veron osan.

Voimassaolevan lain mukaan korkotulosta perittdva lahdevero on 30 prosenttia.
Korkotulon ldhdeveroa peritddn Suomessa yleisesti verovelvollisilta luonnollisilta
henkil6iltd ja kotimaisilta kuolinpesiltd. Korkotulo, josta on peritty l&hdeveroa, ei
ole tuloverotuksessa veronalaista tuloa. Korkotuloa, josta on peritty lahdeveroa, ja
velkakirjan padomaa ei ilmoiteta veroilmoituksessa.



5.8 Jalkimarkkinat
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Jos velkakirjat myydaan laina-aikana, verotetaan mahdollista luovutusvoittoa ja saa-
tua kertynytta korkoa tai hyvitysta (jalkimarkkinahyvitys) padomatulona. Siltd osin
kuin verotettavien pddomatulojen méaré on enintdan 30 000 euroa, pdaomatulojen
verokanta on 30 prosenttia. 30 000 euron ylittavéltd osin verokanta on 34 prosenttia.
Verovuonna 2016 padomatulojen ennakonpidatysprosentti on 30 %. Mikali ennak-
koperinnéssé henkilon tuloista on peritty veroa vahemman kuin lopullisen verotuk-
sen perusteella tulee maksettavaksi, hdnen maksettavakseen tulee jaanndsveroa.

Pankki tai muu arvopaperinvalittaja toimittaa maksettavasta jalkimarkkinahyvityk-
sesta padomatuloveron mukaisen ennakonpidatyksen. Kun velkakirjoja merkitadn
tai ostetaan laina-aikana, maksettu jalkimarkkinahyvitys voidaan véhent&a verotuk-
sessa padomatuloista tai niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa ansiotulo-
jen verosta. Maksettua jalkimarkkinahyvitystd ei voi vahentdd Idhdeveronalaisista
korkotuloista.

Saatu jalkimarkkinahyvitys, josta on toimitettu ennakonpidatys, tarkistetaan esi-
taytetysta veroilmoituksesta. My6s maksettu jalkimarkkinahyvitys tarkistetaan esi-
taytetysta veroilmoituksesta. Pankki tai muu arvopaperinvalittdja toimittaa saaduista
ja maksetuista jalkimarkkinahyvityksista tiedot Verohallinnolle verotusta varten.
Pankin tai vélittdjan ilmoittamat tiedot tarkistetaan esitaytetysta veroilmoituksesta ja
mahdolliset puutteet tai virheet korjataan.

Pankki tai muu arvopaperin sdilyttdja toimittaa myds luovutusvoiton tai -tappion
laskemiseksi tarpeelliset tiedot Verohallinnolle. Mahdollinen luovutusvoitto tai -
tappio tarkistetaan esitaytetysta veroilmoituksesta ja mahdolliset puutteet tai virheet
korjataan. Luovutustappio voidaan véhent&dd vain myyntivuonna ja sit4 seuraavina
viiten& vuonna saaduista luovutusvoitoista. Verovuoden luovutusvoitoista véhenne-
tdan ensin aikaisempien vuosien vahentamattd olevat vahennyskelpoiset tappiot
vanhimmasta alkaen ja sen jalkeen verovuonna syntyneet luovutustappiot.

Edell& olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat Ohjelmaesitteen laatimispéivana
voimassa olleeseen lainsdadantdon. Lainsdadantd voi muuttua ja tulot verotetaan tu-
lon syntyhetkelld voimassa olevan verolainsaddannén mukaan.

Tama kuvaus ei sisélla veroneuvontaa. Kuvaus ei ole tyhjentévé, vaan se on tarkoi-
tettu yleiseksi tiedoksi tietyistd voimassa olevista sadnnoksista. Sijoittajien on itse
arvioitava mahdolliset veroseuraamukset ja k&dannyttava veroneuvojan puoleen.

Taman ohjelman alla liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan hakea arvopaperi-
porssiin kaupankaynnin kohteeksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa nain ilmoitetaan.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, missé Lainoja koskevia osto- ja myyntitarjo-
uksia otetaan vastaan.

5.9 Arvo-osuuksien kirjaaminen

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijoiden ilmoittamalle arvo-osuustilille viimeistaan
viidentend (5.) Pankkipdivana Liikkeeseenlaskupéivésta Euroclear Finland Oy:n tai
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun muun vastaavan arvopaperikeskuksen s&anto-
jen ja méardysten mukaisesti.
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6 TIETOJA OP YRITYSPANKKI OYJ:STA

Pohjola Pankki Oyj:n (ruotsiksi Pohjola Bank Abp) uusi toiminimi otettiin kaytt6on
4.4.2016 alkaen. Liikkeeseenlaskijan uusi toiminimi on OP Yrityspankki Oyj, ruot-
siksi OP Foretagsbanken Abp. OP Yrityspankki perustettiin 14.5.1902 Helsingissa,
Suomessa nimella Osuuskassojen Keskuslainarahasto-Osakeyhtié ja merkittiin Pa-
tentti- ja rekisterihallituksen pitdmaén kaupparekisteriin 14.7.1903. OP Yrityspan-
kin yritys- ja yhteisétunnus on 0199920-7 ja kotipaikka Helsinki. OP Yrityspankin
paakonttori sijaitsee Helsingissa. OP Yrityspankkiin sovelletaan Suomen lainsaa-
dantoa. Pankin toimintakausi on kalenterivuosi. OP Yrityspankki on julkinen osa-
keyhtid. Pankin A-osake poistettiin Helsingin Porssista 30.9.2014. OP Yrityspankin
katuosoite on OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki ja puhelin-
numero 010 252 011.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa va-
hinkovakuutussegmentti siirrettéisiin OP Yrityspankki -konsernista OP Osuuskun-
nan suoraan omistukseen. Liséksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttad keskuspankki-
toiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtiélle. Naiden jarjestelyjen
toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksié.

Keskuspankin toimintamallia uudistettiin 1.1.2016 alkaen. Uudistuksessa muutettiin
Marketsin ja Keskuspankin tyonjakoa. Marketsin korko- ja valuuttatrading seké&
joukkolainat-osasto siirtyivat OP Yrityspankki Oyj:n pankkitoiminnasta OP Ryh-
man tasehallinta ja keskuspankki -toimintoalueeseen, joka on osa muu toiminta -
segmenttid. Marketsin muut toiminnot seké Baltia- ja Yritysasiakkaat-liiketoiminta-
alueet yhdistyivat 1.5.2016.

Aiemmin julkistetun suunnitelman mukaisesti OP Yrityspankin ylimaérainen yhtio-
kokous hyvaksyi 22.10.2015 jakautumissuunnitelman. Osittaisjakautumisessa OP
Osuuskunnalle siirrettiin varallisuudenhoitoon, Korttiliiketoimintaan ja kiinteistova-
rainhoitoon liittyvat toiminnot. Osittaisjakautumisen taytantdonpanopéiva oli
30.12.2015 ja se toteutettiin kirjanpitoarvoin.

OP Yrityspankki harjoittaa yhtiojarjestyksen mukaan liikepankkina luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos si-
joituspalvelulain (747/2012) 11 8:n mukaisia sijoituspalveluja. Muun liiketoimin-
tansa ohella OP Yrityspankki toimii OP Ryhman keskuspankkina ja vastaa ryhman
maksuvalmiudesta sekd hoitaa ryhmdan kansainvélisen liiketoiminnan. OP Yritys-
pankin erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena edistdd osuuspankkien ja mui-
den OP Ryhmaan kuuluvien yhteisojen toimintaa. OP Yrityspankki keskittyy koti-
maisten asiakkaiden palveluun ja tarjoaa ndille monipuoliset rahoitus-, sijoitus- ja
maksuliikeratkaisut myos kansainvalisesti. Ulkomaisille asiakkaille OP Yrityspank-
ki tarjoaa pankkipalvelut ndiden Suomeen ja lahialueille liittyvéan liiketoiminnan
tarpeisiin. OP Yrityspankki on ollut eurooppalaisten osuuspankkien yhteistyoryh-
man Unico Banking Groupin jésen yli 25 vuoden ajan.

OP Yrityspankin organisaatio perustuu OP Ryhméan segmenttilahtdiseen johtamis-
jarjestelméaan, ja yhtion tuki- ja palvelutoiminnot on keskitetty keskusyhteisokon-
sernitasolla. OP Yrityspankin raportoivat toimintasegmentit ovat Pankkitoiminta,
Vahinkovakuutus sek&d Muu toiminta.

Liiketoimintasegmentit jakautuvat seuraaviin liiketoiminta-alueisiin:
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Pankkitoiminta
e Yritysasiakkaat
Vahinkovakuutus

e Yritysasiakkaat
e Henkildasiakkaat
e Baltian vakuutustoiminta

OP Yrityspankin Pankkitoiminta tarjoaa ratkaisuja yritysten ja yhteisdjen rahoitus-
ja taloudenhallintatarpeisiin. Pankkitoiminnan liiketoiminta-alue on Yritysasiakkaat.
Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alue tarjoaa yritys- ja yhteisdasiakkaille rahoitus- ja
kassanhallintapalveluja sekd ulkomaankaupan rahoituspalveluja. Se myéntaa luotto-
ja, takauksia seké saatava- ja kohdevakuudellista rahoitusta. Palvelutarjontaan kuu-
luvat myds velkaemissioiden jarjestdminen, corporate finance -palvelut, valuutta-,
rahamarkkina- ja johdannaistuotteet seka sijoitustutkimus. Yritysasiakkaat-
lilketoiminta-alue toteuttaa kansainvalisilld markkinoilla sek& asiakkaidensa ettd
pankin omia toimeksiantoja. Lisdksi se on aktiivinen toimija kansainvalisilla joh-
dannaismarkkinoilla, euroalueen valtioiden joukkolainamarkkinoilla seka yritys-
lainamarkkinoilla. Se tarjoaa rahoitusyhtituotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa.
OP Yrityspankin Viron-sivukonttorin asiakaspalvelut kdynnistettiin vuonna 2011 ja
liiketoiminta on vahvassa kasvussa erityisesti maksuliikepalvelujen kysynnan ansi-
osta. Liséksi OP Yrityspankki avasi sivukonttorin Latviassa vuonna 2012 ja Liettu-
assa maaliskuussa 2013.

Vahinkovakuutustoimintaa harjoitetaan sek& Suomessa etta ulkomailla. OP Vakuu-
tus on yleisvahinkovakuutusyhtio, A-Vakuutus on keskittynyt ammattiliikenteen
vahinkovakuuttamiseen ja Eurooppalainen matkavakuuttamiseen. Vuonna 2013
paakaupunkiseudulla toimintansa aloittaneen Omasairaala Oy:n liiketoimintaa on
paéatetty laajentaa avaamalla nelja uutta yksityissairaalaa Suomeen. Samalla se laa-
jentaa toimintaansa uusille erikoisaloille ja ty6terveyteen. Valtakunnallista sairaala-
verkostoa rakennetaan Pohjola-nimelld. Omasairaala on tuottanut joulukuusta 2013
alkaen myds OP Ryhmén Keskusyhteisékonsernin paékaupunkiseudun henkildstén
tyoterveyspalvelut. Baltiassa vahinkovakuutustoiminta on paikallisissa Seesam-
tytaryhtidissa. Joint Stock Insurance Company Seesam Latvia ja Joint Stock Insu-
rance Company Lithuania sulautettiin 1.12.2011 Seesam Insurance AS yhtioon.
Taman jalkeen Latviassa ja Liettuassa toimitaan Virossa rekisterdidyn Seesam Insu-
rance AS:n sivuliikkeinad. Vahinkovakuutustoiminnan tuotteisiin kuuluvat yritys- ja
henkildasiakkaille myytavat vahinkovakuutukset. Kotimaan palveluverkosto myy
liséksi yrityksille OP Ryhman henki- ja eldakevakuutuksia ja llmarisen tyoeldkeva-
kuutuksia sek@ hoitaa Suomi-yhtion ja llmarisen asiakaspalvelua. Lisaksi palk-
kiotuottoja kertyy erdiden lakiséateisten maksujen hoidosta ja riskienhallintapalve-
luista. Merkittavimmat henkildasiakkaan vakuutukset ovat kodin ja moottoriajoneu-
vojen vakuutukset sekd tapa-turma-, hoitokulu- ja matkavakuutukset. Yritysasiak-
kaat saavat OP Yrityspankista lakisaateiset ja vapaaehtoiset vakuutukset seka laajat
riskienhallintapalvelut. Vahinkovakuutustoiminnassa yhtio toimii myfs Baltian
maissa.

Muun toiminnan vastuulla on OP Ryhman vahittéispankkien ja OP Yrityspankki -
konsernin rahoituksen ja maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa myds ryhman tukku-
varainhankinnasta. Osa tukitoiminnoista, kuten sisdinen tarkastus, riskienhallinta,
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viestintd, IT-hallinto, ja ulkoinen laskenta on keskitetty OP Ryhman tasolle OP
Osuuskuntaan ja OP-Palvelut Oy:606n.

OP Yrityspankki -konsernin palveluksessa oli joulukuun 2015 lopussa 2 295 henki-
164, 280 vdhemman kuin vuoden 2014 lopussa.

Euroopan keskuspankki valvoo OP Yrityspankin Suomen pankkitoimintaa ja Fi-
nanssivalvonta vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimintaa. Baltian maissa OP
Yrityspankin toimintaa valvovat paikalliset viranomaiset.

6.1 OP Yrityspankki osana OP Ryhmaa

OP Ryhmén ja yhteenliittymén keskusyhteisé OP Osuuskunta antaa yhteenliittymé-
lain nojalla jasenluottolaitoksille, OP Yrityspankki mukaan lukien, ohjeita niiden
toiminnasta maksuvalmiuden, vakavaraisuuden ja riskien hallinnan turvaamiseksi,
minka ohella OP Osuuskunta valvoo jasenluottolaitosten toimintaa yhteenliittyma-
laissa todetulla tavalla. OP Osuuskunta voi liséksi OP Yrityspankin emoyhteiséné
kayttaa tahan asemaan perustuvaa omistajanohjausta OP Yrityspankkiin nahden.

Yhteenliittymd on yhteenliittymélaissa erikseen saadelty taloudellinen kokonaisuus.
Yhteenliittymén ja OP Ryhman juridinen rakenne kerrotaan tdmén Ohjelmaesitteen
kohdassa "Yhteenliittyméan ja OP Ryhman juridinen rakenne".

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan merkittdvin ty-
taryhtio. OP Osuuskunta ja sen jasenluottolaitokset, OP Yrityspankki mukaan luki-
en, ovat keskindisessa vastuussa toistensa veloista yhteenliittymélaissa seké osuus-
kuntalaissa ja keskusyhteison sadnndissa maaratylla tavalla. Lain mukaan yhteenliit-
tymaa valvotaan konsolidoidusti vakavaraisuuden, maksuvalmiuden ja asiakasriski-
en osalta.

OP Ryhman rakenne 4.4.2016. Kuvassa esitetddn merkittdvimmat tytaryhtiot.
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1,5 miljoonaa omistaja-asiakasta, joista kotitalouksia 90 %

v

Noin 180 jasenosuuspankkia

OP Osuuskunta

* Ryhmaohjaus * Valvonta
* Riskienhallinta * Strategiset omistukset
¥
Omistus 100 % Madraysvalta 2/3 Omistus 100 %
Helsingin Seudun e
OP-Palvelut Oy Osuuspankki OP-Rahastoyhtio Oy
\
» Tuote- ja palvelukehitys L X « Sijoitusrahastojen
* Tuldtoiminnot > Vahttaispankkitoiminta Y hallinointi
Omistus 100 % Omistus 100 % Omistus 100 %
OP-Henkivakuutus Oy °"'AS“““3;.°“°°3“""' OP Yrityspankki Oyj
|
|
L * Henkivakuuttaminen L} 8:;’::{;’“0((09‘““‘ Y Yrityspankkitoiminta

Yhtiokokous

« Markets
« Vahinkovakuuttaminen
« Keskuspankkitoiminta

OP Yrityspankin ylin paattava toimielin on yhtiokokous. Varsinainen yhtiokokous
on pidettava vuosittain hallituksen maaradmané péivané kuuden (6) kuukauden ku-
luessa tilikauden péattymisestd. Kokouksessa kasitelladn yhtiojarjestyksen mukaan
varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sek& mahdolliset muut yhtiokokous-
Kutsussa erikseen mainitut asiat.

OP Yrityspankin yhtigjarjestyksen mukaisesti varsinaisessa yhtiokokouksessa on

esitettava:

o tilinpa&tos, toimintakertomus;

paatettava:

o tilinpaatdksen vahvistamisesta;

e taseen osoittaman voiton kayttamisesta;

e vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;

¢ hallituksen jasenten lukumaarésté ja palkkioista;



215 (252)

o tilintarkastajan palkkiosta;
valittava:

o hallituksen jasenet ja tilintarkastaja;
ja kasiteltava:

e muut kokouskutsussa mainitut asiat.
Hallitus

Hallituksen tehtdvana on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta seka siitd, ettd yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jarjes-
tetty asianmukaisesti. Hallitus kdsittelee yhtion ja sen konsernin toiminnan kannalta
laajakantoiset ja periaatteellisesti tarkeéat asiat.

Yhtion hallitukseen kuuluu puheenjohtajana yhteenliittyman keskusyhteison johto-
kunnan puheenjohtaja sekd yhtidkokouksen valitsemat vahintdan kaksi ja enintdan
kolme muuta jasentd. Hallituksen jésenet valitsee hallituksen puheenjohtajaa lukuun
ottamatta yhtiokokous toimikaudeksi, joka paattyy valintaa seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen pééattyessd. Hallituksen puheenjohtajana toimii osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain mukaan keskusyhteiso
OP Osuuskunnan johtokunnan puheenjohtaja.

Hallitukseen kuuluu talla hetkella 4 jasenta:

Puheenjohtaja

Reijo Karhinen, s. 1955, kauppatieteiden maisteri
Vuorineuvos, paajohtaja, OP Ryhma

Hallituksen jésen vuodesta 1994

Tony Vepsaldinen, s. 1959, oikeustieteen kandidaatti, eMBA
Ryhmépalveluiden johtaja ja padjohtajan varamies, OP Ryhma
Hallituksen jasen vuodesta 2007

Harri Luhtala, s. 1965, kauppatieteiden maisteri
Talousjohtaja, OP Ryhmé
Hallituksen jésen vuodesta 2014

Erik Palmén, s. 1959, kauppatieteiden maisteri, diplomi-insinori
Riskienhallintajohtaja, OP Ryhmé
Hallituksen jasen vuodesta 2014

Kaikki hallituksen jésenet ovat riippuvaisia sekd yhtiosta ettd sen osakkeenomista-
jasta. Hallituksen jasenten tyosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja

madrdysten mukaisesti ja huolehtii siité, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varain-
hoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan tehtéviin kuuluvat yhtion lii-
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ketoiminnan johtaminen ja valvonta seké vastuu yhtién toimintojen kehittdmisesta
ja koordinoinnista.

OP Yrityspankin toimitusjohtajana toimii OP Osuuskunnan johtokunnan jasen, OP
Ryhman pankkitoiminnan johtaja, kauppatieteiden maisteri, eMBA, Jouko Pdlénen.
Toimitusjohtajan tydosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Yrityspankin hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen
ja/tai muiden tehtavien ja niiden tehtavien valill4, joita heilla on OP Yrityspankissa,
ei ole ristiriitoja.

6.3 OP Yrityspankki-konsernin hallinnointi- ja ohjausjarjestelmé (Corporate Governance)
Konsernirakenne

OP Yrityspankki Oyj on OP Ryhman keskusyhteiséna toimivan OP Osuuskunnan
taysin omistama tytaryhtio ja jasenluottolaitos. OP Yrityspankki kuuluu toiminnalli-
sesti ja omistuksellisesti kiinteasti pankki-, vakuutus- ja varallisuudenhoitopalveluja
tarjoavaan OP Ryhmaan. OP Ryhméa muodostuu noin 180 osuuspankista ja niiden
keskusyhteisd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtend koko-
naisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspankki) ovat kes-
kindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.

Osuuspankit ovat jasentensd omistamia ja harjoittavat vahittdispankkitoimintaa
omilla toimialueillaan. Osuuspankit toimivat ryhmén yhteisen strategian ja toiminta-
linjan mukaan, mutta ovat itsendisia omassa padtoksenteossaan. OP Osuuskunta
toimii koko OP Ryhman keskusyhteistna ja strategisena omistusyhteisona.

OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat emoyhtié OP Yrityspankki Oyj ja sen tytar-
yhtiot. Merkittdvimmat liiketoimintaa harjoittavat tytaryhtiét ovat OP Vakuutus Oy
(entinen Pohjola Vakuutus Oy), A-Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtié Eurooppalai-
nen, OP Kiinteistdsijoitus Oy (entinen Pohjola Kiinteistdsijoitus Oy), Omasairaala
Oy, Baltiassa toimivat rahoitusyhtioét OP Finance AS (entinen Pohjola Finance AS)
(Viro), OP Finance SIA (entinen Pohjola Finance SIA) (Latvia) ja OP Finance UAB
(entinen Pohjola Finance UAB) (Liettua) seka Virossa, Latviassa ja Liettuassa toi-
miva Seesam-vahinkovakuutusyhtid. Pohjola Terveys Oy fuusioitui 30.10.2014 OP
Vakuutus Oy:06n. OP Ryhmén terveys- ja hyvinvointipalveluliiketoiminta on kes-
Kitetty OP Vakuutus Oy:n omistamaan, vuoden 2013 alussa toimintansa aloittanee-
seen Omasairaala Oy:00n, joka keskittyy ortopedisten sairauksien ja vammojen tut-
kimiseen ja hoitoon sekd tyoterveyspalvelujen tarjoamiseen. OP-Pohjola-ryhmén
uusi nimi OP Ryhma otettiin kayttoon 1.1.2015 alkaen.

Emoyhtié OP Yrityspankki harjoittaa pankkitoimintaa ja toimii OP Ryhmén kes-
kusrahalaitoksena. OP Vakuutus Oy harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa Suomes-
sa. A-Vakuutus Oy on keskittynyt ammattiliikenteen vakuuttamiseen ja Vakuutus-
osakeyhtié Eurooppalainen matkavakuutuksiin. OP Kiinteistosijoitus Oy keskittyy
KiinteistOsijoittamiseen Suomessa ja epésuorien kansainvalisten kiinteistdpadoma-
rahastojen valintaan. OP Kiinteistosijoitus Qy:lle on myoénnetty 27.2.2015 myds
toimilupa vaihtoehtorahaston hoitajana toimimiseen sekd omaisuudenhoitoon. Bal-
tian tytéryhtiot tarjoavat asiakkailleen rahoitusyhtitpalveluita, 1&hinna leasingrahoi-
tusta.

OP Osuuskunta on toteuttanut helmikuussa 2014 julkistamansa ostotarjouksen ja
saanut valimiesoikeuden pé&atokselld omistusoikeuden kaikkiin OP Yrityspankin
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osakkeisiin osakeyhtitlain 18 luvun 6 §:n mukaisesti. OP Yrityspankin A-sarjan
osakkeet on poistettu Helsingin Porssista 30.9.2014 ja OP Osuuskunta on merkitty
ainoana osakkeenomistajana 7.10.2014 OP Yrityspankin osakasluetteloon. OP
Osuuskunta maksoi lunastushinnan riidattomana pidetyn osuuden OP Yrityspankin
vahemmistoosakkaille 29.10.2014. Lunastushinnalle maksettiin korkoa 6.5.2014 lu-
kien. Korko oli lakimaaréinen viitekorko 0,5 %. Keskuskauppakamarin lunastuslau-
takunnan nimedméa véalimiesoikeus on 20.2.2015 antanut paatoksensd OP Yritys-
pankin vahemmistdosakkeenomistajien osakkeita koskevassa lunastusmenettelyssé,
, jonka mukaan OP Yrityspankin osakkeen lunastushinta on 16,13 euroa osakkeelta.

OP Osuuskunnan ostotarjouksen mukaisesti varallisuudenhoitosegmentti on siirret-
ty pois OP Yrityspankki -konsernista vuoden 2015 aikana. OP Yrityspankki Oyj:n
osittaisjakautumisessa 30.12.2015 varallisuudenhoitoon, Korttiliiketoimintaan ja
kiinteistovarainhoitoon liittyvét toiminnot siirrettiin jakautumisen yhteydessé perus-
tetulle OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytéryhtitlle, jonka on tarkoitus helmi-
kuussa 2016 allekirjoitetun sulautumissuunnitelman mukaan sulautua emoyhtei-
sfonsa OP Osuuskuntaan 30.6.2016. Varallisuudenhoitosegmentin varat ja velat se-
k& muut erét on esitetty 30.6.2014 l&htien IFRS 5 mukaan erikseen taseessa omista-
jille jaettavina omaisuuserind ja -velkoina seka tuloslaskelmassa lopetettuina toi-
mintoina.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjestelyd, jossa myos
vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki -konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Lisaksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttdd keskus-
pankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytéryhti6lle. Naiden jérjeste-
lyjen toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia.

Sovellettavat saannokset

OP Yrityspankin toiminta perustuu voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojal-
la annettujen normien noudattamiseen. OP Yrityspankki noudattaa Suomen osake-
yhtidlain lisaksi arvopaperin liikkeeseenlaskijaa koskevia s&&doksid, rahoitus- ja
vakuutusalan yrityksia koskevia sdannoksia, OP Yrityspankin yhtidjarjestysta ja OP
Osuuskunnan ohjeita. Kansainvélisessa toiminnassa noudatetaan soveltuvin osin
my®os paikallista lainsdadantoa.

Lisaksi OP Yrityspankki noudattaa OP Ryhmén hallinnointiperiaatteita. OP Ryh-
man hallinnointiperiaatteet noudattavat soveltuvin osin ja osuustoiminnallisuuden
erityispiirteet huomioon ottaen Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n lokakuussa 2015
hyvaksymé&a Suomen listayhtididen hallinnointikoodia. OP Yrityspankki kuuluu la-
kiséateiseen osuuspankkien yhteenliittyméén ja on sanotun yhteenliittyman keskus-
yhteison OP Osuuskunnan tytaryhti6. Lainsaadantd ja OP Yrityspankin yhtidjarjes-
tys asettavat osin rajoitteita hallituksen kokoonpanolle. Yhtid toimii OP Ryhmaén
kuuluvien osuuspankkien keskusrahalaitoksena.

6.4 Palkitseminen osa johtamisjarjestelmaa

OP Yrityspankin palkitsemisjarjestelmén tavoitteena on tukea strategian toteutumis-
fa.
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Pitkan aikavalin kannustejarjestelmana toimii henkil6storahasto. Rahaston jaseniné
olevat tyontekijat voivat nostaa vuosittain itselleen enintddn 15 % rahastoon Kkerty-
neestd osuudesta.

OP Ryhmaén ja OP Yrityspankin muuttuva palkitseminen jakautuu lyhyen aikavalin
yrityskohtaiseen palkitsemiseen sekd ryhmatasoiseen pitkan aikavalin palkitsemi-
seen.

6.5 Osakkaat ja padomistajat

OP Osuuskunta omistaa kaikki OP Yrityspankki Oyj:n liikkeeseen laskemat osak-
keet.

Osakkeenomistajan paatoksella 18.11.2014 OP Osuuskunta paatti poistaa yhtion
osakkeet arvo-osuusrekisteristd seké yhdistaa yhtion A- ja K-osakkeet siten, ettd yh-
tioll& on jatkossa vain yksi osakelaji, jonka kullakin osakkeella on yksi &ani ja jonka
osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet.

Osakkeiden lukuméaaré Aanimaara Osakepéédoma

319 551 415 319 551 415 427 617 463,01 euroa

6.6 OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus

OP Yrityspankki -konsernin ydinvakavaraisuus (CET1) oli vuoden 2015 lopussa
14,1 % (12,4, per 31.12.2014).

Yritysvastuiden paivitetyt maksukyvyttdmyyden todennékdisyydet (PD) otettiin
kayttoon ensimmaiselld vuosineljannekselld valvojalta saadun luvan mukaisesti, ja
niiden kayttoonotto paransi ydinvakavaraisuutta noin 0,7 prosenttiyksikkoa. OP
Yrityspankki -konsernin tavoite ydinvakavaraisuudelle on véhint&d&n 15 % vuoden
2016 loppuun mennessa. Vakavaraisuussuhde oli 20,7 % (16,6 per 31.12.2014), kun
saantelyn minimivaade on 8 %. Luottolaitoslain edellyttaméa 2,5 % kiintea lisapaa-
omavaatimus nostaa kaytannossé alarajan vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja
ydinvakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinpddoman (CET1) mééara nousi vuoden 2015 aikana 301 miljoonaa euroa 3 001
miljoonaan euroon pankkitoiminnan tuloskehityksen ansiosta.

Riskipainotetut erat olivat katsauskauden lopussa 21,3 miljardia euroa (21,8), eli 2,5
prosenttia pienemmat kuin vuoden 2014 lopussa. Yritysvastuiden péivitetyt PD-
tasot laskivat riskipainotettuja erid noin 5 prosenttia. Muiden olennaisten vastuu-
ryhmien keskimadraiset riskipainot alenivat hieman. Riskipainotetuista erista 3,7
miljardia euroa oli konsernin sisdisid vakuutusyhtiomistuksia. OP Yrityspankki -
konserni kuuluu OP Ryhmaan, jonka vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymén (rava) valvonnasta annetun lain mukaan.

Osana OP Ryhméaa OP Yrityspankki sai lokakuussa 2015 EKP:lta luvan kasitell&
rahoitus- ja vakuutusryhmittyman sisdiset vakuutusyhtiosijoitukset riskipainotettui-
na erind aiemman kaytannon mukaisesti. Vakuutusyhtiosijoituksiin sovellettava
menetelmé johtaa noin 280 prosentin riskipainoon. EKP on kuitenkin varannut
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mahdollisuuden luvan peruuttamiseen osana valvojan optioiden harmonisointia.
Mahdollinen poikkeusluvan poistuminen ja siirtyminen vakuutusyhtidsijoitusten
véahennyskasittelyyn heikentdisi OP Yrityspankin ydinvakavaraisuutta noin 2,5 pro-
senttiyksikkod. Kasittelymuutoksella ei kuitenkaan olisi vaikutusta OP Yrityspankin
todelliseen riskinkantokykyyn.

Kansallisen lainsd&ddédnnon kautta implementoitavat vakavaraisuuden puskurivaati-
mukset korottavat pddomavaatimuksia edelleen. Vuoden 2016 alusta OP Ryhmélle
tuli voimaan muuta rahoitusjarjestelman kannalta merkittavaa luottolaitosta (O-SlI)
koskeva 2 prosentin lisapadomavaatimus. O-Sll-vaatimus ei koske OP Yrityspank-
kia. Finanssivalvonta paatti syyskuussa 2015 toistaiseksi olla asettamatta pankeille
syklisyyttd vahentavaa lisapdaomavaatimusta, mutta aloitti valmistelut asuntolaino-
jen riskipainojen korottamiseksi, jolla Finanssivalvonnan mukaan pyritaén varau-
tumaan kasvaneeseen jarjestelmariskiin. Finanssivalvonta tekee makrovakauspaa-
toksen neljannesvuosittain.

EKP on asettanut OP Ryhmalle luottolaitoslain mukaisen harkinnanvaraisen lisa-
padomavaatimuksen osana valvojan arvioon (SREP) liittyvéa prosessia. Harkinnan-
varainen lisdpddomavaatimus on ydinpdédomien vaatimus huomioon ottaen 9,75 pro-
senttia. OP Ryhman vahva vakavaraisuusasema (CET 1-vakavaraisuus 19,5 prosent-
tia) ja korkea vakavaraisuustavoite huomioiden harkinnanvaraisella lisapddomavaa-
timuksella ei ole kaytannon vaikutusta OP Ryhmén tai OP Yrityspankin vakavarai-
suusasemaan tai liiketoimintaan. OP Ryhman tietojen mukaan EKP:n valvonnassa
oleville pankeille on asetettu vastaava yhdenmukaiseen vakavaraisuuden kokonais-
arvioon perustuva lisdpdgdomavaatimus. Vakuutussektorin vakavaraisuussdannokset
muuttuivat vuoden 2016 alussa. Vakuutussektorin Solvenssi Il -sddnnésmuutoksilla
pyritdan parantamaan vakuutusyhtiéiden omien varojen laatua, parantamaan yhtioi-
den omaa riskienhallintaa, lisddméaan pd&domavaateen riskiperusteisuutta ja yhtendis-
tamadn vakuutussektorin vakavaraisuussdannoksia Euroopassa. Sadnnokset tulevat

kiristamaan padomavaatimuksia ja toisaalta lissdmaan omien varojen maaraa.
Vahinkovakuutuksen Solvenssi Il -omat varat ja sol-
venssisuhde*

Milj. € 31.12.2015 31.12.2014 Tavoite
Tier 1 837 754
Tier 2 134 50
Omat varat (Solvenssi Il) 972 804
Vakavaraisuuspaaoma-
vaatimus (SCR) 698 685
Solvenssisuhde (Sol-
venssi Il), % * 139 117 120

* Luku esitetty ilman siirtymésaanndsten vaikutuksia.

OP Yrityspankki -konsernin omat varat ja vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU
575/2013) (CRR) mukaisesti.

Milj. € 31.12.2015 31.12.2014




Oma paaoma

Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta
padomasta (oma pddoma ja konsernieliminoinnit)
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia
Aineettomat hytdykkeet

Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut
Suunniteltu voitonjako/hallituksen esittdma voitonjako
Realisoitumattomien voittojen siirtymésaannos
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijagdma
Ydinpdaoma (CET1)

P&aomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta
Ensisijainen lisdpddoma (AT1)

Ensisijainen pddoma (T1)

Debentuurilainat

Realisoitumattomien voittojen siirtyméasaannds

Toissijainen paadoma (T2)

Omat varat yhteensa

Riskipainotetut erat

Luotto- ja vastapuoliriski
Valtio- ja keskuspankkivastuut
Luottolaitosvastuut
Yritysvastuut
Vahittéisvastuut
Oman pdédoman ehtoiset sijoitukset *
Muut **

Markkinariski

Operatiivinen riski

Yhteensa

Suhdeluvut, %
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde
Vakavaraisuussuhde

Suhdeluvut ilman siirtyméasaannoksia, %
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde
Vakavaraisuussuhde

Basel | -lattia, milj. €
Omat varat
Basel | -lattian padomavaatimus
Puskuri Basel | -lattiaan

3741

-365
-11

3 364
-73
-20
-155

-115
3001
192

192
3193
1207

1207

4 400

23
1200
12 301
785
3730
506
1450
1297
21 292

14,1
15,0
20,7

14,1
14,1
19,8

4 400
1583
2817

3633

26
1305
11831
1010
4132
931
1467
1137
21 839

12,4
13,4
16,6

12,6
12,6
15,6

3633
1441
2192
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* Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino siséltaa 3,7 miljardia euroa ryhman siséisista vakuutusyh-

tidsijoituksista.

** Muiden vastuiden riskipainosta 31 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitelladn 250

prosentin riskipainolla ydinpdaomista vahentamisen sijaan.
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P&aomalainoihin on sovellettu vanhoja pddomainstrumentteja koskevia siirtymésaannoksia. Niista on luettu

omiin varoihin 7

0 prosenttia 31.12.2012 liikkeessé olleesta maarasta.

Realisoitumattomat arvostukset on luettu ydinpddomaan. Vertailuvuonna negatiiviset realisoitumattomat
arvostukset luettiin ydinpddomaan ja positiiviset toissijaiseen padomaan Finanssivalvonnan kannanoton

mukaisesti.

6.7 Luottoluokitukset

Luottoluokituslaitokset antavat riippumattomia lausuntoja yhteison, velan tai rahoi-
tusvelvoitteen taikka muun rahoitusvalineen luottokelpoisuudesta. Merkittavimmat
luottoluokittajat markkinoilla ovat Moody’s Investor Service (Moody’s), Standard
& Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) ja Fitch Ratings (Fitch). Standard &
Poor’s, Moody’s ja Fitch on kukin rekisterdity luottoluokituslaitoksista 16. syyskuu-
ta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009
nojalla.

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Standard & 1, 4, Negatiiviset
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Vakaat

Sekd Standard & Poor’s ettd Moody’s antavat pitkdaikaiseen varainhankintaan liit-
tyvan luottoluokituksen OP Yrityspankille. OP Yrityspankin luottokelpoisuutta ar-
vioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP Ryhmaén taloudelli-
sen tilanteen, sillda ryhméaa valvotaan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteisd OP
Osuuskunta seka jasenpankit (mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vastuussa tois-
tensa veloista ja sitoumuksista.

Standard & Poor’sin asteikko lyhytaikaiselle varainhankinnalle on neliportainen va-
lilla A-1+ (paras) — A-3 ja asteikko pitk&aikaiselle varainhankinnalle (investment
grade) kymmenportainen vélilla AAA (paras) — BBB-. Moody’sin asteikko lyhytai-
kaiselle varainhankinnalle on kolmiportainen vélilla P-1 (paras) — P-3 ja pitkaaikai-
selle varainhankinnalle (investment grade) kymmenportainen valilla Aaa (paras) —
Baa3. Luottoluokituslaitoksilla on tarked asema maailmanlaajuisilla arvopaperi- ja
pankkimarkkinoilla, silld sijoittajat, lainanottajat, liikkeeseenlaskijat ja valtiot kdyt-
tavat osittain niiden luottoluokituksia yhtend sijoitus- ja rahoituspaétdsten tekemi-
sen perustana. Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiot, jalleenva-
kuutusyhtiot, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat
laitokset saattavat kayttaa kyseisiad luottoluokituksia laskiessaan pddomavaatimuksia
vakavaraisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan sijoitustoimintaansa liittyvié riske-
ja. Luottoluokituksilla on tdmén vuoksi merkittdva vaikutus markkinoiden toimin-
taan seké sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen.
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OP Ryhman luottoluokitukset on esitetty kohdassa 8.7 "Luottoluokitukset".

6.8 Merkittavat sopimukset

6.9 Oikeudenkaynnit

Liikkeeseenlaskijalla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkit-
tavia sopimuksia, joista voi seurata, ettd jollekin konserniin kuuluvalle yritykselle
aiheutuu velvollisuus tai oikeus, joka vaikuttaa merkittavasti Liikkeeseenlaskijan
kykyyn vastata arvopaperin haltijoille liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin liitty-
vistd velvoitteista.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tiedossa, etté vireilla tai uhkaamassa olisi hallintomenet-
telyja, oikeudenkéynteja tai valimiesmenettelyja, joilla voisi olla merkittdvéa vaiku-
tusta Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan. Muita téllaisia hallintomenettely-
ja, oikeudenkaynteja tai valimiesmenettelyja ei mydsk&an ole ollut viimeisen 12
kuukauden aikana.



7 LIIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISET TIEDOT

7.1 Liikkeeseenlaskijan tilinpaatostiedot
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OP Yrityspankin tilintarkastetut tilinpaétokset ja tilintarkastuskertomukset tilikau-
silta 1.1.2014-31.12.2014 ja 1.1.2015-31.12.2015 seka tilintarkastamaton osa-
vuosikatsaus ajalta 1.1.-31.3.2016 ovat saatavilla tdmén esitteen kohdassa "Tietoja
OP Yrityspankki Oyj:sta" kerrotusta osoitteesta ja puhelinnumerosta 010 252 011.

7.2 Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma ja tase seka rahavirtalaskelma vuosilta 2015 ja
2014 seka taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut vuosilta 2010-2014

OP Yrityspankin ja sen konsernin tilinpadtds on laadittu ja esitetty luottolaitostoi-
minnasta annetun lain sdannodsten, kansainvélisten IFRS-standardien, valtiovarain-
ministerion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaatosta ja konsernitilin-

paatostd koskevan asetuksen ja Finanssivalvonnan méardysten mukaisesti.

Konsernin tuloslaskelma

Milj. € Liite 2015 2014
Jatkuvat toiminnot

Korkokate 4 220 257
Saamisten arvonalentumiset 5 29 25
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 191 231
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 6 646 593
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 7 37 52
Kaupankaynnin nettotuotot 8 105 77
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 75 64
Liiketoiminnan muut tuotot 10 29 30
Nettotuotot yhteensé 1082 1048
Henkildstokulut 11 155 163
Ict-kulut 92 94
Poistot 12 49 52
Muut kulut 13 161 191
Kulut yhteensa 457 500
Osuus pddomaosuusmenetelmalld kéasiteltavien osakkuusyritysten tuloksesta 0 0
Tulos ennen veroja 625 548
Tuloverot 14 120 107
Tulos jatkuvista toiminnoista 505 441
Lopetetut toiminnot

Tulos lopetetuista toiminnoista 15 22 29
Tilikauden tulos 527 470
Jakautuminen:

Emoyhtién omistajien osuus tilikauden tulok-

sesta 517 461
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 10 9
Tilikauden tulos 527 470
Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 2015 2014
Tilikauden tulos 527 470



Erat, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen méaérittdmisesté johtuvat
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voitot/(tappiot) 35 64 -50
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtédé tulosvaikutteisiksi
Kéyvén arvon rahaston muutos
Kéypaan arvoon arvostami-
sesta 38 -135 73
Rahavirran suojauksesta 38 -7 7
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta
johtuvista voitoista/(tappioista) 35 -13 10
Eristd, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Kéypééan arvoon arvostami-
sesta 38 27 -14
Rahavirran suojauksesta 38 1 -1
Tilikauden laaja tulos 466 493
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 458 484
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 8 9
Yhteensa 466 493
Emoyrityksen omistajille kuuluva laaja tulos jakautuu seuraavasti:
Jatkuvat toiminnot 436 455
Lopetetut toiminnot 22 28
Yhteensa 458 484
Konsernitase
Milj. € Liite 31.12.2015 31.12.2014
Kateiset varat 16 8 465 3774
Saamiset luottolaitoksilta 17 9678 10 257
Kéaypé&én arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoi-
tusvarat 18
Kaupankaynnin rahoitusvarat 852 360
Alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitel-
lut rahoitusvarat 0 0
Johdannaissopimukset 19 5727 5946
Saamiset asiakkailta 20 17 183 15513
Vahinkovakuutustoiminnan varat 21 4124 3854
Sijoitusomaisuus 22 11 419 8112
Paaomaosuusmenetelmalla kasiteltavat sijoitukset 24 16 2
Aineettomat hyddykkeet 25 781 786
Aineelliset hyddykkeet 26 58 72
Muut varat 27 1317 1789
Verosaamiset 28 35 34
Yhteensa 59 655 50 498
Omistajille jaettavaksi luokitellut omaisuuserat 15 205
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Varat yhteensé 59 655 50 703
Milj. € Liite 31.12.2015 31.12.2014
Velat luottolaitoksille 29 5209 5241
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoi-
tusvelat 30

Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 4
Johdannaissopimukset 31 5646 5889
Velat asiakkaille 32 17 549 11 442
Vahinkovakuutustoiminnan velat 33 3160 2972
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 34 19 475 17 587
Varaukset ja muut velat 35 2766 2479
Verovelat 36 370 391
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 37 1737 1084
Yhteensa 55914 47 090
Omistajille jaettavaksi luokiteltuihin omaisuuseriin
liittyvét velat 15 205
Velat yhteensa 55914 47 295
Oma paaoma 38
Emoyhtidn omistajien osuus
Osakepadoma 428 428
Rahastot 1213 1324
Kertyneet voittovarat 1996 1564
Maéaraysvallattomien omistajien osuus 82 105 92
Oma paddoma yhteenséa 3741 3408
Velat ja oma padaoma yhteensa 59 655 50 703
Konsernin rahavirtalaskelma
sisaltaen lopetetut toiminnot
Milj. € 2015 2014
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos 517 461
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut 200 97
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vAhennys (+) -4 281 -2 133
Saamiset luottolaitoksilta 428 -494
Kéaypé&éan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 156 405
Johdannaissopimukset 9 63
Saamiset asiakkailta -1531 -1 008
Vahinkokuutustoiminnan varat -351 -232
Sijoitusomaisuus -3 499 -281
Muut varat 506 -584
Liiketoiminnan velkojen lisays (+) tai vahennys (-) 6 492 2323
Velat luottolaitoksille -22 447
Kéypé&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat -4 0
Johdannaissopimukset -7 70
Velat asiakkaille 6 107 1259
Vahinkovakuutustoiminnan velat 71 149
Varaukset ja muut velat 347 396
Maksetut tuloverot -133 -92
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Saadut osingot 54 63
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 2850 719
Investointien rahavirta

Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen lisdykset -20 -10
Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen vahennykset 70 69
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla

vahennettyna -13 0
Tytar- ja osakkuusyritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla va-

hennettyna 11

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiiin hyddykkeisiin -40 -28
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutukset 4 3
B. Investointien rahavirta yhteensa 11 34
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 1327

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset -700

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, liséykset 27 342 34 709
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -26 196 -33 616
Maksetut osingot -137 -212
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 1636 881
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 4 497 1634
Rahavarat tilikauden alussa 4 306 2672
Rahavarat tilikauden lopussa 8 803 4 306
Saadut korot 1786 2 000
Maksetut korot -1580 -1722
Milj. €

Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erat, joihin ei liity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvonalentumiset 30 26
Vahinkovakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 73 50
Kaupankaynnin kayvan arvon muutos 21 160
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos -117 79
Sijoitusomaisuuden kdyvén arvon muutos 101 2
Suunnitelman mukaiset poistot 52 55
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0 0
Muut 39 -275
Oikaisut yhteensa 200 97
Rahavarat

Kéteiset varat** 8 469 3815
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 334 491
Yhteensa 8 803 4 306

** Josta vahinkovakuutustoiminnan kéteisia varoja 5 miljoonaa euroa (41).

Taloudellista kehitysta kuvaavat ja osakekohtaiset tunnusluvut
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2011 2012 2013 2014 2015
Oman paaoman tuotto (ROE), % 9,2 11,2 14,4 14,3 14,8
Oman paaoman tuotto kayvin arvoin (ROE), % 3,1 23,3 14,1 16,0 115
Koko paaoman tuotto (ROA), % 0,6 0,7 1,0 1,0 1,0
Omavaraisuusaste, % 5,6 6,2 7,2 6,7 6,3
Henkilostd keskimaarin 3189 3421 2632 2563 2 446
Kulujen osuus tuotoista, % 62 57 53 a7 42
Konsernin osakekohtaiset tunnusluvut 2011 2012 2013 2014 2015
Oma paaoma/osake, euro 7,22 8,67 9,54 10,38 11,38
Osinko/osake, euro* 0,40 0,45 0,66 0,43 0,48
Osinkof/tulos, %*, 59,9 50,9 50,0 30,0 30,0
Osakkeiden lukumaara (kaikki)
keskimaarin tilikaudella, kpl 319551415 319551415 319551415 319551415 319551415
tilikauden lopussa, kpl 319551 415 319551415 319551415 319551415 319551415

* Hallituksen ehdotus 2015

7.3 Osavuosikatsaukset

OP Yrityspankki julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OP Yrityspankki
on julkaissut 27.4.2016 osavuosikatsauksen ajalta 1.1.—31.3.2016. Osavuosikatsaus
on siséllytetty tahan esitteeseen viittaamalla ja on saatavilla tdman esitteen kohdassa
"Tietoja OP Yrityspankki Oyj:sta" kerrotusta osoitteesta. OP Yrityspankki julkaisee
vuonna 2016 vield kaksi osavuosikatsausta: tammi—kesakuulta 3.8.2016 ja tammi—
syyskuulta 2.11.2016. Liikkeeseenlaskija tulee tarvittaessa tdydentdmdaan tata Oh-
jelmaesitetté edelld mainituilla osavuosikatsauksilla.

7.4 Merkittavat tapahtumat viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen

Konsernin taloudellisessa asemassa ei viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jul-
kistamisen jalkeen ole tapahtunut merkittdvia muutoksia. Myoskaan OP Yrityspan-
kin kehitysnakymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia viimeisen
tilintarkastetun tilinpaatdksen julkistamisen jalkeen.

7.5 Tulevaisuudennakymat

OP Yrityspankki on arvioinut 27.4.2016 julkistamassaan osavuosikatsauksessa lop-
puvuoden ndkymié seuraavasti:

"Maailman- ja euroalueen talouden kasvun ei arvioida merkittdvésti vauhdittavan
Suomen talouskasvua kuluvan vuoden aikana. Suomen talouden ennakoitu hento
kasvu perustuu pitkalti kotimarkkinoiden véhaiseen piristymiseen. Kasvusta huoli-
matta Suomen talouden ja Suomen finanssialan toimintaympariston kokonaiskuva
on vaisu. Todennakoisyys talouskasvun hidastumisesta on suurempi kuin sen kiih-
tymisestd. Epadvarmuutta Suomen talouden kehitykseen luovat historiallisen matali-
en korkojen toimintaympadristd, Britannian mahdollinen irtaantuminen EU:sta ja



228 (252)

muut EU:n rakenteita ja toimintatapoja haastavat uhat sekd Suomen talouden raken-
teiden hidas uudistuminen.

Edelleen madaltunut ja osin jo negatiiviseksi painunut markkinakorkotaso rasittaa
pankkien korkokatteita ja heikentdd vakuutusyhteisdjen sijoitustuottoja. Matala
korkotaso tukee toisaalta asiakkaiden luotonhoitokykyd, miké on pitanyt arvonalen-
tumisten madran vahaisena pitk&an jatkuneesta hitaasta talouskasvusta huolimatta.
Heikko talouskasvu, finanssialan digitalisaatiosta ja asiakaskayttaytymisen muutok-
sesta johtuva toimialamurros seké kiristyvé séately korostavat toiminnan tehokkuu-
den ja kannattavuuden seka vahvan vakavaraisuuden merkitysta.

OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja odotetaan jadvan pienemmaksi
kuin jatkuvien toimintojen tulos vuonna 2015. Tuloskehityksen merkittavimmat
epavarmuustekijat liittyvat liiketoiminnan kasvuvauhtiin, saamisten arvonalentumi-
siin, korko- ja sijoitusmarkkinoiden kehitykseen, suurvahinkojen vaikutuksesta kor-
vausmenoon sekd vakuutusvelan diskonttaamisessa kaytettyyn diskonttokoron ta-
soon.

Kaikki tdssé osavuosikatsauksessa esitetyt arviot perustuvat tdmanhetkiseen néke-
mykseen toimintaympariston, OP Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen
kehityksestd, ja todelliset tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset."
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8 OP RYHMAA KOSKEVAT TIEDOT

OP Ryhma muodostuu yhteenliittymasta ja muusta OP Ryhmésté Ohjelmaesitteen
kohdassa "Yhteenliittyman ja OP Ryhmén juridinen rakenne" kuvatulla tavalla. OP
Ryhmaan sovelletaan Suomen lainsaddantda. Yhteenliittyma on Yhteenliittymalais-
sa saannelty kokonaisuus. OP Ryhmaéssd ja yhteenliittyman keskusyhteisdssa OP
Osuuskunnassa ylin patdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla
hallintoneuvostolla. Operatiivista paatdsvaltaa kayttaa hallintoneuvoston valitsema
johtokunta, joka koostuu ammattijohtajista. OP Osuuskunta on merkitty kauppare-
kisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja yhteisdtunnus on 0242522-1. Yhtion
rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki ja puhe-
linnumero 010 252 010. OP Osuuskunnan tilikausi on kalenterivuosi.

OP-Pohjolan uusi nimi on OP. Pankki-, vahinkovakuutus ja varallisuudenhoitotoi-
minnat ovat jatkossa kaikki OP-bréndin alla. OP-Pohjola-ryhméan uusi nimi OP
Ryhma otettiin kdyttéon 1.1.2015 alkaen. Samassa yhteydessa Keskusyhteisd OP-
Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuuskunnaksi.

8.1 Yhteenliittymé&n ja OP Ryhmaén juridinen rakenne

Nykymuotoinen yhteenliittymé aloitti toimintansa heinédkuun 1. pdivana 1997. Yh-
teenliittyman toiminta perustuu talletuspankkien yhteenliittyméastd annettuun lakiin
(599/2010, muutoksineen), osuuskuntalakiin (421/2013, muutoksineen) sekéd osuus-
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annettuun lakiin
(423/2013, muutoksineen). Yhteenliittymaan kuuluvat yhteisét ovat osa laajempaa
OP Ryhmaa.

Y hteenliittyman ja OP Ryhman laajuus

Y hteenliittyman muodostavat keskusyhteisé (OP Osuuskunta), keskusyhteison kon-
solidointiryhmaan kuuluvat yritykset, jasenluottolaitokset, jasenluottolaitosten kon-
solidointiryhmiin kuuluvat yritykset seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joissa edelld mainituilla yhteisgilla yhdessa on madarédysvalta.
Yhteenliittymalain mukaan yhteenliittyméa valvotaan konsolidoidusti, ja keskusyh-
teisolla ja jasenluottolaitoksilla on yhteenliittyméalakiin sek& osuuskuntalakiin ja
keskusyhteison sdéntdihin perustuva keskindinen vastuu toistensa veloista.

Yhteenliittyma ei muodosta Kirjanpitolaissa (1997/1336, muutoksineen) tarkoitettua
konsernia eikd luottolaitoslaissa tarkoitettua konsolidointiryhmad. Yhteenliittyma
on Suomessa ainutlaatuinen, yhteenliittymalaissa saadelty taloudellinen kokonai-
suus.

OP Ryhman muodostavat yhteenliittyma ja sellaiset yritykset, joissa yhteenliitty-
maan kuuluvilla yhteisgilla on maardysvalta. OP Ryhman laajuus eroaa yhteenliit-
tyman laajuudesta siten, ettd OP Ryhméaan kuuluu myés muita yhteisoja kuin luotto-
laitoksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid. N&istd merkittdvimpid ovat vakuu-
tusyhtitt kuten OP Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtidé Eurooppalainen, A-Vakuutus
Oy, Seesam Insurance AS ja OP-Henkivakuutus Oy, joiden kanssa yhteenliittyma
muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittyman.

OP Ryhman keskuspankki OP Yrityspankki on sek& keskusyhteison tytdryhtio etta
sen jasen. OP Osuuskunnan johtokunnan puheenjohtaja toimii myds OP Yrityspan-
kin hallituksen puheenjohtajana.
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Yhteenliittyman konsolidoitu valvonta

Y hteenliittymalain mukaan yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdisteltyd omien
varojen vahimmaismaarad ja maksuvalmiutta valvotaan konsolidoitusti yhteenliit-
tyman tasolla. Keskusyhteisélla on velvollisuus valvoa jasenluottolaitosten toimin-
taa ja antaa niille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita
riskienhallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja siséisestd valvonnasta sekd yhtenais-
ten tilinpaatdsperiaatteiden noudattamiseksi yhteenliittyman yhdistellyn tilinpaatok-
sen laatimisessa. Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuus ei kuitenkaan anna keskus-
yhteisolle valtaa ma&raté jasenluottolaitoksen litketoiminnasta. Jokainen jésenluot-
tolaitos harjoittaa itsendisesti lilketoimintaansa omien voimavarojensa puitteissa.

Yhteenliittymadn kuuluva yritys ei saa toiminnassaan ottaa niin suurta riskid, etta
siitd aiheutuu olennaista vaaraa yhteenliittyméa&n kuuluvien yritysten yhdistellylle
vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisolld on lain mukaan oltava
yhteenliittyman tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto seka
yhteenliittyman toimintaan nahden riittdva sisainen valvonta ja riittavat riskienhal-
lintajarjestelmét. Yhteenliittyméan riskienhallinnassa noudatettavat periaatteet sisal-
tyvat OP Ryhman vakavaraisuuden hallinnan ja riskienhallinnan periaatteisiin, joita
on kuvattu yksityiskohtaisemmin OP Ryhman toimintakertomuksessa seka OP
Ryhmén tilinp4&toksessé.

Yhteenliittymé&n on taytettava luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset konso-
lidoitujen omien varojen vahimmaismaaraa koskevat vaatimukset. Yhteenliittymaan
kuuluvilla yrityksilla on oltava omia varoja yhteensa vahintdan maara, joka riittaa
kattamaan yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellyt, luottolaitoslaissa tar-
kemmin maaritellyt riskit.

Yhteenliittyman kuuluvien yritysten omien varojen yhdistellyn maaran on lisaksi ol-
tava riittdva suhteessa yhteenliittymdan kuuluvien yritysten yhdisteltyihin asiakas-
riskeihin ja yhdisteltyihin huomattaviin omistusosuuksiin.

Jasenluottolaitoksia koskevat poikkeukset

Keskusyhteison suostumuksella jasenluottolaitoksen omien varojen vahimmaismaa-
ré voi olla alempi kuin luottolaitoslaki edellyttad. Keskusyhteiso ei saa antaa suos-
tumusta luottolaitoslaissa sdadetyn maaran alittamiseen sellaiselle jasenluottolaitok-
selle, joka on laiminlyonyt noudattaa keskusyhteison antamia, yhteenliittymalain 17
§8:ssd tarkoitettuja ohjeita, ellei laiminlyonti ole vahdinen. Suostumus voidaan antaa
enintddn kolmeksi vuodeksi. Jdsenluottolaitoksella on kuitenkin oltava sen vakava-
raisuuden turvaamiseksi omia varoja vahintddn maéra, joka vastaa 80 prosenttia
luottolaitoslaissa saddetystd maarasta.

Keskusyhteisd voi antaa jasenluottolaitokselle myds suostumuksen poiketa luotto-
laitoslain asiakasriskeja koskevista rajoituksista. Jasenluottolaitoksen yksittaisen
asiakasriskin enimméismaara voi keskusyhteison enintadn kolmeksi vuodeksi ker-
rallaan antamalla suostumuksella olla enintddn 40 prosenttia jasenluottolaitoksen
omista varoista, kun vastaava luottolaitoslain mukainen rajoitus on 25 prosenttia.
Luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia asiakasriskeja saannell&dan
yhteenliittymalaissa erikseen. VVastaavasti elinkeinoyhteiséjen omistusta koskevat
enimmaismaarat voivat keskusyhteison suostumuksella olla enintdén 25 prosenttia
ja 75 prosenttia omista varoista, kun ne CRR:n mukaan olisivat 15 prosenttia ja 60
prosenttia.
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Jasenluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa luottolaitostoiminnasta annetun
lain 12 luvun 12 8:n mukaista osavuosikatsausta.

Y hteenliittyma&an liittyminen, siitd eroaminen ja erottaminen

OP Osuuskunnan jasenina voivat olla luottolaitokset, joiden s&&nnét tai yhtidjarjes-
tys vastaavat mitd yhteenliittymalaissa saddetddn ja joiden saannét tai yhtiojarjes-
tyksen keskusyhteisd on hyvéaksynyt. Jaseneksi ottamisesta padttda OP Osuuskun-
nan hallintoneuvosto.

Jasenluottolaitoksella on oikeus erota OP Osuuskunnan jasenyydesta osuuskuntalain
ja yhteenliittymalain sddnnoksien mukaisesti.

Jésenluottolaitos voidaan erottaa, jos se on laiminlyonyt jasenyydesté johtuvan vel-
vollisuutensa. Lisaksi jasenluottolaitos voidaan erottaa osuuskuntalaissa, yhteenliit-
tymélaissa ja OP Osuuskunnan s&danngissa maaritellyin edellytyksin.

Eronnut tai erotettu jasen vastaa yhteenliittymaan kuuluvan toisen jasenluottolaitok-
sen tai keskusyhteison veloista ja sitoumuksista yhteenliittyméalain mukaisesti.

Yhteenliittyman tilinpaatos ja tilintarkastus

Keskusyhteison ja jasenluottolaitoksen sek& niiden konsolidointiryhmien tilin-
paatoksista laaditaan yhteenliittymén yhdistelty tilinpdatds noudattaen soveltuvin
osin, mita luottolaitoksen konsernitilinpaatoksesta saddetdan ja maarataan. Tilinpaa-
tokseen yhdistellddn myds muiden tytaryhtididen kuin luotto- ja rahoituslaitosten ja
palveluyritysten tilinpdatokset. Yhdisteltya tilinpaatosta kutsutaan OP Ryhmén ti-
linpaatokseksi, koska siihen yhdistelladn kaikkien OP Ryhmén maééardysvallassa
olevien yritysten tilinpaatokset. OP Ryhman velvollisuus laatia tilinpaatds kansain-
vélisten tilinp4atosstandardien mukaisesti perustuu yhteenliittymalakiin. Finanssi-
valvonta on antanut yksityiskohtaisempia maardayksia OP Ryhmaén tilinpaatdksen
laatimisesta. Tilinpadtoksessd noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty OP Ryhmén
tilinpa&toksen liitetiedoissa.

Keskusyhteisollad on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtendisten ti-
linpaéatodsperiaatteiden noudattamiseksi OP Ryhman tilinpaatoksen laatimisessa. Ja-
senluottolaitoksilla on velvollisuus antaa keskusyhteisolle OP Ryhmaén tilinp&&tok-
sen yhdistelyad varten tarpeelliset tiedot. Keskusyhteison tilintarkastajilla on oikeus
saada OP Ryhman tilinpaatdksen tarkastamista varten jaljennds jasenluottolaitoksen
tilintarkastusta koskevista asiakirjoista.

Keskusyhteison tilintarkastajat tarkastavat OP Ryhman tilinpadtoksen noudattaen
soveltuvin osin luottolaitoslain saddoksia. Tilinpaatos esitelladn ja annetaan tiedoksi
keskusyhteison varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Keskusyhteison suorittama valvonta

Yhteenliittyméalain mukaan yhteenliittyma& valvovat Finanssivalvonta ja yhteenliit-
tyman keskusyhteisé OP Osuuskunta. Lisdksi Euroopan keskuspankin toimivallasta
on saadetty neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013. Keskusyhteiso valvoo, etta
sen j&senluottolaitokset ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset toimivat
rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien ohjeiden
ja madraysten, keskusyhteison antamien ohjeiden sek& omien sééntdjensa ja yhtio-
jarjestystensa mukaisesti. Jasenluottolaitos ja sen konsolidointiryhmaan kuuluvat
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yritykset ovat velvollisia antamaan keskusyhteisolle kaikki sen vaatimat tiedot ja
selvitykset, jotka ovat tarpeen keskusyhteison valvontatehtdvan suorittamiseksi.

Keskusyhteison ja sen jésenluottolaitosten tarkastusta suorittaa keskusyhteison joh-
tokunnan puheenjohtajan alainen Tarkastus. Sen tehtéviin kuuluvat keskusyhteison
jasenluottolaitosten ja niiden konsolidointiryhmien sekd keskusyhteison ja sen ty-
taryhtididen siséinen tarkastus. Jasenluottolaitoksissa voi olla tdmén liséksi oma si-
séinen tarkastus.

Tarkastus varmistaa, ettd jasenluottolaitokset ja niiden konsolidointiryhmat noudat-
tavat lakeja, asetuksia, viranomaisten antamia ohjeita ja maarayksia, keskusyhteison
ohjeita sekd omia sédént6jaan ja yhticjarjestyksidan ja ettd ne toimivat tuloksellisesti
ja turvallisesti. Tarkastus varmistaa myds, etta jasenluottolaitosten ja niiden konso-
lidointiryhmiin kuuluvien yritysten hallintoa ja niiden liiketoimintaa hoidetaan tar-
koituksenmukaisesti ja tehokkaasti ja ettd niiden riskien valvontajarjestelmat vas-
taavat toiminnan asettamia vaatimuksia. Tarkastukset toimitetaan tehokkaan val-
vonnan edellyttamalla tavalla ja hyvén sisdisen tarkastustavan mukaisesti.

Tarkastuksella on yhteenliittymalain 328:n mukaiset valtuudet.
Keskinainen vastuu yhteenliittyméassa

Yhteenliittymalain mukaisesti OP Osuuskunta on velvollinen suorittamaan yhteen-
liittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jésenluottolaitokselle mééran, joka on tar-
peen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vastaa yhteen-
liittymalaissa sdddetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei saada
suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan yhteenliittymélaissa séédetyin perus-
tein OP Osuuskunnalle osuutensa madarastd, jonka se on suorittanut joko toiselle ja-
senluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle mak-
suna erddntyneesta velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan. Ja-
senluottolaitoksella on lisdksi OP Osuuskunnan maksukyvyttdmyystilanteessa
osuuskuntalain 14 luvun ja OP Osuuskunnan saantéjen mukainen rajaton lisaimak-
suvelvollisuus OP Osuuskunnan veloista. Jasenluottolaitosten vastuu maérasta, jon-
ka OP Osuuskunta on jonkin jasenluottolaitoksen puolesta suorittanut, jakautuu ja-
senluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman
mukaisessa suhteessa.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsdadannon mukaan yhteenliittymdan kuuluvia
talletuspankkeja pidetaan talletussuojan osalta yhtena pankkina. Talletussuojarahas-
ton varoista korvataan tallettajan saamiset yhteenliittymaan kuuluvilta talletuspan-
keilta enintddn 100 000 euron maaréan asti.

My®s sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsdddanndon mukaan yhteenliittyméaé
pidetddn korvaussuojan osalta yhtend pankkina. Korvaussuojarahaston varoista kor-
vataan sijoittajan saamiset yhteenliittym&an kuuluvilta yhteis6iltd enintadn 20 000
euroon saakka.

Téamaén Ohjelmaesitteen mukaiset joukkolainat eivat kuulu rahoitusvakausviran-
omaisesta annetun lain (19.12.2014/1195, muutoksineen) mukaisen talletussuojan
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eivatka sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksineen) mukaisen sijoittajien korvaus-
rahaston piiriin.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméa

OP Ryhméa muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa
laissa (30.7.2004/699, muutoksineen) (Raval) madritellyn rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymén. Yhteenliittymén keskusyhteisd toimii RavaL:n 3 §:n perusteella ryh-
mittyman johdossa olevana yrityksena.

Raval:ssa saddetddn rahoitus- ja vakuutusryhmittymélle oma vakavaraisuus-
vaatimus. OP Ryhman vakavaraisuus ilmoitetaan vahimmaispd&doman ylittdvana
omien varojen maarané sek& omien varojen kokonaismadran suhteena omien varo-
jen vahimmaismaaraan.

Raval:ssa s&&detddn myo6s rahoitus- ja vakuutusryhmittymén asiakasriskeille
enimmaisrajat. Ryhmittyméan ulkopuolinen yksittdinen asiakasriski ei saa ylittad
25 % ryhmittymén omista varoista. Suuriksi asiakasriskeiksi luetaan asiakasriskit,
jotka ylittavat 10 % ryhmittyméan omista varoista. Lain mukaan yhteenliittyméan
keskusyhteison on ilmoitettava koordinoivalle viranomaiselle OP Ryhmén muodos-
taman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén kiinteist0- ja osakeomistukset sek& muita
tietoja, jotka ovat tarpeen riskeista aiheutuvien keskittymien valvomiseksi.

Raval:n tilinpdatostd koskevaa normistoa ei sovelleta lain 30 §:n perusteella OP
Ryhméan, koska ryhmadn tilinp4atds laaditaan noudattaen kansainvalisia IFRS-
tilinpaatésstandardeja.
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1,4 MILJOONAA OMISTAJAJASENTA

NOIN 180 OSUUSPANKKIA

PANKKITOIMINTA | ‘ VAHINKOVAKUUTUS ’

VARALLISUUDENHOITO

Kuva on 31.12.2015 tilanteen mukainen. OP Osuuskunta ilmoitti 6.2.2014 julkisesta ostotarjouksesta kaikista OP
Yrityspankki Oyj:n liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivét ole sen omistuksessa.
Yksityiskohtaisempia tietoja ostotarjouksesta esitetddn tdman Ohjelmaesitteen kohdassa "OP Yrityspankki -
konsernin hallinnointi- ja ohjausjarjestelméa (Corporate Governance) — Konsernirakenne".

Liiketoimintasegmentit

OP Ryhmaén liiketoimintasegmentit ovat Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus ja Va-
rallisuudenhoito. Segmentteihin kuulumaton toiminta esitetddn ryhmdssa "Muu toi-
minta".

Yhtidind Pankkitoiminta -segmenttiin sisaltyvat osuuspankit, OP-Korttiyhtié Oy,
OP-Asuntoluottopankki Oyj, OP-Rahastoyhtié Oy seké erdét pienemmét pankki- ja
sijoituspalvelutoimintaa tukevat yhtiot kokonaisuudessaan. OP Yrityspankki -
konsernin pankkitoiminta- ja varallisuudenhoito-segmentit luetaan myds pankKki-
toiminta-segmenttiin. Osuuspankkien Keskindisen Vakuutusyhtion toiminta sisaltyy
my0s pankkitoiminta-segmenttiin, koska valtaosa yhtion liiketoiminnasta muodos-
tuu OP Ryhmaén vahittaispankeille myonnetyista luottovakuutuksista.

Vahinkovakuutus-segmenttiin sisaltyy OP Ryhmén vahinkovakuutus-yhtididen eli
OP Vakuutus Oy:n, Vakuutusosakeyhtid Eurooppalaisen, A-Vakuutus Oy:n ja Bal-
tiassa toimivan Seesam-yhtion liiketoiminta sekd vahinkovakuutusta tukevien pal-
veluyhtididen toiminta.

Varallisuudenhoito-segmentti muodostuu ryhmén varallisuudenhoito- ja rahastolii-
ketoiminnasta seka henkivakuutustoimintaa harjoittavasta OP-Henkivakuutus
Oy:std ja Aurum Sijoitusvakuutus Oy:std. Muuhun toimintaan kohdistetaan kaikkia
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liiketoimintasegmentteja tukevat toiminnot, erityisesti OP Osuuskunnan ja OP-
Palvelut Oy:n toiminta sekd OP Yrityspankin konsernihallinto.

Liiketoimintasegmentteja tukevien palveluiden kustannukset kohdistuvat segmen-
teille palveluveloituksina. Muun oman paaoman kohdistus liiketoimintasegmenteille
suoritetaan muuhun toimintaan siséltyvan sisdisen pankin avulla, jolloin tavoiteta-
son ylittdvien omien padomien myonteinen tulosvaikutus ndkyy muun toiminnan tu-
loksessa.

Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Segmenttiraportointi noudattaa OP Ryhman tilinpadtoksen laatimisperiaatteita.
Segmenteille on kohdistettu ne tuotot, kulut, varat ja velat, joiden on katsottu vélit-
tdmasti kuuluvan ja olevan jarkevalla perusteella kohdistettavissa segmenteille. Ne
tuotot, kulut, sijoitukset ja pd&domat, joita ei ole kohdistettu segmenteille seké seg-
menttien valiset konsernieliminoinnit raportoidaan sarakkeessa "Konsernieli-
minoinnit". Segmenttien tulosta ja kannattavuutta seurataan tulos ennen veroja ta-
solla.

Vahittdispankkitoiminnalle on kohdistettu omaa pd4domaa 9 % luottolaitoslain mu-
kaisista riskipainotetuista sitoumuksista ja OP Yrityspankki -konsernin pankkitoi-
minnalle 7 % riskipainotetuista sitoumuksista. Allokoimaton oma padoma kohdistuu
liiketoimintasegmenttien ulkopuoliselle alueelle "Muu toiminta".

OP Osuuskunnan keskeiset tytaryritykset

OP Yrityspankki Oyj on finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa asiakkailleen pankki-,
varallisuudenhoito- ja vahinkovakuutuspalveluja. Konserni palvelee yritysasiakkaita
Suomessa ja kansainvalisesti tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta
sekd vahinkovakuutuspalvelut. Henkildasiakkaille se tarjoaa vahinkovakuutus- ja
omaisuudenhoitopalveluita. OP Yrityspankki toimii OP Ryhméan keskuspankkina ja
hoitaa ryhmén maksuvalmiutta sek& kansainvélista liiketoimintaa.

OP Vakuutus Oy on OP Yrityspankki Oyj:n tytaryhtio. Se harjoittaa vahinkovakuu-
tustoimintaa Suomessa ja tarjoaa kattavaa vakuutusturvaa seka henkil6-, yritys- ettd
yhteisoasiakkaille.

OP-Palvelut Oy tuottaa, kehittda ja yllapitdd OP Ryhmdan kuuluvien yritysten tar-
vitsemia palveluja.

Helsingin Seudun Osuuspankki harjoittaa vahittaispankkitoimintaa paakaupunki-
seudulla.

OP-Asuntoluottopankki Oyj myontéda osuuspankkien kautta pitkaaikaisia asunto-
luottoja turvaavia vakuuksia vastaan. Pankki rahoittaa toimintansa laskemalla liik-
keelle kiinteistévakuudellisia joukkovelkakirjalainoja.

OP-Henkivakuutus Oy hoitaa keskitetysti OP Ryhméan henki- ja eldkevakuutus-
liiketoimintaa ja sen kehittdmistd. Yhtion tuotevalikoimaan kuuluvat henki-, eldke-
seka sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut.

OP-Rahastoyhtio Oy hallinnoi OP Ryhmadn sijoitusrahastoja. Yhtid kayttda rahasto-
osuuksien myynnissa osuuspankkien palveluverkostoa sekd OP Ryhman verkkopal-
veluita.
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OP-Kaorttiyhtié Oy tuottaa vakuudettomat kuluttajarahoituspalvelut osuuspankkien
henkildasiakkaille.

OP Varainhoito Oy hallinnoinoin 47 miljardin euron asiakasvaroja. OP Varainhoi-
to hoitaa instituutioiden, varakkaiden yksityishenkil6iden ja sukujen sekda OP Ryh-
man rahastojen varoja.

OP-Prosessipalvelut Oy on OP Osuuskunnan tdysin omistama tytaryhtio, johon siir-
rettiin OP-Palvelut Oy:n toimiluvan varaiset toiminnot 1.6.2012 alkaen. OP-
Prosessipalvelut sai luottolaitostoimiluvan 7.5.2012 seké selvitysosapuolen ja tilin-
hoitajayhteison oikeudet 21.5.2012.

8.3 Toimiala ja padmarkkinat

8.4 OP Ryhman hallinto

OP Ryhmaéan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sité tu-
kevaa toimintaa OP Ryhmaén sisdisen tyonjaon mukaisesti padsaantoisesti kotimai-
silla markkinoilla. Jasenosuuspankit keskittyvat asiakasliiketoimintaan ja OP
Osuuskunta edistaa ja tukee niiden liiketoimintaa sekd vastaa ryhmaohjauksesta ja
OP Ryhman yleisesté valvonnasta.

OP Osuuskunnan tarkoituksena on osuuskunnan séantdjen 2 8:n mukaan OP Ryh-
man keskusyhteisona edistdd ja tukea tasapuolisesti osuuspankkien ja OP Ryhmén
kehitysté ja yhteistoimintaa. T&ssé tarkoituksessa OP Osuuskunnan perustama ty-
taryhtio OP-Palvelut Oy tuottaa, kehittdd ja yllapitdd OP Ryhmdan kuuluvien yritys-
ten tarvitsemia palveluja 1.1.2011 alkaen. OP Osuuskunta ohjaa OP Ryhman liike-
toimintaa, huolehtii OP Ryhman strategisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta, hoi-
taa yhteenliittymén keskusyhteisdlle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévét sekd toi-
mii tiettyjen OP Ryhman yhtididen, kuten OP Yrityspankin, OP-Palvelut Oy:n, Hel-
singin Seudun Osuuspankin ja OP-Henkivakuutus Oy:n, strategisena omistajayh-
teisoné.

OP Yrityspankki -konserni on finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa pankki-, varalli-
suudenhoito- ja vahinkovakuutuspalveluja asiakkailleen.

Osuuspankit ovat itsendisid, paikallista vahittaispankkitoimintaa harjoittavia talle-
tuspankkeja. Ne tarjoavat kotitalouksille, pienille ja keskisuurille yritysasiakkaille,
maa- ja metsatalousasiakkaille seka julkiselle sektorille nykyaikaiset ja kilpailuky-
kyiset pankkipalvelut. Padkaupunkiseudulla vahittaispankkitoimintaa harjoittaa OP
Osuuskunnan osittain (omistusosuus 2/3) omistama tytaryhtié Helsingin Seudun
Osuuspankki.

OP Ryhma tarjoaa pankkipalveluja myos puhelinpankki- seké verkkopalveluna.

OP Ryhman keskusyhteisd OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka j&seniné voivat ol-
la osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden s&&nnét tai yhtiGjarjestyksen
osuuskunta on hyvéksynyt. Jaseneksi ottamisesta paattaa hallintoneuvosto. OP
Osuuskunnassa ylin paatdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla
hallintoneuvostolla. Operatiivista paatosvaltaa kayttad hallintoneuvoston valitsema
johtokunta, joka koostuu ammattijohtajista. OP Osuuskunnan omistavat osuuspan-
kit.

Hallintoneuvosto
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OP Osuuskunnan hallintoneuvostossa on sdantjen mukaan vahintadan 32 ja enintdén
36 osuuskunnan kokouksen valitsemaa jasentd. Hallintoneuvoston puheenjohtajana
toimii professori Jaakko Pehkonen sekd varapuheenjohtajina toimitusjohtaja Vesa
Lehikoinen ja lehtori Mervi Visanen.

OP Osuuskunnan saantdéjen mukaan hallintoneuvoston tehtdvana on valvoa johto-
kunnan ja toimitusjohtajan hoitamaa osuuskunnan hallintoa ja sit&, etta osuuskun-
nan toimintaa hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti osuuskuntalain sek& osuus-
kunnan ja OP Ryhmén edun mukaisesti.

Lis&ksi hallintoneuvoston tehtdv&nd on muun muassa vahvistaa OP Ryhmén arvot,
strategia, yhteiset tavoitteet ja toimintalinjaukset seka -periaatteet. Hallintoneuvosto
vahvistaa OP Ryhman vakavaraisuuden hallinnan periaatteet, valitsee ja vapauttaa
toimitusjohtajana toimivan péajohtajan ja johtokunnan muut jésenet ja varajésenet
sekd tarkastustoiminnasta vastaavan johtajan, p&attda johtokunnan puheenjohtajan,
toimitusjohtajan ja johtokunnan muiden jasenten valisesta tehtavanjaosta seké vah-
vistaa osuuskunnan toiminnalliset ja taloudelliset tavoitteet.

OP Osuuskunnan johtokunta

Karhinen Reijo, pajohtaja, johtokunnan puheenjohtaja

Vepsaldinen Tony, ryhmépalvelut, johtokunnan varapuheenjohtaja

Alameri Karri, varallisuudenhoito

Geber-Teir Carina, identiteetti ja viestinta

Himanen Jari, ryhméohjaus

Lehtila Olli, vahinkovakuutus

Luhtala Harri, talous ja tasehallinta

Nummela Harri, digitaalinen liiketoiminta seka asiakaskokemus

Palmén Erik, riskienhallinta

P6lonen Jouko, pankkitoiminta

Outi Taivainen , HR

Johtokunnan sihteeriné ja lakiasioista vastaavana johtokunnan varajasenena jatkaa
Markku Koponen.

Johtokunnan jasenten virallinen osoite
OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Tilintarkastajat

OP Ryhmén tilinp&atokset 31.12.2015 ja 31.12.2014 pdattyneiltd tilikausilta on tar-
kastanut riippumaton tilintarkastaja KPMG Oy Ab, kuten kummankin tilikauden ti-
lintarkastuskertomuksista ilmenee. Padvastuullisena tilintarkastajana on toiminut
KHT Raija-Leena Hankonen.
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Toimitusjohtaja

OP Osuuskunnalla on hallintoneuvoston nimedma toimitusjohtaja, jonka tehtavana
on hoitaa johtokunnan ohjeiden ja ma&rdysten mukaan OP Osuuskunnan juoksevia
asioita. Toimitusjohtajana 1.1.2011 alkaen toimii OP Ryhmén padjohtaja Reijo
Karhinen, rekisteroity osoite: OP Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
Toimitusjohtajan varamiehené toimii Tony Vepsélainen.

OP Ryhmaén hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai
muiden tehtévien ja niiden tehtévien valillg, joita heilla on OP Ryhmaéssa, ei ole ris-
tiriitoja.

8.5 Johtokunnan toimintatapa

Johtokunta vastaa kollektiivisesti niista asioista, joista se yhteisesti kokouksissaan
paattad. Lisaksi johtokunnan jasenilld ja varajasenill& on operatiivinen vastuu heille
erikseen madritellyista toimialueista ja organisatorisista kokonaisuuksista.

8.6 Osakkaat ja padomistajat

8.7 Luottoluokitukset

OP Ryhmaén aatteellinen pohja on osuustoiminnallisuus. Ryhmaélla on Suomessa yli
neljd miljoonaa asiakasta, joista l&hes kolmannes eli vajaat 1 500 000 on samalla
osuuspankkien omistajajasenid. Osuuspankin omistajajédsenet ovat sen palveluja
kayttavia asiakkaita. Osuuskunnan keskeisia periaatteita ovat lukumaaraltaan rajoit-
tamaton ja kaikille avoin jasenyys seké etujen tuottaminen jasenille osuuskunnan
palveluina. Perusajatuksena on edistdd omistajajasenten, asiakkaiden ja toimin-
taymparistdn taloudellista menestystd, hyvinvointia ja turvallisuutta.

Omistaja-asiakkuus antaa mahdollisuuden osallistua pankin hallintoon ja paatoksen-
tekoon. Sen kautta jasenten vaikutusmahdollisuudet ulottuvat alueelliseen elin-
keinoeldaman ja hyvinvoinnin edistamiseen. Lisaksi omistaja-asiakkuus tuo etuja ra-
ha-asioiden keskittdmisestd osuuspankkiin. Yritysmuodoltaan osuuspankit ovat
osuuskuntia, joissa padtoksenteon perusarvoihin kuuluu jésen ja &ani -periaate.
Osuuspankin omistaja-asiakkaaksi liittyessadn jasen maksaa pankin saéntdjen mu-
kaisen osuusmaksun. Jasenkunta valitsee keskuudestaan oman pankkinsa hallinto-
henkildt. Osuuspankkien omistaja-asiakkaiden sijoitukset osuuspankkien Tuotto-,
jasen- ja lisdosuuksiin olivat joulukuun 2015 lopussa yhteensa 2,8 miljardia euroa
(1,9).. Suomi jakaantuu alueellisesti 16 OP-liittoon, jotka ovat osuuspankkien maa-
kunnallisia yhteistoimintaelimid. Ne nimedvat alueensa ehdokkaat OP Osuuskunnan
hallintoneuvostoon. Osuuspankkeja oli vuoden 2016 toukokuun alussa noin 180.
Osuuspankeissa ylintad paatosvaltaa kayttdd omistajajasenistd muodostuva osuus-
kunnan kokous tai edustajisto, joka valitsee pankille hallintoneuvoston. Hallinto-
neuvosto valitsee pankille hallituksen.

OP Ryhmaéssa noudatetaan ryhmastrategiassa sovittua tydnjakoa ryhmén keskusyh-
teisdn OP Osuuskunnan ja sen jasenpankkien kesken. Jasenpankit keskittyvét asia-
kasliiketoimintaan, ja OP Osuuskunta edistéda ja tukee niiden liiketoimintaa sek&
vastaa ryhmaohjauksesta ja valvonnasta.

Luottoluokituslaitokset antavat riippumattomia lausuntoja yhteison, velan tai rahoi-
tusvelvoitteen taikka muun rahoitusvalineen luottokelpoisuudesta. Merkittavimmat
luottoluokittajat markkinoilla ovat Moody’s Investor Service (Moody’s), Standard
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& Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) ja Fitch. Standard & Poor’s, Moo-
dy’s ja Fitch on kukin rekisterdity luottoluokituslaitoksista 16. syyskuuta 2009 an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 nojalla.

OP Ryhman luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Standard & 1, 4, Negatiiviset
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Vakaat

Sekd Standard & Poor’s ettd Moody’s antavat pitkdaikaiseen varainhankintaan liit-
tyvan luottoluokituksen OP Yrityspankille. OP Yrityspankin luottokelpoisuutta ar-
vioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP Ryhmén taloudelli-
sen tilanteen, sillda ryhméaa valvotaan yhtena kokonaisuutena ja keskusyhteisd OP
Osuuskunta seka jasenpankit (mukaan lukien OP Yrityspankki) ovat vastuussa tois-
tensa veloista ja sitoumuksista. Standard & Poor’sin asteikko lyhytaikaiselle varain-
hankinnalle on neliportainen valilla A-1+ (paras) — A-3 ja asteikko pitk&aikaiselle
varainhankinnalle (investment grade) kymmenportainen vélilla AAA (paras) —
BBB-. Moody’sin asteikko lyhytaikaiselle varainhankinnalle on kolmiportainen va-
lilla P-1 (paras) — P-3 ja pitkdaikaiselle varainhankinnalle (investment grade) kym-
menportainen valilla Aaa (paras) — Baa3. Luottoluokituslaitoksilla on tarked asema
maailmanlaajuisilla arvopaperi- ja pankkimarkkinoilla, silla sijoittajat, lainanottajat,
liikkeeseenlaskijat ja valtiot kayttavat osittain niiden luottoluokituksia yhtena sijoi-
tus- ja rahoituspaatdsten tekemisen perustana. Luottolaitokset, sijoituspalveluyrityk-
set, vakuutusyhtiot, jalleenvakuutusyhtiot, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistu-
vaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja am-
matillisia lisdeldkkeita tarjoavat laitokset saattavat kayttaa kyseisia luottoluokituksia
laskiessaan padomavaatimuksia vakavaraisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan
sijoitustoimintaansa liittyvia riskeja. Luottoluokituksilla on tdman vuoksi merkitta-
va vaikutus markkinoiden toimintaan seka sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen.

OP Yrityspankin luottoluokitukset on esitetty kohdassa 6.7 "Luottoluokitukset".

8.8 Merkittavat sopimukset

8.9 Oikeudenkaynnit

OP Ryhmalla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkittavia so-
pimuksia, joiden perusteella jollakin OP Ryhméaan kuuluvalla yhtiélla olisi OP
Ryhmaén kannalta merkittavia velvoitteita tai oikeuksia.

OP Ryhmélla ei ole tiedossa, vireilld tai uhkaamassa olevia hallintomenettelyjé, oi-
keudenkéynteja tai valimiesmenettelyjd, joilla voisi olla merkittdvad vaikutusta OP
Ryhman taloudelliseen asemaan. Tallaisia hallintomenettelyja, oikeudenkéynteja tai
vélimiesmenettelyja ei mytskaén ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.

Selvyyden vuoksi kuitenkin todetaan, ettd OP Ryhma sai 14.12.2015 Kilpailu- ja
kuluttajavirastolta selvityspyynnén, jonka taustalla on If Vahinkovakuutusyhtio
Oy:n viranomaisille tekema toimenpidepyyntd. Viranomaiset selvittdvat OP Ryh-
man markkina-aseman vahittaispankkipalveluissa ja vahinkovakuutustuotteiden
hinnoittelun.
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8.10 OP Ryhman riskinkantokyky ja vakavaraisuus

Milj. €

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymdnda OP Ryhmd mittaa omaa riskinkantokyky&an
ensisijaisesti vertaamalla omien varojen suhdetta Raval:ssa maériteltyyn omien va-
rojen vahimmaismaaraan.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (Rava) valvonnasta annetun lain mukaan laske-
tut OP Ryhmén omat varat ylittivat vuoden 2015 lopussa laissa méaaritellyn vahim-
maismaaran 4,6 miljardilla eurolla (3,0). Rava-puskuria kasvattivat ryhman tulos ja
Tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskut sek& luottolaitosvakavaraisuuden riskipainotet-
tujen erien lasku ja toisaalta puskuria laski luottolaitosvakavaraisuudessa vuoden
alusta kayttoon otettu kiinted 2,5 prosentin lisapadomapuskuri. Kiinteé lisdpadoma-
puskuri nosti luottolaitosvakavaraisuuden paddomavaatimuksen 8 prosentista 10,5
prosenttiin riskipainotetuista eristd laskettuna. Ryhmén omien varojen méaré suh-
teessa vahimmadispadomavaatimukseen oli 207 prosenttia (189). Kiinted lisdpaa-
omavaatimus alensi suhdelukua 54 prosenttiyksikkoa. Lisapadomavaatimusten seu-
rauksena Rava-vakavaraisuus ei endd kuvaa Rava-ryhmittyman pdédomien minimita-
S0a, vaan tasoa, jonka puitteissa ryhmittymé voi toimia ilman puskurien alituksesta
seuraavia viranomaisvelvoitteita. Ryhmaéan siirtyneiden POP Pankkien vaikutus va-
kavaraisuuteen oli vahdinen.

31.12.2015 31.12.2014 Muutos, %

OP Ryhman omat padomat

Osuuspadoma, paaomalainat,
ikuiset lainat ja debentuurilainat

Muut omiin varoihin sisaltymatto-
méat toimialakohtaiset erat
Liikearvo ja aineettomat hyodyk-
keet

Tasoitusmaara

Suunniteltu voitonjako

Omista varoista vahennettavat
IFRS-erat*

Arvonalentumiset - odotetut tappiot
alijagama

Ryhmittymé&n omat varat yhteen-
sa

Luottolaitostoiminnan omien varo-
jen vaade**

Vakuutusliiketoiminnan omien
varojen vaade***

Ryhmittym&n omien varojen
vahimmaismaara yhteensa

Ryhmittymé&n vakavaraisuus
Ryhmittymén vakavaraisuus-
suhde

(omat varat/omien varojen
vahimmaismaara) (%)

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon rahas-

tosta rahavirran suojauksen osuus.

9324 7213 29
1547 1072 44
-76 -72 -6
-1 356 -1 286 -5
-220 -179 -23
-66 -22
-57 -79 28
-280 -313 11
8 815 6 334 39
3707 2 865 29
557 485 15
4 265 3350 27
4 550 2984 52
207 189

** Riskipainotetut sitoumukset x 10,5 %.
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*** Toimintapddoman minimi.

Uusien jasenpankkien vaikutus ryhmittyméan vakavaraisuussuhteeseen oli 0,5 prosenttiyksikka.

OP Ryhmalle lasketaan Raval:n lisdksi vakavaraisuussédantelyn mukainen vakava-
raisuussuhdeluku.

Ryhméan CET1-ydinvakavaraisuus oli vuoden 2015 lopussa 19,5 prosenttia (15,1).
Tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskut kasvattivat ydinvakavaraisuutta 2,2 prosenttiyk-
sikkoa. Yritysvastuiden paivitetyt maksukyvyttomyyden todennakoisyydet (PD)
otettiin kaytt0on ensimmaisell& vuosineljannekselld valvojalta saadun luvan mukai-
sesti. Kayttoonotto paransi ydinvakavaraisuutta 0,8 prosenttiyksikkda. Etuuspoh-
jaisten elakejarjestelyiden (IAS 19) uudelleen méarittdmisesta johtuvat voitot kas-
vattivat katsauskaudella ryhmén ydinvakavaraisuutta noin 0,9 prosenttiyksikkoa.

OP Ryhmaén luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisaateiseen
ja viranomaisen asettamiin vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisdateinen minimi vaka-
varaisuussuhteelle on 8 prosenttia ja ydinpddomalle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain
mukainen 2,5 prosentin kiinted lisdpddomavaatimus nostaa kaytdnnossa alarajan va-
kavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja ydinvakavaraisuussuhteelle 7 prosenttiin.
Ydinpd&domaa kasvattivat Tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskut, pankkitoiminnan tu-
los, 1AS 19 -erét sekd osingot ryhmén vakuutusyhteisoiltd. Katsauskauden lopussa
Tuotto-osuuksia oli ydinpadomissa 2,5 miljardia euroa.

Riskipainotetut eréat olivat vuoden 2015 lopussa 41,8 miljardia euroa (42,3), eli 1,0
prosenttia pienemmét kuin viime vuoden lopussa. Yritysvastuiden paivitetyt PD-
tasot laskivat riskipainotettuja eria noin 4,2 prosenttia. PD-muutokset huomioiden
yritysvastuiden keskimaaraiset riskipainot nousivat hieman. Muiden olennaisten
vastuuryhmien keskiméaaraiset riskipainot alenivat hieman. Oman padoman ehtoisiin
sijoituksiin sisaltyy ryhman sisdisia vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina eri-
na 6,5 miljardia euroa.

OP Ryhma on lokakuussa 2015 saanut EKP:lta luvan késitella rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymén sisdiset vakuutusyhtidsijoitukset riskipainotettuina erind aiemman
kaytdnndn mukaisesti. Vakuutusyhtiosijoituksiin sovellettava menetelméa johtaa
noin 280 prosentin riskipainoon. EKP on kuitenkin varannut mahdollisuuden luvan
peruuttamiseen osana valvojan optioiden harmonisointia. Mahdollinen poikkeuslu-
van poistuminen ja siirtyminen vakuutusyhtidsijoitusten vahennyskasittelyyn hei-
kentéisi OP Ryhman ydinvakavaraisuutta noin 0,6 prosenttiyksikkoa. Kasittelymuu-
toksella ei kuitenkaan olisi vaikutusta OP Ryhman todelliseen riskinkantokykyyn.

Kansallisen lainsaddannon kautta implementoitavat vakavaraisuuden puskurivaati-
mukset korottavat pddomavaatimuksia edelleen. Heindkuussa 2015 Finanssivalvon-
ta paatti 7.1.2016 voimaan tulevaa muuta rahoitusjarjestelman kannalta merkittavaa
luottolaitosta (O-SII) koskevaksi lisdpddomavaatimukseksi OP Ryhmaélle 2 prosent-
tia. Uusi O-SllI-puskuri alentaa voimaan tullessaan Rava-vakavaraisuussuhdelukua
arviolta noin 22 prosenttiyksikkod. Ryhma tayttad lisdpddomavaatimukset jo nykyi-
selldén. Finanssivalvonta paatti joulukuussa 2015 olla toistaiseksi asettamatta pan-
keille syklisyytta vahentdvaa lisdpddomavaatimusta, mutta aloitti valmistelut asun-
tolainojen riskipainojen korottamiseksi, jolla Finanssivalvonnan mukaan pyritdan
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varautumaan kasvaneeseen jarjestelmariskiin. Finanssivalvonta tekee makrovakaus-
paatdksen neljannesvuosittain.

Tulevissa sdannoksissd on mukana velkaantumisastetta kuvaava mittari eli vahim-
maisomavaraisuusaste (Leverage Ratio). OP Ryhman pankkitoiminnan vahim-
maisomavaraisuusaste on nykytulkintojen mukaan arviolta 7,2 prosenttia katsaus-
kauden lopun luvuilla laskettuna sdanndsluonnosten mukaisen minimitason ollessa
3 prosenttia.

Vakuutussektorin vakavaraisuussdannokset muuttuvat vuoden 2016 alussa eivétka
ne kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen vakuutusyhtidlain mukaan lakis&ateisen tilintar-
kastuksen piiriin. Vakuutussektorin Solvenssi Il -sddnndsmuutoksilla pyritdén pa-
rantamaan vakuutusyhtididen omien varojen laatua, parantamaan yhtididen omaa
riskienhallintaa, lisddmaan pd&domavaateen riskiperusteisuutta ja yhtendistamaén va-
kuutussektorin vakavaraisuussadnnoksid Euroopassa. Sadnnokset tulevat Kirista-
maan padomavaatimuksia ja toisaalta lisddmaan omien varojen maarad, mika laskee
nettona Rava-vakavaraisuutta.

Vahinkovakuutus Henkivakuutus

Solvenssi Il 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2015 2014 2015 2014

Omat varat, milj. € 972 804 1078 804

Paaomavaade, milj. € 698 685 722 806
Solvenssi-suhde,%

139 117 149 100

Solvenssi I -luvut on esitetty ilman mahdollisia siirtyméasaannoksia.

Seuraavassa taulukossa esitetddn OP Ryhmén Luottolaitoslain mukaan laskettu va-
kavaraisuus. OP Ryhméan 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta laaditun tilinpaatok-
sen liitetiedoissa 92 ja 93 on eritelty omat varat ja kokonaisriski 31.12.2015 tilan-

teesta.

Omat varat ja vakavaraisuus,

milj. € 31.12.2015 31.12.2014 Muutos, %
OP Ryhmén oma padoma 9324 7213 29
Poistetaan vakuutusyhtididen vai-

kutus omasta padomasta -200 -40

Kayvan arvon rahasto, rahavirran

suojaus -69 -80 14
Lisdosuuspaaomat, joihin sovelle-

taan siirtymasaannosta, ja omiin

paaomiin kuulumattomat osuus-

paaomat 143 192 25
Ydinp&ddoma (CET1) ennen va-

hennyksia 9197 7 285 26
Aineettomat hyddykkeet -518 -450 -15
Elakevastuun ylikate ja arvos-

tusoikaisut -131 -1

Ennakoitu voitonjako ja ed. tilikau-

delta maksamaton voitonjako -66 -22
Realisoitumattomien voittojen siir-

tymasaanndos - -90
Arvonalentumiset - odotetut tappiot

alijgama -306 -339 10
Ydinpdadoma (CET1) 8176 6 384 28
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Paaomalainat, joihin sovelletaan

siirtymasaannosta 141 161

Ensisijainen lisapadoma (AT1) 141 161

Ensisijainen pddoma (T1) 8 316 6 544 27
Debentuurilainat 1253 708 77
OVY:n tasoitusmaara - 35
Realisoitumattomien voittojen siir-

tymasaanndos - 29

Toissijainen pddoma (T2) 1253 772 62
Omat varat yhteensa 9 569 7 316 31

Riskipainotetut erat

Luotto- ja vastapuoliriski 36 838 37 694 -2
Valtio- ja keskuspankkivastuut 27 30 -9
Luottolaitosvastuut 1178 1275 -8
Yritysvastuut 21 425 21173 1
Vahittaisvastuut 4 886 5235 -7
Oman pddoman ehtoiset

sijoitukset *) 7 484 7 663 -2
Muut**) 1839 2318 -21

Markkinariski 1464 1377 6

Operatiivinen riski 3521 3182 11

Yhteensa 41 824 42 254 -1

Muutos, %-

Suhdeluvut, % 31.12.2015 31.12.2014 yksikkda

Ydinpddoman (CET1) vakavarai-

suussuhde 19,5 15,1 4.4

Tier 1 vakavaraisuussuhde 19,9 15,5 4.4

Vakavaraisuussuhde 22,9 17,3 5,6

Suhdeluvut ilman Muutos, %-

siirtymasaannoksia, % 31.12.2015 31.12.2014 yksikkoéa

Ydinpddoman (CET1) vakavarai-

suussuhde 19,2 14,9 4,3

Tier 1 vakavaraisuussuhde 19,2 14,9 4,3

Vakavaraisuussuhde 22,2 16,6 5,6

Basel | lattia, milj. € 31.12.2015 31.12.2014 Muutos, %

Omat varat 9 569 7 316 31

Basel | lattian padomavaatimus 3924 3642 8

Puskuri Basel | lattiaan 5645 3674 54

Velkaantuneisuus

Milj. € 31.12.2015 31.12.2014
Ensisijainen pddoma (T1) 8 316 6 544
Vastuut yhteensa 114 780 102 050
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 7,2 6,4

*) Oman paddoman ehtoisten sijoitusten riskipaino siséltdd 6,5 miljardia euroa ryhman sisaisista vakuutusyhtidsijoituksista.
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**) Muiden vastuiden riskipainosta 100 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan 250 prosentin
riskipainolla ydinpadomista vahentamisen sijaan.

Ydinpdaomasta (CET1) on vahennetty varovaisen arvostamisen oikaisu 69 miljoonaa euroa.

Lisdosuuspaaomiin ja padomalainoihin on sovellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Niista
on luettu omiin varoihin maksimissaan 70 prosenttia 31.12.2012 liikkeessa olleesta maarasta.

Realisoitumattomat arvostukset on luettu ydinpadomaan. Vertailuvuonna negatiiviset realisoitumattomat arvostukset
luettiin ydinpddomaan ja positiiviset toissijaiseen padomaan Finanssivalvonnan kannanoton mukaisesti.

Velkaantumisastetta kuvaava mittari eli viahimmaisomavaraisuusaste (Leverage Ratio) esitetdan uusien sdannésluonnos-
ten mukaisesti. Sdannésluonnosten mukainen minimitaso on kolme prosenttia. Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu
joulukuun lopun luvuilla.

Omat varat ja riskipainotetut erat sisaltavat Yhteenliittyman jaseniksi 19.5.2015 siirtyneiden uusien jasenpankkien vaka-
varaisuusluvut. Uusien jasenpankkien vaikutus omiin varoihin oli 127 miljoonaa euroa ja riskipainotettuihin eriin 481 mil-
joonaa euroa. Velkaantuneisuuden vastuisiin sisaltyy 885 miljoonaa euroa uusien jasenpankkien vastuita.

8.11 Taloudelliset tiedot
8.11.1 OP Ryhmaén tilinpaatostiedot

OP Ryhmadn tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta
1.1.2015-31.12.2015 ja 1.1.2014-31.12.2014 seka tilintarkastamaton osavuosikat-
saus ajalta 1.1.-31.3.2016 ovat saatavilla tdman esitteen kohdassa 6 kerrotusta
osoitteesta ja puhelinnumerosta 010 252 011.
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8.11.2 OP Ryhman tuloslaskelma ja tase seka rahavirtalaskelma vuosilta 2015 ja 2014 seka keskeiset tu-
loslaskelma- ja tase-eréat seké taloudelliset tunnusluvut vuosilta 2011-2015



OP Ryhman tuloslaskelma
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Milj. € 1-12/2015 1-12/2014 Muutos, %
Korkotuotot 2486 2685 -7
Korkokulut 1460 1642 -11
Korkokate ennen arvonalentumisia 1026 1043 -2
Saamisten arvonalentumiset 78 88 -12
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 948 955 -1
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 639 589 8
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 278 197 41
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 704 707 0
Kaupankaynnin nettotuotot 107 88 20
Sijoitustoiminnan nettotuotot 87 74 18
Liiketoiminnan muut tuotot 46 52 -12
Nettotuotot yhteensa 2 807 2 662 5
Henkildstokulut 781 741 5
Muut hallintokulut 420 414 2
Liiketoiminnan muut kulut 319 401 -20
Kulut yhteensa 1520 1555 -2
Palautukset omistaja-asiakkaille ja
kertyneet asiakasbonukset 195 195 0
Osuus pddomaosuusmenetelmalld kasiteltavien
osakkuusyritysten tuloksesta 9 3
Kauden tulos ennen veroja 1101 915 20
Tuloverot 249 308 -19
Kauden tulos 853 607 40
Jakautuminen, milj. €
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 845 599 41
Maéraysvallattomien omistajien
osuus tilikauden tuloksesta 8 8
Yhteensa 853 607 40
OP Ryhman laaja tuloslaskelma
Milj. € 1-12/2015 1-12/2014 Muutos, %
Kauden tulos 853 607 40
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) 519 -380
Erat, jotka saatetaan mydhemmin
siirtd& tulosvaikutteisiksi
Kéyvan arvon rahaston muutos
Kéypaan arvoon arvostamisesta -205 85
Rahavirran suojauksesta -14 67
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Eristd, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden
uudelleen maarittAmisesté johtuvista -104 76
Eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtaéd
tulosvaikutteisiksi
Kéypaan arvoon arvostamisesta 41 -17
Rahavirran suojauksesta 3 -13
Kauden laaja tulos 1093 424
Jakautuminen, milj. €
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 1077 393
Maaraysvallattomien omistajien
osuus tilikauden tuloksesta 16 32
Yhteensa 1093 424



OP Ryhman tase
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Milj. € 31.12.2015 31.12.2014 Muutos, %
Kéteiset varat 8581 3888
Saamiset luottolaitoksilta 425 686 -38
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 928 427
Johdannaissopimukset 5696 5920 -4
Saamiset asiakkailta 75 192 70683 6
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4 067 3797 7
Henkivakuutustoiminnan varat 13858 11 238 23
Sijoitusomaisuus 12 423 9500 31
Padomaosuusmenetelmalla
kasiteltavat sijoitukset 93 56 66
Aineettomat hyddykkeet 1395 1332 5
Aineelliset hyddykkeet 843 781 8
Muut varat 1526 1951 -22
\Verosaamiset 118 168 -30
Varat yhteenséa 125 145 110 427 13
Velat luottolaitoksille 1673 1776 -6
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 0 4 -100
Johdannaissopimukset 5345 5489 -3
Velat asiakkaille 58 220 51163 14
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3159 2972 6
Henkivakuutustoiminnan velat 13532 11 230 20
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 27 706 24 956 11
Varaukset ja muut velat 3625 3447 5
Verovelat 866 964 -10
Lisdosuudet 106 192 -45
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1590 1020 56
Velat yhteensa 115 822 103 214 12
Oma paddoma
OP Ryhm&n omistajien osuus
Osake- ja osuuspdaoma 2 656 1709 55
Jésenosuudet 154 148 4
Tuotto-osuudet 2502 1561 60
Kéayvan arvon rahasto 242 425 -43
Muut rahastot 2 085 1996 4
Kertyneet voittovarat 4271 3014 42
Maéraysvallattomien osuus 70 69 1
Oma paaoma yhteensé 9 324 7213 29
Velat ja oma pddoma yhteensa 125 145 110 427 13
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OP Ryhman rahavirtalaskelma

Milj. € 1-12/2015 1-12/2014
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos 853 607
Oikaisut kauden tulokseen 1431 168
Liiketoiminnan varojen lisays (-) tai vahennys (+) -9 052 -4 230
Saamiset luottolaitoksilta 169 99
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat 148 433
Johdannaissopimukset 9 65
Saamiset asiakkailta -4 003 -2 617
Vahinkovakuutustoiminnan varat -351 -199
Henkivakuutustoiminnan varat -2414 -698
Sijoitusomaisuus -3071 -393
Muut varat 462 -920
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 8121 3799
Velat luottolaitoksille -120 732
Kéypé&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvelat -4 0
Johdannaissopimukset -4 60
Velat asiakkaille 6 360 1006
Vahinkovakuutustoiminnan velat 70 149
Henkivakuutustoiminnan velat 1325 1284
Varaukset ja muut velat 495 566
Maksetut tuloverot -359 -201
Saadut osingot 94 102
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 1088 244
Investointien rahavirta

Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen lisaykset -2 -
Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen vahennykset 85 80
Tytaryritysten hankinnat hankintahetken

rahavaroilla vahennettyna -27 -3
Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla vahennettyna 0 3
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin -301 -214
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 17 6
B. Investointien rahavirta yhteensa -227 -128
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisaykset 1242 60
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset -698 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, liséykset 29711 38 820
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -27 444 -35 953
Osuus- ja osakepdaoma, lisaykset 3238 2432
Osuus- ja osakepadadoma, vahennykset -2 395 -1278
Maksetut osingot ja osuuspadoman korot -30 -76
Maaraysvallattomilta omistajilta hankittu osuus

Pohjola Pankki Oyj:sta - -2 422
Muut 0 -
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 3623 1583
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 4 485 1699
POP Pankkien rahavarat 47 -
Rahavarojen muutos yhteensa 4531 1699
Rahavarat tilikauden alussa 4176 2476
Rahavarat tilikauden lopussa 8708 4176
Saadut korot 2552 2765
Maksetut korot -1 537 -1 697
Rahavarat

Kateiset varat* 8619 3942
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 89 234
Yhteensa 8708 4176

*Joista vahinkovakuutustoiminnan kateisia varoja 5 mijoonaa euroa (40) ja henkivakuutustoiminnan kéteisia varoja 33 miljoonaa euroa
(13).



Keskeiset tuloslaskelma- ja tase-erat seka taloudelliset tunnusluvut

Milj. €

2011

2012

2013

2014
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2015

Keskeiset tuloslaskelmaerat, milj.
€

Korkokate
Vahinkovakuutustoiminnan netto-
tuotot

Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
Palkkiotuotot, netto

Muut tuotot

Henkilostokulut

Muut kulut

Saamisten arvonalentumiset
Palautukset omistaja-asiakkaille
Tulos ennen veroja

Keskeiset tase-erét - vastaavaa,
milj. €

Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset asiakkailta
Vahinkovakuutustoiminnan varat
Henkivakuutustoiminnan varat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Kirjattavat rahoitusvarat ja sijoitus-
omaisuus

Aineettomat ja aineelliset hyddyk-
keet

Muut erat

Vastaavaa yhteensa

Keskeiset tase-erét - vastattavaa,
milj. €

Velat luottolaitoksille

Velat asiakkaille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velka-
kirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus
Vahinkovakuutustoiminnan velat
Henkivakuutustoiminnan velat
Muut vieraan pddoman erat

Oma paaoma

Vastattavaa yhteensa
Taloudelliset tunnusluvut, %
Oman paaoman tuotto, ROE
Oman paaoman tuotto kayvin arvoin
Koko pdédoman tuotto, ROA
Omavaraisuusaste

Kulujen osuus tuotoista

Ydinvakavaraisuus *

1030

307

72
551
171
689
639
101
176
525

1104
60 331
3205
7 006

8 624

1871
9765
91 905

1783
45974

20 005
1555
2508
6 932
6 907
6 242

91 905

6.8
0,4
05
6.8
64
14,0

1003

428
108
558
241
764
698

99
192
586

840
65 161
3492
9173

6 954

2030
12 120
99 769

1965
49 650

19 270
1736
2592
8970
8 452
7134

99 769

7.0
14,1
05
7,2
64
14,8

915

518
175
664
265
791
769

84
193
701

849
68 142
3479
9872

9290

2 065
7294
100 991

1039
50 157

21428
1 466
2746
9771
6 660
7724

100 991

8,9
8,7
0,7
7,6
61
17,3

1043

589
197
707
217
741
814

88
195
915

686
70 683
3797
11 238

9927

2113
11983
110 427

1776
51163

24 956
1212
2972

11 230
9904
7213

110 427

8,1
5,7
0,6
6,5
56
15,1

1026

639
278
704
248
781
739
78
195
1101

425
75192
4 067
13 858

13 351

2238
16 014
125 145

1673
58 220

27706
1696
3159

13532
9 836
9324

125 145

10,3
13,2
0,7
7,5
53
19,5



Vakavaraisuus *
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14,0 14,8 17,3 17,3 22,9

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
valvonnasta annetun lain mukainen

vakavaraisuus

180 190 190 189 207

*2011-2013 on esitetty suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, ydinvakavaraisuutena on esitetty
Core Tier 1 —vakavaraisuus

8.11.3 Osavuosikatsaukset

OP Ryhméd julkistaa taloudellisia tietoja neljannesvuosittain. OP Ryhma on julkais-
sut 27.4.2016 osavuosikatsauksen ajalta 1.1.-31.3.2016. Osavuosikatsaus on sisally-
tetty esitteeseen viittaamalla ja on saatavilla tdméan esitteen kohdassa 6 kerrotusta
osoitteesta. OP Ryhma julkaisee vuonna 2016 vield kaksi osavuosikatsausta: tammi-
kesédkuulta 3.8.2016 ja tammi-syyskuulta 2.11.2016. Liikkeeseenlaskija tulee tarvit-
taessa tdydentdmaén tatd Ohjelmaesitettd edelld mainituilla osavuosikatsauksilla.

8.11.4 Merkittavat tapahtumat viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jéalkeen

OP Ryhman taloudellinen asema ei ole merkittavasti muuttunut viimeisen tilintar-
kastetun tilinpadtoksen julkistamisen jalkeen. Mydskddn OP Ryhman kehitysnéaky-
missa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisida muutoksia viimeisen tilintarkastetun ti-
linpaatdksen julkistamisen jalkeen.

8.11.5 Tulevaisuudennakymét

OP Ryhma on arvioinut 27.4.2016 julkistamassaan osavuosikatsauksessa loppuvuo-
den nakymia seuraavasti:

"Maailman- ja euroalueen talouden kasvun ei arvioida merkittavasti vauhdittavan
Suomen talouskasvua kuluvan vuoden aikana. Suomen talouden ennakoitu hento
kasvu perustuu pitkalti kotimarkkinoiden vahaiseen piristymiseen. Kasvusta huoli-
matta Suomen talouden ja Suomen finanssialan toimintaympariston kokonaiskuva
on vaisu. Todennakdisyys talouskasvun hidastumisesta on suurempi kuin sen kiih-
tymisestd. Epavarmuutta Suomen talouden kehitykseen luovat historiallisen matali-
en korkojen toimintaympéristd, Britannian mahdollinen irtaantuminen EU:sta ja
muut EU:n rakenteita ja toimintatapoja haastavat uhat seka Suomen talouden raken-
teiden hidas uudistuminen.

Edelleen madaltunut ja osin jo negatiiviseksi painunut markkinakorkotaso rasittaa
pankkien korkokatteita ja heikentdd vakuutusyhteisdjen sijoitustuottoja. Matala kor-
kotaso tukee toisaalta asiakkaiden luotonhoitokykyd, mikéa on pitnyt arvonalentu-
misten maaran vahdisena pitk&an jatkuneesta hitaasta talouskasvusta huolimatta.
Heikko talouskasvu, finanssialan digitalisaatiosta ja asiakaskayttaytymisen muutok-
sesta johtuva toimialamurros seka kiristyvé saately korostavat toiminnan tehokkuu-
den ja kannattavuuden sekd vahvan vakavaraisuuden merkitysta.

OP Ryhmén vuoden 2016 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan saman-
tasoiseksi kuin vuonna 2015. Tulosarvion merkittdvimmat epdvarmuustekijat liitty-
vat epdsuotuisiin korko- ja sijoitusympériston muutoksiin. Myds saamisten ar-
vonalentumisten kehitykseen liittyy epdvarmuutta.
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Kaikki tassé osavuosikatsauksessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat tdman het-
kiseen ndkemykseen talouden kehityksesta. Toteutuvat tulokset voivat olla merkit-
tavasti erilaiset."”
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9 NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

OP Yrityspankki Oyj:n yhtiGjérjestys, kaupparekisteriote ja tilintarkastetut tilinp&é-
tokset tilikausilta 1.1.-31.12.2015 ja 1.1.-31.12.2014 seka tilintarkastamaton osa-
vuosikatsaus 1.1.-31.3.2016 ovat nahtdvilla toimistoaikana katuosoitteessa: OP YTi-
tyspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Osuuskunnan saannot, kaupparekisteriote ja OP Ryhmén tilintarkastetut tilin-
paatokset tilikausilta 1.1.-31.12.2015 ja 1.1.-31.12.2014 seké tilintarkastamaton
osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2016 ovat nahtavilla toimistoaikana katuosoitteessa: OP
Osuuskunta, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Seuraavat asiakirjat on siséallytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen ja ne 10ytyvat
myos OP Ryhman verkkosivuilta www.op.fi/joukkolainat. Viitatuista asiakirjoista
on sisallytetty ohjelmaesitteeseen vain sarakkeessa Viitatut tiedot esitetyt osat. Vii-
tattujen asiakirjojen muut tiedot ovat tarpeettomia sijoittajan kannalta.

Asiakirjat Viitatut tiedot

Pohjola Pankki Oyj toimintakertomus ja tilinpadtds  Pohjola Pankki Oyj toimin-

2015, sivut 1-246 takertomus ja tilinpaatos
2015

Pohjola Pankki Oyj toimintakertomus ja tilinpdatés  Pohjola Pankki Oyj toimin-

2014, sivut 1-245 takertomus ja tilinp&atos
2014

OP Yrityspankki Oyj:n osavuosikatsaus 1.1.- OP Yrityspankki Oyj:n

31.3.2016 osavuosikatsaus

sivut 1-39

OP Ryhman toimintakertomus ja tilinpaatos 2015, OP Ryhman toimintaker-

sivut 1-368 tomus ja tilinpaétds 2015

OP Ryhman toimintakertomus ja tilinpaatos 2014, OP Ryhman toiminta-

sivut 1-354 kertomus ja tilinpaatos
2014

OP Ryhman osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2016 OP Ryhman osavuosikatsa-

sivut 1-52 us

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty viittaamalla Ohjelmaesitteeseen OP Sijoitusobli-
gaatio Megatrendit 1VV/2016 ja OP Luottokori Amerikka USD 12/2016 -nimisia
Lainoja  koskien.  Asiakirjat loytyvdt OP  Ryhmén  verkkosivuilta
www.op.fi/joukkolainat.

Asiakirjat Viitatut tiedot
Pohjola Pankki Oyj:n 28.5.2015 paivatty ja julkis- Ohjelman 2015 Yleiset
tettu Ohjelmaesite Lainaehdot

sivut 1-167
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