GRUNDPROSPEKT

OP FORETAGSBANKEN ABP

OBLIGATIONSPROGRAM 2020
2.000.000.000 euro

Det sammanlagda beloppet av de nominella vardena pa utestaende Lan som
emitterats under det hér obligationsprogrammet ar hégst 2.000.000.000 euro el-
ler ett motsvarande belopp i en annan valuta.

Prospektet for Lan som emitteras pa basis av obligationsprogrammet bestar av
Grundprospektet och hanvisade handlingar kompletterade med Lanespecifika
villkor for varje Lan.

Obligationsprogrammets Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen
(Dnr FIVA 17/02.05.04/2020), som &r en sadan behorig myndighet som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner Grundprospektet endast till den del det uppfyller kraven pa fullstan-
dig, begriplig och konsekvent information i enlighet med férordningen (EU)
2017/1129. Godkéannandet ska inte anses som ett bevis pa Lanens kvalitet eller
godkannande av den emittent som detta Grundprospekt galler. Placerarna ska
sjalva bedoma hur andamalsenligt det ar att placera i Lanen. Grundprospektet &r
i kraft till och med 24.4.2021. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Grund-
prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller va-
sentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar Grundprospektet inte
langre &r giltigt.

Grundprospektet har uppréttats pa finska och svenska. Den finsksprakiga vers-
ionen &r den officiella, av Finansinspektionen, godké&nda versionen.

Arrangor:
OP Foretagshanken Abp

Grundprospektets datum:
24.4.2020
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ALLMAN BESKRIVNING AV PROGRAMMET

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet i enlighet med géllande lagstift-
ning i euro eller annan valuta emittera enskilda obligationslan som &r avsedda att
tecknas av allménheten eller av private placement-typ avsedda for en avgransad pla-
cerarkrets. Programmets sammanlagda belopp ar hégst 2.000.000.000 euro. Grund-
prospektet har offentliggjorts 24.4.2020.

Det har Grundprospektet bestar av information om Emittenten, information om OP
Gruppen och information om vardepapper och emissioner. | Grundprospektet finns
dessutom Allméanna lanevillkor for Programmet och en modell for Lanespecifika vill-
kor. Vid varje emission under Programmet offentliggors Lanespecifika villkor.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for ett enskilt Lan som emitteras under
Programmet samt 6vriga handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran
OP Andelslags medlemskreditinstituts kontor under respektive kontors 6ppettid samt
pa internetadressen www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan forséljningsti-
den for emissionen borjar. Vid behov kompletteras Grundprospektet med eventuella
vasentliga andringar av den information som ingar i Grundprospektet. Tillagget maste
godkénnas av Finansinspektionen. Placerare som har férbundit sig att teckna eller
kdpa vardepapper innan ett tillagg offentliggjorts, har enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129, artikel 23.2 réatt att aterkalla sitt beslut inom tva
bankdagar efter det att tillagget offentliggjorts. En forutsattning for ratten till aterkal-
lande &r dessutom att den nya omstandigheten av betydelse, sakfelet eller den vésent-
liga felaktigheten som avses i Europaparlamentets och rades forordning (EU)
2017/1129 artikel 23.2 uppstod eller noterades fore utgangen av teckningsperioden
eller leveransen av vardepappren, beroende pa vad som intraffar forst. Information
om ratten att aterkalla teckningar ges i tillagg som offentliggors pa OP Gruppens in-
ternetadress: www.op.fi/obligationslan.

| ranterelaterade strukturer baserar sig Rénteavkastningen pa en fast eller rorlig refe-
rensrénta, till vilken laggs en eventuell marginal. Ranteavkastningen kan betalas an-
tingen med en enda betalning pa Lanets forfallodag eller i flera poster under Lanets
I6ptid efter varje Ranteperiod. Den Rénteavkastning som betalas kan ocksa bero pa
hur Referensrantan utvecklats under Réanteperioden.

Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till ett
bestamt intervall. Om den Nominella rantan/Referensréntan for en Rénteperiod har
begransats med ett bestamt hdgsta varde, talar man om Réntetak. Om den Nominella
rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har begrénsats med ett bestdmt lagsta
varde, talar man om Réntegolv. Om den Nominella rdntan/Referensrantan for en Rén-
teperiod har avgransats mellan ett bestdmt hogsta och lagsta varde, talar man om Ran-
tekorridor.

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella vérde av en risk for att
kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang for
Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod, minskar det
Kalkylmassiga kapital som utgér grund for Lanets ranteberakning och eventuella Till-
aggsavkastning samt det belopp som ska éterbetalas till placeraren. Ett lans underlig-
gande tillgang kan besta av ett eller flera Referensbolag.

| kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en eventuell Rénteavkastning pa en fast
eller rorlig referensranta, till vilken 1&ggs en eventuell marginal. Ranteavkastningen
kan betalas antingen med en enda betalning vid en tidpunkt som faststallts pa férhand



1 RISKFAKTORER

5 (285)

eller i flera poster under Lanets I6ptid efter varje Réanteperiod. Den Ranteavkastning
som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Ranteperioden
samt pa en eventuell Valutakurskoefficient.

| vriga strukturer beror den gottgorelse som ska betalas till placeraren pa Vardefor-
andring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar/Korgkompo-
nenter. Beloppet av Gottgorelsen kan dessutom paverkas av Avkastningskoefficien-
ten och en eventuell Valutakurskoefficient. Berdakningen av Gottgorelsen baserar sig
pa det Kalkylmassiga kapitalet som kan vara lika stort som, storre eller mindre &n det
Nominella vardet. Gottgorelsen kan betalas antingen med en enda betalning pa ater-
betalningsdagen/fortida aterbetalningsdagen eller pa flera Betalningsdagar for gott-
gorelsen. En forutsattning for att Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida aterbe-
talning av Lanet har skett.

For placeraren kan det nominella Aterbetalningsbeloppet vara beroende av Vérdefor-
andring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar/Korgkompo-
nenter multiplicerat med en eventuellt Aterbetalningskoefficient. Aterbetalningsko-
efficienten kan vara lika stor, storre eller mindre an 1. Beloppet av det nominella
varde som ska aterbetalas till placeraren paverkas ocksa av en Valutakurskoefficient.

Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent och till OP Gruppen,
till deras affarsrorelse och omvérld samt till Lan som erbjuds under det har
Grundprospektet. En del av riskerna kan vara betydande. Om en eller flera av
de risker som beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ in-
verkan pa de marknader dar OP Foretagsbankskoncernen och OP Gruppen
verkar och darmed ocksa pa OP Féretagsbankskoncernens och OP Gruppens
affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéallning.

Riskerna har delats in i kategorier enligt deras art. | varje kategori presente-
ras den mest vasentliga risken forst enligt en totalbedémning pa basis av kra-
ven i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Ordningen
i vilken riskerna i respektive kategori presenteras efter den forsta riskfaktorn,
beskriver dock inte sannolikheten for deras forekomst eller eventuella inbor-
des inverkan. Kategoriernas ordning utgor ingen bedémning av hur vasent-
liga riskfaktorerna i respektive kategori ar jamfort med riskfaktorerna i andra
kategorier. Kategorierna &r:

1.1.1 Allmanna risker i anslutning till Ian;
1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade lan;

1.1.3 Sarskild marknadsrisker i anslutning till Aktie-, Aktieindex-, Index-,
Fond-, Inflations-, Ravaru- och Valutarelaterade lan;

1.1.4 Séarskilda risker i anslutning till aktierelaterade lan;

1.1.5 Séarskilda risker i anslutning till aktieindexrelaterade lan;
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1.1.6 Sarskilda risker i anslutning till indexrelaterade (andra an aktiein-
dexrelaterade) 1an;

1.1.7 Sarskilda risker i anslutning till fondrelaterade lan;

1.1.8 Sarskilda risker i anslutning till valutarelaterade Ian;
1.1.9 Séarskilda risker i anslutning till ravarurelaterade lan;
1.1.10 Sarskilda risker i anslutning till inflationsrelaterade lan;
1.1.11 Sarskilda risker i anslutning till kreditriskrelaterade lan;

1.2 Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagshankskoncernens verksam-
het;

1.3 Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankskoncernens forsak-
ringsrorelse;

1.4 Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens 6vriga affarsrorelser.
1.1 Risker i anslutning till vardepapper

1.1.1 Allmanna risker i anslutning till Ian

Risken for forlust av Lanets nominella varde

Det ar mojligt att vardeforandringen i en Underliggande tillgang eller en eventuell
Kredithandelse som drabbar ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang kan
leda till att placeraren forlorar Lanets nominella vérde helt eller delvis. Om det i
Lanespecifika villkor anges att Aterbetalningskoefficienten, som anvands vid berék-
ningen av Aterbetalningsbeloppet, &r mindre &n 1, forlorar placeraren en del av La-
nets nominella varde eller hela Lanets nominella vérde.

Valutakursrisken

| de obligationslan som emitteras under programmet &r Lans nominella véarde och
eventuella avkastning foremal for en valutakursrisk, om det vid berakningen anvands
en Valutakurskoefficient som inte ar lika med 1. Da Valutakurskoefficienten inte ar
lika med 1, ska Valutakurskoefficienten faststéllas pa basis av vardeutvecklingen for
ett Valutapar som anges i Lanespecifika villkor pa det satt som beskrivs i villkoren
for Lanet. Valutaparet bestar av Lanets valuta och en annan valuta som anges i Lane-
specifika villkor.

Med valutakursrisken avses att placeraren kan forlora en del av det i Lanet placerade
kapitalet och den eventuella avkastningen, om vardet pa Lanets valuta utvecklas
ogynnsamt jamfort med vardet pa den andra valuta som namns i foregaende stycke.

Om Lanets valuta inte ar euro, tar placeraren da placeraren tecknar Lanet en valuta-
kursrisk som bestar av att kursen mot euron eventuellt forandras oférmanligt sa att
da Lanets valuta forsvagas mot euron, minskar placeringens varde i euro.
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Marknadsrisken

Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som paverkar hur Lanets
marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Avkastningen pa en lanepla-
cering beror pa marknadsutvecklingen for den Underliggande tillgangen. Om en un-
derliggande tillgdng utvecklas ogynnsamt, kan placeraren bli helt utan avkastning.
Placeraren maste bedoma marknadsrisken for avkastningen i forhallande till sina mal
i fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamfora den
forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa en alternativ
placering. De marknadsrisker som hanfor sig till olika Lan beskrivs i avsnitten 1.1.2—
1.1.11.

Vissa Lan marknadsfors allméant som placeringar med kapitalgaranti. Med kapital-
garanti avses uttryckligen en garanti mot risken i anslutning till den allménna mark-
nadsutvecklingen. Lanets nominella vérde eller en viss pa forhand faststalld del av
det aterbetalas pa Lanets forfallodag oberoende av utvecklingen hos den Underlig-
gande tillgangen. | ett sadant fall &r aterbetalningen av det placerade nominella vérdet
inte foremal for en marknadsrisk hos den Underliggande tillgangen, sdsom en ned-
gang i aktiekurserna, eller sa hanfors risken endast till en del av placeringarnas no-
minella véarde. Kapitalgarantin galler dock till fullt belopp forst pa Lanets forfallodag.
Kapitalgarantin géller inte och omfattar inte risken i anslutning till emittentens betal-
ningsférmaga (emittentrisken). Kapitalgarantin omfattar inte heller en eventuell 6ver-
kurs eller teckningsprovision eller en eventuell forlust i anslutning till aterbetalning i
fortid.

Placeraren méste beakta att det vid vissa lan dér storleken pa det Aterbetalningsbe-
lopp som betalas ar bunden till vardeutvecklingen for en Underliggande tillgang eller
att en Kredithdndelse intréffar hos ett Referensbolag som utgdr Underliggande till-
gang inte finns nagon kapitalgaranti for Lanet, utan att placeraren helt eller delvis kan
forlora det nominella varde som placeraren betalt.

Avkastningsrisken

Att placera pa vardepappersmarknaden &r alltid férenat med risker. Den historiska
utvecklingen ar aldrig en garanti for den framtida avkastningen pa vardepapper. Pla-
ceraren ansvarar ensam for det ekonomiska resultatet av sina placeringsbeslut. Be-
stamningsgrunderna for avkastningen pa de obligationslan som emitteras under
Grundprospektet anges i Lanespecifika villkor for varje enskilt Lan. Avkastningen
beror pa vardeforandringen i den Underliggande tillgang som valts eller i fraga om
Referensbolag av huruvida en Kredithdndelse intraffar eller inte. Den Underliggande
tillgangen kan besta av en valuta, ett index, ett aktieindex, en aktie, en kreditrisk, en
ravara, inflation, en fond eller av en Korg med Underliggande tillgdngar som sam-
manstallts av en enskild eller flera Underliggande tillgangar. Vardet av den Under-
liggande tillgangen kan stiga eller sjunka under I6ptiden. Placeraren maste ocksa upp-
marksamma andra faktorer i Lanespecifika villkor som kan paverka vardepapprets
avkastning, sasom ranteberakningsgrunder, avkastningskoefficienter, forandringar i
valutakurserna, eventuella havstangseffekter, rantetak, rantegolv och marginaler. Av-
kastningens belopp kan ocksa paverkas av emissionskursen och den teckningsprovis-
ion som eventuellt tas ut. Placeraren maste beakta att den teckningsprovision som
betalats inte aterbars.
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| Lanespecifika villkor kan anges den minimiavkastning som ska betalas till placera-
ren. Om ingen minimiavkastning angetts for ett Lan, ar det mojligt att den Underlig-
gande tillgangen utvecklar sig under 1optiden sa att ingen avkastning alls betalas pa
Lanet. Om Lanet halls till forfallodagen och ingen avkastning att betala uppkommer,
ar det mojligt att den effektiva arliga avkastningen blir negativ. | Lanespecifika vill-
kor kan anges den Maximiavkastning som ska betalas till placeraren. Vérdeforand-
ringen i den Underliggande tillgangen ar i sa fall begransad till Maximiavkastningen.
Vardeforandringen i den Underliggande tillgdngen kan leda till att ingen avkastning
alls uppkommer pa Lanet.

Avkastningen pa Léanet kan ocksa paverkas av en avkastningskoefficient. Om avkast-
ningskoefficienten & mindre &n 1, betalas till placeraren ett mindre belopp &n vad
som avkastningen pa den Underliggande tillgangen skulle uppga till vid en direkt
placering. Emittenten anger i Lanespecifika villkor den preliminara storleken pa av-
kastningskoefficienten. Berakningsombudet ska bekréfta den slutliga storleken pa av-
kastningskoefficienten senast pA Emissionsdagen. Den marknad som paverkar den
slutliga storleken pa avkastningskoefficienten forandras fortlépande saval fore teck-
ningstidens borjan som under den. Den avkastningskoefficient som faststélls kan
ocksa avvika vasentligt till placerarens fordel fran den preliminéra avkastningskoef-
ficienten, men det ar likasa mojligt att den slutliga storleken pa avkastningen faststalls
sa att den ar lika stor som den preliminara avkastningskoefficienten.

Emittentens resolutionsforfarande kan medfora att Lan skrivs ned eller konver-
teras till aktier

Lanen omfattas av en risk for att Emittentens Lan i ett resolutionsférfarande som i
enlighet med lagen om resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag
(1194/2014) eventuellt inleds till foljd av allvarliga finansiella svarigheter kan bli
foremal for nedskrivning eller konvertering till aktier samt att det solidariska ansvaret
och mojligheterna till stodatgarder hos de medlemskreditinstitut som hor till sam-
manslutningen eventuellt inte galler de skuldférbindelser som skulle konverteras till
aktier i resolutionsforfarandet. Det ar ocksa majligt att aterbetalningstiden for Lan
forlangs eller att beloppet pa rantan eller gottgorelsen pa ett Lan dndras eller att be-
talningen flyttas. Vid ett resolutionsforfarande kan en dverlatelse eller forséljning av
Emittentens affarsrorelse som resolutionsverktyg inverka pa Emittentens formaga att
uppfylla de betalningsforpliktelser som foljer av ett Lan eller ett Lans varde. Till foljd
av det som namns ovan bar ett Lans vardeandelsinnehavare risken for att det kapital
som placerats i L&net kan ga forlorat helt eller delvis. Lanet har foretrade jamfort
med efterstallda skulder och har samma formansratt som andra skulder som
saknar sékerhet.

Emittentrisken (den kreditrisk som emittenten ar féoremal for)

Da en placerare forvarvar vardepapper som emitterats under Grundprospektet tar pla-
ceraren en kreditrisk i fraga om OP Foretagsbanken. Med kreditrisk avses risken for
att OP Foretagsbanken inte klarar av att i enlighet med Lanevillkoren fullgora sina
betalningsforpliktelser gentemot placeraren.

OP Foretagsbanken staller inte nagon sakerhet for de obligationslan som emitteras
under Grundprospektet. Om OP Foretagsbanken under I6ptiden konstateras vara in-
solvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av ett Lan inte nagon férmansratt
utan de har samma foretrdde som OP Foretagsbankens 6vriga forbindelser som sak-
nar sékerhet. Det kan darmed finnas risk for att placeraren forlorar hela eller delar av
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det placerade kapitalet och/eller avkastningen pa Lan som emitterats under Grund-
prospektet.

Lanen omfattas inte av den insattningsgaranti som avses i lagen om finansiell stabi-
litet (1195/2014, med andringar) och inte heller av den erséttningsfond for investe-
rarskydd som avses i lagen om investeringstjanster (747/2012, med andringar).

Aterbetalning i fortid

Placeraren eller Emittenten kan pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ha ratt
att yrka pa att ett Lan aterbetalas i fortid utan ett sarskilt skal eller en sarskild han-
delse. Om i Lénespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp &r Lanets
nominella vérde, ska Emittenten i sa fall aterbetala hela det nominella vardet. Emit-
tenten betalar Vardeandelsinnehavarna da Lanet upphor den avkastning som Berak-
ningsombudet faststallt till marknadsvarde enligt god marknadssed. Avkastningen
kan som samst vara noll. Dessutom forlorar placeraren den dverkurs den eventuellt
betalt. Om i Lénespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp 4r det No-
minella vérdet multiplicerat med nagon av Aterbetalningskoefficienterna i Bilaga 2
till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det marknadsvérde som Berak-
ningsombudet faststallt enligt god marknadssed vid den tidpunkt da Lanet upphor.
Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde. Beraknings-
ombudet ska enligt god marknadssed faststalla vilken andel av ifragavarande mark-
nadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse. Pa det kapital
som ska aterbetalas upploper inte ranta/gottgorelse for tiden efter aterbetalningsda-
gen.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som galler Sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet av
Sékringsinstrumentet eller en storning i Sakringsinstrumentet, betalar Emittenten till
placerarna det marknadsvérde som Emittenten enligt god marknadssed faststaller for
Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre an Lanets nominella varde. Placeraren maste beakta att Emittenten
inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en informationsplattform som placeraren
kan anvanda for att félja upp en eventuell &ndring i 6kningen av kostnaderna for upp-
ratthallandet av Sakringsinstrumentet. Det har betyder att placeraren nodvandigtvis
inte klarar av att pa forhand bedoma hur kostnaderna for uppratthallandet av
Sékringsinstrumentet 6kar da Lanet aterbetalas i fortid.

Placeraren ska beakta ocksa det att vardeforandringen i en Underliggande tillgang
utifran den formel som valts for Lanet kan leda till att emittenten blir skyldig att ater-
betala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska emittenten till placeraren helt eller delvis
aterbetala den avkastning som eventuellt uppkommit fram till terbetalningen samt
kapitalet. Placeraren far i sddana fall inte avkastning fram till slutet av den ursprung-
liga l6ptiden.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid enligt marknadspris pa det sétt som beskrivs
nedan i punkten “Andringar som beriikningsombudet gér”, om korrigeringen av 13-
nevillkoren och/eller utbytet av Underliggande tillgang inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som beskrivs
nedan i punkten “Andringar som berikningsombudet gor”.

Emittenten fungerar alltid sjalv som Berdkningsombud.
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Likviditets- och sekundarmarknadsrisk

Likviditetsrisken innebar att ett Lan kan vara svart eller omajligt att sélja, om det ar
fraga om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.
Emittenten stravar efter att erbjuda Lan en sekundarmarknad. Det &r dock mojligt att
likviditeten pa sekundarmarknaden pa ovan beskrivna satt ar for svag for att utfora
enskilda order, varvid placeraren inte kan sélja Lanet i fortid, eller sa kan skuldebre-
vets gallande marknadspris vara lagre én det placerade kapitalet, varvid det kan upp-
std en overlatelseforlust for Lan som saljs fore Aterbetalningsdagen.

Andringar som berékningsombudet gor

For en Underliggande tillgangs del kan det uppkomma ett marknadsavbrott, vilket
innebar att handeln med den Underliggande tillgangen avbryts eller stors eller att dess
kurs eller varde inte noteras eller offentliggdrs. Pa grund av ett marknadsavbrott fast-
stalls véardet pa den Underliggande tillgangen vid en avvikande tidpunkt eller pa ett
avvikande satt. For vissa Underliggande tillgangars del kan en oférutsagbar handelse
intraffa, till exempel i fraga om en aktie Emittentens konkurs eller avnotering fran
borslistan och i fraga om ett index att det upphor eller att sattet att berakna det andras
eller i friga om en administrator av ett index att administratorens auktorisation eller
registrering aterkallas eller avbryts med ett myndighetsbeslut. | sddana fall kan Emit-
tenten bli tvungen att andra Lanets villkor for att kunna faststélla Lanets avkastning
eller berakna gottgorelsen pa basis av de varden som gallde fore dndringen. Om and-
ringarna i lanevillkoren enligt Berdkningsombudets bedémning inte leder till ett ska-
ligt resultat som avspeglar laget fore den oférutsdgbara handelsen, har Beréknings-
ombudet dessutom rétt att ersatta den Underliggande tillgangen med en eller flera nya
ersattande Underliggande tillgangar. Om Berakningsombudet bedomer att en korri-
gering av lanevillkoren och/eller ett byte av Underliggande tillgang inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar l1aget fore den oférutsagbara
handelsen, ska Emittenten aterbetala Lanet till placerarna pa basis av marknadspriset,
varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lanets nominella varde. Emitten-
ten fungerar alltid sjalv som Berékningsombud.

Att aterkalla eller tillfalligt upphéava auktorisationen eller registreringen av en
sammanslutning som beréknar och publicerar referensvardet

En sammanslutning som beraknar och publicerar referensvardet i enlighet med refe-
rensvardesforordningen kan forlora sin auktorisation eller registrering eller sa kan
den tillfalligt upphdvas, varvid man i stéllet for den har sammanslutningen kan an-
véanda ett nytt eller tidigare referensvérde som beraknas och/eller publiceras av en ny
sammanslutning som Berékningsombudet godkant. Vardet av referensvérdet kan i
sadana situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man vid berakningen hade
anvant det ursprungliga referensvérdet. Det har kan leda till att Aterbetalningsbelop-
pet och/eller avkastningen da blir mindre. Emittenten fungerar alltid sjéalv som Be-
rékningsombud.

Risker i anslutning till produktens struktur

Riskerna i anslutning till produktens struktur beror pa formlerna i anslutning till hur
avkastningen och Aterbetalningsbeloppet bestdms. Formlerna kan ibland vara kom-
plicerade. Om lanevillkorens kalkyleringsregler ar komplicerade kan det leda till att
placeraren har svarigheter med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika
Lan med varandra eller med andra alternativa placeringar. Det &r viktigt att placeraren
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pé ratt satt forstar hur avkastningen och Aterbetalningsbeloppet bestdms, s& att pla-
ceraren inte far en oriktig uppfattning av hur den eventuella avkastningen och Ater-
betalningsbeloppet bestdms.

Lanens avkastnings-/riskprofil kan avvika avsevart fran till exempel direkta place-
ringar i samma Underliggande tillgang (t.ex. en aktie eller fond). Vardet pa en place-
ring férandras vid direkta placeringar i proportion till vardeférandringen hos den Un-
derliggande tillgangen. Forhallandet mellan vardeforandringen hos den Underlig-
gande tillgangen och vardeforandringen hos ett Lan ar sallan det samma.
Overkursrisken

Om ett lan tecknas eller betalas till 6verkurs (emissionskursen ar storre an 100 %),
betyder det att placeraren betalar ett belopp som ar storre an lanets nominella varde.
Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Réanterisken

De allmanna rantorna inverkar pa ett Lans varde under alla marknadslégen. Generellt
kan sdgas att om alla andra faktorer halls oforandrade, far en uppgang i de allmanna
rantorna ett lans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den atersta-
ende loptiden pa hur stor inverkan en forandring i rantorna har pa Lanets sekundér-
marknadsvarde. Ju langre l6ptid, desto stdrre inverkan har en férandring i rantorna
pa ett Lans sekundarmarknadsvarde.

En eventuell intressekonflikt i Berdkningsombudets atgarder

OP Foretagsbanken har i egenskap av Berdkningsombud ratt att enligt egen prévning
vidta atgarder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en Underliggande
tillgang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berékningen av avkast-
ningen. De atgarder som Berakningsombudet gor och som Grundprospektet mojlig-
gor ska basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha svarigheter
med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berakningsombudet vid-
tagit enligt sin provning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stéllning sa
att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall dar
Berakningsombudets prévningsrétt paverkar beloppet av Emittentens betalningsfor-
pliktelser. Vid eventuella intressekonflikter ska OP Féretagsbanken handla i enlighet
med god sed.

Risk for vardeforandring och sérskilda risker hos flera olika Underliggande till-
gangar som ingar i Lanet

Under Programmet kan emitteras L&n, vars avkastning och/eller Aterbetalningsbe-
lopp beraknas med flera olika Underliggande tillgangar. Den som placerar i ett sadant
Lan tar risken for vardeforandringen i flera olika Underliggande tillgangar eller Re-
ferensbolag med héansyn till huruvida en Kredithdndelse intraffar samt de sarskilda
risker som ansluter sig till de olika Underliggande tillgangarna.

Risk i anslutning till &ndringen av lanevillkoren
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Det gar att gora andringar i villkoren for de Lan som emitteras under Grundprospektet
vid Borgenéarssammantrédet eller med ett Skriftligt forfarande i enlighet med punkt
4.23 i de allmanna lanevillkor. Andringarna kraver majoritetsbeslut i enlighet med
det som uppges i denna punkt. Emittenten sammankallar Borgenssammantradet eller
ordnar det Skriftliga forfarandet pa det satt som uppges i denna punkt. Ett beslut fran
Borgendrssammantradet eller det Skriftliga forfarandet &r bindande for alla placerare
oberoende av om de varit ndrvarande vid Borgendrssammantradet eller det Skriftliga
forfarandet eller om de rostat mot andringsforslaget. Dylika andringar i Lanevillkoren
kan medfdra ekonomiska forluster for placeraren.

1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade lan

Marknadsrisken i anslutning till den ranterelaterade strukturen

Vid ranterelaterade Lan innebar marknadsrisken att avkastningen pa Lan baserar sig
pa antingen fast ranta och/eller en rorlig Referensranta. Vardet pa den rorliga Refe-
rensrantan kan &ndras under Loptiden, och den historiska utvecklingen &r ingen ga-
ranti for den framtida utvecklingen. | ranterelaterade Lan maste placeraren beakta
ranteberdakningsgrunden och den eventuella marginalen. Placeraren maste ocksa be-
akta att den ranta som betalas pa vissa Lan kan vara begransad med ett rantetak
och/eller rantegolv, varvid avkastningen pa Lanet inte direkt foljer utvecklingen for
Referensrantan. Placeraren maste for vissa Lan beakta att beloppet av den ranta som
betalas paverkas av en ogynnsam utveckling i Referensrantan i relation till den ran-
teformel som angetts for Losenrantan i Lanespecifika villkor ifall ingen ranta alls
ackumuleras for nagon Ranteperiod. Rénteavkastningens belopp kan ocksa paverkas
av att ranteperiodens borjan och/eller slut och/eller réntans betalningsdag flyttas samt
av vardeférandringen i den Underliggande tillgangen.

Upphord eller &ndrad notering av referensrantan

Om noteringen av den Referensranta som anges i Lanespecifika villkor upphor helt
pa marknaden eller om noteringen av Referensrantan pa marknaden andras vasentligt
till exempel i friga om Referensrantans berakningsgrunder eller berakningssatt, ska
for Lanet enligt det som Emittenten uppger anvandas (i) den ranta som borjar tillam-
pas allmant pa marknaden i stéllet for den Referensranta som upphor eller i stéllet for
den Referensranta, vars notering &ndrats vésentligt eller (ii) den nya ranta som borjar
tillampas allmant pa marknaden i stallet for den Referensranta som upphar eller i
stéllet for den Referensranta, vars notering andrats vasentligt. Berakningsombudet
har ocksa ratt att fortsatta att tillampa en Referensranta, vars noteringar andrats va-
sentligt, om Referensrantan ocksa i fortséttningen tillampas allmént pa marknaden.

Om Emittenten anvander en ersattande rénta, har Berdkningsombudet ratt att gora de
korrigeringar som behdvs i de uppgifter som angetts i Lanespecifika villkor. Korri-
geringarna kan paverka storleken pa den ranta som betalas till VVardeandelsinneha-
varna sa att storleken okar eller minskar. |1 sa fall ar det mojligt att storleken pa den
ranta som betalas blir mindre &n da den berdknades enligt de okorrigerade uppgif-
terna.

1.1.3 En séarskild marknadsrisk i anslutning till Aktie-, Aktieindex-, Index-, Fond-, Inflations-, Ravaru-
och Valutarelaterade lan

Risk i anslutning till aterbetalningsbeloppet
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Placeraren méste beakta att det i L&n dér det i Lanespecifika villkor som Aterbetal-
ningsbelopp angetts ndgot annat 4n Lénets nominella varde, beror storleken pa Ater-
betalningsbeloppet pa den valda Aterbetalningskoefficienten, vars storlek kan paver-
kas av vdrdeférandringen i den Underliggande tillgéngen. | s& fall kan Aterbetal-
ningskoefficienten vara lika stor, storre eller mindre an 1. Aterbetalningskoefficien-
ten kan aldrig vara mindre an 0. Dessutom maste placeraren beakta att beloppet pa
gottgdrelsen kan vara begransat till en maximiavkastning eller en avkastningsgrans,
varvid avkastningen pa Lanet inte direkt foljer vardeforandringen i den Underlig-
gande tillgdngen och placeraren nddvandigtvis inte helt kan dra nytta av vérdeut-
vecklingen i den Underliggande tillgéngen. Om Aterbetalningskoefficienten &r
mindre &n 1, kan placeraren forlora det placerade kapitalet delvis eller helt.

Risk i anslutning till ackumuleringen av Lanets gottgdrelse

Den gottgorelse som betalas till placeraren bestdams pa basis av véardeforandringen i
den Underliggande tillgangen. Placeraren maste beakta att den historiska vérdeut-
vecklingen av den Underliggande tillgangen inte ar nagon garanti for den framtida
vardeutvecklingen. Pa beloppet av den gottgorelse som betalas kan dessutom avkast-
ningskoefficienten och en eventuell valutakurskoefficient inverka. Placeraren maste
beakta att berakningen av gottgdrelsen kan baserar sig pa det kalkylmassiga kapitalet
som beroende pa Lan kan vara lika stort som, storre eller mindre &n det nominella
vardet. Ackumuleringen av avkastningen pa lanet kan vara begransad till en speciell
aterbetalning i fortid, varvid avkastning inte fas pa Lanet fram till slutet av den ur-
sprungliga I6ptiden.

1.1.4 Sérskilda risker i anslutning till aktierelaterade lan

Risk i anslutning till anpassningsatgarder som galler aktien

Placeraren maste ocksa beakta eventuella arrangemang eller atgérder i anslutning till
en aktie eller det bolag som emitterat den, till exempel att aktien avnoteras eller att
bolaget fusioneras eller gar i konkurs. Om Berakningsombudet bedémer att en sadan
handelse inverkar pa aktiens varde, kan Berakningsombudet korrigera lanevillkoren
eller byta ut aktien till en eller flera andra aktier. Om Berdkningsombudet bedémer
att korrigeringen av lanevillkoren eller utbytet av den Underliggande tillgangen inte
leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som
mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an Lanets nominella varde.

Risk i anslutning till marknadsavbrott som géller aktien

En aktie kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa aktien pa en sddan dag som anges i de lanespecifika villkoren. | ett
sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella véardet pa aktien med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
staller ett varde for aktien. Vardet av aktien kan i sddana situationer avvika fran vad
det skulle ha varit om man hade fatt det officiella vardet. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir mindre.

1.1.5 Sarskilda risker i anslutning till aktieindexrelaterade lan
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Risk i anslutning till nedlaggning av aktieindexet

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar aktieindexet l&gger ned aktiein-
dexet och ett nytt ersédttande aktieindex inte finns, ska Berédkningsombudet berdkna
de varden pa aktieindexet som saknas genom att som grund for berakningen anvéanda
de berékningsmetoder och den sammanséttning som géllde fore nedldggningen. Pla-
ceraren ska beakta att om Berdkningsombudet bedémer att korrigeringen av berak-
ningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat
som avspeglar laget fore den handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala
Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berakningsom-
budet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet,
varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n Lanets nominella varde.

Risk i anslutning till korrigering av aktieindexets varde

Om aktieindexets varde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de
lanespecifika villkoren, kan Berakningsombudet dndra aktieindexets vérde for beréak-
ningen av gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berékningsombudet beddmer
att korrigeringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt fornuf-
tigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan, ska
emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande han-
delse. Berdkningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis
av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre dn Lanets nomi-
nella vérde.

Risk i anslutning till avsaknad av aktieindexets varde

Om den sammanslutning som berédknar/publicerar ett aktieindex inte klarar av att be-
rékna eller publicera aktieindexets vérde, ska Berdkningsombudet faststélla ett vérde
for aktieindexet enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Beréknings-
ombudet bedomer att korrigeringen av berakningen eller andringen inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fére den handelse som
namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter
ifragavarande handelse. Berdkningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalnings-
beloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre
an Lanets nominella varde.

Marknadsavbrott som hanfors till aktieindexet

Ett aktieindex kan bli féremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa
ett officiellt varde pa aktieindexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika vill-
koren. | ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa
aktieindexet med hdgst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsom-
budet senast faststaller ett varde for aktieindexet. Vérdet av aktieindexet kan i sddana
situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man hade fatt det officiella vardet.
Det hér kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen da blir mindre.

Risk i anslutning till utbyte av sammanslutning som beréknar och publicerar
aktieindexet och till ersattning av aktieindexet

Den sammanslutning som beréknar och publicerar aktieindexet kan bytas ut, varvid
man i stallet fér den har sammanslutningen anvander ett tidigare aktieindex som be-



15 (285)

réknas och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berékningsombudet god-
kant. Om den sammanslutning som berdknar/publicerar aktieindexet ersatter aktiein-
dexet med ett nytt motsvarande aktieindex, anvander Berakningsombudet da gottgo-
relsen raknas ut det nya erséttande aktieindexet. Vardet av aktieindexet kan i sadana
situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man vid berékningen hade anvant
det ursprungliga aktieindexet. Det har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/el-
ler avkastningen da blir mindre.

Risk i anslutning till &ndring av aktieindexets formel eller berékningssatt

Om aktieindexets formel eller berakningssatt andras vasentligt fore den dag da akti-
eindexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, berdknar Beraknings-
ombudet vardet pa aktieindexet for de dagar som foljer efter andringen genom att
anvanda de berakningsmetoder och den sammansattning som gallde fore andringen.
Vérdet av aktieindexet kan i sadana situationer avvika fran vad det skulle ha varit om
man vid berdkningen hade anvant den dndrade formeln eller det &ndrade betalnings-
séttet. Det har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir
mindre.

1.1.6 Sarskilda risker i anslutning till indexrelaterade (andra &n aktieindexrelaterade) lan

Risk i anslutning till nedlaggning av aktieindexet

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar Indexet lagger ned indexet, och ett
nytt ersattande Index inte finns, ska Berdkningsombudet berdkna de varden pa In-
dexet som saknas genom att som grund for berakningen anvanda de berdkningsme-
toder och den sammanséttning som géllde fore nedldggningen. Placeraren ska beakta
att om Berakningsombudet beddmer att korrigeringen av berékningen eller &ndringen
inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore
den handelse som namns ovan, ska emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort
som mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det for-
tida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbelop-
pet kan vara mindre an Lanets nominella vérde.

Risk i anslutning till korrigering av indexets varde

Om Indexets varde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de lane-
specifika villkoren, kan Berakningsombudet &ndra Indexets varde for berakningen av
gottgdrelsen. Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet bedémer att korrige-
ringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller
skaligt resultat som avspeglar laget fore den hédndelse som ndmns ovan, ska emitten-
ten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifrdgavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av
marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n Lanets nominella
varde.

Risk i anslutning till avsaknad av indexets varde

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Index inte klarar av att berdkna
eller publicera Indexets varde, ska Berdkningsombudet faststalla ett véarde for Indexet
enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet bedémer
att korrigeringen av berakningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt fornuf-
tigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan, ska
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emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifrdgavarande han-
delse. Berdakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis
av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lanets nomi-
nella vérde.

Risk i anslutning till &ndring av indexets formel eller berékningssatt

Om Indexet eller dess formel eller berakningssétt dndras vasentligt fore den dag da
aktieindexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, berdknar Berak-
ningsombudet vardet pa indexet for de dagar som féljer efter andringen genom att
anvanda de berakningsmetoder och den sammansattning som gallde fore andringen.
Placeraren ska beakta att om Berédkningsombudet beddmer att korrigeringen
av berakningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller
skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som namns ovan, ska
emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragava-
rande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalnings-
beloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara
mindre 4n Lanets nominella varde.

Marknadsavbrott som hanfors till indexet

Ett index kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa indexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. |
ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella véardet pa indexet med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
staller ett varde for indexet. Vardet av indexet kan i sadana situationer avvika fran
vad det skulle ha varit om man hade fatt det officiella vardet. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir mindre.

Risk i anslutning till utbyte av sammanslutning som beraknar och publicerar
indexet och till ersattning av indexet

Den sammanslutning som beraknar och publicerar indexet kan bytas ut, varvid man
i stéllet for den har sammanslutningen anvéander ett tidigare index som beraknas
och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berékningsombudet godkant. Om
den sammanslutning som beréknar/publicerar Indexet ersatter indexet med ett nytt
motsvarande index, anvander Berakningsombudet da gottgérelsen raknas ut det nya
ersattande Indexet. Vardet av indexet kan i sadana situationer avvika fran vad det
skulle ha varit om man vid berdkningen hade anvént det ursprungliga indexet. Det
har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen da blir mindre.

1.1.7 Sarskilda risker i anslutning till fondrelaterade lan

Risk i anslutning till fondh&ndelse som géaller fonden

En fond kan ocksa bli foremal for en Fondhandelse, till exempel att fonden forsatts i
konkurs, fondens stadgar andrats vasentligt eller att fonden delats. Om en sadan han-
delse enligt Berakningsombudets bedémning inverkar vésentligt pa fondens varde,
kan Lanets villkor eller struktur andras eller sa kan fonden ersattas av en annan fond.
Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet bedomer att andringen av Lénets
villkor eller struktur eller utbytet av fonden till en annan inte leder till ett ekonomiskt
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fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore Fondhéndelsen, ska emitten-
ten aterbetala lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifragavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av
marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n Lanets nominella
vérde.

Risk i anslutning till marknadsavbrott som géaller fonden

En noterad fond kan bli foremal for ett marknadsavbrott, till exempel ett fall dar han-
deln har avbrutits. Marknadsavbrottet kan i sadana fall paverka tillgangen pa ett offi-
ciellt varde pa fonden pé en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. | ett
sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa fonden med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
stéller ett varde for fonden. Vardet av fonden kan i sddana situationer avvika fran vad
det skulle ha varit om man hade fétt det officiella vardet. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen d& blir mindre.

1.1.8 Sarskilda risker i anslutning till valutarelaterade lan

Om det for en valutakurs rader valutakursavbrott, till exempel genom att kursen inte
berdknats eller publicerats, ska Berdkningsombudet faststélla den officiella slutkur-
sen genom att iaktta de berakningsprinciper och forfaranden som tillampas pa valu-
tamarknaden och enligt 6vrig god marknadssed. Vardet av avslutskursen kan i sadana
situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man hade fatt den officiella avsluts-
kursen. Det hir kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir
mindre.

1.1.9 Sarskilda risker i anslutning till ravarurelaterade lan

En ravara kan bli féremal for ett marknadsavbrott, till exempel genom att den sam-
manslutning som beréknar eller publicerar ravarans pris inte beraknar eller publicerar
ravarans pris eller den information som behévs for att bestamma priset. Marknadsav-
brottet kan i sadana fall paverka tillgangen pa ett officiellt varde pa Ravaran pa en
sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. I ett sadant fall kan man bli tvungen
att framskjuta det officiella véardet pa ravaran med hogst fem tidtabellsenliga borsda-
gar, till en dag da Berékningsombudet senast faststéller ett varde for aktieindexet.
Vérdet av ravaran kan i sadana situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man
hade fatt Révarans officiella pris. Det har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet
och/eller avkastningen da blir mindre.

1.1.10 Sarskilda risker i anslutning till inflationsrelaterade 1an

Om den sammanslutning som beréknar och publicerar referensindexet lagger ned re-
ferensindexet, ska berakningsombudet vélja ett ersattande referensindex och géra de
andringar som behovs i villkoren for Lanet. Placeraren ska beakta att om Beraknings-
ombudet bedomer att &ndringen av Lanets villkor eller utbytet av Referensindexet till
ett annat Referensindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat
som avspeglar laget fore den handelse som namns ovan, ska emittenten aterbetala
Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande handelse. Berakningsom-
budet ska faststélla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet,
varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre dn Lanets nominella varde.
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1.1.11 Sarskilda risker i anslutning till kreditriskrelaterade l1an

Risk i anslutning till aterbetalningen av kapitalet och ackumuleringen av av-
kastning

| kreditriskrelaterade strukturer bestar marknadsrisken av att Lanets nominella varde
och/eller avkastning ar féremal for en eller flera Kredithandelser som intraffar hos
Referensbolag. Da en Kredithandelse intraffar kan det paverka negativt beloppet av
den ranta som uppléper och den eventuella Engangsavkastningen och Tillaggsrantan
eller Aterbetalningsbeloppet genom att det kalkylméssiga kapitalet minskar. Det ar
mojligt att i varsta fall leder en eller flera Kredithandelser till att placeraren forlorar
det placerade kapitalet helt eller delvis och att ingen ranta upploper pa Lanet. Det &r
ocks& méjligt att betalningen av kapitalet och/eller avkastningen sker forst efter Ater-
betalningsdagen, dock senast pa den Slutliga Aterbetalningsdagen. Om Lénets un-
derliggande tillgang utgors av endast ett Referensholag, tar placeraren genom att pla-
cera i Lanet en storre risk an i ett Lan med fler an ett Referensbolag, om man antar
att Referensbolagens kreditrisk skulle vara likvérdiga.

Tidsmassig risk i anslutning till en Kredithandelse

Da det i en Kreditriskrelaterad struktur intraffar en Kredithandelse for ett Referens-
bolag under nagon Ranteperiod, ar det majligt att rantan slutar ackumuleras for ifra-
gavarande Referensbolag pa sa satt att de rantor som ackumulerats fore Kredithan-
delsen betalas till placeraren foljande Réntebetalningsdag, men ingen rénta ackumu-
leras langre pa ifragavarande Referensbolags andel av det Nominella vérdet efter
Kredithandelsen eller att det inte alls betalas ranta for ifragavarande Ranteperiod pa
ifragavarande Referensbolags andel av kapitalet oberoende av i vilket skede av Rén-
teperioden Kredithandelsen intraffar och inte heller langre fran ifragavarande Rante-
period och framat. I ett sadant fall blir den avkastning som betalas till placeraren allt
mindre ju tidigare under I6ptiden och ju fler Referensbolag som omfattas av en Kre-
dithandelse.

Da placeraren tecknar sadana lan maste placeraren beakta att Berakningsombudet kan
beakta en Kredithandelse som intraffat 60 kalenderdagar fore ett Lans Emissionsdag
genom att Lanet kan forfalla till aterbetalning i fortid och/eller genom att den upp-
komna Kredithandelsen kan paverka storleken pa den avkastning som ska betalas pa
lanet och/eller storleken pé& Aterbetalningsbeloppet, beroende pa den struktur som an-
getts i Lanespecifika villkor. Placeraren tar da en risk att rantan raknas pa basis av det
lagre Kalkylmassiga kapitalet genast fran Emissionsdagen.

1.2 Riskfaktorer i anslutning till OP Fdretagsbankskoncernens affarsrorelse
Kreditrisker i anslutning till Féretagsbanken

OP Foretagsbankens viktigaste risk ar kreditrisken. Med kreditrisk avses risken for
att en motpart inte fullgor de forpliktelser som uppstar av kreditférhallandet.

Osakerhet ansluter sig till analysen och prissattningen av kreditrisken samt reali-
seringsvardet och realiseringstidpunkten for sakerheterna. De nedskrivningar som
eventuellt realiseras i kreditportfoljen (forvantade kreditférluster och slutliga kredit-
forluster enligt IFRS9-redovisningen) kan férsvaga Iénsamheten i OP Foretagsbanks-
koncernens affarsrorelse och finansiella stallning. Nedskrivningarna beror pa manga
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faktorer: det allmanna ekonomiska laget, andringar i kunders och motparters kredit-
betalningar, skuldbetalningsférmaga och rating, strukturella forandringar och férand-
ringar i teknologi i olika branscher samt andra externa omstandigheter sasom krav i
lagar och andra bestammelser. Dessutom motsvarar de forvantade kreditforlusterna
inte nédvandigtvis de slutliga kreditforlusterna. Om uppskattningarna visar sig vara
inexakta eller otillrackliga, kan de ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankskon-
cernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéallning.

OP Foretagsbankens utlaning ckade med 6,3 procent 2019. Tillvaxten i utlaningen
kan begransas bland annat av att banken inte kan 6ka kreditgivningen till kunder som
uppfyller ratingkraven eller att tillgangen pa finansiering forsamras till foljd av osé-
kerheten pa kapitalmarknaden till exempel pa grund av regeringarnas skuldsattning.
Osékerheten betréffande tillvéxten av Finlands bruttonationalprodukt, exporten och
investeringarna fortsétter, och om laget forvarras kan de 6kade betalningsstérning-
arna, konkurserna och arbetslosheten paverka OP Foretagsbankens affarsrorelse, re-
sultat i affarsrorelsen eller finansiella stéllning.

Om banken inte samtidigt kan uppratthalla en god marginal och kvalitet for utla-
ningen, kan det handa att ranteintékterna inte récker till for att tdcka de 6kade finan-
sieringskostnaderna eller sa kan de eventuella kreditforlusterna ha en negativ inver-
kan pa bankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen eller finansiella stallning. Det
finns risk for att galdenarerna inte betalar sina lan i enlighet med villkoren och att
sékerheterna inte &r tillréckliga. Det har kan leda till betydande kreditforluster, vilket
kan ha en vasentlig inverkan pa intékterna.

Beloppet av nddlidande fordringarna var litet, men det kan stiga.

Till foljd av coronapandemin har efterfragan pa amorteringsfrihet dkat, och de be-
viljade amorteringsfriheterna kan ha en ringa effekt pa bankens likviditet.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget

Foréndringar i det allménna ekonomiska laget som i allmanhet framkommer som for-
andringar till exempel i den offentliga ekonomin, bruttonationalprodukten, inflat-
ionen, inkomstnivaerna, konsumtionen, sysselséttningsgraden och féretagens inve-
steringsbeteende, paverkar affarsrorelserna i bank-, forsakrings- och kapitalforvalt-
ningsbranscherna och deras ekonomiska position. Atgarderna som vidtagits for att
begrénsa coronaviruset och spridningen av virusethar lett till en forsvagning i
det allméanna ekonomiska laget i Finland och internationellt samt osékerheten om den
framtida utvecklingen till exempel pa aktiemarknaden, rantemarknaden, ravarumark-
naden, valutamarknaden och fastighetsmarknaden kan ha en negativ inverkan pa OP
Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning, vil-
ket framst beror pa den negativa vardeutvecklingen i skadeforsakringens placerings-
portfolj och i likviditetsreserverna samt pa att nedskrivningarna och kreditforlusterna
okat, resultatet fran handeln varit negativt och nedgangen i serviceavgifter och pro-
visioner.

Om forsvagningen i utvecklingen i ekonomierna och pa finansmarknaden eller pro-
blemen pa marknaden forlangs, kan till exempel efterfragan pa vissa bank-, skade-
forsékrings- och kapitalforvaltningstjanster och -produkter minska, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stallning. Bland annat kan ocksa politiska oroligheter, bety-
dande naturkatastrofer eller katastrofer till foljd av ménsklig aktivitet i olika lander
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Oka osékerheten ocksa i varldsekonomin, och pa sa sétt ha en negativ inverkan pa
saval ekonomierna som finansmarknaden.

OP Foretagsbankens kunder kan ocksa fa det allt svérare att betala sina forfallna skul-
der pa grund av att marknadslaget forsamrats, vilket kan leda till att betalningsan-
markningarna, problemfordringarna samt de forvantade kreditforlusterna och slutliga
kreditforlusterna enligt IFRS9-redovisningen 6kar. En fortsatt ekonomisk osakerhet
och eventuella negativa konjunkturvéaxlingar kan ocksa inverka negativt pa de place-
ringar som hor till Skadeférsakringen och de likviditetsreserver som forvaltas inom
Ovrig rorelse.

Likviditeten pa den internationella finansmarknaden, vardet pa aktie- och valutakur-
serna, ravarupriserna samt rantorna och deras volatilitet, inflationen samt tillgangen
till och priset pa krediter ar exempel pa faktorer som vasentligt kan paverka kunder-
nas aktivitet. En nedgang i marknadsvardet pa placeringsprodukter, vésentliga for-
andringar i rantorna, storre kreditriskmarginaler och en 6kande volatilitet kan inverka
negativt pa vardena pa de tillgangar som bokforts i OP Féretagsbankens och OP
Gruppens balansrakning och tillgangarna utanfor balansrakningen, till exempel ge-
nom att fororsaka forluster i handels- och likviditetsreserverna, samt 0ka risken for
att allt fler av OP Foretagsbankens och OP Gruppens kunder inte kan svara
for sina ataganden.

Om det allménna ekonomiska laget forsvagas, ar det sannolikt att kreditforlusterna
okar, eftersom allt fler kunder da kan ha svarigheter med att fullgora sina betalnings-
forpliktelser. Efterfragan pa lan kan ocksa forsvagas, vilket skulle ha en negativ in-
verkan pa OP Gruppens rantenetto och provisionsintakter.

For att OP Foretagsbankskoncernen och OP Gruppen ska behalla sin konkurrenskraft
och kunna genomfora sin strategi, maste de anstélla och halla kvar kompetent och
yrkeskunnig personal inom alla rorelsesegment. Vissa medarbetares expertis och
kundrelationer &r sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det hand-
lar om att bibehalla och utveckla konkurrenskraften. Om OP Foretagsbankskoncer-
nen eller OP Gruppen forlorar en del av den nuvarande personalen eller om den inte
lyckas anstalla sadan expertis som behovs, kan det ha en negativ inverkan pa utveckl-
ingen av OP Foretagsbankskoncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i af-
farsrorelsen och finansiella stallning. Om dessutom en av OP Foretagsbankens eller
OP Gruppens nyckelpersoner dvergar i en konkurrents tjanst, kan en del av OP Fore-
tagsbankens eller OP Gruppens kunder dverga till att anlita den har konkurrentens
tjanster i stallet for OP Foretagsbankens och OP Gruppens tjanster. Om OP Foretags-
banken eller OP Gruppen misslyckas med att utveckla och behalla sin ledning och
personal, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pad OP Foretagsbankens och OP
Gruppens eller ett av gruppens foretags affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och fi-
nansiella stéallning.

Koncentrering av kreditrisken

Storsta delen av krediterna, garantierna och de dvriga fordringarna i OP Foretags-
bankens bankrorelse bestar av exponeringar mot finlandska foretag eller bostads-
sammanslutningar.

De viktigaste branscherna métt enligt exponeringarna var 31.12.2019 tjanster med
12,3 % av de totala exponeringarna mot foretag och bostadssammanslutningar
(31.12.2018, 11,1 %), energi med 11,6 % (12,9 %) och handel med 11,5 % (10,7
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%).

Exponeringarna foljs ocksa upp pa kundgruppsplanet. Stora exponeringar avser ata-
ganden som efter avdragsposter och dvrig kreditriskreducering 6verskrider 10 pro-
cent av den kapitalbas som tacker exponeringarna. OP Foretagsbankens kapitalbas
som tacker exponeringar uppgick 31.12.2019 till 4,9 miljarder euro (4,9 miljarder
euro 31.12.2018) och de stora exponeringarna uppgick till totalt 1,2 miljarder euro.

OP Foretagshanken har finansierat bade foretags- och placeringsmotparter (inkl.
privata kapitalinvesterare) i samband med foretagsaffarer inom flera branscher i
Finland. OP Foéretagsbanken har i vissa fall fungerat som huvudfinansidr, men dess-
utom har OP Foretagsbanken deltagit i finansieringen av vissa foretagsaffarer ocksa
med en mindre andel. | de senare fallen ar OP Foretagshankens mojligheter att pa-
verka finansieringsgruppens beslutsfattande begransade, till exempel vad géller 13-
nehelhetens villkor och eventuella omstruktureringsarrangemang. Om foretags- el-
ler placerarmotparten (inkl. privata kapitalinvesterare) inte fullgor sina forpliktelser,
kan detta via de 6kade kreditforlusterna ha en ogynnsam inverkan pa OP Foretags-
bankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen eller finansiella stallning.

Prisutvecklingen pa penning-, valuta- och kapitalmarknaden

For OP Foretagshanken ar de centrala marknadsriskerna rénterisken, kreditriskmar-
ginalen, aktierisken, volatilitetsrisken och valutarisken. Férandringarna i marknads-
priserna kan paverka vérdet av OP Foretagsbankens placeringar, vardet av handels-
lagret och likviditetsreservens placeringar samt kapitalférvaltningens provisionsin-
takter. Forandringar i valutakurser paverkar vérdet av tillgangar och skulder i fram-
mande valuta samt intakterna fran handeln med frammande valuta. Férandringarna i
valutakurserna kan paverka intékterna fran valutahandeln. Det kan ske forandringar
i marknadspriserna eller marknadssituationen som till sin kraft eller kvalitet ar sadana
som OP Foretagsbanken inte har beaktat vid beddmningen av sin riskhanteringsfor-
maga. Sadana forandringar kan leda till forluster som ar stora i relation till det risk-
kapital som reserverats for affarsrérelsen som lidit forlust.

Utover forandringarna i marknadspriserna kan den laga likviditeten, som ar typisk for
vissa marknader, som till exempel strukturerade produkter, kapitalfonder och fastig-
heter, eller en allman nedgang i marknadslikviditeten paverka OP Foretagsbankens
verksamhet. Det kan handa att OP Foretagsbanken inte hittar kdpare for sina innehav
eller de priser som erbjuds &r avsevért lagre an de som OP Foretagsbanken uppskattat.
Situationen forsvarar hanteringen av riskpositionen och kan dka OP Foretagsbankens
forluster.

Mer allmént kan forandringarna i marknadspriserna och marknadslikviditeten ha ne-
gativa effekter pa OP Foretagshbankens affarsrorelse, Ionsamhet eller finansiell stall-
ning. Osékerheten i ekonomin och pd marknaden kan 6ka effekten av de ovan be-
skrivna riskerna.

Tillracklig tillgang pa kapital

OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de kapitaltackningskrav som de bestam-
melser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess verksamhet. Det har ar ocksa
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en forutsattning for koncernens koncession. Foérandringar i OP Foretagsbankskoncer-
nens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens rating samt
tillgdngen pa och kostnaderna for upplaningen. Om riskhanteringsférmagan inte ar
tillrackligt stark, kan det begransa OP Foretagsbankens tillvéxt och strategiska moj-
ligheter. Betydliga och ovéntade forluster kan leda till en situation dar OP Foretags-
banken inte klarar av att uppratthalla den kapitalstruktur som ar 6nskvard.

| kapitaltdackningsanalysen presenteras kapitalbasen i relation till det totala riskvégda
exponeringsheloppet. Kapitalbasen paverkas till exempel av vinst efter skatt, vinstut-
delning, goodwill, forandringar i fonden for verkligt varde och investeringar i forsak-
ringsforetag samt differensen mellan gjorda nedskrivningar och forvéntade kreditfor-
luster. Det totala riskvagda exponeringsbeloppet paverkas till exempel av beloppet
av utlaningen samt riskklassificeringen av lan, 6vriga fordringar och tillgangar samt
av marknadsriskerna och de operativa riskerna. | det nuvarande marknadsléget fore-
ligger en vasentlig risk for att kunders ratingar sjunker, vilket 6kar beloppet av det
totala riskvagda exponeringsbeloppet enligt de kapitaltackningsregler som OP Fore-
tagshanken tillampar. OP Foretagshankens skadeforsakringsbolag ska ocksa uppfylla
de kapitaltackningskrav som stélls pa dem. Om skadeférsékringsholagen inte klarar
av att uppfylla de har kraven, kan OP Féretagsbanken eventuellt vara skyldig att ka-
pitalisera bolagen, vilket 6kar det totala riskvagda exponeringsbeloppet.

Negativa forandringar i kapitaltackningen, sasom minskningar i kapitalbasen eller
okningar i det totala riskvagda exponeringsbeloppet eller det 6kade kapitalkravet kan
ha en negativ inverkan pa tillgangen pa och kostnaderna fér OP Foretagsbankens
upplaning och de kan darmed ha en negativ inverkan pa OP Féretagshankens rorel-
seresultat och darmed den finansiella stallningen 6verlag samt pa hur malen nas.

For OP Foretagsbankskoncernens och OP Gruppens kapitaltackning redogérs i kapi-
tel 6.6 "OP Foretagsbankskoncernens kapitaltdckning™ och 8.9 "OP Gruppens risk-
hanteringsformaga och kapitaltackning".

OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de kapitalkrav och krav pa
riskhantering och kapitalutvéardering som stalls pa dess verksamhet i enlighet med de
bestdmmelser som géller vid respektive tidpunkt. OP Gruppens balans- och kapital-
struktur samt kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens och OP Gruppens ra-
ting samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen. En otillracklig kapitaltack-
ning kan begransa OP Gruppens tillvéxt och strategiska mojligheter. Betydliga ovan-
tade forluster kan férorsaka en situation dar OP Gruppen eller ett foretag i gruppen
inte klarar av att uppratthalla den kapitalstruktur som ar 6nskvard.

Risker i anslutning till derivatpositioner

OP Foretagshanken ar verksam pa derivatmarknaden. Derivatrérelsen omfattar bade
derivatprodukter till kunderna och handeln med derivat for egen rakning. Till pro-
dukterna hor till exempel ranteswappar, terminer, futurer, valutahandel och optioner.

Det nominella vérdet av den totala derivatpositionen 31.12.2019 var 277 652 miljoner
euro (249 648 miljoner euro 31.12.2018), av vilket rantederivatens andel var 221 167
miljoner euro (216 494 miljoner euro 31.12.2018). Det verkliga vérdet av derivat-
fordringarna var 4 530 miljoner euro (3 292 miljoner euro 31.12.2018) och av deri-
vatskulderna 3 529 miljoner euro (2 915 miljoner euro 31.12.2018).
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Under de senaste aren har OP Foretagsbankens derivatrorelse 6kat och produktutbu-
det har blivit mangsidigare. Vardet av derivatinstrumenten paverkas bl.a. av forand-
ringar i det underliggande instrumentets varde, forandringar i marknadspriserna, ran-
teandringar och andringar i kreditriskmarginalerna samt instrumentets forfallodag.
Risker i anslutning till derivatrérelsen ar till exempel osakerheten kring faststall-
ningen av instrumentens verkliga varde samt mojligheten att OP Foretagsbanken till
foljd av marknadsforhallandena inte kan stanga derivatpositionen till fordelaktiga
villkor eller inte alls. Osdkerheten kring faststallningen av det verkliga vérdet kan
leda till att motpartens sékerheter kan visa sig vara otillrackliga. En risk i anslutning
till derivatrorelsen &r ocksa att motparten for derivatinstrumentet inte har insett for-
pliktelserna. Det dr ocksa maojligt att motparten inte fullgor sina forpliktelser och att
de betryggande sékerheterna inte &r tillrackliga for att tdcka OP Foretagsbankens
fordringar. Da bokfors en del eller hela vardet av derivatinstrumenten som ingatts
med motparten som kreditforlust. Till derivatrérelsens operativa risker hor bl.a. fel i
processer till foljd av bristfallig dokumentering eller fel i hanteringen av sékerheter.
Realiseringen av riskerna kan leda till exempel till utredningskostnader, dréjsmals-
avgifter eller fel i sdkerhetsbeloppen. Realiseringen av vilken som helst av de ovan
namnda riskerna kan ha en negativ effekt pA OP Foretagsbankens affarsrérelse, 16n-
samhet eller finansiell stéllning.

Riskhanteringen och en fortlépande utveckling av denna innehar en viktig roll i deri-
vatrorelsen. Den utvidgade derivatrrelsen och de komplexare produkterna ékar kra-
ven pa riskhanteringen. Det finns ingen garanti for att OP Foretagsbankens riskhan-
teringsmetoder i fortsattningen ar tillrdckliga for att hantera alla risker i derivatrérel-
sen. Orsaker till detta kan vara till exempel brister i datasystemen, riskhanteringsme-
toderna eller genomfoéringen av dem samt manskliga misstag. En otillracklig riskhan-
tering kan leda till exempel till oférutsedda forluster eller risktagning som inte har
beaktats vid bedomningen av OP Foretagshankens riskhanteringsférmaga.

Risker i anslutning till funktionerna i de baltiska landerna

OP Foretagsbankens filialer erbjuder tjanster for foretagskunder (betalningar och lik-
viditetshantering, finansiering av driftskapital, leasing och investeringar) i alla lander
i Baltikum. Bankrdérelsen i Baltikum &r ringa, 31.12.2019 utgjorde den 9,2 % av ban-
kens foretagsexponeringar.

Trots att OP Foretagsbankskoncernen har stor erfarenhet av bankrérelse i Finland,
skiljer sig marknaden i Baltikum avsevart fran marknaden i Finland. Det har innebéar
extra risker i anslutning till olikheter i omvarlden, lagstiftningen, administrationen,
arbetskraftsbestammelserna och beskattningen.

Om funktionen misslyckas kan det ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankskon-
cernens affarsrorelse, resultat i affarsroérelsen och finansiella stéllning.

Efterlevnad av bestammelser

OP Foretagsbankskoncernen verkar i en bransch med omfattande reglering och dess
verksamhet ar foremal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem, inklusive i
synnerhet bestdmmelserna i Finland, Baltikum och Europeiska unionen. OP Fore-
tagsbankskoncernen maste bland annat uppfylla kraven i bestimmelser som galler
kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av den finansiella informationen
och stéllningen, exponeringar och vinstutdelning samt bestdmmelserna i andelsbank-
slagen och sammanslutningslagen. Vissa beslut i OP Féretagsbankskoncernen kraver
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ocksa att myndigheterna eller ssmmanslutningens centralinstitut pa forhand har gett
sitt samtycke eller att myndigheterna fatt en anmalan.

Om myndigheterna finner att OP Foretagsbanken brutit mot en bestammelse eller
forsummat att iaktta en bestimmelse, kan paféljden vara till exempel béter, administ-
rativa sanktioner, andra negativa paféljder for OP Foretagsbankens anseende, avbrott
i verksamheten, uteslutning ur sammanslutningen eller i ett ytterlighetsfall att kon-
cessionerna andras eller dras in. OP Foretagsbanken kan ocksa bli skadestandsansva-
rig for en skada som har uppkommit pa grund av OP Foretagsbankskoncernens egen
verksamhet.

Andra forandringar som kan paverka OP Gruppen ar bl.a.

e dndringar i penningpolitiken, rantorna samt centralbankernas och myndig-
heternas rutiner,

¢ allmanna andringar i regeringens politik eller principerna for regleringen,
vilka avsevart kan inverka pa placerarnas beslut pa vissa marknader dar OP
Gruppen verkar,

e andringar i regleringskraven (till exempel betraffande derivat),

e &ndringar i konkurrenslaget och prisbilden samt

e &ndringar i bokslutsmiljon.

Dessutom kan andringar i lagstiftning med anslutning till OP Gruppens verksamhet,
underordnade bestammelser eller myndigheternas rutiner eller domstolars beslut ha
en negativ inverkan pa OP Gruppens riskhanteringsformaga, affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stéallning.

Juridiska risker och rattegangsrisker

OP Foretagsbankens kunders eller motparters talan mot OP Féretagsbanken kan leda
till rattsprocesser. En sadan talan kan hanfora sig till bland annat ett eventuellt ansvar
for forsaljning av olampliga produkter till kunder eller hantering av kunders place-
ringsportfoljer i strid med kundernas instruktioner samt till ett eventuellt ansvar for
radgivning som OP Foretagsbanken erbjuder parter vid vardepapperstransaktioner el-
ler ansvar enligt vardepappersmarknadslagen eller andra lagar i anslutning till erbju-
dande av vardepapper. Om OP Foretagsbanken konstateras ha brutit mot sina forplik-
telser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En sadan eventuell rattegang
kan ocksa inverka negativt pa OP Foretagsbankens anseende ur dess kunders och
motpartens synvinkel.

Dessutom kan OP Foretagsbanken bli foremal for vasentliga negativa pafoljder om
avtalshaserade forpliktelser inte kan verkstéllas pa det satt som avsetts eller att de
verkstélls pa ett satt som ar negativt for OP Foretagsbanken, eller att det blir klart att
immateriella réttigheter eller system som &r vasentliga for OP Foretagsbankens verk-
samhet inte nddvandigtvis ar korrekt skyddade eller i anvéndbart skick.

Om de juridiska risker som beskrivs ovan realiseras, om OP Fdretagsbanken eventu-
ellt maste betala skadestand eller om OP Foretagsbanken forlorar sitt anseende, kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pd OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stallning.
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Risker i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar

I enlighet med sammanslutningslagen & OP Andelslag skyldigt att som en sadan
stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditinstitut betala det
belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet forsatts i likvidation.
Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestdmmelserna i sammanslutningsla-
gen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med medlems-
kreditinstitutets egha medel.

Ett medlemskreditinstitut ar skyldigt att pd de grunder som anges i sammanslutning-
slagen till OP Andelslag betala sin andel av det belopp som OP Andelslag har betalat
antingen till ett annat medlemskreditinstitut som en stodatgard eller till ett annat med-
lemskreditinstituts borgenar for en skuld som forfallit till betalning och for vilken
borgenaren inte har fatt betalning av sin galdenar. Medlemskreditinstituten har dess-
utom enligt 14 kap. i lagen om andelslag en obegransad tillskottsplikt for OP Andel-
slags skulder, ifall OP Andelslag blir insolvent.

OP Foretagsbanken ar medlemskreditinstitut till centralinstitutet for en sadan sam-
manslutning av inlaningsbanker som avses i sammanslutningslagen (OP Andelslag),
hor till den har sammanslutningen och &r dotterbolag till centralinstitutet. OP Fore-
tagsbanken kan saledes bli tvungen att delta i de ovan beskrivna stodatgarderna som
avses i sammanslutningslagen. Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP
Foretagsbankskoncernens afféarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stall-
ning. Om OP Foretagsbanken for sin del inte kan fullgdra sina skulder och férbindel-
ser, r det inte sékert att OP Andelslag tillsammans med de 6vriga medlemskreditin-
stitut som ingar i sammanslutningen befinner sig i en sadan stéllning att de kan betala
tillaggsinsatser for att tdcka de har forpliktelserna.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten

En operativ risk ar risken for negativa paféljder som kan uppkomma av bristfélliga
eller felaktiga rutiner, processer, system eller yttre faktorer. | OP Gruppen raknas till
operativa risker dven sékerhets- och dataskyddsrisker. Daremot ar compliance- och
modellriskerna egna, sjélvstandiga riskslag.

Den operativa risken kan framkomma som en ekonomisk forlust eller som nagon an-
nan skadlig foljd, t.ex. som forsvagat eller forlorat anseende eller fortroende. Om en
operativ risk realiseras, kan det utover de foljder som namns ovan ocksa medfora
rattsliga pafoljder. Samfundsbot, olika ordningsavgifter som féljer av Gvertradelser
av forpliktelser samt varningar och anméarkningar fran myndigheter utgor exempel pa
rattsliga paféljder som foljer av eventuella operativa risker.

De viktigaste operativa risker som identifierats hanfor sig till system, affarsrorelse-
processer, korrekt dokumentering samt resurserna for verksamheten.

Systemrisker och informationssakerhetsrisken

ICT- och informationssékerhetsriskerna kan realiseras till foljd av ett kritiskt fel i
ICT-systemet eller till foljd av en personuppgiftsincident. Om risken realiseras kan
OP Fdretagsbankens verksamhets storas och foretagets anseende aventyras. Dessu-
tom kan risken om den realiseras leda till juridiska paféljder. Faktorer som eventuellt
kan realisera risken ar bl.a. en allvarlig skada i ICT-utrustningslokalerna, langvarigt
avbrott i datakommunikationen och fel i uppratthallet av ICT-miljon.
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Eventuella avbrott i bankens affarsrorelser

Avbrott i kontinuiteten hos OP Foretagsbankens verksamhet kan ha en negativ effekt
pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, lnsamhet eller finansiell stéallning. Stérningar
som aventyrar kontinuiteten i affarsrorelsen utgors till exempel av problem i anslut-
ning till personalen, utrymmen, datasystem eller tillgangligheten hos nagon kritisk
extern tjanst samt avbrott i datakommunikationerna.

Risker i anslutning till varumarket, bankens anseende och marknadsrykte

Ut6ver andra faktorer forlitar sig OP Foretagsbanken i sin konkurrens pa sitt valkanda
och starka varumérke i Finland. Ett gott anseende dar sérskilt viktigt inom bank- och
forsakringsrorelsen, eftersom ryktet pa marknaden och spekulationerna kring kapital-
tackningen och likviditeten paverkar de finansiella instituten i synnerhet. OP Fore-
tagsbanken kan i viss man paverka sitt eget anseende. OP Foretagshankens varumarke
och anseende kan dock paverkas av externa faktorer som OP Foretagsbanken inte har
inflytande Gver. Fastan OP Féretagsbanken och OP Gruppen inte har upplevt kapital-
eller kundflykt till foljd av dylika marknadsrykten, finns det ingen garanti for att
marknadsryktena eller spekulationerna, vare sig de &r sanna eller osanna, inte skulle
ha en sadan inverkan i framtiden.

OP Foretagsbankens framtida beslut om affarsrdrelsen och om tjénste- och produkt-
utbudet kan ha en negativ inverkan pa OP Foretagshankens varumarke. Dessutom har
den internationella ekonomiska situationen ocksa i framtiden en sarskild inverkan pa
finanssektorn, och OP Foretagsbanken kan utsattas for marknadsrykten och spekulat-
ioner som galler till exempel kapitaltackningen och likviditetspositionen. De negativa
forandringarna i OP Foretagsbankens anseende och varumérke samt kundernas nega-
tiva bedémningar om OP Foretagsbankens produkter och tjanster eller marknadsryk-
tena om OP Foretagsbanken kan ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankens af-
farsrorelse, resultat i affarsrdrelsen och finansiella stéallning.

Risker i anslutning till planerade omstruktureringar av OP Foretagsbanken

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar ocksa skadefor-
sakringssegmentet skulle 6verforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att dgas di-
rekt av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om pa vilket sétt arrangemanget ska
genomforas eller om tidtabellen for det. Om omstruktureringen genomférs, kan den
ha inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finan-
siella stéllning.

Risker i anslutning till féretagsarrangemang

OP Foretagsbanken kan ocksa i framtiden 6vervaga strategiska foretagsarrangemang
och samarbetsavtal. Det &r inte sdkert att OP Foretagsbanken lyckas genomfora pla-
nerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen och genomféringen av dem
lyckas enligt forvantningarna. OP Foretagsbanken maste bedoma potentiella fore-
tags- och samarbetsarrangemang pa basis av inexakt och ofullstandig information
samt sadana antaganden som kan visa sig felaktiga. OP Foretagsbanken kan inte ga-
rantera att forvantade integrations- och synergimal uppnas. Om OP Foretagsbanken
inte lyckas genomfora sin eventuella omstrukturering med framgang, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stéllning.
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1.3 Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens forsakringsrorelse

OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrdrelsen och finansiella
stallning paverkas ocksa av riskerna i skadeforsakringsrorelsen. Intensiv konkur-
rens kan inverka negativt pa affarsrorelsen och dess lonsamhet

Konkurrensen dr hard pa de bank- och skadeférsakringsmarknader dar OP Foretags-
banken verkar. OP Foretagshanken konkurrerar pa alla marknader med regionala, lo-
kala och internationella aktorer. Marknadsakttrernas konkurrenskraft beror pa flera
faktorer, till exempel pa rating, ekonomisk styrka, anseende, produktutveckling,
tjanster for forsakringstagare, ombud och méklare samt relationerna till dem.

Om OP Foretagsbanken inte klarar av att konkurrera med ett lockande och ocksa lon-
samt produkt- och tjanstesortiment, kan bolaget férlora marknadsandelar eller lida
forluster inom en del av sina verksamhetsomraden eller alla verksamhetsomraden.
Konkurrensen kan medfora ett 6kat pristryck pa OP Foretagshankens produkter och
tjanster i synnerhet om konkurrenterna stravar efter att 6ka sina marknadsandelar. Det
har kan skada OP Foretagsbankens formaga att bibehalla eller 6ka sin Insamhet. Om
konkurrensmiljén férandras och OP Foéretagsbanken misslyckas med att anpassa sig
till och hantera sadana forandringar samt andra risker i anslutning till konkurrensen
och den allmanna utvecklingen i branschen, kan det ha en véasentlig negativ inverkan
pa OP Foretagshbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning.

Konkurrensen i synnerhet i finans-, forsakrings- och kapitalforvaltningsbranschen ar
mycket hard. Pa marknaden konkurrerar bade etablerade foretag och nya foretag som
etablerar sig pa marknaden. Konkurrensen forvantas fortsatta att vara hard inom OP
Gruppens affarsomraden. Det hér kan ha en negativ inverkan pa affarsrorelsen, resul-
tatet i affarsrérelsen och den finansiella stallningen.

Marknadsrisken och den forsakringsmatematiska risken i skadeforsakringsro-
relsen

I OP Gruppen har skadeférsakringsrorelsen koncentrerats till OP Féretagsbankskon-
cernen. De viktigaste forsakringsriskerna &r forknippade med riskurval och premie-
sattning, teckning av aterforsakringsskydd och bedomningen av forsakringsskuldens
tillracklighet. Risken i anslutning till férsakringsskulden anknyter sig speciellt till sa-
dana forsakringsgrenar, dar det tar lang tid innan skadorna visar sig. Vérderingen av
de forsékringsskulden ar forknippad med osdkerhetsfaktorer som bland annat kan
vara beroende av hur bra skadeutvecklingen har kunnat prognostiseras, dréjsmal med
verifieringen av skador, kostnadsinflation eller andringar i lagstiftningen och den all-
manna ekonomiska utvecklingen.

Coronapandemin antas temporart paverka skadekostnaden, men for narvarande upp-
skattas den inte ha nagon bestaende inverkan pa forsakringarnas riskposition. Situat-
ionen halls under noggrann uppsikt och bedémningarna om effekterna preciseras fort-
I6pande.

En betydande risk inom forsakringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgdngar som utgor tackning for for-
sékringsskulden och eget kapital. De viktigaste riskerna i placeringsverksamheten &r
marknads-, kredit- och likviditetsriskerna. De kan utlésas genom att avkastningen pa
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placeringstillgdngarna blir mindre &n vantat eller genom att placeringarna minskar i
vérde.

Riskurval och premiesattningsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen

De viktigaste premiesattningsriskerna ansluter sig till tillrdckligheten hos de riskpre-
mier som ingar i premiesattningsmodellen for Pohjola Forsakrings forsakringspro-
dukter. Ocksa effektiviteten i uppfoljningen av Ionsamheten och de skadestandskrav
som anmalts ar viktig. Dessutom ansluter sig premieséattningsriskerna till hur val 16n-
samheten och de skadestandskrav som anmaélts kan beaktas i premieséttningen av for-
sakringsavtal och valet av forsakringsansvar. Det kan dock inte rada sakerhet om att
riskerna kan analyseras korrekt och att forsékringspremierna racker till for att tdcka
de betalningar och rorelsekostnader som avtalen medfér. Om riskurvalet och premi-
esattningen misslyckas kan det medféra avsevéarda ekonomiska forluster och ha en
vasentlig negativ inverkan pad OP Foretagshankskoncernens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stallning.

Skadeforsakringsrorelsen ar foremal for en omfattande reglering

Genom &ndringarna i Solvens I1-bestdmmelserna, som trédde i kraft i borjan av 2016,
stravar man efter att forbattra kvaliteten pa forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra
bolagens egen riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och férenhetliga for-
sékringssektorns solvensbestammelser i Europa.

Det &r inte uteslutet att forsakringsbestammelserna andras delvis sa att andringarna
kunde paverka OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen
och finansiella stéllning.

Tackandet av skadeforsakringsatagandena

Den osékerhet som ar forknippad med tillrackligheten hos forsakringsskulden &r
storre i de nya forsakringsgrenarna, som &nnu saknar heltdckande ersattningsstatistik,
och i de forsakringsgrenar dar antingen skadorna verifieras langsamt eller forsak-
ringsperioderna ar langa. Om forsakringsskulden visar sig vara otillracklig och maste
okas, skulle det ha en negativ inverkan pa I6nsamheten i skadeforséakringsrorelsen,
vilket for sin del kunde ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskon-
cernens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stallning.

Skadeforsakringsrorelsen ar kanslig for fluktuationer i samhallsekonomin
Skadeforsékringsrorelsen ar en cyklisk bransch. Vanligtvis har skadefdrsékringsbo-
lagens resultat varierat betydligt pa grund av instabila och oférutsagbara omstandig-
heter som ofta statt utanfor forsakringsbolagens direkta kontroll. Sadana omstandig-
heter &r bland annat:

* priskonkurrens och prismekanismer,

«frekvensen och omfattningen av naturkatastrofer eller katastrofer fororsakade av
mansklig aktivitet,
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«omfattningen av efterfragan,
+det allmanna ekonomiska l&get och
dndringar i lagstiftning, tillampningen och tolkningen.

Effekterna av eventuella konjunkturvéxlingar kan ocksa ha en vasentlig ofordelaktig
inverkan pa skadeforsakringsrorelsen, verksamhetens resultat eller finansiella stall-
ning.

Naturkatastrofer och katastrofer till foljd av mansklig aktivitet kan fororsaka
stora forluster

En enskild katastrof eller flera katastrofer kan férorsaka stora forluster och de kan ha
en vasentlig negativ inverkan i forsta hand pa skadeforsakringsrérelsen, men eventu-
ellt ocksa direkt eller indirekt pa bankrorelsen. Det ar omojligt att bedéma katastro-
fers frekvens och omfattning pa forhand. Katastroferna bestar av saval naturkatastro-
fer som katastrofer till foljd av mansklig aktivitet, inklusive terrordad. Exempel pa
mojliga naturkatastrofer ar bland annat stormar, orkaner, jordbavningar, tornadon,
oversvamningar, andra svara vaderforhallanden och eldsvador.

Erséttningskrav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller naturka-
tastrofer kan fororsaka avsevérda sdasongvariationer i Skadefdrsékringens ekono-
miska resultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration
och inflationseffekter kan oka storleken pa de ersattningskrav som féljer av katastro-
fer.

De forluster som katastrofer fororsakar bolaget beror pa forsékringsbeloppet for de
kunder som drabbats av skador, antalet kunder som drabbats av skador samt hur om-
fattande och allvarligt det intraffade ar. Forsakringsbolaget kan ocksa bli tvunget att
betala stora erséttningar inom kort tid beroende pa omfattningen hos skadorna samt
tempot hos ersattningskraven och ersattningsbesluten jamte villkoren i forsakrings-
avtalen. Skadeforsakringsrorelsen kan for att fullgora sadana forpliktelser bli tvungen
att realisera sina placeringar snabbt och i ett ofgrdelaktigt marknadslage eller 6ka
tillgangarna till oférdelaktiga kostnader, och det har kan ha en negativ inverkan pa
Pohjola Forsakrings resultat och finansiella stallning. Bolaget kan anvéanda aterfor-
sékringar for att forsoka skydda sig mot katastrofskador, men risker kan ansluta sig
till aterforsakringarnas omfattning, tillgang och pris, och de har riskerna kan ha en
negativ inverkan pa skadeforsakringens affarsrorelse.

Trots att bolaget med egna rutiner och principer, aterforsakringar samt riskhanterings-
system kan forsoka skydda sig mot katastrofskador, ar skadeférsakringsrorelsens at-
garder nodvandigtvis inte tillrackliga for att forhindra att nagon handelse kan ha en
negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och
finansiella stallning.

Aterforsakringsskyddets tillracklighet

Pohjola Forsakring aterforsakrar risker som Gverstiger en viss grans da bolaget inte
kan eller vill halla dem for egen rakning. Syftet med aterforsakringen &r att minska
den stokastiska variationen och variabeln for skadekostnaden och effektivera anvand-
ningen av kapitalet. Endast bolag som har tillrackliga ratingar godtas som aterforsak-
rare for Pohjola Forsakring. For varje aterforsakrare har faststallts en dvre grans for
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hur mycket risk en och samma aterforsakrare hogst kan ges. Det kan dock inte rada
nagon séakerhet om att behovet av aterforsakring och optimeringen av aterforsak-
ringen med statistiska metoder och modeller har dimensionerats tillrackligt. Det rader
inte heller nagon sékerhet om huruvida en eller flera aterforsakrare klarar av att svara
for sina forbindelser under alla omstandigheter. Ett otillrackligt aterforsakringsskydd
kan ha en negativ inverkan pa skadeforsakringsrorelsens resultat och finansiella stéll-
ning och det kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens
affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Terrorattacker eller hot mot den nationella sdkerheten kan ha en negativ in-
verkan

Terrorattacker, hot mot den nationella sakerheten och politiska oroligheter ute i varl-
den har haft och kan ocksa i fortséttningen ha en negativ inverkan pa den allmanna
ekonomiska situationen. Om hoten som beskrivs ovan realiseras,kan de ha en negativ
inverkan pa skadeforsakringsrorelsens resultat och finansiella stallning och det kan
ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, re-
sultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning.

Icke diversifierbara forsakringsrisker

| forsakringsportfoljen i OP Foretagsbhankens skadeforsékringssegment ingar ett stort
antal forsakringsavtal, vilket ocksa Okar antalet vantade skador. Om man antar att
skadorna ar oberoende av varandra, underléttar det 6kade antalet skador skadornas
forutsagbarhet.

Forsakringsriskerna ar dock inte alltid helt oberoende av varandra, utan i allméanhet
ingar det ocksa icke diversifierbar forsakringsrisk i forsakringsportféljen. En icke di-
versifierbar risk kan realiseras till exempel via plotsliga externa faktorer sasom na-
turkatastrofer eller uppenbara sig som en risk som inte tidigare har upptéckts och som
kan galla flera forsékringsavtal. Icke diversifierbara risker kan beskrivas som skade-
forsékringsrorelsens till penningbeloppet stdrsta potentiella forsakringsrisker, men
sannolikheten for att de ska realiseras ar dock allra minst. Om de icke diversifierbara
forsakringsriskerna realiseras, kan de ha en negativ inverkan pa skadeforsakringsro-
relsens resultat och finansiella stalining och det kan ha en vdsentlig negativ inverkan
pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stéllning.

1.4 Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens 6vriga affarsrorelser
Kreditrisker i anslutning till OP Gruppens hushallsbanksrorelse

Kreditgivningen i OP Gruppens hushallsbanksrorelse koncentreras till finansieringen
av privatkunder av vilka 85 % hor till de bésta kreditklasserna. Det storsta hotet mot
finansieringen av privatkunder kunde vara att arbetslésheten dkar till féljd av en all-
man forsamring av ekonomin, vilket skulle leda till att kundernas betalningsformaga
forsvagas och att antalet problemfordringar och nedskrivningar okar.

Bland finansieringen av féretagskunder &r exponeringarna stdrst inom branschen Ut-
hyrning och forvaltning av bostader, som till sin riskniva motsvarar privatkundsris-
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ken. Utdver de branschvisa riskkoncentrationerna paverkas hushallsbankens afférs-
rorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning av geografiska koncentrat-
ioner i Finland.

Riskerna i anslutning till utflodet av insattningar

En betydande del av OP Gruppens upplaning bestar av insattningar. Om OP Gruppens
ekonomi eller om intjaningslogiken for affarsrorelsen forsdmras kan det leda till ett
utflode av insattningar, vilket skulle &ndra pa OP Gruppens finansieringsstruktur och
kostnaderna for finansiering i snitt. Detta kunde dventyra likviditeten sa att OP Grup-
pen inte skulle kunna betala véntade eller ovantade kassafloden samt sékerhetskrav
utan att den dagliga verksamheten stérs. Detta kunde ha en negativ inverkan pa OP
Gruppens affarsrorelse.

Risker i anslutning till nettoranteintakter

Hushallsbankrorelsens resultat dr pa ett betydande satt beroende av andringar i ran-
torna. En réanterisk uppstar da fordringarna och skulderna har avvikande rantegrunder.
Réntenettot utgor en betydande del av OP Gruppens resultat. En réantedndring kunde
paverka OP Gruppens finansiell stallning negativt.

Riskerna i anslutning till utflédet av forvaltade medel

Om bankens ekonomi skulle forsdmras kunde det leda till att OP Kapitalforvaltnings
kunder skulle minska eller att de skulle 16sa in eller 6verféra sina tillgangar att for-
valtas av andra kapitalforvaltare. Ocksa ett daligt resultat i forvaltningen av tillgangar
kan leda till att provisionsintakterna minskar samt att formagan att locka nya kunder
minskar, vilket kunde ha en negativ inverkan pa OP Gruppens finansiell stallning.

Marknadsrisker i anslutning till livférsakringsrorelsen

En betydande risk inom forsékringsverksamheten utgor forutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for for-
sdkringsskulden. | forsakringsbolagen ar syftet med placeringsverksamheten att sé-
kerstalla kundernas avkastning (livforsakringsrorelsen), att ge tckning for forsak-
ringsskulden och att placera forsakringspremiemedlen réntabelt. Riskerna i place-
ringsverksamheten kan besta av motparts- eller marknadsrisker eller operativa risker.
En uppgang i rantorna minskar marknadsvardet hos véardepappren med fast ranta. Om
rantorna sjunker, kan omplaceringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i fram-
tiden sjunka. En nedgang i aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt férandringar
i valutakurserna kan minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens place-
ringar och avkastningen pa dem.

Livforsakringsrorelsens forsakringsrisk
Livforsakringsrorelsen har i OP Gruppen koncentrerats till OP-Livforsékrings Ab.

De viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbete-
ende och driftskostnaderna. De har faktorerna &r centrala for faststéllandet av forsak-
ringsrisken, eftersom forsakringspremierna och forsakringsskuldens belopp baserar
sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.
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Forsakringsriskerna i livforsékringsrorelsen hanteras med en tryggande prisséttning
av forsékringar, ett noggrant riskurval, begrénsningar av belopp samt évriga villkor-
sandringar och med aterforsakringar. Risken minskar ocksa med diversifieringsfor-
delar mellan olika forsakringsgrenar. Realiseringen av forsékringsrisker kan trots
noggrann riskhantering inverka negativt pa livforsakringsrorelsen eller dess resultat
eller finansiella stallning.

Strategisk risk

OP Gruppen har 6vergatt till en ny, fortlépande strategiprocess dar strategin utformas,
fornyas och genomfors fortlépande. Vi bedémer omvarlden och verksamhetsmo-
dellen systematiskt sa att vi fortlopande ska kunna gora nya strategiska val och ge-
nomfoéra dem. De fortlopande strategiprocessen kopplas intimt ihop ocksa med be-
domningen av affarsrérelsemdjligheterna och -hoten inkl. de strategiska riskerna.

Ut6ver strategiprocessen genomfér OP Gruppens hdgsta ledning och forvaltning ar-
ligen en separat strategisk riskbeddmning. I den senaste bedémningen i oktober an-
sags de mest sannolika och de for OP Gruppen mest betydande strategiska riskerna
vara: 1) En langvarig negativ ranteomvarld, 2) En kostnadsckning till féljd av den
Okade och stréngare regleringen, 3) En svagare tillvéxt i varldsekonomin, 4) En 6k-
ning i omfattande informationssakerhets- och cyberattacker och 5) En avsevérd for-
samring i bankrorelsens lénsamhet.

Vi bedémer regelbundet vara strategiska val och hur de realiseras och vid behov gor
vi andringar i riktningen. Vart mal ar att stodja OP Gruppens smidiga forfaringssatt,
leda OP Gruppens verksamhet och félja upp hur strategin forverkligas. Om OP Fore-
tagsbanken inte lyckas genomféra OP Gruppens strategi med framgang, kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affars-
rorelsen och finansiella stéllning.

2 FORSAKRAN SOM GALLER GRUNDPROSPEKTET OCH PERSONER SOM ANSVARAR FOR
REVISIONEN
2.1 Forsakran om innehallet i grundprospektet

OP Foretagsbanken Abp:s férsakran
OP Foretagsbanken Abp ansvarar for innehallet i Grundprospektet, med undantag av
informationen om OP Gruppen. OP Foretagsbanken Abp forsakrar att uppgifterna i
det har Grundprospektet, med undantag av informationen om OP Gruppen, sa vitt den
vet, &r med sanningen 6verensstdmmande och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Helsingfors den 24 april 2020

OP Foretagsbanken Abp

OP Andelslags forsakran

OP Andelslag ansvarar fér de upplysningar om OP Gruppen som ges i det har Grund-
prospektet. OP Andelslag forsakrar for sin och hela OP Gruppens del att uppgifterna
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om OP Gruppen i det har Grundprospektet, sa vitt den vet, ar med sanningen over-
ensstdmmande och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess inne-
bord.

Helsingfors den 24 april 2020
OP Andelslag

2.2 Revisorer for perioden 2018—-2019

Information om de revisorer som granskat OP Foretagsbankens bokslut for de tva
senast avslutade rakenskapsperioderna:

CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab

Toloviksgatan 3 A, 00100 Helsingfors

Huvudansvarig revisor CGR Raija-Leena Hankonen 2018 och CGR Juha-Pekka
Mylén 2019.

Som revisionssammanslutning for rakenskapsperioden 2020 fortsatter KPMG Oy Ab
och till huvudansvarig revisor har sammanslutningen utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

Kopior av revisionsberdttelserna for 2018 och 2019 finns pa sidorna 244-250 (2018)
och 243-248 (2019) i den verksamhetsberéttelse och det bokslut som hanvisas till i
prospektet.



34 (285)

3 UPPGIFTER OM VARDEPAPPER OCH EMITTENT
3.1 Beslut att upprétta obligationsprogrammet

OP Foretagsbankens direktion har 24.5.2005 beslutat upprétta det har obligationspro-
grammet med beloppet 2.000.000.000 euro.

OP Foretagshbankens styrelse faststaller arligen upplaningsplanen. Beslut om emiss-
ioner av obligationslan fattas inom ramen for den kapitalanskaffningsplan som OP
Foretagsbankens styrelse faststallt upp till den grans som namnts i kapitalanskaff-
ningsplanen.

3.2 Parter som deltar i en emission och deras uppgifter

Huvudarrangor for emissionen &r OP Foretagsbanken Abp och betalningsombud for
Lan ar OP Sailytys Oy. Adressen for bada ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
Utover Emittenten kan en enskild Finansiell mellanhand som angetts och specifice-
rats i Lanespecifika villkor i enlighet med punkten "Samtycke till vidareforsaljning
av vardepapper och slutplacering” sélja vardepappren vidare.

3.3 Planerat anvandningsandamal
Lan som emitteras under Grundprospektet utgor en del av Emittentens upplaning.
3.4 Samtycke till vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering

Emittenten kan enligt sin bedémning ge ett uttryckligt samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander som anges i Lanespecifika villkor (var och en skilt for sig
"Finansiell mellanhand") far anvanda Grundprospektet for vidareforsaljning eller
slutplacering av ett eller flera vardepapper. Om Emittenten ger sitt uttryckliga sam-
tycke till att en eller flera Finansiella mellanhander far vidaresélja eller slutplacera ett
vardepapper, ska Emittenten uppge samtycket och villkoren i anslutning till det i
Lanespecifika villkor.

Emittenten ansvarar for innehallet i Grundprospektet ocksa da en Finansiell mellan-
hand som har samtycke till att anvanda Grundprospektet utfér vidareforséljningen
eller slutplaceringen.

Emittenten kan enligt sin prévning ge sitt uttryckliga samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander far anvanda Grundprospektet fran dateringen av Grundpro-
spektet (medraknat den dagen) till 24.4.2021 (medraknat den dagen). Den Erbjudan-
detid under vilken en eller flera Finansiella mellanh&nder kan vidaresélja eller slut-
placera vardepapper ska anges i Lanespecifika villkor.

En Finansiell mellanhand som av Emittenten har fatt ett uttryckligt samtycke till att
anvanda Grundprospektet kan anvanda Grundprospektet for vidareforsaljning eller
slutplacering av vardepapper i Finland.

En Finansiell mellanhand som Emittenten gett sitt uttryckliga samtycke till att
fa anvanda Grundprospektet, har forbundit sig till att da den ger erbjudanden
till placerare ocksa ge information om villkoren for respektive enskilda erbju-
dande.
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En eller flera Finansiella mellanhénder som av Emittenten fatt ett uttryckligt sam-
tycke till att anvanda Grundprospektet ska uppges i Lanespecifika villkor specifice-
rade med identifikationsuppgifter (namn och adress).

Om Emittenten i Lanespecifika villkor har gett sitt uttryckliga samtycke till en eller
flera Finansiella mellanh&nder och ny information har kommit fram om en eller flera
Finansiella mellanhander, eller om informationen har féréandrats, ska Emittenten in-
formera om de nya eller férandrade uppgifter som géller en eller flera Finansiella
mellanhdnder och som inte &r tillgangliga eller som inte var kanda vid tidpunkten for
godkdannande av Grundprospektet eller de slutliga villkoren pa internetsidan
www.op.fi/obligationslan.



36 (285)

4 ALLMANNA LANEVILLKOR FOR PROGRAMMET
Obligationsprogrammet

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet emittera obligationslan som var-
deandelar avsedda att tecknas av allmanheten eller av private placement-typ avsedda
for en avgransad placerarkrets.

Varje enskilt Lan ska emitteras pa det satt som faststallts i Lanespecifika villkor som
vardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller nagon annan i Lanespecifika vill-
kor angiven motsvarande vardepapperscentrals vardeandelssystem.

Pa Lanen tillampas de Allmanna lanevillkor for Programmet som finns i det har
Grundprospektet sadana de géller vid tidpunkten for emissionen av respektive Lan
samt Lanespecifika villkor som kompletterar dem. De Allméanna lanevillkoren tillam-
pas, om inte annat foljer av Lanespecifika villkor. OP Foretagsbankens styrelse eller
den som styrelsen bemyndigat har ratt att andra villkoren for Programmet med tillagg.
De villkor som dndrats tillimpas pa Lan som emitteras efter &ndringen. Andringarna
framgar av det Grundprospekt som galler vid respektive tidpunkt. En modell for
Lanespecifika villkor finns i Bilaga 1 till de har Allméanna villkoren.

Villkoren for ett enskilt Lan bestar av de har Allmanna lanevillkoren, bilagorna till
Allméanna lanevillkor (Aterbetalningsbelopp (Bilaga 2), Avkastningsstrukturer och
Formler (Bilagorna 3-5) samt Speciella villkor (Bilagorna 6-13)) samt Lanespecifika
villkor som upprittas i enlighet med modellen for Lanespecifika villkor (Bilaga 1).

Huvudarrangor for Lanen ar OP Foretagsbanken Abp och OP Séilytys Oy é&r betal-
ningsombud.

4.1 Programmets maximibelopp, det nominella véardet av ett enskilt Lan och hajning av lanebeloppet

Det sammanlagda nominella vardet av de vid respektive tidpunkt oamorterade kapi-
talen pa utestaende Lan ar hogst tva miljarder (2.000.000.000) euro eller ett motsva-
rande belopp i en annan valuta. Emittentens styrelse besluter om att 6ka eller sdnka
Programmets maximibelopp.

Det nominella vardet for ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor. Lanets Nomi-
nella belopp faststélls senast pa Emissionsdagen for respektive Lan.

Emittenten kan utan samtycke av en Vardeandelsinnehavare och utan anmélan till en
Vérdeandelsinnehavare emittera nya vardeandelar som ingar i Lan, och pa vilka till-
lampas samma villkor som pa den Vardeandel som avses i Lanespecifika villkor,
eventuellt med undantag av den forsta réntebetalningen, emissionskursen och mini-
miteckningsbeloppet, genom att hoja Lanets emitterade nominella varde och eventu-
ellt ocksa det maximala nominella vérdet eller pa nagot annat sétt.

4.2 Loptid och aterbetalningsbelopp

Loptiden anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan ska emitteras och aterbetalas pa de
dagar som anges i Lanespecifika villkor.

Ett Lans nominella varde ska aterbetalas i sin helhet, om inte annat bestamts i Lane-
specifika villkor i enlighet med alternativen i Bilaga 2. Storleken pa Aterbetalnings-
beloppet for ett enskilt Lan kan genom den Aterbetalningskoefficient som uppges i
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Lanespecifika villkor paverkas av vardeforandringen i den Underliggande tillgangen
eller en Kredithandelse, om nagot annat &n Lanets nominella varde har uppgetts som
Lanets Aterbetalningsbelopp.

Ett Lans emissionskurs, som kan vara antingen fast eller rorlig, anges i Lanespecifika
villkor. Emittenten forbehaller sig ratten att faststélla emissionskursen teckningsvis.
Om den emissionskurs som angetts i Lanespecifika villkor ar rorlig, ska Emittenten
under Lanets teckningstid faststalla emissionskursen dagligen pa basis av obligation-
ens marknadspris. Marknadspriset baserar sig pa priset pa det Sakringsinstrument
som Emittenten ingatt. Om Lanets emissionskurs har angetts som rorlig i Lanespeci-
fika villkor, ska Emittenten senast pa Emissionsdagen faststdlla den slutliga emiss-
ionskursen eller det slutliga emissionskursintervallet, om flera olika emissionskurser
anvants under Lanets teckningstid.

Ett Lan ska emitteras i antingen euro eller nagon annan valuta enligt det som anges i
Lanespecifika villkor.

4.5 Lanets formansratt och form

Lanet kan emitteras som ett obligationslan som har samma formansratt som Emit-
tentens Gvriga forbindelser som saknar sékerheter ("Obligationslan”); eller

Obligationerna ska emitteras som véardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller
nagon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande vardepapperscentrals vér-
deandelssystem i enlighet med Lanespecifika villkor, och de viktigaste villkoren for
obligationerna ska antecknas pa emissionskontot i vardeandelssystemet. Lanet har
foretrade jamfort med efterstallda skulder och ar efterstallt bl.a. skyddade inséttningar
och andra insattningar fran privatkunder och sme-foretag.

4.6 Obligationernas nominella varde och antal

Vardeandelarnas enhetsstorlek (nominellt varde och antal) anges i Lanespecifika vill-
kor.

4.7 Avkastningskomponenter som tillampas pa Lan

De Avkastningskomponenter som tillampas pa ett Lan och de betalningsdagar som
ansluter sig till dem ska anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan kan ha en eller flera
Avkastningskomponenter. Pa ett Lan kan betalas en fast ranta, en rorlig ranta eller en
ranta eller gottgdrelse som faststélls nedan i enlighet med punkt d) och/eller sa kan
Lan emitteras med nollréanta.

a) Fast ranta

Pa ett Lan med fast ranta betalas den arliga fasta ranta som anges i Lanespecifika
villkor. Den fasta rantan betalas i efterskott pa en eller flera Rantebetalningsdagar.
Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika villkor i enlighet med alternati-
ven i Bilagorna 3 och 4.

b) Rorlig ranta
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Pa ett Lan med rorlig ranta betalas en arlig ranta som bestar av en Referensranta och
den eventuella Marginalen. Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika vill-
kor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3 och 4.

Om ingen notering for den Referensranta som faststallts i Lanespecifika villkor finns
att fa, ska tillampas den referensrantesats for en tid som narmast motsvarar langden
pa Ranteperioden som Emittenten meddelar.

Om noteringen av den Referensranta som anges i Lanespecifika villkor upphor helt
pa marknaden, ska enligt det som Emittenten uppger anvandas (i) den rénta som bor-
jar tillampas allmant pa marknaden i stallet for den Referensranta som upphor eller
(i) den nya ranta som borjar tillampas allmént pa marknaden i stéllet for den Refe-
rensranta som upphor.

Om noteringen av den Referensranta som anges i Lanespecifika villkor pa marknaden
andras vasentligt till exempel i fraga om Referensrantans berakningsgrunder eller be-
rakningssatt, ska for Lanet enligt det som Emittenten uppger anvandas (i) den ranta
som borjar tillampas allmant pa marknaden i stallet for den Referensrénta, vars note-
ring andrats vasentligt eller (ii) den nya ranta som barjar tilliampas allméant pa mark-
naden i stéllet for den Referensrénta, vars notering andrats vésentligt. Berdkningsom-
budet har ocksa ratt att fortsatta att tillampa en Referensrénta, vars noteringar dndrats
vasentligt, om Referensrantan ocksa i fortsattningen tillampas allméant pa marknaden.

Om Emittenten borjar anvénda en erséttande ranta, har Berakningsombudet ratt att
gora de korrigeringar som behovs i de uppgifter som angetts i Lanespecifika villkor.
Korrigeringarna kan paverka storleken pa den ranta som betalas till \Vardeandelsin-
nehavarna sa att storleken okar eller minskar. | sa fall &r det magjligt att storleken pa
den rénta som betalas blir mindre &n da den beraknades enligt de okorrigerade upp-
gifterna. Den ersattande rantan barjar tillampas fran den Rénteperiod da det enligt
internationell marknadspraxis inte langre ar mojligt att utnyttja noteringen av den
ranta som upphor for att berdkna rantan pa ett enskilt Lan.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en Kredithandelse pa inter-
netadressen www.op.fi/obliagtionslan.

c¢) Nollranta

Avkastningen pa ett Lan med nollranta bestams enligt skillnaden mellan det inlos-
ningspris som Emittenten betalar for Lanet pa forfallodagen och Lanets teckningspris.
Inlosningspriset for en vardeandel &r det nominella varde som ska betalas for varde-
andelen pa forfallodagen.

d) Annan grund for ranta eller gottgorelse

Pa det utestaende Lanekapitalet kan utéver eller i stéllet for en fast eller rorlig ranta
betalas en Tillaggsranta, Engangsavkastning eller Gottgorelse. Rantan, Tillaggsran-
tan, Engangsavkastningen eller Gottgérelsen kan baseras pa vardeutvecklingen, en
handelse eller forandring i en Underliggande tillgang eller i flera Underliggande till-
gangar. Berakningsgrunden for Gottgorelsen och/eller rantan anges i Lanespecifika
villkor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3-5.

Emittenten kan anvanda fler an en Underliggande tillgang vid emissionen av ett en-
skilt Lan.


http://www.op.fi/joukkolainat
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4.8 Réanteberakningsgrund

I Lanespecifika villkor anges den ranteberakningsgrund som eventuellt ska tillampas
for att berakna réntan. Rénteberékningsgrunden kan utgoras av:

a) Enligt ”Faktiska/Faktiska (ICMA)”-metoden divideras antalet faktiska
dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att divisorn
utgors av antalet faktiska dagar i Ranteperioden multiplicerat med an-
talet Ranteperioder under aret (oregelbundna Rénteperioder utgor ett
undantag).

b) Enligt Faktiska/Faktiska (ISDA)-metoden divideras antalet faktiska
dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att divisorn
varierar beroende pa om en del av Ranteperioden infaller under ett
skottar. Réanteperioden indelas i tva delar sa att den del av Ranteperi-
oden som infaller under ett skottar divideras med 366 och den del av
Ranteperioden som inte infaller under ett skottar divideras med 365. |
respektive del av Ranteperioden anvands som téljare det faktiska an-
talet dagar och delarna rdknas samman.

C) ”Faktiska/365”, varvid det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divi-
deras med 365.

d) "Faktiska/360", varvid det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divi-
deras med 360.

e) "30/360", varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar som di-

videras med 360. Infaller Réanteperiodens forsta dag nagon annan dag
an den 30:e eller 31:a i manaden och ranteperiodens sista dag infaller
den 31:a omvandlas inte manaden till en manad om 30 dagar. Infaller
Rénteperiodens sista dag den sista februari omvandlas inte februari till
en manad om 30 dagar.

f) "30E/360", varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar (dock
sa att om den sista ranteperiodens sista dag infaller den sista februari,
omvandlas inte februari till en manad om 30 dagar) som divideras med
360.

4.9 Bankdagsantagande

Bankdagsantagandet ar en tillampningsregel for hur de betalningsdagar eller de 6v-
riga dagar som faststallts i Lanespecifika villkor flyttas da de inte infaller pa en Bank-
dag.

Det Bankdagsantagande som tillampas pa respektive betalningsdag eller dvrig dag
anges i Lanespecifika villkor i samband med respektive betalningsdag eller 6vrig dag.
De Bankdagsantaganden som kan valjas beskrivs under Definitioner i Allmanna la-
nevillkor for Programmet i samband med respektive betalningsdag eller dvrig dag
och det Bankdagsantagande som ska tillampas pa respektive Lan uppges i Lanespe-
cifika villkor.
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4.10 Underliggande tillgangar

Avkastningen pa respektive L&n och/eller Aterbetalningsbeloppet kan baseras pa en
eller flera Underliggande tillgangars vérde, vardeforandring eller handelse pa det satt
som beskrivs nedan och i punkten Avkastningskomponenter som tillampas pa Lan.
Emittenten kan anvéanda fler an en Underliggande tillgang och/eller Avkastningskom-
ponent vid emissionen av ett enskilt L&n. Avkastningen och Aterbetalningsbeloppet
hos samma Lan kan ocksa vara beroende av flera olika Underliggande tillgangar. Be-
roende pa Underliggande tillgang och/eller Avkastningskomponent tillampas pa re-
spektive Lan de speciella villkor som ndmns i den hér punkten "Underliggande till-
gangar" pa det satt som anges i Lanespecifika villkor.

Den eller de Underliggande tillgangarna for varje Lan anges och specificeras i Lane-
specifika villkor.

4.10.1 Ranterelaterade Lan

Pa Ranterelaterade Lan betalas avkastning i enlighet med Bilaga 3 "Avkastnings-
strukturer och formler — Ranterelaterade Lan" utifran de villkor och ranteformler som
specificerats i Lanespecifika villkor.

Pa Ranterelaterade Lan tillampas dessutom de speciella villkoren nedan, om sa anges
i Lanespecifika villkor.

Pa Ranterelaterade Lan kan tillampas ett speciellt villkor om aterbetalning i fortid,
om totalavkastningen overskrider det Malbelopp som faststéllts i Lanespecifika vill-
kor. Med totalavkastning avses summan av de betalda eller ackumulerade Réanteav-
kastningarna. Da totalavkastningen nar Malbeloppet forfaller ifragavarande Lan till
aterbetalning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.

Aterbetalningsbeloppet bestams i enlighet med Bilaga 2 pa det satt som anges i Lane-
specifika villkor.

Om Beréakningsombudet senast pa nagon av Rantebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berdkningen av ran-
teavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, konstaterar att Lanets rante-
avkastning blir negativ for ifragavarande Rénteperiod, ska den negativa ranteavkast-
ning som uppkommit for ifragavarande Réanteperiod vid behov helt eller delvis dras
av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpafoljande rantebetal-
ningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Réntebetalningsdag klarar av att fran den
rénta som betalas ut till placeraren dra av all negativ rdnteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten ratt att dra av den ater-
stdende oavdragna andelen negativ rinteavkastning frén det Aterbetalningsbelopp
som ska betalas till placeraren pa Aterbetalningsdagen.

4.10.2 Aktierelaterade Lan

Pa Aktierelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 6 "Spe-
ciella villkor — Aktierelaterade Lan”.
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4.10.3 Aktieindexrelaterade Lan

Pa Aktieindexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 7
“Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan”.

4.10.4 Fondrelaterade Lan

Pa Fondrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 8 “Spe-
ciella villkor — Fondrelaterade Ldn”.

4.10.5 Inflationsrelaterade Lan

Pa Inflationsrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 9
“Speciella villkor — Inflationsrelaterade Ldn”.

4.10.6 Valutakursrelaterade Lan

Pa Valutakursrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 10
“Speciella villkor — Valutakursrelaterade Ldn” .

4.10.7 Ravarurelaterade Lan

Pa Ravarurelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 11
“Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan”.

4.10.8 Indexrelaterade Lan

Pa Indexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 12 “Spe-
ciella villkor — Indexrelaterade Ldin”.

4.10.9 Kreditriskrelaterade Lan

Pa Kreditriskrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 13
“Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Ldan”.

4.11 Aterbetalning i fortid

Om sa anges i Lanespecifika villkor, har Emittenten en generell ratt till att aterbetala
Lanet i fortid eller en Vardeandelsinnehavare ratt att krava aterbetalning i fortid av
Lanet. Om i Lé&nespecifika villkor angetts att Lénets Aterbetalningsbelopp &r Lénets
nominella varde, ska Emittenten aterbetala hela det nominella véardet. Emittenten ska
enligt god marknadssed betala VVardeandelsinnehavarna den eventuella avkastning
som Berakningsombudet faststallt enligt marknadsvardet for den tidpunkt da Lanet
upphor. Avkastningen kan vara noll. Om i Lanespecifika villkor angetts att Lanets
Aterbetalningsbelopp &r det Nominella vardet multiplicerat med ndgon av Aterbetal-
ningskoefficienterna i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala
det marknadsvarde som Berékningsombudet faststéllt enligt god marknadssed vid
den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara stérre eller mindre &n Lanets
nominella vérde. Berdkningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla vilken
andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor
ranta/Gottgorelse. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte ranta/Gottgorelse
for tiden efter aterbetalningsdagen. Vardeandelsinnehavarna ska trettio (30) dagar
fore aterbetalningsdagen underrattas om att ratten till aterbetalning i fortid utnyttjas i
enlighet med punkten "Meddelanden", om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.
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Emittenten kan ocksa ha andra i Lanespecifika villkor namnda sarskilda rattigheter
till &terbetalning i fortid i enlighet med punkterna (i) "Emittentens rétt till Aterbetal-
ning i fortid av Lan pa grund av en lagandring som géller Sakringsinstrumentet
("Lagandring som géller Sakringsinstrumentet™)", (ii) "Emittentens rétt till Aterbetal-
ning i fortid av Lan pé& grund av 6kade kostnader for uppratthallande ("Okade kost-
nader for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet™)" och (iii) "Emittentens ratt till
Aterbetalning i fortid av L&n pé& grund av en stérning i Sékringsinstrumentet ("Stor-
ning i Sakringsinstrumentet")". Ett enskilt Lan kan ocksé vara féremal for sarskild
aterbetalning i fortid enligt punkt "Rénterelaterade Lan" i Allmanna lanevillkor for
Programmet eller Bilaga 6-13, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4.12 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av L&n eller en korrigering av 1&nevillkoren p& grund
av en lagandring som géller Sakringsinstrumentet (*'Lagandring som galler Sakringsinstrumentet')

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om ett Sakringsinstrument som Emittenten ingatt upphor pa grund av att Sakringsin-
strumentet eller innehav, forvarv eller dverlatelse av dess Underliggande tillgang for
en part i Sakringsinstrumentet eller for ett foretag som hor till en parts narstaende
parter har blivit olagligt eller vasentligt svarare an tidigare pa grund av en andring i
lagen, myndigheternas foreskrifter, rattspraxis eller myndighetspraxis eller ndgon an-
nan motsvarande andring i Finland eller nagot annat land, har Emittenten ratt att ater-
betala Lanet i fortid i enlighet med lanevillkoren. | stéllet for en aterbetalning i fortid
har Emittenten ratt att korrigera lanevillkoren utan samtycke av Vardeandelsinneha-
varna om korrigeringen av lanevillkoren leder till ett ekonomiskt skaligt resultat som
avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan.

Om lanevillkoren korrigeras, tillampas de principer som allmant iakttas vid andringar
i villkoren for derivatinstrument. Korrigeringarna kan inverka pa bland annat Under-
liggande tillgangarnas varde, Underliggande tillgangarnas antal och andra lanevillkor
som galler berdkningen av Gottgdrelsen, avkastningen eller Aterbetalningsbeloppet.
En korrigering kan ocksa betyda att en Underliggande tillgang ersatts med en annan
Underliggande tillgang eller andra Underliggande tillgangar. Emittenten &r dock inte
skyldig att ersatta en Underliggande tillgang.

Om Lénet aterbetalas i fortid, betalar Emittenten till VVardeandelsinnehavarna det
marknadsvarde som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet
vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphdr. Marknadsvérdet kan vara storre
eller mindre an Lanets nominella vérde. Berakningsombudet ska enligt god mark-
nadssed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespe-
cifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden™.

4.13 Emittentens rétt till Aterbetqlning i fortid av Lan pa grund av 6kade kostnader for uppratthal-
lande av Sakringsinstrumentet (""Okade kostnader for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet'")

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om en dndring i en lag, férordning, foreskrift eller nagon motsvarande bestammelse,
ett myndighetsbeslut eller tillampningen av dem eller nagon annan handelse eller om-
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standighet som inte direkt beror pa att Emittentens rating forsamrats, enligt Emitten-
tens motiverade beddmning leder till att Emittentens kostnader fér anvandning, upp-
ratthallande eller avslutning av det Sakringsinstrument som anvands for att skydda
den risk som ansluter sig till Lanet okar vasentligt, kan Emittenten bestamma att den
Underliggande tillgangen byts ut till en annan Underliggande tillgang eller alternativt
att berakningen av Aterbetalningsheloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gor en motiverad beddmning om att utbytet av en Underliggande till-
gang eller korrigeringen av berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen inte
leder till ett skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som nd&mns ovan,
har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid. Om Lanet aterbetalas i fortid, betalar
Emittenten till Vardeandelsinnehavarna det marknadsvarde som Berakningsombudet
enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet
upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde. Be-
rakningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla vilken andel av ifragavarande
marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underrétta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden".

4.14 Emittentens rétt till Aterbetalning i fortid av L&n p& grund av en stérning i Sakringsinstrumen-
tet ("'Storning i Sakringsinstrumentet'’)

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten har ratt att i sakringssyfte dga, inneha, forvarva, uppratta pa nytt, byta ut,
hava och sélja en Underliggande tillgang eller en del av den, inga avtal i anslutning
till en Underliggande tillgang samt i sakringssyfte utfora placeringar i anslutning till
den Underliggande tillgangen. Om Emittenten enligt sin motiverade bedémning inte
har mojlighet att genomfora det som namns ovan eller om det trots de atgarder som
rimligen kan kréavas ar vasentligt svarare an det ursprungliga, far Emittenten besluta
att Lanets Underliggande tillgang byts ut till en annan Underliggande tillgang eller
att alternativt berdkningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gor en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande till-
gang eller korrigeringen av berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen inte
leder till ett ekonomiskt skéligt resultat som avspeglar laget fére den handelse som
namns ovan, har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid. Om Lanet terbetalas i
fortid, betalar Emittenten till VVardeandelsinnehavarna det marknadsvérde som Be-
rakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid den tidpunkt da
Sékringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets
nominella vérde. Berakningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla vilken
andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor
ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden".

4.15 Berakningsombud
Det Berakningsombud som avses i Lanespecifika villkor ar OP Foretagsbanken Abp.

Berékningsombudet ska faststalla alla uppgifter och detaljer som Berdakningsombudet
enligt de har villkoren ska faststalla. Berakningsombudets beslut om sadana uppgifter
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och detaljer binder vardeandelsinnehavarna, forutsatt att inga uppenbara fel har kon-
staterats. Berakningsombudet ansvarar inte for fel eller forsummelser i berdkningen
eller distributionen av de av tredjeman uppgivna variabler som anvands for att be-
rakna Aterbetalningsbeloppet.

4.16 Betalning av kapital och avkastning som berédknats utifran en Avkastningskomponent

Avkastning som beraknats utifran en Avkastningskomponent och kapital pa ett Lan i
vardeandelsform betalas i enlighet med lagarna om vardeandelssystem och vérdean-
delskonton samt Euroclear Finlands (eller en annan i Lanespecifika villkor angiven
vardepapperscentrals) regler och beslut till dem som enligt vardeandelskontouppgif-
terna pa betalningsdagen eller Avstamningsdagen har ratt att ta emot betalningen. Pa
betalningar av avkastning som beréaknats utifran en Avkastningskomponent och ka-
pitalet tillampas Bankdagsantagandet. Inga anmarkningar som galler betalningen kan
riktas mot Emittenten, om betalningen har skett i tid till kontoforvaltaren.

Med Avstamningsdag avses i EFi:s regler en TARGET Bankdag fore betalningsda-
gen for avkastning som beraknats utifran en Avkastningskomponent och kapitalet el-
ler ndgon annan betalning i enlighet med Lanet.

4.17 Preskription av forfallna poster

4.18 Aterkép av Lan

Om det pa grund av bristfalliga uppgifter om placeraren inte varit mojligt att betala
kapital eller avkastning inom tre (3) ar fran det att betalningen enligt villkoren i
Grundprospektet skulle betalas for forsta gangen, har ratten till betalning till den har
delen forverkats.

Emittenten har ratt att fore forfallodagen aterkopa skuldebrev som den emitterat till
ett pris som bestdams pa marknaden eller annars avtalats separat. Emittenten har ratt
att sélja vidare eller doda obligationer som den har aterkopt pa marknaden.

4.19 Tillagg till Grundprospektet

Placerare som har forbundit sig att teckna eller képa Lanet innan ett tillagg till Grund-
prospektet har offentliggjorts ges ratt att aterkalla teckningarna inom tva (2) Bankda-
gar efter det att tilldgget offentliggjordes. En forutsattning for placerarens rétt till
aterkallande ar dessutom att tillagget i enlighet med Europaparlamentets och rades
forordning (EU) 2017/1129 har uppstatt eller noterats fore utgangen av teckningspe-
rioden eller leveransen av vardepappren, beroende pa vad som intraffar forst.

Tillagg till Grundprospektet, information om ratten att aterkalla teckningar av Lan
samt anvisningar om aterkallande av teckningar offentliggérs pa OP Gruppens inter-
netadress: www.op.fi/obligationslan.

4.20 Slutligt faststallande av lanevillkoren

De lanevillkor som i Lanespecifika villkor angetts preliminart, kan andras i samband
med det slutliga faststallandet. De slutliga lanevillkoren ska faststallas senast pa den
Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor och de ska da finnas framlagda pa
teckningsstallena och pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan, om
inte annat anges i Lanespecifika villkor.
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4.21 Meddelande om aterkallande av en emission eller avbrytande av teckningen

Information om att en emission aterkallas eller att teckningen avbryts kan fas pa teck-
ningsstéllena och pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan senast pa
den Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor.

Om emissionen aterkallas, teckningen avbryts eller teckningar reduceras, ska OP Fo-
retagsbanken aterbetala det belopp som betalts vid teckningen, eller en del av det, pa
det konto som tecknaren uppgett inom fem (5) bankdagar fran den dag da Emittenten
meddelade att emissionen aterkallas, att teckningen avbryts eller, om teckningarna
reduceras, fran Emissionsdagen. Réanta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

4.22 Offentliggdrande av uppgifter som galler en emission

Emittenten ska offentliggtra information om kop- och séljnoteringar som galler
emissioner samt alla andra uppgifter som galler uppfoljningen av emissioner pa in-
ternetsidan www.op.fi/obligationslan.

4.23 Borgendrssammantrade eller Skriftligt forfarande

Emittentens styrelse har ratt att sammankalla Vérdeandelsinnehavarna ("Vardean-
delsinnehavare™) till ett mote ("Borgendrssammantréde™) eller ordna ett skriftligt for-
farande ("Skriftligt forfarande”). Vid Borgendrssammantradet eller med det Skriftliga
forfarandet beslutas om att &ndra Lanevillkor.

En kallelse till Borgendrssammantrédet ska offentliggéras minst tio (10) dagar fore
matesdagen pa det satt som bestamts i punkten "Meddelanden”. | kallelsen ska anges
(i) tid och plats for sammantradet, (ii) drenden som behandlas ("Agenda™), (iii) hur
en Vérdeandelsinnehavare ska forfara for att kunna delta i sammantradet, (iv) var den
fullmaktsblankett som ansluter sig till sasmmantradet finns att fa samt (v) villkoren
for att Borgenarssammantradet ska vara beslutfort. Borgenarssammantréadet kan inte
besluta om andra arenden dn dem som &r upptagna pa Agendan.

Borgenarssammantradet ska hallas i Helsingfors och dess ordférande ska utses av
Emittenten. Handlingarna med Borgenarssammantradets beslut finns att fa pa inter-
netadressen www.op.fi/obligationslan.

En kallelse till Skriftligt forfarande ska sandas till Vardeandelsinnehavarna pa det satt
som bestamts i punkten "Meddelanden”. | kallelsen ska anges (i) drenden som be-
handlas ("Agenda™), (ii) datumet for den dag, vid slutet av vilken en VVardeandelsin-
nehavare maste ha registrerat sitt innehav pa det vardeandelskonto som innehavaren
angett for att fa ratt att svara i det Skriftliga forfarandet (iv) anvisningar for hur en
Vardeandelsinnehavare kan ge ett svar till varje arende pa Agendan, (v) var den full-
maktsblankett som ansluter sig till det Skriftliga forfarandet finns att fa, (vi) den tids-
frist inom vilken en Vardeandelsinnehavare maste ge sitt svar till varje arende pa
Agendan; tidsfristen ar minst tio (10) dagar raknat fran den dag da Emittenten sande
kallelsen till det Skriftliga forfarandet och (vii) villkoren for att det Skriftliga forfa-
randet ska vara beslutfort.

Borgenarssammantradet ar beslutfort, om minst tva (2) Vardeandelsinnehavare &r
narvarande och de tillsammans foretrader minst femtio (50) % av Lanets utelépande
kapitalbelopp. Om Borgendrssammantradet inte &r beslutfort inom trettio (30) minu-
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ter efter den begynnelsetidpunkt som angetts i kallelsen, kan behandlingen av sam-
mantradets Agenda pa begaran av Emittenten skjutas upp till ett nytt Borgenarssam-
mantrade som kan hallas inom tidigast fjorton (14) och senast tjugoatta (28) dagar pa
den plats som Emittenten anger. Det nya Borgendrssammantradet ar beslutfért, om
minst en (1) Vérdeandelsinnehavare &r narvarande.

Det Skriftliga forfarandet ar beslutfort, om minst tva (2) Vardeandelsinnehavare som
tillsammans foretrader minst femtio (50) % av Lanets utelépande kapitalbelopp har
gett sitt svar till det Skriftliga forfarandet. Om det Skriftliga forfarandet inte ar be-
slutfort, kan behandlingen av arendena pa Agendan pa beslut av Emittenten ordnas
pa nytt utan att iaktta den process for det Skriftliga forfarandet som beskrivs ovan.
Det nya Skriftliga forfarandet ar beslutfort, om minst en (1) Vardeandelsinnehavare
har gett sitt svar.

En Kallelse till det uppskjutna nya Borgendrssammantrédet eller det nya Skriftliga
forfarandet ska offentliggéras pa samma sétt som en kallelse till det ursprungliga Bor-
gendrssammantradet eller Skriftliga forfarandet.

En Vérdeandelsinnehavares rostratt vid Borgendrssammantrédet eller det Skriftliga
forfarandet bestams pa basis av antalet Vardeandelar som Lanet har. Varje Vardean-
delsinnehavare har en (1) rost per varje Nominellt véarde. For att ett beslut ska fattas
vid Borgendrssammantradet eller det Skriftliga forfarandet kravs att det bitrads av
minst femtio (50) % av de roster eller svar som avgetts. Om det vid Borgenérssam-
mantradet eller det Skriftliga forfarandet fattas beslut om sadana Betydande andringar
som beskrivs nedan, kréavs for att fatta beslut att det bitrdds av minst sjuttiofem (75)
% av de roster eller svar som avgetts. Om ett nytt Borgendrssammantrade eller Skrift-
ligt forfarande ordnas, krévs for beslut enkel majoritet av rdsterna eller svaren.

Emittenten eller bolag i Emittentens koncern har inte rostrétt vid Borgenarssamman-
tradet eller det Skriftliga forfarandet. En foretradare for Emittenten och/eller personer
som Emittenten befullmaktigat har nérvaro- och yttranderatt vid Borgenarssamman-
tradet.

Betydande andring avser nagot av féljande:
- en nedsattning av Lanekapitalet och/eller avkastningen;
- en forlangning av Loptiden;

- en andring av forutséttningarna for Borgendrssammantradets beslut-
forhet och

- en andring av kravet pa majoritet for Borgenarssammantradets beslut.

Ett beslut fran Borgenarssammantréadets eller det Skriftliga forfarandet ar bindande
for alla VVardeandelsinnehavare oberoende av om de varit nérvarande vid Borgendrs-
sammantradet eller ldmnat in sina svar i det Skriftliga forfarandet. Borgenérerna an-
ses ha fatt vetskap om ett beslut som galler ett Lan som emitterats i vardeandelssy-
stemet da det har lagrats pa det emissionskonto som upprétthalls av Euroclear Finland
(eller en annan i Lanespecifika villkor angiven vérdepapperscentral). Dessutom &r
Vérdeandelsinnehavarna skyldiga att informera senare indossatarier av vardeande-
larna om beslut fran Borgenarssammantréadet eller det Skriftliga forfarandet.
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4.24 Vardeandelars rattsinnehavares samtycke till utlamning av upplysningar om réattsinnehavaren

4.25 Meddelanden

4.26 Force majeure

Upplysningar om innehav av Lan som registrerats hos EFi omfattas av tystnadsplikt
(Tystnadsplikt) enligt 8 kap. 1 8 i lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (348/2017, med andringar). De har upplysningarna ar darmed inte of-
fentliga eller tillgangliga for Emittenten utan undantag fran tystnadsplikten.

En Vardeandelsinnehavare ger genom att teckna Lanet samtycke till att Emittenten
utan hinder av tystnadsplikten enligt 8 kap. 1 8 i lagen om vardeandelssystemet har
ratt att fa och EFi ratt att pa Emittentens begaran lamna ut upplysningar om Véarde-
andelsinnehavaren som &r registrerade hos EFi, inklusive VVardeandelsinnehavarens
namn, kontaktinformation och eventuella féretags- och organisationsnummer, for
delgivning av meddelanden som galler Vardeandelar.

Meddelanden som galler ett Lan ska delges Vardeandelsinnehavarna pa interneta-
dressen www.op.fi/obligationslan. Meddelanden eller kallelser kan delges Vardean-
delsinnehavarna ocksa av vardeandelssystemets kontoforvaltare eller genom att med-
delandet eller kallelsen publiceras i Helsingin Sanomat eller i en annan riksomfat-
tande dagstidning som Emittenten bestammer eller pa ett annat bevisligt satt. Med-
delanden eller kallelser anses ha natt en Vardeandelsinnehavare nar de offentliggjorts
eller delgetts pa nagot annat av de satt som namns ovan.

I Lanespecifika villkor anges hur meddelanden om Lanet delges.

Om ett odverstigligt hinder eller en exceptionell handelse som kan likstéllas med det
uppkommer under Loptiden, och ett meddelande som galler Lanet inte kan delges
Véardeandelsinnehavarna pa det satt som anges i Lanespecifika villkor, har Emittenten
ratt att delge Vardeandelsinnehavarna meddelandet eller kallelsen pa nagot annat av
de satt som beskrivs ovan.

Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet och OP Gruppen ansvarar inte
for skada som fororsakas av ett odverstigligt hinder (force majeure) eller av att verk-
samheten oskaligt forsvaras pa grund av nagon motsvarande orsak.

Ett sadant hinder som befriar fran ansvar kan till exempel utgéras av:

- krig eller krigshot, terrordad, uppror eller upplopp eller ndgon annan
medborgarorolighet eller pandemi;

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berédkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende storning i postgangen, telefontrafiken, den auto-
matiska databehandlingen, datadverforingen, Ovriga tele-kommuni-
kationer eller eldistributionen;

- ett avbrott eller dréjsmal i Emittentens, Betalningsombudets, Berak-
ningsombudets eller OP Gruppens verksamhet pa grund av eldsvada
eller nagon annan olyckshéndelse;

- en arbetskonflikt, sasom strejk, lockout, bojkott eller blockad, aven
om Emittenten, Betalningsombudet, Berékningsombudet eller OP
Gruppen inte &r part i den;
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4.28 Ovriga villkor
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- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berakningsombudet eller OP
Gruppen oberoende myndighetsatgard, eller

- ett annat odverstigligt hinder som kan jamféras med de hér eller att
Emittentens, Betalningsombudets, Berakningsombudets eller OP
Gruppens verksamhet oskaligt forsvaras pa grund av nagon motsva-
rande orsak.

Ingen separat sakerhet stalls for Lanet.

I enlighet med sammanslutningslagen &r centralinstitutet OP Andelslag skyldigt att
som en sadan stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditin-
stitut betala det belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet for-
sétts i likvidation. Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestdimmelserna i
sammanslutningslagen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan beta-
las med medlemskreditinstitutets egna medel.

Emittenten har ratt att i villkoren for Programmet och/eller ett Lan gora sadana anda-
malsenliga dndringar som inte forsvagar Vardeandelsinnehavarnas stéllning samt att
andra de tekniska forfarandena i anslutning till villkoren for Programmet och/eller
Lanet eller nagon annan motsvarande omstandighet utan ett sadant samtycke som
avses i punkten "Borgenarssammantrade” i de Allmanna lanevillkoren. Emittenten
ska underratta VVardeandelsinnehavarna om &ndringar i enlighet med punkten "Med-
delanden”.

Séadana andringar kan till exempel utgoras av:

- andringar som beror pa utvecklingen av vardeandelssystemet, eller

- korrigeringar av skrivfel.

Utan samtycke av en Vardeandelsinnehavare eller Borgenarssammantradet kan and-
ringar goras i villkoren for Programmet och/eller Lanet, om lagstiftningen, ett dom-
stolsbeslut eller ett myndighetsbeslut uttryckligen forutsatter det. Emittenten ska in-

formera om sadana andringar i enlighet med punkten "Meddelanden" i Grundpro-
spektet.

4.29 Tillamplig lag och tvister

Pa Programmet, enskilda Lan och vardeandelar tillampas finsk lag och tvister som
géller det har avtalet avgors i Helsingfors tingsratt. Om ké&rande &r en konsument, kan
den véacka talan i underratten pa den ort, inom vars domkrets karanden har sitt hem-
vist.

4.30 Information om Administrator av index/Referensranta

Emittenten kan for ett enskilt Lan som Underliggande tillgang eller i samband med
betalningen av ranta pd Lanet som Referensranta anvanda ett sddant referensvarde
som avses i Referensvérdesforordningen. Om Emittenten anvander ett sadant refe-
rensvarde som Underliggande tillgang for ett enskilt Lan eller som Referensranta i
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samband med betalningen av ranta pa Lanet, ska Berdkningsombudet i Lanespecifika
villkor uppge om referensvardet tillhandahalls av en administrator som ingar i ett sa-
dant register som avses i Referensvérdesforordningen eller inte. Om den som admi-
nistrerar referensvardet inte ingdr i ett sadant register som avses i Referensvardesfor-
ordningen, ska Berakningsombudet uppge det i Lanespecifika villkor. Dessutom ska
Berakningsombudet i Lanespecifika villkor uppge vem som ar Administrator for re-
ferensrantevérdet.

4.31 Att aterkalla eller tillfalligt upphava auktorisationen eller registreringen av en sammanslutning
som berdknar och offentliggdr referensvérdet

Om en sammanslutning som beréknar och offentliggdr referensvérdet i enlighet med
referensvardesforordningen forlorar sin auktorisation eller registrering eller den till-
falligt upphévas, kan man i stéllet for referensvéardet som den har sammanslutningen
har beréknat och offentliggjort anvénda ett nytt eller tidigare referensvérde som be-
réknas och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berakningsombudet god-
kéant. Detta galler Lan dar den Underliggande tillgangen &r ett referensvarde i enlighet
med Referensvardesforordningen, sasom ett aktieindex.
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Termerna nedan anvands ocksa i de 6vriga delarna av Grundprospektet.

"Tidtabellsenlig Bérsdag"

"Bestamningsdag(ar) for Startvarde™

"Ursprunglig Aterbetalningsdag"

avser den dag da avsikten i frdga om en Aktie eller Réavara ar, att de
Fondborser, Derivatborser, Ravaruborser eller andra handelsplatser
som ansluter sig till Aktien eller Ravaran haller 6ppet fér handel som
normalt. Den Tidtabellsenliga Bérsdagen ar den samma for alla Un-
derliggande tillgangar som ingar i en Korg med Underliggande till-
gangar;

avser for varje Index eller Aktieindex den dag da den sammanslutning
som berédknar och publicerar Indexet eller Aktieindexet normalt har
for avsikt att berékna och publicera Indexets eller Aktieindexets varde
eller da avsikten ar att en eller flera Derivatborser eller andra borser
eller handelsplatser som ansluter sig till Indexet eller Aktieindexet
haller 6ppet for handel som normalt. Den Tidtabellsenliga Borsdagen
ar den samma for alla Underliggande tillgangar som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar;

avser for varje Fond den dag da avsikten &r att en eller flera Fond-
borser, Derivatborser, andra borser eller handelsplatser som ansluter
sig till Fonden haller 6ppet for handel som normalt eller den dag da
det fondbolag som forvaltar Fonden har for avsikt att berdkna och
publicera Fondens eller Fondandelens varde som normalt. Den Tidta-
bellsenliga Borsdagen ar den samma for alla Underliggande tillgangar
som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:

(i)  Vérderingsdag(ar);

(i)  Observationsdag(ar);

(iii)  Startdag;

(iv) Medelvérdesdag(ar).

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland foljande:

Om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas
den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féljande bankdag. Flytt-
ningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar inte pa be-
talningens belopp;

Om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas
den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féljande bankdag, utom da
foljande Bankdag infaller under foljande kalendermanad, varvid den
Ursprungliga Aterbetalningsdagen flyttas till foregéende Bankdag.
Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar inte
pa betalningens belopp;

Om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas
den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féregdende Bankdag.
Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar inte
pa betalningens belopp.



"Véardeandelsinnehavare™

"Fondbors"

"Varderingstidpunkten™

"Varderingsdag(ar)m"

"Faktablad"

"EFi" eller ”Euroclear Finland”

"Fortida Aterbetalningsdag(t)"
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avser en borgenar som ett Lans Aterbetalningsbelopp, Avkastning el-
ler nagon annan betalning enligt lanevillkoren ska betalas till i enlig-
het med géllande lagar och EFi:s (eller ndgon annan motsvarande, i
Lanespecifika villkor angiven vardepapperscentrals) regler och fore-
skrifter, och som enligt villkoren for vardeandelskontot har rétt att ta
emot betalningen pa Lanets forfallodag, Avstamningsdagen och/eller
nagon annan betalningsdag.

Inga krav pa betalning kan riktas mot Emittenten, om betalningen har
skett i tid till kontoférvaltaren.

avser for en noterad Underliggande tillgang, varje Korgkomponent
eller komponent som ingér i en Underliggande tillgang en eller flera
fondborser dar handeln med den Underliggande tillgangen, en Korg-
komponent eller en komponent som ingar i en Underliggande tillgang
huvudsakligen éger rum enligt Berakningsombudets bedémning;

avser for en Aktie den bors som specificerats i Lanespecifika villkor
vid tidpunkten for emissionen av ett Lan.

ar cirka kl. 11.00 enligt den tid som galler pa den huvudsakliga han-
delsplatsen for Referensskuldférbindelsen, eller om den huvudsakliga
handelsplatsen for Skuldférbindelsen &r stdngd enligt Berédkningsom-
budets bedémning eller om det foreligger en annan motsvarande situ-
ation, kan Berdkningsombudet bestdmma att Varderingstidpunkten
ska vara nagon annan tidpunkt.

anges i Lanespecifika villkor;

Om en Varderingsdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex eller
Index som utgdér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar inte & en Tidtabellsenlig Borsdag,
flyttas Varderingsdagen till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forut-
satt att den dagen ar en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Aktien, Ra-
varan, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men dock inte en annan
Varderingsdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller In-
dexet;

Om de Valutastader som géller valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allméant haller 6ppet pa Varderings-
dagen, flyttas Varderingsdagen till foljande dag da ifragavarande Va-
lutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet;

I synnerhet for Kreditriskrelaterade Lan avses med Varderingsdag
den av Berakningsombudet valda dag da Slutligt Pris ska faststallas i
enlighet med internationell marknadspraxis.

avser ett dokument som uppréttats i enlighet med PRIIPs-bestammel-
serna (Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014
om faktablad fér paketerade och forsakringsbaserade investerings-
produkter for icke-professionella investerare (PRIIP-produkter)
(samt regelverk pa lagre niva och eventuella senare &ndringar). Do-
kumentet ger placeraren central information om den placeringspro-
dukt som erbjuds. Faktabladet utgdr inte marknadsféringsmaterial.

avser Euroclear Finland Ab, adress Urho Kekkonens gata 5C, 00100
Helsingfors.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom viljs bland féljande:



"FX Noteringsdag"
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Om en Fortida Aterbetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifréga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till foljande bankdag. Flyttningen
av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar pa betalningens belopp;

Om en Fortida Aterbetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifréga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag. Flyttningen
av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar inte pa betalningens be-

lopp;

Om en Fértida Aterbetalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag, utom da fol-
jande Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid den
Fortida Aterbetalningsdagen flyttas till féregdende Bankdag. Flytt-
ningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar pa betalningens
belopp;

Om en Fortida Aterbetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag, utom da fol-
jande Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid den
Fortida Aterbetalningsdagen flyttas till féregiende Bankdag. Flytt-
ningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar inte pa betal-
ningens belopp;

Om en Fortida Aterbetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifréga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till foregdende bankdag. Flytt-
ningen av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar pé& betalningens
belopp;

Om en Fortida Aterbetalningsdag inte r en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till foregdende bankdag. Flytt-
ningen av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar inte pa betal-
ningens belopp.

avser den dag da man med bada valutorna i ett Valutapar som utgor
Underliggande tillgang bedriver handel pa valutamarknaden.

"Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid"

"Administrator"

"Observationsdag(ar)m"

anges i Lanespecifika villkor;

Om Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid for en Aktie, R&-
vara, Fond, ett Aktieindex eller Index som utgér Underliggande till-
gang eller som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar inte ar
en Tidtabellsenlig Bérsdag, flyttas Bestamningsdag(ar) for Aterbetal-
ning i fortid till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
dagen ar en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Aktien, Ravaran, Fon-
den, Aktieindexet eller Indexet, men inte &r en annan Bestdmnings-
dag(ar) for Aterbetalning i fortid for Aktien, Révaran, Fonden, Akti-
eindexet eller Indexet.

avser i enlighet med Referensvardesforordningen en fysisk eller juri-
disk person som kontrollerar tillhandahallandet av ett referensvarde.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om en Observationsdag for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller In-
dex som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med
Underliggande tillgangar inte &r en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Observationsdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att



"Priskalla"

"Betalningsdag(ar) for gottgorelse”

"Gottgorelse"

"Révara"
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den dagen ar en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Aktien, Ravaran,
Aktieindexet eller Indexet men inte dr en annan Observationsdag for
Aktien, Ravaran, Aktieindexet eller Indexet.

Om de Valutastader som géller valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa en Observat-
ionsdag, flyttas Observationsdagen till féljande dag da ifragavarande
Valutastader fungerar och bankerna allméant haller Gppet.

avser en sammanslutning och/eller ett prisnoteringssystem (till exem-
pel Reuters, Bloomberg) som allmént samlar in och offentliggdr kur-
ser och/eller varden pa den internationella finansmarknaden.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom viljs bland féljande:

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag. Flytt-
ningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar pa betalningens
belopp;

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag. Flytt-
ningen av en Betalningsdag for gottgdrelse inverkar inte pa betalning-
ens belopp;

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till féljande Bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller under foljande kalendermanad, varvid
Betalningsdagen for gottgorelse flyttas till foregdende Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar pa betal-
ningens belopp;

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till féljande Bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller under fljande kalendermanad, varvid
Betalningsdagen for gottgorelse flyttas till foregdende Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar inte pa be-
talningens belopp;

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till foregaende Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgdrelse inverkar pa betal-
ningens belopp;

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till foregaende Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelsen inverkar inte pa be-
talningens belopp.

avser en annan avkastning an ranta som betalas pa ett Lan och som
ska baseras pa Vardeforandringen i en eller flera Underliggande till-
gangar som specificeras i Lanespecifika villkor. Vardeférandringen
ska beraknas pa basis av den Avkastningsformel som specificeras i
Lanespecifika villkor.

avser en ravara som utgor Underliggande tillgang och som specifice-
ras i Lanespecifika villkor.



"Révarukorg"

"Ré&varubors”

"Ré&varurelaterat Lan"
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avser en Réavarukorg som sammanstallts av Réavaror for respektive
Lan och som Berakningsombudet féljer upp. Ravarukorgen och varje
Ravaras relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera borser dar handeln med en Ravara eller en futur
eller option som ansluter sig till Ravaran vid respektive tidpunkt hu-
vudsakligen &ger rum enligt Berdkningsombudets bedémning.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgadngarna
utgors av en Ravara eller en Réavarukorg och vars Avkastningskom-
ponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé basis av vardefor-
andringen hos en Ravara genom den i Lanespecifika villkor valda var-
deutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som be-
stammer storleken pé& Aterbetalningsbeloppet.

"Meddelande om offentligt tillganglig information"

"Meddelande om Kredithandelse"

"Index"

"Indexkorg"

"Indexrelaterat Lan"

"Inflationsrelaterat Lan"

"Intresseforetag™

avser ett oaterkalleligt meddelande som bekréftar att en sadan Kredit-
héndelse som beskrivs i ett meddelande om Kredithdndelse (Med-
delande om Kredithandelse) har intraffat. Meddelandet ska innehalla
en kopia eller en tillrackligt detaljerad utredning av ifrdgavarande Of-
fentligt tillgangliga information. Om ett Meddelande om Kredithan-
delse innehaller offentligt tillganglig information, anses Meddelandet
om Kredithandelse ocksa vara ett Meddelande om offentligt tillgang-
lig information.

avser ett oaterkalleligt meddelande som beskriver en Kredithandelse.

avser ett annat av OP Féretagsbanken oberoende index &n ett aktiein-
dex som utgor Underliggande tillgang och som specificeras i Lane-
specifika villkor.

avser en Indexkorg som sammanstéllts av flera Index for respektive
Lan och som Berakningsombudet féljer upp. Indexkorgen och varje
Index relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Index eller en Indexkorg och vars Avkastningskompo-
nent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé basis av vardeférand-
ringen hos ett Index genom den i Lanespecifika villkor valda vérde-
utvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestam-
mer storleken p& Aterbetalningsbeloppet.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Referensindex eller en Referensindexkorg och vars Av-
kastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa basis
av vardeforandringen hos ett Referensindex genom den i Lanespeci-
fika villkor valda vérdeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalnings-
koefficient som bestammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser i forhallandet till ett annat foretag, ett foretag som ett annat f6-
retag har direkt eller indirekt bestimmande inflytande i, ett foretag
som direkt eller indirekt har bestammande inflytande i ett annat fore-
tag eller ett foretag som tillsammans med ett annat foretag star under
samma direkta eller indirekta bestdmmande inflytande. Med bestam-
mande inflytande avses att den som har bestdmmande inflytande in-
nehar mer an halften av det rgstetal som alla aktier medfor.



"Lésgdrningspunkt"

"Derivatbors"

"Offentlig Kéalla"

"Offentligt tillganglig information"
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ar ett gransvarde som anges i procent. Da det totala beloppet av kre-
ditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar nar vardet for
L6sgorningspunkten, har placeraren forlorat hela det i Lanet place-
rade nominella kapitalet. Losgdrningspunkten kan i vissa fall minska
beloppet av det Kalkylmassiga kapitalet till féljd av de Aterbetal-
ningsandelar som Kredithandelserna gett upphov till. Den L&sgor-
ningspunkt som tillampas pa ett Lan anges i Lanespecifika villkor.

avser for en Underliggande tillgang eller varje Underliggande tillgang
som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar en eller flera
borser och handelssystem dér handeln med options- eller terminskon-
trakt relaterade till en Underliggande tillgang huvudsakligen dger rum
enligt Berékningsombudets bedémning och som enligt Beréknings-
ombudets bedémning vid respektive tidpunkt har en vasentlig bety-
delse for den totala marknaden for sddana derivat.

avser vilken som helst viktig kalla for ekonominyheter i det land som
Referensbolaget verkar i, andra internationellt erkanda tryckta, publi-
cerade eller elektroniskt formedlade nyhetskallor, beslut som offent-
liggjorts av ISDA:s (International Swaps and Derivatives Associat-
ion) Credit Derivatives Determinations Committees och andra aktorer
som i allmanhet pa basis av sin verksamhet kan anses kunna formedla
finansiell information till marknaden.

avser information som skéligen bekraftar omstandigheter som &r va-
sentliga for att faststélla att en sadan Kredithandelse som beskrivs i
ett Meddelande om Kredithdndelse har intraffat och som

(i) har offentliggjorts i minst en Offentlig Kalla oberoende av om den
som laser eller anvander informationen betalar for att fa den har in-
formationen,

(ii) har information fran (A) ett Referensbolag (For ett Offentligt sam-
funds del information fran vilket som helst organ vid det Offentliga
samfundet som har offentligréttslig behdrighet) eller (B) en forval-
tare, ett finansiellt ombud, administrativt ombud, clearingombud eller
ett betalningsombud eller som ar information som de har offentlig-
gjort, eller

(iii) utgor information som ingar i vilken som helst anhallan, ansokan
eller handling som lamnats for registrering och som bildar en talan i
anslutning till en Kredithandelse mot eller for ett Referensholag.

Om information som avses ovan i punkterna (ii) eller (iii) inte &r of-
fentligt tillganglig, kan den betraktas som Offentligt tillganglig in-
formation, om det ar majligt att offentliggéra den utan att bryta mot
lag, avtal, samforstand eller nagon annan begransning som galler
hemlighallande av ifragavarande information.

Den part som far informationen kan anta att parten fatt den informat-
ion som beskrivits i punkterna (ii) och (iii) utan att bryta mot lag, av-
tal, samforstand eller nagon annan begransning, och att den som lam-
nat ut informationen inte har vidtagit sadana atgarder eller ingatt ett
sadant avtal med ett Referensbolag eller ett Referensbolags Intresse-
foretag som lamnandet av sadan information till tredje part skulle
bryta mot eller som hindrar att sadan information lamnas ut.



"Offentligt samfund” (engl. Sovereign)

"Betalningsdag for engangsavkastning"
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I Offentligt tillganglig information maste inte uppges att en sadan
transaktion (A) har ett bestamt belopp, (B) &r en foljd av en Overtra-
delse av den tillatna betalningstid som tillampas eller (C) har uppfylIt
de subjektiva kriterier som faststallts for vissa Kredithandelser.

avser en stat, ett statligt eller politiskt organ, en myndighet eller vilken
som helst annan enhet som har offentligrattslig stallning. Offentligt
samfund avser ocksa vilken som helst centralbank.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom viljs bland féljande:

Om en Betalningsdag for engangsavkastning inte ar en Bankdag,
flyttas ifrdgavarande Betalningsdag for engangsavkastning till fol-
jande Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for engangsavkast-
ning inverkar pa betalningens belopp;

Om en Betalningsdag for engangsavkastning inte ar en Bankdag,
flyttas ifragavarande Betalningsdag for engangsavkastning till fol-
jande Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for engangsavkast-
ning inverkar inte pa betalningens belopp;

Om en Betalningsdag for engangsavkastning inte ar en Bankdag,
flyttas ifragavarande Betalningsdag for engangsavkastning till fol-
jande Bankdag, utom da foljande Bankdag infaller under foljande ka-
lendermanad, varvid Betalningsdagen for engangsavkastning flyttas
till foregaende Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for en-
gangsavkastning inverkar pa betalningens belopp;

Om en Betalningsdag for engangsavkastning inte ar en Bankdag,
flyttas ifragavarande Betalningsdag for engangsavkastning till fol-
jande Bankdag, utom da féljande Bankdag infaller under féljande ka-
lendermanad, varvid Betalningsdagen for engangsavkastning flyttas
till foregdende Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for en-
gangsavkastning inverkar inte pa betalningens belopp;

Om en Betalningsdag for engangsavkastning inte ar en Bankdag,
flyttas ifragavarande Betalningsdag for engangsavkastning till fore-
gaende Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for engangsavkast-
ning inverkar pa betalningens belopp;

Om en Betalningsdag for engangsavkastning inte ar en Bankdag,
flyttas ifragavarande Betalningsdag for engangsavkastning till fore-
gaende Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for engangsavkast-
ning inverkar inte pa betalningens belopp.

anges i Lanespecifika villkor.

avser sadana dagar som anges i Lanespecifika villkor som anvands
for att berakna den Avkastning som valts i Lanespecifika villkor;

Om det i Lanespecifika villkor dessutom valts att tillampa "Aterbe-
talning i fortid pa grund av Lanets struktur", avses med Medelvardes-
dag den i punkten "Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur”
i Lanespecifika villkor namnda dag som infaller en eller flera dagar
fore Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid (medréknat den da-
gen) och som inte har anvants for att berdkna Avkastningen och Slut-
vérdeg i samband med 6vriga Bestamningsdagar for Aterbetalning i
fortid da det galler Sarskild aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur;
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Pa Medelvardesdagarna ska tillampas det Bankdagsantagande som
anges i Lanespecifika villkor. Om en eller flera Medelvardesdagar
flyttas i enlighet med Bankdagsantagandet, flyttas alla Medelvardes-
dagar som féljer pa dagen i fraga lika mycket sa att en Medelvardes-
dag inte samtidigt &r en annan Medelvardesdag. Om en flyttning en-
ligt Bankdagsantagandet leder till att en eller flera Medelvérdesdagar
samtidigt ar en annan Medelvardesdag, flyttas ifragavarande dag eller
dagar i enlighet med det Bankdagsantagande som valts till en sadan
tidigare eller senare dag som inte &r en annan Medelvérdesdag;

Om en Medelvardesdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Bors-
dag, flyttas Medelvérdesdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag,
forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Ak-
tien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte &r en an-
nan Medelvardesdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller
Indexet.

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa Medelvardes-
dagen, flyttas Medelvardesdagen till féljande dag da ifrdgavarande
Valutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet.

ar ett gransvarde som anges i procent. Da det totala beloppet av kre-
ditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar verstiger Fixe-
ringspunkten, borjar de kreditférluster som riktar sig mot Korgen med
Underliggande tillgangar att minska det nominella kapital som ska
aterbetalas till placeraren. Ocksa det Kalkylmassiga kapital som ranta
ackumuleras pa minskar da det totala beloppet av kreditforlusterna
overstiger Fixeringspunkten. Den Fixeringspunkt som tillampas pa ett
Lan anges i Lanespecifika villkor.

avser den relativa vardeforandring i en Underliggande tillgang eller
en Korg med Underliggande tillgangar eller den relativa vardeférand-
ring i Korgkomponenter som berdknas pa basis av den Avkastnings-
formel som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser Aktie, Aktieindex, Fond, Referensbolags Kreditrisk, Referens-
index, Valutakurs, R&vara eller Index eller en kombination av dem.
Den Underliggande tillgangen anges i Lanespecifika villkor.

Om en Underliggande tillgang utgars av ett eller flera Referensbolags
Kreditrisk, och det fore Emissionsdagen sker en sadan transaktion
som avses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an),
punkten "Faststidllande av Ersdttande Referensbolag”, har Berdk-
ningsombudet ratt att andra villkoren for Lanet pa det satt som Berak-
ningsombudet anser vara nédvandigt.

avser en korg med Underliggande tillgangar som sammanstallts for
respektive Lan och som kan vara en Aktiekorg, Aktieindexkorg,
Fondkorg, Kreditriskkorg, Referensindexkorg, Valutakurskorg, Ra-
varukorg, Indexkorg eller en kombination av olika Underliggande
tillgangar och som f6ljs upp av Berakningsombudet. Korgen med Un-
derliggande tillgangar och varje Underliggande tillgangs relativa an-
del av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.



"Konkurs"

"Korgkomponent"

"Rénteperiod"
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avser att ett Referensbolag (a) upploses (pa annat satt &n genom kon-
solidering, fusion eller samgang), (b) blir insolvent eller klarar inte av
att betala sina skulder eller fullgor inte sina forpliktelser eller medger
skriftligt i ett rattegangsforfarande, administrativt forfarande eller ett
myndighetsforfarande eller vid en stamning att det pa det allmanna
planet ar oférmoget att betala sina skulder da de forfaller till betal-
ning, (c) gor en allmén Gverlatelse av rorelse, jamkning av skulder,
betalningsplan, foretagsrekonstruktion eller skuldsanering med sina
borgenarer eller till forman for dem eller att ifragavarande allméanna
overlatelse av rorelse, jamkning av skulder, betalningsplan, foretags-
rekonstruktion eller skuldsanering trader i kraft, (d) anhangiggor ett
forfarande i syfte att fa en dom om insolvens eller konkurs eller att ett
sadant forfarande anhangiggjorts mot Referensbolaget eller att nagot
annat motsvarande beslut fattats eller nagon annan motsvarande an-
sokan ldamnats in i syfte att upplésa Referensbolaget eller forsatta det
i likvidation till nackdel for borgenérerna med stdd konkurs-, insol-
venslagstiftning eller ndgon annan motsvarande lagstiftning och att
forfarandet eller ansokan (i) leder till en insolvens- eller konkursdom,
ett beslut till nackdel for borgendrerna, beslut om uppldsning eller
forsattande i likvidation (ii) inte atertas, forkastas eller avbryts eller
att ett mal som galler det har avskrivs inom trettio dagar fran det att
forfarandet inleddes eller ansdkan lamnades in, (€) ges ett beslut om
upplosning eller forsattande i likvidation (pa annat satt &n pa grund
av konsolidering, fusion eller samgang), (f) soker eller tillférordnas
eller for dess alla tillgangar eller en vasentlig del av dem utses en bo-
utredningsman, likvidator, interimistisk forvaltare av konkursbo,
konkursforvaltare, gode man eller en annan motsvarande befattnings-
havare, (g) 6verlamnar Referensbolagets alla tillgangar eller en va-
sentlig del av dem i sékerhetshavarens besittning eller att sékerhets-
havaren har anhangig utmatning, tvangsverkstéllighet, kvarstad, for-
saljnings- eller forskingringsforbud eller ndgon annan utmétning eller
tvangsverkstéllighet eller talan och en sadan sakerhetshavare behaller
sakerheten i sin besittning och ett sadant forfarande eller en ansokan
som galler ett sadant forfarande inte avvisas, atertas, forordnas att av-
brytas eller avskrivs inom trettio dagar, eller (h) fororsakar eller blir
foremal for en handelse som enligt den lag som ska tillampas pa Re-
ferensbolaget har motsvarande effekt som den héndelse eller de han-
delser som ndmns i punkterna (a) —(g).

avser en enskild Underliggande tillgang i en Korg med Underliggande
tillgangar.

avser en period, for vilken rantan beraknas och som anges i Lanespe-
cifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Réntan ska beraknas for varje Ranteperiod, den forsta dagen i Rénte-
perioden medraknad och den sista dagen i Ranteperioden oraknad.
Den forsta Ranteperioden borjar pa Emissionsdagen och slutar den
dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande Ranteperiod
borjar pa foregaende Ranteperiodens Stangningsdag och slutar pa fol-
jande Rénteperiodens Stdngningsdag.

eller, Rantan ska berdknas for varje Ranteperiod, den forsta dagen i

Rénteperioden medréknad och den sista dagen i Ranteperioden orék-
nad. Den forsta Réanteperioden borjar pa Emissionsdagen och slutar



"Ranteperiodens Begynnelsedag"
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den dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande Rantepe-
riod borjar pa foregaende Rantebetalningsdag och slutar pa foljande
Réntebetalningsdag.

anges i en Tabell med anknytning till ranterelaterade eller kreditrisk-
relaterade lan i Lanespecifika villkor.

Avser den forsta dagen i varje Ranteperiod.

anges i en Tabell med anknytning till ranterelaterade eller kreditrisk-
relaterade lan i Lanespecifika villkor.

avser den sista dagen i varje Rénteperiod.
anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om Ranteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Rénteperiodens Stangningsdag till foljande bankdag. Flytt-
ningen av Ranteperiodens Stangningsdag inverkar pa betalningens
belopp;

Om Ranteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Rénteperiodens Stangningsdag inte;

Om Raénteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Ranteperiodens Stangningsdag till féljande bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller foljande kalendermanad, varvid Rénte-
periodens Stangningsdag flyttas till foregaende Bankdag. Flyttningen
av Ranteperiodens Stangningsdag inverkar pa betalningens belopp;

Om Ranteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Rénteperiodens Stingningsdag till foregaende bankdag.
Flyttningen av Ranteperiodens Stangningsdag inverkar pa betalning-
ens belopp.

avser den maximiprocent eller det maximivéarde som anges i Lane-
specifika villkor.

avser den minimiprocent eller det minimivarde som anges i Lanespe-
cifika villkor.

avser det intervall som avgransas av den maximiprocent eller det
maximivarde och den minimiprocent respektive det minimivérde som
anges i Lanespecifika villkor.

avser den dag eller de dagar som angetts i Lanespecifika villkor da
den ranta som ska betalas pa Lanet betalas ut, och dessutom valjs
bland fdljande:

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Réntebetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen av Réntebetal-
ningsdagen inverkar pa betalningens belopp;

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragavarande
Réntebetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen av Réntebetal-
ningsdagen inverkar inte pa betalningens belopp;

Om en Rantebetalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Rantebetalningsdag till féljande Bankdag, utom da foljande Bankdag
infaller under féljande kalendermanad, varvid Réantebetalningsdagen
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"Lanespecifika villkor"
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flyttas till foregdende Bankdag. Flyttningen av Rantebetalningsdagen
inverkar pa betalningens belopp;

Om en Rantebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Rantebetalningsdag till féljande Bankdag, utom da foljande Bankdag
infaller under féljande kalendermanad, varvid Réantebetalningsdagen
flyttas till foregaende Bankdag. Flyttningen av Rantebetalningsdagen
inverkar inte pa betalningens belopp;

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Rantebetalningsdag till foregdende Bankdag. Flyttningen av Rénte-
betalningsdagen inverkar pa betalningens belopp;

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Réntebetalningsdag till foregdende Bankdag. Flyttningen av Rénte-
betalningsdagen inverkar inte pa betalningens belopp.

avser ett obligationslan som emitteras under Programmet.

avser villkoren for respektive enskilda emission som sker under Pro-
grammet.

avser OP Foretagsbanken Abp eller ndgot annat berdkningsombud
som anges i Lanespecifika villkor.

avser OP Foretagshanken Abp.
anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om Tillaggsrantans betalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Tillaggsrantans betalningsdag till féljande Bankdag. Flytt-
ningen av Tillaggsrantans betalningsdag inverkar pa betalningens be-
lopp;

Om Tillaggsrantans betalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Tillaggsrantans betalningsdag till féljande Bankdag. Flytt-
ningen av Tillaggsrantans betalningsdag inverkar inte pa betalningens
belopp;

Om Tillaggsrantans betalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Tillaggsrantans betalningsdag till foljande bankdag, utom da
foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid Be-
talningsdagen for tillaggsranta flyttas till foregaende Bankdag. Flytt-
ningen av Tillaggsrantans betalningsdag inverkar pa betalningens be-
lopp;

Om Tillaggsrantans betalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Tillaggsrantans betalningsdag till foljande bankdag, utom da
foljande Bankdag infaller under foljande kalendermanad, varvid Be-
talningsdagen for tillaggsranta flyttas till foregdende Bankdag. Flytt-
ningen av Tillaggsrantans betalningsdag inverkar inte pa betalningens
belopp;

Om Tillaggsrantans betalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Tillaggsrantans betalningsdag till foregdende Bankdag.
Flyttningen av Tillaggsrantans betalningsdag inverkar pa betalning-
ens belopp;

Om Tillaggsrantans betalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Tillaggsrantans betalningsdag till foregaende Bankdag.
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Flyttningen av Tillaggsrantans betalningsdag inverkar inte pa betal-
ningens belopp.

anges i Lanespecifika villkor for féljande;
(i) Vérderingsdag(ar);

(ii) Observationsdag(ar);

(iii) Stangningsdag;

(iv) Medelvardesdag(ar).

avser det pris pa en Referensskuldférbindelse eller det viktade medel-
pris pa Referensskuldforbindelser i procent (0-100 %) som Berak-
ningsombudet faststaller i enlighet med den vérderingsmetod som be-
skrivs i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan), punk-
ten "Varderingsmetod" pa basis av Noteringar som Berakningsombu-
det skaffat eller, om ISDA eller nagon annan motsvarande organisat-
ion som Berakningsombudet godkanner publicerar eller ordnar ett
auktionsforfarande for att faststalla priset pa Referensbolags Refe-
rensskuldforbindelse eller Referensskuldforbindelser som ar féremal
for en Kredithéndelse, kan Berédkningsombudet bestdmma att Slutligt
Pris bestdams pa basis av det pris som faststélls for Referensskuldfor-
bindelsen eller Referensskuldforbindelserna i ett sadant auktionsfor-
farande.

anges tillamplig i Lanespecifika villkor

avser den dag da Aterbetalningsbeloppet betalas d& betalning inte sker
pa den Ursprungliga aterbetalningsdagen pa grund av att Emittenten
fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens bedémning utgor
en Kredithandelse och som intraffat under Kredithédndelsesperioden,
men som i enlighet med internationell marknadspraxis inte har fast-
stallts senast fem (5) Bankdagar fore den Ursprungliga Aterbetal-
ningsdagen. Aterbetalningen av Aterbetalningsbeloppet sker i sddana
fall tio (10) Bankdagar efter antingen det att det i enlighet med inter-
nationell marknadspraxis har faststéllts att en Kredithandelse intréffat
i ett fall dér det i Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsandell
ar tillamplig eller det i enlighet med internationell marknadspraxis har
faststéllts att en Kredithdndelse intraffat och Emittenten med stéd av
det i enlighet med internationell marknadspraxis kunnat bestimma
Aterbetalningsandelen i ett fall ddr det i Lanespecifika villkor valts
att Aterbetalningsandel? ar tillamplig. Om det dessutom i L&nespeci-
fika villkor anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas for att
berikna Aterbetalningsbeloppet, har Emittenten rétt att vid berék-
ningen av Aterbetalningsbeloppet tillampa Valutakurskoefficienten
och vélja Bestamningsdag for FX Slutvarde och FX Slutvérdet for
den dagen tilldampas vid berékningen av Valutakurskoefficienten.

Om det i punkten "Réntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning" i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag" ar tillamplig, ska betal-
ningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stéllet for den sista Réante-
betalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med
internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithandelse intraf-
fat i ett fall dar det i Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsan-
dell &r tillamplig och Emittenten fatt vetskap om en handelse som
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enligt Emittentens bedémning utgér en Kredithandelse och som in-
traffat under Kredithédndelsesperioden men som inte har faststéllts
senast fem (5) Bankdagar fore Lénets Aterbetalningsdag. Om det
dessutom i Lanespecifika villkor anges att en Valutakurskoefficient
ska tillampas for att berakna rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att
vid berékningen av den sista rantebetalningen tillampa Valutakursko-
efficienten och valja Bestdmningsdag for FX Slutvarde och FX Slut-
vardet for den dagen tillampas vid berdkningen av Valutakurskoeffi-
cienten.

Om det i punkten "Réntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning™ i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” ar tillimplig, ska betal-
ningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stallet for den sista Rénte-
betalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med
internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithandelse intraf-
fat och Emittenten med sttd av det i enlighet med internationell mark-
nadspraxis kunnat bestimma Aterbetalningsandelen i ett fall dar det i
Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsandel?2 &r tillamplig och
Emittenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens be-
domning utgdr en Kredithédndelse och som intréffat under Kredithan-
delsesperioden men som inte har faststallts senast fem (5) Bankdagar
fore Lanets Aterbetalningsdag. Om det dessutom i Lénespecifika vill-
kor anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas for att berékna
rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att vid berdkningen av den sista
réantebetalningen tillampa Valutakurskoefficienten och valja Bestdm-
ningsdag for FX Slutvarde och FX Slutvérdet for den dagen tillampas
vid berdkningen av Valutakurskoefficienten.

avser en Konkurs, Utebliven betalning, Omstrukturering av skulder
samt for ett Offentligt samfund eller ett foretag i finansbranschen som
utgor Referensbolag en Statlig intervention som skett under Kredit-
héndelseperioden. Med att en Kredithandelse infaller under en rante-
period eller Kredithandelseperiod avses att Kredithdndelsens Faststal-
lelsedag infaller under ifragavarande ranteperiod och/eller Kredithan-
delseperiod.

Berékningsombudet ska vid faststallandet av en Kredithandelse ba-
sera sin bedémning pa de engelsksprakiga definitionerna 2014 ISDA
Credit Derivatives Definitions med eventuella senare andringar som
publicerats av International Swaps and Derivatives Association samt
pa den internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

avser den tidsperiod, fran vilken de Kredithandelser som intréffat be-
aktas for att faststilla Aterbetalningsandelen, Engangsavkastningen,
Tillaggsrantan, rantan och/eller Aterbetalningsbeloppet. Tidspe-
rioden for Kredithandelseperioden specificeras i Lanespecifika vill-
kor.

avser den av Berakningsombudet faststéllda dag da en Kredithandelse
for ett Referensbolag blivit offentlig eller faststéllts i enlighet med
internationell marknadspraxis.

avser en korg som bestar av flera Referensbolag som anges i Lane-
specifika villkor.
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avser den kreditrisk som omfattar varje Referensbolag som specifice-
rats i Lanespecifika villkor och som framkommer som en Kredithan-
delse.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett eller flera Referensbolag och vars Avkastningskompo-
nent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av Referensbola-
gets kreditrisk utifran den i Lanespecifika villkor valda vardeutveckl-
ingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer stor-
leken pé& Aterbetalningsbeloppet.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om Startdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index som
utgdr Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Under-
liggande tillgangar inte &r en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas Startda-
gen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag;

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa Startdagen,
flyttas Startdagen till foljande dag da ifragavarande Valutastader fun-
gerar och bankerna allmant haller 6ppet.

eller, avser den dag som Berékningsombudet faststéllt enligt egen
provning och som ar en dag som infaller mellan teckningstidens be-
gynnelsedag och Emissionsdag (bada dagarna medraknade). Startda-
gen bestams utifran ingangsdagen for det Sakringsinstrument som
Emittenten ingatt. Berakningsombudet ska bekréfta Startdagen senast
pa Emissionsdagen.

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa Startdagen,
flyttas Startdagen till foljande dag da ifragavarande Valutastader fun-
gerar och bankerna allmant haller 6ppet.

avser att ett Referensbolag forsummar eller har forsummat att betala
en eller flera betalningar som forfallit till betalning i enlighet med
villkoren for Skuldférbindelsen och att det sammanlagda beloppet av
en eller flera betalningar som forfallit & minst lika stort som det be-
lopp som allmént godtas och som for Referensbolagets del kan be-
stdmmas i enlighet med internationell praxis. Dessutom forutsatts att
forsummelsen har berott direkt eller indirekt pa att Referensholagets
kreditvardighet eller finansiella stallning har forsvagats eller att for-
summelsen direkt eller indirekt ha lett till en forsvagning i Referens-
bolagets kreditvardighet eller finansiella stallning.

avser den ranteprocentsats som angetts i Lanespecifika villkor.

avser den ranta som ska betalas pa Lanet pa Lanets forfallodag eller
efter varje Ranteperiod.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Rénteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Nominella ranta som Berak-
ningsombudet faststallt trader i kraft;

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Réntepe-
riodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da den No-
minella rdnta som Berékningsombudet faststallt trader i kraft;
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eller, avser varje Bankdag under varje Réanteperiod som anges i Lane-
specifika villkor;

eller, avser Referensréntans bestamningsdag/-dagar;
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.

avser varje notering fran en Referensbank vid Varderingstidpunkten,
till den del man rimligen kan anse det vara andamalsenligt, for varje
Referensskuldférbindelse som Berékningsombudet valt ut och som
har erhallits och uttryckts i procent for laget pa Varderingsdagen. En
sadan Notering far inte beakta obetald ranta som upplupit pa en Re-
ferensskuldforbindelse eller flera Referensskuldforbindelser. Om en
Notering inte fas fran minst en Referensbank, kan Slutligt Pris bli
noll.

avser OP Foretagsbanken Abp:s obligationsprogram med beloppet
2.000.000.000 euro.

avser det prospekt som upprattats om Programmet.

avser den i OP Andelslags stadgar definierade helhet som utgérs av
den sammanslutning som avses i sammanslutningslagen och sadana
foretag av vilkas roster de organisationer som hor till sammanslut-
ningen innehar dver hélften.

avser OP Foretagshanken Abp.

avser en aktie som utgor Underliggande tillgang och som specificeras
i Lanespecifika villkor.

avser ett av OP Foretagsbanken oberoende aktieindex som utgor Un-
derliggande tillgang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en aktieindexkorg som sammanstallts av flera Aktieindex for
respektive Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Aktieindex-
korgen och varje Aktieindex relativa andel av korgen specificeras i
Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Aktieindex eller en Aktieindexkorg och vars Avkast-
ningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av
vardeférandringen hos ett Aktieindex genom den i Lanespecifika vill-
kor valda vérdeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoeffici-
ent som bestammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

Som Underliggande tillgang for Aktieindexrelaterade Lan kan Emit-
tenten anvanda exempelvis aktieindex som beréknats av Stoxx Li-
mited eller Aktieindex som beréknats av olika fondborser.

avser en aktiekorg som sammanstallts av Aktier for respektive Lan
och som Berakningsombudet foljer upp. Aktiekorgen justeras inte for
utdelningar. Aktiekorgen och varje Akties relativa andel av korgen
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av en Aktie eller en Aktiekorg och vars Avkastningskompo-
nent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé basis av vérdeférand-
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ringen hos en Aktie genom den i Lanespecifika villkor valda vardeut-
vecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer
storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

Emittenten anvander inte onoterade aktier som Underliggande till-
gang for Aktierelaterade lan.

avser den vikt som specificerats i Lanespecifika villkor for en Under-
liggande tillgang eller en Underliggande tillgang som ingér i en Korg
med Underliggande tillgangar.

avser det med noteringar som rimligen erhallits fran Referensbanker
viktade medelvarde som berdknats med den vérderingsmetod som av-
ses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an), punkten
"Varderingsmetod" for en eller flera Referensskuldforbindelser. No-
teringarna far inte beakta den obetalda ranta som upplupit for Refe-
rensskuldforbindelserna.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(1) (Aterbetalningsandell): Ett fast varde som Emittenten faststallt;

(1) (Aterbetalningsandel2): Den Aterbetalningsandel som Berak-
ningsombudet faststéllt till marknadsvillkor, och som fér det nomi-
nella vérdet av respektive véardeandel avser det storre av foljande be-

lopp:

(i) Det belopp som Berakningsombudet faststéllt i enlighet med
foljande formel:

(Obligationens nominella vérde x Slutligt Pris), och
(i) noll,

dock s8, att om den Kredithandelse som intraffat bestar av en Om-
strukturering av skulder, kan Berékningsombudet bestdmma att
Kredithadndelsen ska beaktas endast delvis for vardeandelen, var-
vid Berdkningsombudet faststaller Aterbetalningsandel2 genom
att multiplicera ifragavarande andel av vardeandelens nominella
varde ("Forsta Andelen™) med Slutligt Pris och till det lagga den
andel av vardeandelens nominella varde ("Senare Andelen") for
vilken Kredithandelsen inte beaktas.

Om Berékningsombudet har bestamt att den forsta Kredith&dndel-
sen beaktas endast delvis for vardeandelen, inverkar den Kredit-
handelse som intraffar som foljande pa den Senare Andelen som
den forsta Kredithandelsen inte inverkat pa. | ett sadant fall avser
Aterbetalningsandel2 for det nominella vérdet av respektive vér-
deandel det storre av féljande belopp:

(A) Det belopp som Berékningsombudet faststallt i enlighet
med féljande formel:

(Forsta Andelen x Slutligt Pris) + (Senare Andelen x Slutligt
Pris), och

(B) noll.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
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"Helsingfors" avser en dag da bankerna i Helsingfors allmant haller
Oppet;

"TARGET" avser en dag da betalningssystemet TARGET2 (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System) ar Oppet;

eller nagon annan dag som Berakningsombudet uppgett.
anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Foljande", avser att betalningsdagen eller ndgon annan dag skjuts
fram till foljande Bankdag,

"Tillampad féljande”, avser att betalningsdagen eller ndgon annan
dag skjuts fram till féljande Bankdag, utom da den foljande Bankda-
gen infaller under féljande kalendermanad, varvid betalningsdagen
eller nagon annan dag flyttas till féregaende Bankdag, eller

"Foregaende", avser att betalningsdagen eller nagon annan dag flytt-
tas till féregaende Bankdag.

anges i Lanespecifika villkor.

Om Stangningsdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index
som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Un-
derliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Stangningsdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag.

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmént haller ppet pa Stangnings-
dagen, flyttas Stangningsdagen till féljande dag da ifragavarande Va-
lutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet.

avser for varje Aktie, Aktieindex, Fond, Ravara eller Index som utgor
Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Underliggande
tillgangar en Tidtabellsenlig Bérsdag da den Fondbars, Derivathors,
Ravarubdrs, den sammanslutning som beréknar och publicerar en Un-
derliggande tillgang eller annan handelsplats inte haller 6ppet under
tidpunkten for den egentliga handeln, beréknar eller publicerar ett
varde for en Underliggande tillgang eller da ett marknadsavbrott an-
ses foreligga. Borsstorningsdagen kan variera mellan Lanets olika
Underliggande tillgangar eller Underliggande tillgangar som ingar i
en Korg med Underliggande tillgangar.

avser i synnerhet for varje Valutakurs en dag da den bank som i en-
lighet med radande marknadspraxis ska publicera Valutakursens me-
delkurs eller New Yorks Federal Reserve Bank, inte publicerar Va-
lutakursen;

avser i synnerhet for varje Ravara en Tidtabellsenlig Borsdag da en
Ravarubadrs, eller nagon annan handelsplats eller, om Berakningsom-
budet har ansett att det ar nodvandigt att en Derivatbors haller 6ppet,
Derivatborsen inte haller 6ppet under tidpunkten for den egentliga
handeln eller da ett marknadsavbrott anses foreligga;

avser i synnerhet for varje Aktieindex en Tidtabellsenlig Borsdag da
den sammanslutning som beréknar och publicerar Aktieindexet inte
beréknar och publicerar Aktieindexets varde, da en Derivatbors eller
nagon annan handelsplats som ansluter sig till Aktieindexet inte haller
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oppet under tidpunkten for den egentliga handeln eller da ett Mark-
nadsavbrott anses foreligga;

avser i synnerhet for varje Index en Tidtabellsenlig Borsdag da den
sammanslutning som beraknar och publicerar Indexet inte berdknar
och publicerar Indexets varde, da en Derivathors eller nagon annan
bors som ansluter sig till Indexet inte haller 6ppet under tidpunkten
for den egentliga handeln eller da ett Marknadsavbrott anses fore-

ligga.

avser en fond som utgér Underliggande tillgang och som specificeras
i Lanespecifika villkor.

avser en fondkorg som sammanstallts av Fonder for respektive Lan
och som Berdkningsombudet foljer upp. Fondkorgen och varje Fonds
relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av en Fond eller en Fondkorg och vars Avkastningskomponent
och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé basis av vérdeférandringen
hos en Fond genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutveckl-
ingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestimmer stor-
leken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser en bank eller finansiellt institut som Berdkningsombudet valt.
Berékningsombudet eller Emittenten eller Berdkningsombudets eller
Emittentens Intresseforetag kan inte utgra Referensbank.

avser ett derivatinstrument som Emittenten ingatt med en part som
verkar pa den internationella derivatmarknaden, med vilket man
skyddar sig mot den marknadsrisk som ansluter sig till ett Lans Gott-
gorelse, ranta, 6vriga avkastning eller aterbetalning.

anges i Lanespecifika villkor enligt alternativen i Bilaga 2.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland foljande:

Om Aterbetalningsdagen inte r en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till féljande Bankdag. Flyttningen av betalningstidpunkten in-
verkar pa betalningens belopp;

Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till féljande Bankdag. Flyttningen av betalningstidpunkten in-
verkar inte pa betalningens belopp;

Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till foljande Bankdag, utom da féljande Bankdag infaller under
féljande kalendermanad, varvid Aterbetalningsdagen flyttas till fore-
géende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen inverkar pé be-
talningens belopp;

Om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till foljande Bankdag, utom da féljande Bankdag infaller under
foljande kalendermanad, varvid Aterbetalningsdagen flyttas till fore-
gaende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen inverkar inte p&
betalningens belopp;
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Om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till foregdende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen
inverkar pa betalningens belopp;

Om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till féregdende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen
inverkar inte pa betalningens belopp.

avser den ranta som Emittenten anger i Lanespecifika villkor, och
vars belopp paverkar den avkastning som betalas pa Lanet och/eller
Aterbetalningsbeloppet pé de satt som anges i Lanevillkoren.

avser en i Lanespecifika villkor namnd och i Bilaga 5 specificerad
formel for berakning av Vardeforandring i Underliggande tillgang.

avser Fast ranta, Rorlig ranta, Nollranta, Tillaggsranta, Engangsav-
kastning, Gottgorelse eller en kombination av dem. Den eller de Av-
kastningskomponenter som passar respektive Lan anges i Lanespeci-
fika villkor.

avser en sadan i EFi:s regler avsedd TARGET Bankdag fore betal-
ningsdagen for ranta/Gottgdrelse, kapital eller nagon annan betalning
i enlighet med Lanet.

. Governmental Intervention)

avser en eller flera av de atgarder som beskrivs nedan, som vidtas av
en statlig myndighet eller med stod av en lag eller ndgon annan mot-
svarande foreskrift eller bestammelse och som paverkar en eller flera
Skuldfarbindelser och ett sammanlagt belopp som uppgar till minst
det belopp som allmant godtas och som bestdmts i enlighet med in-
ternationell praxis, genom att tillampas pa ett Referensbolag i en form
som binder Referensholaget oberoende av om atgarden uttryckligen
beaktats i de villkor som géller ifrdgavarande Skuldférbindelse:

(A) vilken som helst atgard som paverkar borgenarernas ratt genom
att den fororsakar:

(i) en nedséttning i réntesatsen eller rantebeloppet eller det upplupna
rantebeloppet (inklusive andring av valutans nominella vérde (engl.
redenomination));

(if) en nedséattning av kapital eller premium som forfaller till betal-
ning pa forfallodagen (inklusive andring av valutans nominella
varde (engl. redenomination);

(iii) en framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen
eller betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska
betalas eller den rénta som ska uppltpa eller (B) det kapital eller det
premium som ska betalas; eller

(iv) en &ndring av prioritetsordningen for betalningen av en Skuld-
forbindelse sa att Skuldforbindelsen efterstalls vilken som helst an-
nan Skuldforbindelse;

(B) inlosen, dverforing eller ndgon annan motsvarande atgard som
med bindande verkan byter &gare till Skuldférbindelsen;
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(C) obligatorisk upphavning, omvandling eller byte, eller

(D) vilken som helst atgard som har motsvarande inverkan som de
atgarder som beskrivits ovan;

For bedémningen av definitionen pa Statlig intervention anses en
Skuldforbindelse omfatta ocksa sadana Huvudforpliktelser som ett
Referensbolag ar borgensman for. Huvudférpliktelse (engl. Under-
lying Obligation) avser den forpliktelse som borgen ar stalld for.

avser en eller flera centrum fér bankverksamhet som ar viktiga for
respektive valuta.

avser en Valutakorg som sammanstéllts av flera Valutapars Valuta-
kurser for respektive Lan och som Berakningsombudet féljer upp.
Valutakorgen och varje Valutapars relativa andel av korgen specifi-
ceras i Lanespecifika villkor.

avser Valutakursen for ett Valutapar som utgér Underliggande till-
gang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Valutapars Valutakurs eller en Valutakorg som bildas av
flera Valutapar och vars Avkastningskomponent och/eller Aterbetal-
ningsbelopp bildas pa basis av vardeutvecklingen hos ett Valutapar
genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur
och/eller Aterbetalningskoefficient som bestdmmer storleken pé
Aterbetalningsbeloppet.

anges i Lanespecifika villkor.

avser ett Referensbolags varje nuvarande, framtida, villkorliga eller
nagon annan (i) skuldférbindelse i anslutning till lantagning, t.ex. ett
obligationslan, en kredit- eller finansieringslimit eller motsvarande
avtal, insattning eller aterbetalningsforpliktelse i anslutning till rem-
burs samt (ii) skriftliga borgensférbindelse som Referensbolaget stéllt
eller staller for en skuldforbindelse i anslutning till nagon annans Ian-
tagning da borgensforbindelsen kan Gverlatas med den férbindelse
som borgen stalls for.

"Skuldférbindelse dar borgenarernas beslut ocksa binder 6vriga borgenarer i Skuldférbindelsen

"Omstrukturering av skulder"

avser en Skuldforbindelse (i) som da en Omstrukturering av skulder
sker innehas av mer an tre borgendrer som inte utgor Intresseforetag
till varandra och (ii) dér ett krav for Omstrukturering av skulder ar att
2/3 av borgenérerna samtycker till det.

avser:

(a) att en eller flera av de atgarder som namns i punkterna (i)—(v) av-
talas mellan antingen ett Referensbolag eller en myndighet (som
bland annat kan vara en domstol eller en centralbank) och sadana bor-
genarer i en Skuldforbindelse, vilkas beslut ar bindande ocksa for
andra borgendrer i ifrdgavarande Skuldforbindelse, eller att ett Refe-
rensbolag eller en myndighet meddelar eller férordnar en eller flera
sadana atgarder som avses ovan pa ett satt som ar bindande for alla
borgenérer i Skuldférbindelsen. Dessutom krévs att det sammanlagda
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beloppet av en eller flera atgarder som namns i punkterna (i)—(v) upp-
gar till minst det belopp som allmant godtas och som fér Referensbo-
lagets del kan bestammas i enlighet med internationell praxis och att
atgarden pa en Handelsdag som angetts i Lanespecifika villkor eller
vid emissions- eller underteckningstidpunkten for Skuldférbindelsen
(den senare av tidpunkterna galler), inte &r en tillaten atgard enligt de
villkor som géller:

(i) nedséttning av réantesatsen eller det rantebelopp som forfallit till
betalning eller det upplupna réntebeloppet (inklusive genom &ndring
av valutans nominella vérde ("redenomination™));

(i) nedsattning av kapitalet eller den premie som forfaller till betal-
ning eller avtalsenlig inldsen (inklusive genom &ndring av valutans
nominella varde (“redenomination™));

(iii) framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen eller
betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska betalas
eller den rénta som ska uppldpa eller (B) det kapital eller den premie
som ska betalas;

(iv) andring av en Skuldférbindelses prioritetsordning sa att Skuld-
forbindelsen efterstalls vilken som helst annan Skuldférbindelse, eller

(v) valutan for réantan, betalningen av kapital eller premium byts ut till
nagon annan valuta dn den officiella valutan i féljande lander: Ka-
nada, Japan, Schweiz, Storbritannien och Forenta staterna samt euron
och vilken som helst valuta som ersatter ndgon av namnda valutor (for
euron innebér det har den valuta som ersatter euron i dess helhet).

For punkt (v):s del forutsatts inte att ett Referensbolags kreditbetyg
eller finansiella stallning forsamras i fall dar valutan byts fran euro
till ndgon annan valuta och bytet utfors av ett behorigt statligt organ
vid Europeiska unionen.

(b) Trots det som sdgs ovan i punkt (a) betraktas ingen av féljande
handelser som Omstrukturering av Skulder:

a. betalning i euro av ranta, kapital eller premium pa en Skuldforbin-
delse, vars valuta ar en nationell valuta i en medlemsstat i Europeiska
unionen, da ifragavarande medlemsstat har anslutit sig till eller haller
pa att ansluta sig till den gemensamma valutan i enlighet med fordra-
get om uppréattandet av Europeiska ekonomiska gemenskapen,

b. byte av valuta fran euro till ndgon annan valuta, om (A) bytet av
valuta sker till f6ljd av en atgard av en statlig myndighet i Europeiska
unionen och atgarden ska tillampas allmént inom ifragavarande myn-
dighets jurisdiktionsomrade och (B) marknadskursen mellan euron
och ifragavarande andra valuta var fritt tillganglig vid tidpunkten for
bytet och rantesatsen eller rantebeloppet, beloppet pa kapitalet eller
premium (var och en faststéllda enligt ovan ndmnda fritt tillgdngliga
marknadskurs) &r inte féremal for nedsattning.

c. da en atgard som namns ovan i punkterna (a) (i)—(v) foljer av, av-
talas i eller meddelas pa grund av en administrativ, bokforingsmassig,
skattemassig eller annan teknisk korrigering eller granskning som
sker i normal afféarsrorelse,



"Referensvardesforordningen”

"Referensindex"

"Referensindexkorg"

"Utgivare av Referensindex"

"Referensranta(t)"

"Referensrantans bestamningsdag(ar)"

"Referensskuldforbindelse”
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d. om nagon av de handelser som namns i punkterna (a) (i)—(v) upp-
kommer, avtalas eller meddelas i sadana omstandigheter dar en sadan
handelse inte direkt eller indirekt beror pa att ett Referensbolags kre-
ditvardighet eller finansiella stéllning forsvagats.

For punkt (a):s del omfattar termen Skuldforbindelse ocksa en sadan
Skuldférbindelse som ett Referensbolag har stéllt borgen fér. Da det
ar fraga om en sadan borgen, avser hanvisningarna till Referensholag
i punkt (a) galdenéren for den forbindelse som borgen géller och i
punkt (b) Referensholaget

Om ett byte har skett, ska beddmningen av om en sadan handelse som
beskrivs ovan i punkterna (a)(i)—(a)(v) har intraffat ske omedelbart
efter bytet genom att jamfora de villkor fér Skuldforbindelsen som
géllde omedelbart fore bytet med villkoren for de forpliktelser som
uppkommit till foljd av bytet.

avser Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvérden for finan-
siella instrument och finansiella avtal eller for att méata investerings-
fonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014.

avser ett prisindex som utgor Underliggande tillgadng och som speci-
ficeras i Lanespecifika villkor.

avser en referensindexkorg som sammanstallts av flera Referensindex
for respektive Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Referens-
indexkorgen och varje Referensindex relativa andel av korgen speci-
ficeras i Lanespecifika villkor.

avser enligt Berékningsombudets beddmning den sammanslutning
som berdknar och publicerar Referensindexets indexvérde.

anges i Lanespecifika villkor och avser den referensranta som vid re-
spektive tidpunkt bestams och tillampas allméant pa interbankmark-
naden, till exempel Euro Short-Term Rate (ESTER), Euro Overnight
Index Average ("Eonia”), Euro Interbank Offered Rate (“Euribor”),
den fasta rdntan i rinteswapkontrakt (s.k. "ISDAFIX-ranta”). Som
Referensrdnta kan inte tilldmpas en egen rénta som Emittenten be-
stamt sasom OP-Prime.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Ranteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Referensranta som Berak-
ningsombudet uppgett tréder i kraft.

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Réntepe-
riodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da den Re-
ferensrénta som Berdkningsombudet uppgett trader i kraft;

eller, avser varje Bankdag under varje Réanteperiod som anges i Lane-
specifika villkor;

eller, avser Bestdmningsdagen/-dagarna fér Nominell rénta;
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera Skuldférbindelser som Berédkningsombudet valt
och for vilken/vilka soks Noteringar i enlighet med Bilaga 13 (Speci-
ella villkor — kreditriskrelaterade 1an), punkten "Varderingsmetod"



"Referensholag"

"Officiellt slutvarde"
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och som har samma férmansratt som Referensholagets évriga forbin-
delser som saknar sékerhet och som inte &r efterstalld/efterstéllda.
Varje Referensskuldfdrbindelse ska ha en valuta som Berakningsom-
budet godtar, vara 6verféringsbar och, om det ar frdga om en obligat-
ion, inte vara ett innehavarskuldebrev, om inte clearingen av det sker
i Euroclear, Cedel eller nagon annan clearingcentral som Beraknings-
ombudet godtar. Beloppet av en Referensskuldforbindelses kapital far
inte heller nedsattas av nagon annan omstandighet an aterbetalning av
kapital.

avser varje bolag som anges i Lanespecifika villkor och vilket eller
vilka som helst bolag som Berakningsombudet i enlighet med punk-
ten "Faststéllande av Ersattande Referensbolag” i Bilaga 13 "Speci-
ella villkor — Kreditriskrelaterade lan" till Allmanna lanevillkor for
Programmet valjer i dess stélle (sadana bolag kallas i Lanespecifika
villkor for "Referensbolag");

och, ett eller flera Referensbolag som aterstar, ifall ett Referensbolag
fore Emissionsdagen blir foremal for en Kredithandelse eller "Fast-
stillande av Erséttande Referensbolag" i enlighet med Bilaga 13
"Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan" till Allmanna lanevillkor
for Programmet. Berakningsombudet har i sa fall réatt att &ndra Lane-
specifika villkor pa det satt som Berakningsombudet anser vara nod-
vandigt;

och, dessutom, om det i Lanespecifika villkor i punkten "Underlig-
gande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" anges att Under-
liggande tillgang for Lanet &r indexet Markit CDX eller iTraxx som
bestar av Referensbolag, ska Referensbolagen i Kreditkorgen for La-
net motsvara de bolag som ingar i ifragavarande index. Om innehallet
i ett index som utgor Underliggande tillgang for Sékringsinstrumentet
under Kredithandelseperioden andras till exempel for bolagens del,
har Berédkningsombudet ratt att enligt provning géra alla motsvarande
andringar som behovs i Lanespecifika villkor for att bestamma Ater-
betalningsbeloppet och/eller Rantan. Andringarna kan inverka till ex-
empel pa Referensbolagen i Kreditkorgen, deras antal eller Referens-
bolagsspecifika Vikter, varvid t.ex. ett Referensbolags ursprungliga
korgvikt kan andras.

avser foljande:

(i)  den officiella avslutskursen for en Aktie som respektive Fond-
bors publicerar;

(if)  detvérde som publiceras av den sammanslutning som beraknar
och/eller publicerar ett Aktieindex;

(iii)  det varde som publiceras av den sammanslutning som beréknar
och/eller publicerar ett Index;

(iv) stangningsvardet for en Fond pa respektive Fondbors eller det
varde pa Fonden eller en fondandel i Fonden som beraknas och
publiceras av det fondbolag som forvaltar Fonden;

(v) det officiella varde for en Ravara som publiceras av respektive
Ravarubors eller den sammanslutning som beréknar och/eller
publicerar vardet;
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(vi) detindexvarde for ett Referensindex som en Utgivare av Refe-
rensindex beréknar och publicerar; eller

(vii) antingen den referenskurs som publicerats enligt marknadsvill-
kor, det inverterade vérde av referenskursen eller den kalkyl-
massiga referenskurs som harletts ur tva valutapars marknads-
baserade referenskurser och som for en Valutakurs angetts i
Lanespecifika villkor och som enligt Berakningsombudets mo-
tiverade bedémning for en eller flera Bestdmningsdagar for
Startvarde och/eller Slutvarde publicerats i enlighet med ra-
dande marknadspraxis.

"Minimiavkastningens bestamningsdag(ar)" anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Allmanna lanevillkor"

(i) Vérderingsdag(ar);

(ii) Observationsdag(ar);

(iii) Startdag;

(v) Stangningsdag.

avser Allmanna lanevillkor for Programmet.
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Bilaga 1: Modell for Lanespecifika villkor

[1 modellen anges anvisningarna om hur modellen ska anvandas med kursiv stil och hakparenteser samt benam-
ningen "ANVISNING:".]

[#] ["ANVISNING": Infoga har namnet pa respektive Lan]
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt fér obligationsprogrammet som OP Fo-
retagsbanken Abp daterat och offentliggjort 24.4.2020 [och kompletterat [e] ] ("Grundprospektet™), och de All-
méanna lanevillkor som ingar i Grundprospektet, villkoren for det har Lanet. Allmanna lanevillkor for Programmet
[(enligt kompletteringar [®]) ska tillimpas, om inte annat bestimts i Lanespecifika villkor. Lanespecifika villkor
har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129, och de ska lasas tillsam-
mans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det for att fa all vasentlig information.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt 6vriga hand-
lingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors Gppettid samt pa
OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

Det Faktablad som ansluter sig till Lanet ar avgiftsfritt tillgangligt pa teckningsstallena [, OP Andelslags medlem-
sandelsbankers kontor] [,OP-Private-kontoren] samt pa OP Gruppens natsidor www.op.fi/obligationslan tva (2)
Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
Emissionsdagen.

OP Foretagsbanken Abp emitterar ett obligationslan [avsett att tecknas av allménheten] [av private placement-typ
avsett for en avgransad placerarkrets].

[PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET DELVIS [ELLER HELT.] [DET AR
MOJLIGT ATT LANET INTE ALLS FAR NAGON AVKASTNING.]

DEN SISTA GILTIGHETSDAGEN FOR DET GRUNDPROSPEKT SOM OP FORETAGSBANKEN ABP
DATERAT OCH OFFENTLIGGJORT 24.4.2020 AR 24.4.2021. FOLJANDE GRUNDPROSPEKT SOM
GODKANTS AV FINANSINSPEKTIONEN KOMMER ATT OFFENTLIGGORAS PA OP GRUPPENS
NATSIDOR WWW.OP.FI/OBLIGATIONSLAN.]

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: [®] ["ANVISNING": Detaljerade uppgifter om t.ex. Lanets olika pla-
ceringsalternativ kan laggas till]

2. Emittent: OP Foretagsbanken Abp

3. Lanets huvudarrangor: OP Foretagsbanken Abp


http://www.op.fi/joukkolainat

4. Betalningsombud:
5. Berdakningsombud:

6. Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:

7. Valuta:
8. Lanets nominella varde:
9. Obligationernas form:

10. Antal obligationer:
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OP Sidilytys Oy
OP Foretagsbanken Abp

[ "ANVISNING”: Vilj en eller fler av de Underliggande tillgangarna
nedan och lagg till detaljerade uppgifter eller valj alternativet "Till-
lampas inte"]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fond-
korg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindex-
korg] [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [In-
dexkorg] [Tillampas inte]

[”ANVISNING”: Om det vid berdikningen av Ldnets Aterbetalnings-
belopp och Avkastning anvands en eller flera olika Underliggande till-
gangar, vélj de alternativ som passar bland beskrivningarna nedan
och I&gg till detaljerade uppgifter.]

[For berakningen av Aterbetalningsbeloppet [Aktie] [Aktiekorg] [Ak-
tieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg] [Kreditrisk] [Kredi-
triskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg] [Valutakurs] [Valuta-
korg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]]

[For berakningen av [Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggs-
ranta] [Engangsavkastning] [Gottgorelse] for Avkastningskomponent
[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Index-

korg]]

["ANVISNING ”’: Om den Underliggande tillgdangen dr en Valutakurs,
lagg till texten nedan och komplettera den till de delar som saknas:]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen ar [e].]

["ANVISNING”: Om den Underliggande tillgangen dr en Kreditrisk-
korg, lagg till texten nedan:]

[Lanets Referensbolag, deras antal samt Referensholagsspecifika vik-
ter &r prelimindra och det kan ske &ndringar i dem till foljd av en Kre-
dithandelse hos ett Referensbolag. Emittenten ska faststélla de slutliga

Referensbolagen, deras antal och Referensbolagsspecifika vikter sen-
ast pa Emissionsdagen.]

[e]
Hogst [@] [euro/annan valuta] [(preliminart)]
Vardeandelar

Hogst [e] [(preliminért)]



11. Obligationernas nominella varde
och minimiteckning:

12. Teckningstid:
13. Emissionsdag:
14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:

Underliggande tillgang/Korg
med Underliggande till-
gangar:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[e]

[e]
[e]
[e]
[e]

[[®] ("Ursprunglig Aterbetalningsdag") eller Slutlig Aterbetalnings-
dag] [ "ANVISNING ’: Det hdr alternativet ansluter sig till kreditrisk-
relaterade lan.]

[®] ["ANVISNING": Ldigg hdr till den beskrivning som passar pa Ld-
net frén de alternativ som finns under Aterbetalningsdag i punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet.]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas en ldmplig berdk-
ningsregel for Aterbetalningsbeloppet. Om Lanet har kapitalgaranti
aterbetalas hela det nominella vardet. Annars ska pa aterbetalnings-
koefficienten tillampas reglerna i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor
for Programmet.]

[Nominellt vdrde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient [x
Valutakurskoefficient]]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fond-
korg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindex-
korg] [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Réavarukorg] [Index] [In-
dexkorg] som anges i punkt 6] [Tillampas inte]

["ANVISNING ": Viilj en eller fler av de Underliggande tillgangarna
ovan eller vélj alternativet "Tillampas inte". Detaljerade uppgifter
upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING”: Om den Underliggande tillgangen &r en Valutakurs,
lagg till texten nedan och komplettera den till de delar som saknas:]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen &r [e].]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel5] [Regel6] [Regel7]



Vikt for berékningen av Re-
gel 2:

Ldsgdrningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:
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[Regel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]
[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel5] [Regel6] [Regel 7]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel5] [Regel6] [Regel 7]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna ld-
nevillkor fér Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt/[®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ldnet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet]

[Viktl] [Vikt2]

[Tillampas inte]]

[®] (preliminért) [Tillimpas inte]
[®] (preliminart) [Tillimpas inte]

["ANVISNING ": Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som limpar sig
for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]



Valutakurskoefficient:

FX Slutvarde:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Slutvérde for berdkningen av
FX Slutvérde:

FX Startvarde:
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[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig for
det hér Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna |a-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvérde2] [FX Slutvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvarde for berakningen
av FX Startvarde:

Avkastning:

Vikt for berédkningen av For-
mel 2:

Vikt for berédkningen av For-
mel 5

Slutvarde:
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[[EX Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde[/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde[/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[/[Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e®] som valts i den form som limpar sig for det hir Ldanet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tillampas inte]]

[®] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[/Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]




Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Stangningsdag:
Medelvardesdag(ar):

Startvarde:
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[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:|

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[/Slutvirde/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som l&mpar sig for det har L&net:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[/Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som l&mpar sig for det har La-

net:|

[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[/Startviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]




Bestdmningsdag(ar) for
Startvérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffi-
cient:

Referensrénta:

Referensréntans bestam-
ningsdag(ar):

Losenranta:

Maximiaterbetalningskoeffi-
cient:
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[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]
[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvérdes-
dag(an)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[®] [(preliminirt)] [hégst/minst [8]] [Ej tillimplig]
[®] [(preliminirt)] [hégst/minst [8]] [Ej tillimplig]
[e] [(preliminirt)] [hégst/minst [8]] [Ej tillimplig]

[®] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

17. Aterbetalningssétt: Allt i ett pd Aterbetalningsdagen

18. Avkastningskomponenter som till-
lampas pa Lanet:

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggsranta] [Engangsav-
kastning][Gottgorelse] [Tillampas inte]



Underliggande till-
gang/Korg med Underlig-
gande tillgangar:

19. Réntebestdmningsgrund:

Ranterelaterat Lan:

Rénteperiod(er):

Rénteperiodens Stangnings-
dag(ar):

[Ré&nteperiodspecifik Rante-
avkastning] [Rénteavkast-
ning som betalas som Enda
gottgorelse]:
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[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fond-
korg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindex-
korg] [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [In-
dexkorg] som anges i punkt 6] [Tillampas inte]

["ANVISNING : Vilj en eller fler av de Underliggande tillgdngarna
ovan eller valj alternativet "Tillampas inte". Detaljerade uppgifter
upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING ”: Om den Underliggande tillgdangen dr en Valutakurs,
1agg till texten nedan och komplettera den till de delar som saknas:]

[Valutaparet for den Underliggande tillgdngen &r [e].]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska for Lanespecifika villkor
véljas antingen "Réanterelaterat Lan" eller "Kreditriskrelaterat Lan"
samt vid behov "Engangsavkastning" eller Tillaggsranta™ och sedan
ska uppgifterna kompletteras. Om fér Rantebestamningsgrunden
valts "Tillampas inte", ska alla underpunkter under den hér rubriken
("Rantebestamningsgrund™) strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Om Rdntan for ett enskilt Lan bestdms pd basis av
ett Kreditriskrelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren
valjas "Tillampas inte" och alla underpunkter under den hér rubri-
ken ("Ranterelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] ["ANVISNING": Ligg hdr till den beskrivning som passar pd
Lanet fran de alternativ som finns under "Rénteperiodens Stang-

ningsdag(ar) i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for
Programmet.]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Réinteavkastning [e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3] [Rénte-
avkastning4]

[Rénteavkastning/e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]




Kalkylméssigt Kapitalpg:

Nominell réntay:

Avkastning for berédkningen
av Réntekoefficienten:

Vikti:

Barrierl:

Barrier2:

Avkastningsgrans:

Koefficientl:

Koefficient2:
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[Rénteavkastningl] [Rénteavkastning2] [Rénteavkastning3] [Rénte-
avkastning4]

[Ranteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som l&mpar sig for det har L&-
net:]

[Ranteavkastningl] [Rénteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Rénte-
avkastning4]

[Tillampas inte]]
[Hogst/minst] [@] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [E; tillimplig]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Ovriga strukturer] [Tillampas inte]

["AN VISNING ”': Av alternativen ovan ("Fast rdnta", Rorlig rinta”
och/eller "Ovriga strukturer™) valjs en eller flera tillampliga former.]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Formel/®] som valts i den form som limpar sig for det hir Ldanet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Minimikoefficient;
Maximikoefficient:

Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdagar(ar)
Stangningsdag:
Medelvérdesdag(ar)

Startvéarde:
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[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING : Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:l

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvéarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]




Bestamningsdag(ar) for
Startvérde:

Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvardesdag(ar):

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga rantestrukturer:
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[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde/®] som valts enlict Bilaga 3 till Allmanna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvérdes-
dag(an)]

[Tillampas inte]]

[@] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[[®] [(minst [®])] [(prelimindrt)] [for Rénteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[Rorlig Referensrénta [+ Marginalen]] [for Ranteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
méanna lanevillkor fér Programmet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Rénteformel3] [Rénteformel4]
[Ranteformel5] [Ranteformel6] [Réanteformel7] [Rénteformel8]
[Ré&nteformel9] [Rénteformel10] [Ra&nteformelll] [Ré&nteformell12]



Tabell:

Hur Nominell réanta bestams
for varje Ranteperiod:
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[Rénteformel13] [Ranteformel14] [Réanteformell5] [Ranteformel16]
[Ranteformel17] [Ranteformel18] [Rénteformel19] [Rénteformel20]
[Rénteformel21] [Ranteformel22] [Réanteformel23] [Ranteformel23]
[Rénteformel23] [Ranteformel24] [Ranteformel25] [Ranteformel26]

[Réiinteformel[®] som valts i den form som lampar sig for det har La-
net:]

[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4]
[Rénteformel5] [Rénteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8]
[Ranteformel9] [Ranteformel10] [Ranteformelll] [Ranteformell12]
[Rénteformel13] [Ranteformel14] [Ranteformell5] [Ranteformel16]
[Rénteformel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20]
[Ranteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Rénteformel24]
[Ranteformel25] [Rénteformel26]

[Rénteformel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Réanteformel3] [Rénteformel4]
[Réanteformel5] [Rénteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8]
[Rénteformel9] [Rénteformel10] [Ranteformelll] [Rénteformell2]
[Ranteformel13] [Ranteformel14] [Rénteformel15] [Rénteformel16]
[Rénteformel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20]
[Rénteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Ranteformel24]
[Ranteformel25] [Rénteformel26]

[Tillampas inte]]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska tillampas]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska inte tillampas]
["ANVISNING ”: Om for Lanespecifika villkor viljs "Den Tabell som

avses i Bilaga 3 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och hallet stry-
kas ur Lanespecifika villkor.]

Réntepe- Ranteperi- Rénteperi- Nominell [Réntegolv] [Réntetak]
riod(er) odens odens rénta
Begynnelse- Slutdag
dag

1

2

3

T

Bestdmningsdag(ar) for Nominell rinta:

[e] [Tilldmpas inte]



Referensranta;

Referensrantans bestam-
ningsdag(ar):

Marginal:

Annuitetsfaktor:

Rénteberdkningsgrund:

Kreditriskrelaterat Lan:

[Ré&nteperiod(er):

Rénteperiodens Stangnings-
dag(ar):
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[e] [Tillimpas inte]

[[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska interpole-
ras linjart med noteringarna enligt I6ptiderna i den referensrante-
kurva som ligger narmast.] / [[Som Referensranta for den [forsta]
[sista] réanteperioden anvands Referensréntan.]

["ANVISNING ”: Ifall den forsta och/eller sista Rinteperioden avvi-

ker fran de Gvriga Ranteperioderna genom att den &r langre och/el-
ler kortare an normalt, valjs det alternativ ovan som ar tillampligt.]

[e] [Tillampas inte]

[®] [(minst [e])]] [Ej tillamplig]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor foér Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har L&-
net:]

[Annuitetsfaktor (A)]
[Tillampas inte]]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)] [Fak-
tiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas inte]]

["ANVISNING”: Om Rdntan for ett enskilt Lan bestdms pd basis av
ett Ranterelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren valjas
"Tillampas inte" och alla underpunkter under den har rubriken
("Kreditriskrelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] ["ANVISNING": Ldigg hdr till den beskrivning som passar pd
Lanet fran de alternativ som finns under "Rénteperiodens Stang-

ningsdag(ar) i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for
Programmet.]
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Rénteavkastning som betalas: [”ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Réinteavkastning [e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Ranteavkastningl] [Ré&nteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Rénte-
avkastning4]

[Ranteavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det har

Lanet:]

[Rénteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3] [Rénte-
avkastning4]

[Réinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som Iampar sig for det har L&-
net:]

[Rénteavkastningl] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Rante-
avkastning4]

[Tillampas inte]]

Ranteperiodspecifik Rante- ["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
avkastning(t): strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Ranteperiodspecifik Ranteavkastning[ e/ som valts i den form som
anges i Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Ré&nteavkastning:i] [Ranteavkastning rot]

[Rénteperiodspecifik Rinteavkastning [®] som valts i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Ré&nteavkastning:i] [Ranteavkastning rot]

[Rénteperiodspecifik Rinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som lampar
sig for det har Lanet:]

[Rénteavkastning:i] [Ranteavkastning tot]
[Tilldampas inte]

Kalkylmassigt Kapital: [1 enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital:;] [Kalkylmassigt kapital;] [Tillampas inte]

Vikt;: ["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Ldsgdrningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

Nominellt varde:

Storningsfri Andel;:
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[[Vikt[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmdnna ld-
nevillkor f6r Programmet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Vikt/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir Lanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Viktl] [Vikt2]

[Tillampas inte]]

[®] (preliminért) [Tillimpas inte]
[®] (preliminért) [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som limpar sig
for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna l&nevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]
[Tillampas inte]]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]

[Formell1] [Formel2]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]




Valutakurskoefficient:

FX Slutvérdery:
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[Formell] [Formel2]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig for
det hér Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ld-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ": Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvédrde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvédrde2] [FX Slutvérde3]

[Tillampas inte]]



Bestamningsdag(ar) for FX
Slutvérde for berdkningen av
FX Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvérde for berdkningen
av FX Startvarde:

Nominell rantas;

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga rantestrukturer:
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[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvéarde3]

[FX Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér

Lanet:]
[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]
[Tillampas inte]]

[®] [Tillampas inte]]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Ovriga strukturer]

[Fast [®]] [(minst [®])] [(preliminirt)] [for Ranteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[Rorlig Referensrénta [+ Marginalen]] [for Ranteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[[Rénteformel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Rénteformel3] [Réanteformel4]
[Ré&nteformel5] [Rénteformel6] [Ranteformel 7] [Ranteformel8]
[Ré&nteformel9] [Rénteformel10] [Ra&nteformelll] [Ré&nteformell12]
[Ranteformel13] [Ranteformel14] [Rénteformel15] [Rénteformel16]
[Ré&nteformel17] [Ranteformel18] [Rénteformel19] [Ranteformel20]
[Ré&nteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Ranteformel24]
[Ranteformel25]

[Rénteformel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Ld-
net:]




Tabell:

Hur Nominell réanta bestams
for varje Ranteperiod:
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[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4]
[Ranteformel5] [Ranteformel6] [Ranteformel7] [Rénteformel8]
[Rénteformel9] [Rénteformel10] [Ranteformelll] [Rénteformel12]
[Rénteformel13] [Ranteformel14] [Rénteformell5] [Ranteformel16]
[Ranteformel17] [Ranteformel18] [Rénteformel19] [Rénteformel20]
[Ranteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Rénteformel24]
[Rénteformel25]

[Réinteformel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allménna I&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det héar Lanet:]

[Réanteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4]
[Réanteformel5] [Rénteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8]
[Ranteformel9] [Ranteformel10] [Rénteformelll] [Rénteformell12]
[Ranteformel13] [Ranteformel14] [Rénteformel15] [Rénteformel16]
[Rénteformel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20]
[Ranteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Rénteformel24]
[Ranteformel25]

[Tillampas inte]]

[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska tillampas]

[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas]
["ANVISNING ”: Om for Lanespecifika villkor viljs "Den Tabell som

avses i Bilaga 4 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och hallet stry-
kas ur Lanespecifika villkor.]

Réntepe- Ranteperi- Rénteperi- Nominell [Réntegolv] [Réntetak]
riod(er) odens odens réanta
Begynnelse- Slutdag
dag

1

2

3

T

Bestdmningsdag(ar) for Nominell rénta:

Referensranta;

[e] [Tilldimpas inte]
[®] [Tillampas inte]

[[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska interpole-
ras linjart med noteringarna enligt I0ptiderna i den referensrante-
kurva som ligger ndrmast.] / [[Som Referensranta for den [forsta]
[sista] ranteperioden anvands Referensréntan.]
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["ANVISNING ”: Ifall den forsta och/eller sista Réinteperioden avvi-
ker fran de Gvriga Ranteperioderna genom att den &r langre och/el-
ler kortare an normalt, valjs det alternativ ovan som ar tillampligt.]

Referensréntans bestam- [®] [Tillampas inte]
ningsdag(ar):

Marginal: [®] [(preliminért)] [(minst [®])]] [Ej tillamplig]

Annuitetsfaktor: ["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har La-
net:]

[Annuitetsfaktor (A)]
[Tillampas inte]]

Rénteberakningsgrund; [Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)] [Fak-
tiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas inte]

Tillaggsranta: ["ANVISNING ”: Om Tilldggsrdnta inte tillimpas pd ett enskilt Lan,
ska har valjas "Tillampas inte" och alla underpunkter under den har
rubriken ("Tillaggsranta™) ska strykas.]

[Ja] [Tillampas inte]
Tillaggsréantans belopp: [®] [Tillampas inte]

Tillaggsréantans Begynnelse-  [e] [Tillampas inte]
dag:

Tillaggsréntans Slutdag: [e] [Tillampas inte]

Tillaggsrantans Gransknings- [e] [Tillampas inte]
dag(ar):

Tillaggsréntans Grénsvéarde:  [e] [Tillampas inte]

Tillaggsréntans betalnings- [e] [Tillampas inte]
dag(ar):



Engangsavkastning:

Engangsavkastningskoeffici-
ent for berakningen av En-
gangsavkastningen:

Kalkylmaéssigt kapital for be-
rakningen av Engangsavkast-
ningen:

Vikt for berakningen av En-
gangsavkastningen:
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[®] ["ANVISNING": Ldigg hdr till den beskrivning som passar pd
Lanet fran de alternativ som finns under Tillaggsrantans betalnings-
dag i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Program-
met.]

["ANVISNING”: Om Engdngsavkastning inte tillimpas pd ett enskilt
Lan, ska har valjas "Tillampas inte" och alla underpunkter under
den har rubriken "Engangsavkastning" ska strykas.]

[[Engdngsavkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Engangsavkastningl] [Engangsavkastning2]

[Engdngsavkastning[e] som valts i den form som lampar sig for det
har Lanet:]

[Engangsavkastningl] [Engangsavkastning2]
[Engdngsavkastning[e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Engangsavkastning1] [Engangsavkastning2]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[[Kalkylmdssigt kapital[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital1][Kalkylmassigt kapital2]

[Kalkylmassigt Kapital som valts i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Kalkylmassigt kapital1l] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmassigt Kapital som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Kalkylmassigt kapital1l] [Kalkylméssigt kapital2]

[Tillampas inte]]

[®] [Tillampas inte]



Aterbetalningsandel for be-
rakningen av Engangsavkast-
ningen:

Fixeringspunkt for berak-
ningen av Engangsavkast-
ningen:

Losgorningspunkt for berdk-
ningen av Engangsavkast-
ningen:

Valutakurskoefficient for be-
rakningen av Engangsavkast-
ningen:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner” i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som ldmpar sig
for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna lanevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ": Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig for
det har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Valutakurskoefficient[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ld-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Tillampas inte]]



FX Slutvarde for beréak-
ningen av Engangsavkast-
ningen:

Bestamningsdag(ar) for FX
Slutvérde for berdkningen av
Engangsavkastningen:

FX Startvarde for berék-
ningen av Engangsavkast-
ningen:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvérde for berdkningen
av Engangsavkastningen:

Nominellt vérde for berak-
ningen av Engangsavkast-
ningen:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir

Lanet:]
[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[EX Startviirde[e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(prelimindrt)] [Tillimpas inte]]



20. Gottgorelsens bestamningsgrund:

[Aktierelaterat,] [Aktieindexrelate-
rat,] [Indexrelaterat,] [Fondrelate-
rat,] [Inflationsrelaterat,] [Ravaru-
relaterat] [och] [Valutarelaterat]
Lan:

Gottgorelse:

Kalkylmassigt Kapital:
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[”ANVISNING ”: Uppgifterna ska kompletteras — den valda Avkast-
ningsformeln ska 6ppnas och eventuella variabler ska uppges. Om
for Gottgorelsens bestamningsgrund valts "Tillampas inte", ska alla
underpunkter under den har rubriken ("Gottgdrelsens bestdmnings-
grund") strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]
["ANVISNING : En eller flera Underliggande tillgangar som ldim-

par sig for Lanet ska valjas och de Underliggande tillgangar som
inte 1ampar sig for Lanet ska strykas.]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Gottgdrelse[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[Gottgorelsel] [Gottgdrelse2]

[Gottgorelse[®] som valts i den form som limpar sig for det héir Ld-
net:]

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]

[Gottgdrelse som valts enligt Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING ": Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kalkylmdssigt kapital[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmdssigt kapital[e] som valts i den form som ldmpar sig for
det har Lanet:]

[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmdssigt kapital[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ld-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]




Nominellt varde:

Kapitalkoefficient:

Avkastningskoefficient:

Tillampad Avkastning:

Minimiavkastning:
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[Tillampas inte]]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminart)] [Tillampas inte]

["ANVISNING : Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kapitalkoefficient[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmanna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Tillampas inte]]

[®] [(preliminért)] [(minst [®])] [(hogst [®])] [(minst [@] och hogst
[e])] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ’: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Tillimpad Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Tillampad Avkastning 1] [Tillampad Avkastning 2]

[Tillimpad Avkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:

[Tillampad Avkastning 1] [Tillampad Avkastning 2]

[Tillimpad Avkastning/e] som valts enlict Bilaca 5 till Allménna 1&-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Tillampad Avkastning 1] [Tillampad Avkastning 2]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]



Minimiavkastningens be-
stdmningsdag(ar):

Lasningskoefficient:
Lasningsnivag:

Vardeforandring i Underlig-
gande tillgang:
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[[Minimiavkastning som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Minimiavkastningl] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning/e] som valts i den form som limpar sig for det

har Lanet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning som valts enligt Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet. Vardeférandring i Un-
derliggande tillgang kan lampa sig en eller flera ganger for ett en-
skilt Lan.]

[[Avkastningsformel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkast-
ningsformel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Av-
kastningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20]
[Avkastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsfor-
mel23] [Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkast-
ningsformel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Av-
kastningsformel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31]
[Avkastningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsfor-
mel34] [Avkastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkast-
ningsformel37] [Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Av-
kastningsformel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42]
[Avkastningsformel A] [AvkastningsformelB] [AvkastningsformelC]
[AvkastningsformelD] [AvkastningsformelE] [AvkastningsformelF]
[AvkastningsformelG] [AvkastningsformelH] [Avkastningsformell]
[AvkastningsformelJ] [AvkastningsformelK] [AvkastningsformelL]
[AvkastningsformelM] [AvkastningsformelN] [AvkastningsformelO]
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[AvkastningsformelP] [AvkastningsformelQ] [AvkastningsformelR]
[AvkastningsformelS] [AvkastningsformelT] [AvkastningsformelU]
[AvkastningsformelV] [AvkastningsformelX]

[Avkastningsformel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkast-
ningsformel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformell17] [Av-
kastningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20]
[Avkastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsfor-
mel23] [Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkast-
ningsformel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Av-
kastningsformel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31]
[Avkastningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsfor-
mel34] [Avkastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkast-
ningsformel37] [Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Av-
kastningsformel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42]
[Avkastningsformel A] [AvkastningsformelB] [AvkastningsformelC]
[AvkastningsformelD] [AvkastningsformelE] [AvkastningsformelF]
[AvkastningsformelG] [AvkastningsformelH] [Avkastningsformell]
[AvkastningsformelJ] [AvkastningsformelK] [AvkastningsformelL]
[AvkastningsformelM] [AvkastningsformelN] [AvkastningsformelO]
[AvkastningsformelP] [AvkastningsformelQ] [AvkastningsformelR]
[AvkastningsformelS] [Avkastningsformel T] [AvkastningsformelU]
[AvkastningsformelV] [AvkastningsformelX]

[Avkastningsformel[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdinna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkast-
ningsformel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Av-
kastningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20]
[Avkastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsfor-
mel23] [Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkast-
ningsformel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Av-
kastningsformel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31]
[Avkastningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsfor-
mel34] [Avkastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkast-
ningsformel37] [Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Av-
kastningsformel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42]
[Avkastningsformel A] [AvkastningsformelB] [AvkastningsformelC]
[AvkastningsformelD] [AvkastningsformelE] [AvkastningsformelF]
[AvkastningsformelG] [AvkastningsformelH] [Avkastningsformell]




Vikt:

Maximiavkastning:

Koefficient for berédkningen
av Maximiavkastningen:

Avkastning:
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[AvkastningsformelJ] [AvkastningsformelK] [AvkastningsformelL]

[AvkastningsformelM] [AvkastningsformelN] [AvkastningsformelO]
[AvkastningsformelP] [AvkastningsformelQ] [AvkastningsformelR]

[AvkastningsformelS] [Avkastningsformel T] [AvkastningsformelU]

[AvkastningsformelV] [AvkastningsformelX]

[Tillampas inte]]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[Maximiavkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[Tillampas inte]]

[®] [(preliminért)] [(minst [®])] [(hogst [@])] [(minst [@] och hogst
[e])] [Tillampas inte]

["ANVISNING ": Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning[/e] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-
net:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enliot Bilaca 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]




Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvéarde:
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[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:l

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Bestamningsdag(ar) for
Startvarde:

Vérderingsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Startvarde:

Startdag for Bestdmningsdag
for Startvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Startvarde:

Avkastningsgrans:
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[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]
[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvérdes-
dag(an)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastningsgrins[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningsgransl] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrdns/e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]




Koefficient for berdkningen
av Avkastningsgransen:

Valutakurskoefficient:

FX Slutvarde:
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[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrins/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér det har

Lanet:]

[Avkastningsgransl] [Avkastningsgrans2]

[Tillampas inte]]
[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [@]] [Ej tillamplig]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som lampar sig for
det hér Lénet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ld-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakursskoef-
ficient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[£X Slutvéirde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
méanna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]

[EX Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]

[EX Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]




Bestamningsdag(ar) for FX
Slutvérde for berdkningen av
FX Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestamningsdag(ar) for FX
Startvérde for berdkningen
av FX Startvarde:

Barrier:
Barrierl:
Barrier2:

21. Réntebetalningsdag(ar)/Betalnings-
dag(ar) for gottgorelse/Betalningsdag
for Engangserséattning:

["ANVISNING ”: I Lanespe-

cifika villkor ska valjas de al-
ternativ som lampar sig.]

22. Bankdag:
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[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér

Lanet:]
[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[EX Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[®] [Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[e] [eller Slutlig Aterbetalningsdag] ["ANVISNING": Alternativet
Slutlig Aterbetalningsdag anknyter till Kreditriskrelaterade struk-
turer.]

[®] ["ANVISNING": Ldigg hdr till den beskrivning som passar pd
Lanet fran de alternativ som finns under Rantebetalningsdag, Betal-
ningsdag for gottgorelse, och Betalningsdag for engangsavkastning i
punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet.]

[Tillampas inte]

[Helsingfors] [TARGET] [e]



23. Bankdagsantagande:

24. Emittentens ratt till aterbetalning i
fortid:

25. Vardeandelsinnehavarens ratt att
krava aterbetalning i fortid:

26. Emittentens rétt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av en lagand-
ring som galler Sakringsinstrumentet
("Lagandring som géller Sakringsin-
strumentet')

27. Emittentens rétt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av 6kade kost-
nader for uppratthallande av Sakrings-
instrumentet ("Okade kostnader for
uppratthallandet av Sékringsinstru-
mentet™)

28. Emittentens rétt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av en stérning i
Sakringsinstrumentet ("'Stérning i
Sakringsinstrumentet"):

29. Emittentens ratt till aterkop av La-
net:

30. Villkor for genomférande av
emissionen av Lanet:

31. Slutligt faststallande av lanevillko-
ren:

32. Information om vérdeutvecklingen
och volatiliteten hos den Underlig-
gande tillgangen och att informationen
ar avgiftsbelagd:

33. Central information om lanet:

DEL Il - SPECIELLA VILLKOR
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[Féljande] [Tillampad foljande] [Foregaende]

[Nej]

[Ja, punkt 4.11 i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
[Nej]

[Ja, punkt 4.11 i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4.12 i Aliménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Tillampas inte]

[Punkt 4.13 i Aliménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Tillampas inte]

[Punkt 4.14 i Aliménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Tillampas inte]

[Nej]

[Ja, punkt 4.18 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[e]

[e]

[Punkt 4.20 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[®] [Informationen [&r] [4r inte] avgiftsbelagd] [Tillimpas inte]

[Uppgifter i férordningen (EU) 1286/2014, artikel 3 punkterna c-i till
den del de inte ingar annanstans i prospektet] [Tillampas inte]
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[ "ANVISNING”’: Bland nedanstdende ska viiljas det avsnitt som passar for Lanets Underliggande tillgang. For
Lan dar mer &n en Underliggande tillgdng anvands for att berakna Aterbetalningsbeloppet och en eller flera Av-
kastningskomponenter, ska valjas alla avsnitt som passar for ifragavarande Lans Underliggande tillgangar.]

[Ranterelaterade Lan]
1. Sarskild aterbetalning i fortid:

[’ANVISNING”: Om i punkten "Sdr-
skild aterbetalning i fortid" i Lanespe-
cifika villkor valjs "Punkt 4.10.1 i All-
manna lanevillkor for Programmet till-
lampas inte", ska alla underpunkter
under rubriken strykas.]

Malbelopp:
Aterbetalningsbelopp:
Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

2. Tillgang till uppgifter om referens-
rénta och speciella villkor:

3. Information om Administrator av in-
dex/Referensranta:

[Aktierelaterade Lan]
1. Marknadsavbrott:

[[Ja, punkt 4.10.1 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas

[e]
[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]]

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
lampar sig]

[Regell som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell]

[Regell som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]
[Regell]

[Tillampas inte]

[Punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]]

[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan tillhandahalls av en Administrator som ingar i ett
sadant register som i enlighet med Referensvardesforordningen
fors av ESMA.

Administrator av Referensrantan ér [e].]

[Administratéren av Referensréntan har inte registrerats i enlighet
med Referensvérdesforordningen.]

[Tilldampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



2. Flyttning av Startdag/Varderings-
dag/Stangningsdag/Observations-
dag/Medelvardesdag/Bestdmnings-
dag for Aterbetalning i fortid:

[’ANVISNING ”: Det alternativ som
lampar sig for ett enskilt Lan ska val-
jas och Ovriga alternativ strykas.]

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som galler
Aktien eller det bolag som emitterat
den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrige-
ring av berékning

b) Aterbetalning i fortid p& grund av
Lanets struktur

[”’ANVISNING”: Om i punkten "b)
Aterbetalning i fortid pa grund av
Lanets struktur" i Lanespecifika vill-
kor véljs "Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Spe-
ciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Program-
met tillAmpas inte", ska alla under-
punkter under rubriken strykas.]
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[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
l[Ampar sig]

[Formel/e®] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade L&n) i Allm&nna l&nevillkor for Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hédr Ld-
net:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[e/ i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade Lan) i Allménna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]
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Avkastning for berdkningen ["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
av Formel[e]: och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]
Slutvérde for berdkningen ["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
av Formel[e]: och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr La-

net:|

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvéarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

Bestdmningsdag for Slut- [[Bestémningsdag for Slutvirde som valts enligt punkten "Definit-
vérde: ioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Me-
delvéardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

Vérderingsdag(ar) for be- [®] [Tillampas inte]
stamningsdag for Slut-
varde:



Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Sténgningsdag for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for be-
rékning av Slutvérde:

Startvarde for berakningen
av Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for
Startvarde:

Varderingsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Start-
vérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Startdag for Bestamnings-
dag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

AutoCall-niva for berak-
ningen av Formel[e]:
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[e] [Tillimpas inte]

[®] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[[Startvirde[e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvédrde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tilldampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allméanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvar-
desdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]



Vikt for berédkningen av
Formel2:

Bestamningsdag(ar) for
Aterbetalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen
av Aterbetalningskoeffici-
enten:

Vikt;:

Slutvérde for berdkningen
av Aterbetalningskoeffici-
enten:
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[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska valjas det som
lampar sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hiir Ldanet:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som Iampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Ld-

net:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[/Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde/®] som valts i den form som lampar sig for det har L&-

net:|




Bestdmningsdag(ar) for
Slutvarde:

Vérderingsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
varde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Startvérde for berdkningen
av Aterbetalningskoeffici-
enten:

Bestdmningsdag(ar) for
Startvarde:
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[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[/Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvérde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Me-
delvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[/Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3d] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som limpar sig for det hdr
Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]
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[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvar-
desdag(ar)]

[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar): [e] [Tilldmpas inte]

Observationsdag(ar): [®] [Tillampas inte]

Startdag: [e] [Tillampas inte]

Medelvérdesdag(ar): [®] [Tillampas inte]

Barrier: [®] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Ej tillamplig]

Avkastningsgrans: [®] [(preliminirt)] [hogst/minst [@]] [Ej tillamplig]

Koefficient: [®] [(preliminirt)] [hogst/minst [@]] [Ej tillamplig]

Minimiaterbetalningskoef-  [®] [(preliminirt)] [hdgst/minst [e]] [Ej tillimplig]

ficient:

Fortida Aterbetalnings- [e] [Tillimpas inte]

dag(t): [®] ["ANVISNING": Liigg hiir till den beskrivning som passar pa
Lanet fran de alternativ som finns under Fortida Aterbetalnings-
dag i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor foér Program-
met.]
[Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

6. Fondbors: [®] [Tillampas inte]

7. Tillgang till uppgifter om Under- [@] [Tillimpas inte]
liggande tillgang och speciella vill-
kor:

8. Licensavtalsenlig rétt: [OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
” . vinda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligat-
t[iléi]rvnV;iNéﬁGErﬁitDthtZﬁrslg ;nﬁtriger— ionslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig

Iiggan%e ,tillgéng eller som kompo- att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

nent for Lanet enligt ett separat avtal [e]]
anvander ett index som beraknas av
en utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx
Limited, Markit Indicies Limited).]

[Tillampas inte]



9. Information om Administrator av
index/Referensranta:

[Aktieindexrelaterade Lan]
1. Marknadsavbrott:
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[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator
som ingar i ett sadant register som i enlighet med Referensvardes-
forordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgdngen ér [e].]

[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte regi-
strerats i enlighet med Referensvérdesférordningen.]

[Tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]



2. Flyttning av Startdag/Varderings-
dag/Stangningsdag/Observations-
dag/Medelvardesdag/Bestdmnings-
dag for Aterbetalning i fortid:

[’ANVISNING ”: Det alternativ som
lampar sig for ett enskilt Lan ska val-
jas och Ovriga alternativ strykas.]

3. Utbyte av sammanslutning som
berdknar och publicerar Aktiein-
dexet, utbyte av Aktieindexet:

4. Andringar i Aktieindexet:

5. Nedl&ggning av Aktieindexet:

6. Avbrott i publiceringen av Aktie-
indexet:

7. Korrigering av Aktieindexets
vérde:

8. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrige-
ring av berékning

[”ANVISNING”: Om i punkten "b)
Aterbetalning i fortid pa grund av
Lanets struktur" i Lanespecifika vill-
kor véljs "Punkt 10 b) i Bilaga 7
(Speciella villkor — Aktierelaterade
Lan) i Allméanna lanevillkor for Pro-
grammet tillampas inte", ska alla un-
derpunkter under rubriken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av
Lénets struktur
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[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 5 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 9 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 10 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 10 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas



Avkastning for berédkningen
av Formel[e]:
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["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska véaljas det som
lampar sig]

[Formel [®] i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speci-
ella villkor — Aktieindexrelaterade L&n) i Allm&nna l&nevillkor for

Programmet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det har La-
net:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/®] i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speci-
ella villkor — Aktieindexrelaterade L&n) i Allmanna I&nevillkor for
Programmet och i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]



Slutvarde for berakningen
av Formel[e]:

Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for be-
rakning av Slutvérde:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[[Stutviirde[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvéarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allméanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Startvarde for berakningen
av Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for
Startvérde:

Vérderingsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Start-
vérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Startdag for Bestamnings-
dag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) fér Be-
stdmningsdag for Slut-
varde:

AutoCall-niva for berak-
ningen av Formel[e]:

Vikt for berédkningen av
Formel2:

Bestdmningsdag(ar) for
Aterbetalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
vérde5] [Startvarde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allméanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvar-
desdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoefficient]
[Tilldampas inte]
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Nominellt vérde: Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminart)] [Tillampas inte]

Aterbetalningskoefficient: ["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Ld-

net:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]

Avkastning for berdkningen ["ANVISNING”’: Av alternativen nedan ska vdljas ett eller flera
av Aterbetalningskoeffici-  och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

enten: [/Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-

méanna lanevillkor fér Programmet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/®] som valts i den form som limpar sig for det hdr Ld-
net: I
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Tillampas inte]]

Vikti: [e] [Tillimpas inte]



Slutvarde for berakningen
av Aterbetalningskoeffici-
enten:

Bestamningsdag(ar) for
Slutvérde:

Vérderingsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slut-
vérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) fér Be-
stdmningsdag for Slut-
varde:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[/Slutvdrde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[/Slutviirde/®] som valts enlict Bilaga 2 till Allméanna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allméanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Startvarde for berakningen
av Aterbetalningskoeffici-
enten:

Bestamningsdag(ar) for
Startvérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvardesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoef-
ficient:

Fortida Aterbetalnings-
dag(t):
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[/Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
vérde5] [Startvarde6]

[Startvarde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[/Startviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "'Defi-
nitioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvar-
desdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [(preliminirt)] [hégst/minst []] [Ej tillimplig]
[®] [(preliminirt)] [hégst/minst []] [Ej tillimplig]
[®] [(prelimindrt)] [hégst/minst [¢]] [Ej tillimplig]
[e] [(preliminirt)] [hégst/minst []] [Ej tillimplig]

[®] [Tillampas inte]

[®] ["ANVISNING": Ldiigg hdr till den beskrivning som passar
pa Lanet fran de alternativ som finns under Fortida Aterbetal-
ningsdag i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for
Programmet.]

[Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]



9. Tillgang till uppgifter om Under-
liggande tillgang och speciella vill-
kor:

10. Licensavtalsenlig ratt:

[’ANVISNING”: Den hér punkten
tillampas, om Emittenten som Under-
liggande tillgang eller som kompo-
nent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som berdknas av
en utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx
Limited, Markit Indicies Limited).]

11. Information om Administrator av
index/Referensranta:
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[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvinda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obli-
gationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Féretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villko-
ren:

[e]]
[Tillampas inte]
[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administra-

tor som ingar i ett sadant register som i enlighet med Referens-
vardesforordningen fors av ESMA.

Administratér av Underliggande tillgangen ar [e].]

[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte regi-
strerats i enlighet med Referensvérdesférordningen.]

[Tillampas inte]



[Fondrelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Startdag/Vérderings-
dag/Stangningsdag/Observations-
dag/Medelvardesdag/Bestdmnings-
dag for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING”: Det alternativ som

lampar sig for ett enskilt Lan ska val-
jas och ovriga alternativ strykas.]

3. Korrigering av Fondens varde:

4. Fondhéandelser:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrige-
ring av berékning

b) Aterbetalning i fortid p& grund av
Lanets struktur
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[Punkt 3 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 a) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)

ska tillampas]

[Punkt 8 a) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)

tillampas inte]

[[Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade
Lan) ska tillampas



[?ANVISNING”’: Om i punkten "b)
Aterbetalning i fortid pa grund av L&-
nets struktur” i Lanespecifika villkor
véljs "Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella
villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet till-
lampas inte", ska alla underpunkter
under rubriken strykas.]

Avkastning for berédkningen
av Formel[e]:
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["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
lampar sig]

[Formel/®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speci-
ella villkor — Fondrelaterade L&n) i Allméanna lanevillkor for

Programmet:]
[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[Formel1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speci-
ella villkor — Fondrelaterade Lan) i Allménna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]

[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

Slutvarde for berakningen av flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

Formel[e]:
[[Stutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
vérde5] [Slutvarde6]

[Slutvirde/e] som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[/Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allméanna lanevillkor fér Programmet och i den

Bestamningsdag for Slut-

varde: form som lampar sig for det har Lanet:]
[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for be- [e] [Tillimpas inte]

stdmningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-  [e] [Tillampas inte]
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam- [@] [Tillimpas inte]
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for be- [@] [Tillimpas inte]
rékning av Slutvérde:



Startvarde for berakningen
av Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for
Startvérde:

Vérderingsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdamningsdag
for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva for berak-
ningen av Formel[e]:

Vikt for berédkningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Ater-
betalning i fortid:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
vérde5] [Startvarde6]

[Startvarde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allmanna l&nevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
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Aterbetalningsbelopp: [Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoeffici-
ent] [Tillampas inte]

Nominellt vérde: Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som

Aterbetalningskoefficient: ; :
lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-
net: |

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-
net:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]

Avkastning for berékningen  ["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

av Aterbetalningskoefficien-  flera och strykas det som inte &r tillampligt p& Lanet.]

ten:
[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
méanna lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Formel/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:|

[Formell1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Tillampas inte]]

Vikt;: [e] [Tillampas inte]
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

Slutvarde for berakningen av flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[/Slutvdrde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
vérde5] [Slutvarde6]

[Slutviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[/Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allméanna lanevillkor for Programmet och i den

Bestamningsdag(ar) for Slut-

varde: form som lampar sig for det har Lanet:]
[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for be- [e] [Tillimpas inte]

stdmningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-  [e] [Tillampas inte]
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam- [@] [Tillimpas inte]
ningsdag for Slutvarde:

Medelvardesdag(ar) for Be-  [e] [Tillampas inte]
stdmningsdag for Slutvérde:



Startvarde for berakningen
av Aterbetalningskoefficien-
ten:

Bestamningsdag(ar) for
Startvérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvardesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffi-
cient:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[/Startvirde[/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
vérde5] [Startvarde6]

[Startvarde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]

[Startvérdel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[/Startviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allméanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[®] [(preliminrt)] [hdgst/minst [o]] [Ej tillimplig]
[®] [(preliminrt)] [hogst/minst [o]] [Ej tillimplig]
[®] [(prelimindrt)] [hogst/minst [o]] [Ej tillimplig]

[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]



Fortida Aterbetalningsdag(t):

6. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

7. Licensavtalsenlig rétt:

[’ANVISNING ”’: Den héar punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent
for Lanet enligt ett separat avtal an-
vander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Li-
mited, Markit Indicies Limited).]

8. Information om Administrator av in-
dex/Referensranta;

[Inflationsrelaterade Lan]

1. Avbrott i publiceringen av Referens-
index:

2. Andringar i Referensindexets berék-
ningssatt:

3. Andringar i Referensindexet:
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[e] [Tillimpas inte]

[®] ["ANVISNING": Ligg hdr till den beskrivning som passar
pa Lanet fran de alternativ som finns under Fortida Aterbetal-
ningsdag i punkten "Definitioner” i Allmanna lanevillkor for
Programmet.]

[Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
ska tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvéinda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obli-
gationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Féretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villko-
ren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administ-
rator som ingar i ett sadant register som i enlighet med Refe-
rensvardesforordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgangen ar [e].]

[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte re-
gistrerats i enlighet med Referensvérdesforordningen.]

[Tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) till-
lampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) till-
lampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) till-
lampas inte]



4. Nedlaggning av Referensindexet:

5. Korrigering av Referensindexets
vérde:

6. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Un-
derliggande tillgang eller korrigering av
berékning

[”’ANVISNING”: Om i punkten "b)
Aterbetalning i fortid pa grund av L&-
nets struktur" i Lanespecifika villkor
véaljs "Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella
villkor — Inflationsrelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet till-
lampas inte", ska alla underpunkter un-
der rubriken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av
Lanets struktur

Avkastning for berdkningen
av Formel[e]:
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[Punkt 6 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) till-
lampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) till-
lampas inte]

[Punkt 8 a) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
ska tillampas]

[Punkt 8 a) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[[Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
ska tillampas

["ANVISNING : Bland alternativen nedan ska viljas det som lim-
par sig]

[Formel/®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella
villkor — Inflationsrelaterade L&n) i Allmanna lanevillkor for Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[e®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella
villkor — Inflationsrelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor fér Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Slutvarde for berakningen av
Formel[e]:

Bestdmningsdag for Slut-
vérde:
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[[Avkastning[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:|

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde/®] som valts i den form som Iimpar sig for det hér Ld-

net:|

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[/Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medel-
vérdesdag(ar)]



Varderingsdag(ar) for bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Sténgningsdag for Bestdm-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for be-
rdkning av Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdmningsdag
for Slutvarde:
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[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde?] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Ld-

net:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvérdes-
dag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]



Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva for berak-
ningen av Formel[e]:

Vikt for beréakningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Ater-
betalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen
av Aterbetalningskoefficien-
ten:
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]

Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska valjas det som lam-
par sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
Ianevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ldnet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]




Vikti:

Slutvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar) fér bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde[®] som valts i den form som lampar sig for det har L&-

net:|

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[/Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allménna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[/Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]




Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvardesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffici-
ent:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

7. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:
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[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:|

[Startvérdel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[/Startviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det héar L&net:]

[Startvérdel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardes-
dag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[@] [(preliminirt)] [hogst/minst [#]] [Ej tillimplig]
[@] [(preliminirt)] [hogst/minst [#]] [Ej tillimplig]
[@] [(preliminirt)] [hogst/minst [8]] [Ej tillimplig]

[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [@]] [Ej tillamplig]

[e] [Tillimpas inte]
[®] ["ANVISNING": Ligg hdr till den beskrivning som passar pd

Lanet fran de alternativ som finns under Fortida Aterbetalningsdag
i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet.]

[[Punkt 8 b i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]



8. Licensavtalsenlig rétt:

[’ANVISNING ”: Den héir punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent for
Lanet enligt ett separat avtal anvander
ett index som beraknas av en utomsta-
ende utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Mar-
kit Indicies Limited).]

9. Information om Administrator av in-
dex/Referensranta:

[Valutakursrelaterade Lan]

1. Flyttning av Startdag/Vérderings-
dag/Observationsdag eller Stangnings-
dag:

2. Valutakursavbrott:

3. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

4. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING ”: Den hdr punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent for
Lanet enligt ett separat avtal anvander
ett index som beraknas av en utomsta-
ende utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Mar-
kit Indicies Limited).]

5. Information om Administratér av in-
dex/Referensranta:
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[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vinda indexet [@®] i samband med emissionen av det hér obligations-
Ianet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att in-
forliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator
som ingdr i ett sadant register som i enlighet med Referensvardes-
forordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgdngen ar [@].]

[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte registre-
rats i enlighet med Referensvardesforordningen.]

[Tillampas inte]

[[Punkt 3 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade
Lan) i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas

[Punkt 3 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade
Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[Punkt 4 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade
Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade
Lan) i Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvanda indexet [®] i samband med emissionen av det hir obli-
gationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villko-
ren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administ-
rator som ingar i ett sadant register som i enlighet med Refe-
rensvérdesforordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgéngen ér [e].]
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[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte re-
gistrerats i enlighet med Referensvérdesforordningen.]

[Tillampas inte]



[Ravarurelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Startdag/Vérderings-
dag/Stangningsdag/Observations-
dag/Medelvardesdag/Bestdmningsdag
for Aterbetalning i fortid:

[’ANVISNING ”: Det alternativ som
lampar sig for ett enskilt Lan ska valjas
och 6vriga alternativ strykas.]

3. Korrigering av Ravarans varde:

4. Sarskild aterbetalning i fortid:

[’ANVISNING”: Om i den hdr punkten i
Lanespecifika villkor valjs "Punkt 6 i Bi-
laga 11 (Speciella villkor — Ravarurela-
terade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet tillampas inte", ska alla
underpunkter under rubriken strykas.]
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[Punkt 3 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor fér Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 6 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
lampar sig]

[Formel[e®] i den form som valts i Punkt 6 i Bilaga 11 (Speci-
ella villkor — Ravarurelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér
Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[e®] i den form som valts i Punkt 6 i Bilaga 11 (Speci-
ella villkor — Ravarurelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]



Avkastning for berakningen av
Formel[e]:

Slutvarde for berakningen av
Formel[e]:

Bestdmningsdag for Slutvérde:
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det
hér Lénet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Slutvirde/®] som valts i den form som lampar siq for det har
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[/Slutvirde/e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allménna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]
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Varderingsdag(ar) for bestam-  [e] [Tilldimpas inte]
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for be- [e] [Tillimpas inte]
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam- [e] [Tillimpas inte]
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for berék- [e] [Tillimpas inte]
ning av Slutvérde:

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

Startvarde for berakningen av flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Formel[e]:
[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvarde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

[Tillampas inte]]

Vérderingsdag(ar) for Bestdim-  [e] [Tillampas inte]
ningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for be- [e] [Tillimpas inte]
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdmningsdag [e] [Tillimpas inte]
for Slutvarde:



Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva for berdkningen
av Formel[e]:

Vikt for beréakningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Ater-
betalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoeffici-
ent] [Tillampas inte]

Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]
[”ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viiljas det som
lampar sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-
net: I

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]
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["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

Avkastning for berakningen av flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[/Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Formel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Formel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:|

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Tillampas inte]]

Vikti: [e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

Slutvarde for berakningen av flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[/Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Slutvirde[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[/Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna l&nevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérded] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allméanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

Bestdmningsdag(ar) for Slut-
vérde:

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]



Varderingsdag(ar) for bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvarde for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:

Medelvérdesdag(ar):
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det har

Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[/Startviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar siqg for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allméanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medel-
vérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]



Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffici-
ent:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

5. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig rétt:

["ANVISNING”: Den hdr punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent for
Lanet enligt ett separat avtal anvander
ett index som beraknas av en utomsta-
ende utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Mar-
kit Indicies Limited).]

7. Information om Administrator av in-
dex/Referensranta:

[Indexrelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:
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[@] [(prelimindrt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]
[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]
[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]

[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]

[e] [Tillimpas inte]

[®] ["ANVISNING": Ligg hdr till den beskrivning som passar
pé Lanet fran de alternativ som finns under Fortida Aterbetal-
ningsdag i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for
Programmet.]

[Punkt 6 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvanda indexet [®] i samband med emissionen av det hir obli-
gationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villko-
ren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administ-
rator som ingar i ett sadant register som i enlighet med Refe-
rensvardesforordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgéngen ér [e].]

[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte re-
gistrerats i enlighet med Referensvérdesférordningen.]

[Tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



2. Flyttning av Startdag/Stangsnings-
dag/Varderingsdag/Observations-
dag/Medelvardesdag/Bestdmningsdag
for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING”: Det alternativ som
lampar sig for ett enskilt Lan ska véljas
och 6vriga alternativ strykas.]

3. Utbyte av sammanslutning som be-
réknar och publicerar Indexet, utbyte av
Indexet:

4. Andringar i Indexet:

5. Nedl&ggning av Indexet:

6. Korrigering av Indexets vérde:

7. Avbrott i publiceringen av Index:

8. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Un-
derliggande tillgang eller korrigering av
berdkning

["ANVISNING”: Om i punkten "b) Ater-
betalning i fortid pa grund av Lanets
struktur" i Lanespecifika villkor véljs
"Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella vill-
kor — Indexrelaterade Lan) i Allmanna
lanevillkor fér Programmet tillampas
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[Punkt 4 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 8 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 9 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 9 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 10 a) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade
Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 10 a) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



inte", ska alla underpunkter under rubri-
ken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid p& grund av L&-
nets struktur

Avkastning for berakningen av
Formel[e]:

Slutvérde for berdkningen av
Formel[e]:
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[[Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
lampar sig]

[Formel[®]i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Spe-
ciella villkor — Indexrelaterade Lan) i Allméanna Ianevillkor for

Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/®] som valts i den form som limpar sig for det hir
Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®]i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Spe-
ciella villkor — Indexrelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det
har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som l&mpar siq for det

har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Bestdmningsdag for Slutvérde:

Vaérderingsdag(ar) for bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for berék-
ning av Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av
Formel[e]:
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[[Slutviirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[[Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmédnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestdamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]




Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestamningsdag
for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvarde:

AutoCall-niva for berakningen
av Formel[e]:

Vikt for berékningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Ater-
betalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Startvérdel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoeffici-

ent] [Tillampas inte]

Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som
lampar sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
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[Regel/®] som valts i den form som lampar sig for det har La-

net:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som l&ampar sig for det har L&-

net:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller

Avkastning for berakningen av flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[/[Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér
Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Formel/®] som valts enliet Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&-

net:|

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [For-
mel6]

[Tillampas inte]]

Vikti: [e] [Tillampas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska valjas ett eller

Slutvrde for berdkningen av flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[/Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[Slutvirde[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]

[/Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevill-
kor fér Programmet och i den form som lampar sig fér det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérded] [Slutvarde4] [Slut-
varde5] [Slutvérde6]




Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Varderingsdag(ar) for bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:
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[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska vdljas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[/Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hiir
Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[/Startvirde/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5] [Startvérde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "De-
finitioner" i Allméanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Véarderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Medel-
vardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]



Vaérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffici-
ent:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

8. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

9. Licensavtalsenlig rétt:

[ ’ANVISNING ”: Den hdir punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent for
Lanet enligt ett separat avtal anvander
ett index som beraknas av en utomsta-
ende utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Mar-
kit Indicies Limited).]

10. Information om Administrator av in-
dex/Referensranta:

[Kreditriskrelaterade Lan]
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[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]
[®] [(prelimindrt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillimplig]
[®] [(preliminrt)] [hogst/minst [o]] [Ej tillimplig]
[®] [(prelimindrt)] [hdgst/minst [#]] [Ej tillimplig]

[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Ej tillamplig]

[e] [Tillimpas inte]

[®] ["ANVISNING": Lagg har till den beskrivning som passar
pa Lanet fran de alternativ som finns under Fortida Aterbetal-
ningsdag i punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for
Programmet.]

[Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvinda indexet [@] i samband med emissionen av det har obli-
gationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villko-
ren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administ-
ratér som ingar i ett sadant register som i enlighet med Refe-
rensvardesforordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgéngen ér [e].]

[Administratéren av den Underliggande tillgangen har inte re-
gistrerats i enlighet med Referensvérdesforordningen.]

[Tillampas inte]



1. Emittentens ratt att berakna Lanets
aterbetalningsbelopp i fortid:

[’ANVISNING”’: Om i den hdr punkten

i Lanespecifika villkor valjs "Punkt 6 i
Bilaga 13 (Speciella villkor — Kredi-
triskrelaterade Lan) i Allmanna lane-
villkor for Programmet tillampas inte",
ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

Aterbetalningsbelopp:
Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

Vikt:
Ldsgdrningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:
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[[Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

[Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Bland alternativen nedan ska viljas det som lam-
par sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regel2] [Regel3]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som Iampar sig for det har Lanet:]

[Regel2] [Regel3]

[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] (preliminért) [Tillimpas inte]
[@] (preliminart) [Tillimpas inte]

["ANVISNING ”: Av alternativen nedan ska viljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som lampar sig
for det héar Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]



2. Handelsdag:

3. Slutlig Aterbetalningsdag:

4. Kredithandelseperiod:

5. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig rétt:

[ ’ANVISNING ”: Den hdir punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent for
Lanet enligt ett separat avtal anvander
ett index som beraknas av en utomsta-
ende utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Mar-
kit Indicies Limited).]

7. Information om Administrator av in-
dex/Referensranta:

8. Hur negativ rénta uppkommer:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
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[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allmanna I&nevillkor och som valts i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]
[Tillampas inte]]

[Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte.]]

[e] [Tillampas inte]

[Den Slutliga Aterbetalningsdag som faststallts i punkten Definit-
ioner i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas]

[Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vianda indexet [®] i samband med emissionen av det hir obligations-
lanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att in-
forliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator
som ingar i ett sadant register som i enlighet med Referensvardes-
forordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgdngen ér [e].]

[Administratoren av den Underliggande tillgangen har inte registre-
rats i enlighet med Referensvérdesforordningen.]

[Tillampas inte]
[Punkt 3 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte.]



Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emiss-
ionen av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

3. Emissionens natur:
4. Teckningsstallen:
5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/férvaringsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:

9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och du-
ration:

11. Teckningsforbindelser:
12. Kvoter for genomféringen av erbju-

dandet inom tva eller flera staters territo-
rium
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[e]

[Eftersom Emittenten och Berédkningsombudet &r samma foretag,
kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa
att en intressekonflikt kan uppkomma, t.ex. i fall dar Beréknings-
ombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i
enlighet med god sed.]

[e] [E;j tillimplig]
[Enskilt 1an] [Serielan]
[e]

[e] [Ej tillimplig]
[Nej]

[®] ["ANVISNING": Teckningsprovisionens belopp ska uppges.
T.ex. kan konstateras att det for férvaringen av Vardeandelar debi-
teras en férvaringsprovision i enlighet med den tariff som galler
vid respektive tidpunkt. Férvaringsprovisionens storlek beror pa
villkoren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar var-
deandelskontot.]

[e]
[o] [Hogst [e]]

["ANVISNING ”: Om emissionskursen anges som rorlig, kan den
uppges t.ex. sa har: Rorlig, cirka 100. Hogst 105. Om emissions-
kursen har angetts som rorlig, ska Berakningsombudet i de slutliga
lanevillkoren uppge den slutliga emissionskursen eller emissions-
kursintervallet.]

[Allt i ett vid teckningen] [Teckningen ska betalas i sin helhet sen-
ast pa Emissionsdagen pa det satt som meddelas i samband med
teckningen] [@]

[e]

[Nej] [Ja [o]]

[®] [Ej tillamplig]



13. Uppskattning av det kapital som in-
kommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:

15. Vardeandelssystemets registerforare:
16. Lanets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundarmarknad:

19. Samtycke till vidarefdrsaljning av
vardepapper och slutplacering:
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[Till Emittenten inkommer enligt uppskattning [®] % av det teck-
nade nominella vérdet efter provisioner och kostnader som hanfor
sig till emissionen.]

[e]

[Struktureringskostnaden &r hogst [®] procent, vilket motsvarar
cirka

vilket motsvarar en arlig kostnad pé cirka [e] procent, om place-
ringen halls till forfallodagen och ingen aterbetalning i fortid har
skett pa Lanet. Dessutom baserar sig storleken pa strukturerings-
kostnaden pa antagandet att Lanets emissionskurs ar [@] %.
Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det Aterbetal-
ningsbelopp som betalas pa forfallodagen.

Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt. Strukturerings-
kostnaden for Lanet baserar sig pa vardena pa Lanets rante- och
derivatplaceringar pa

varderingsdagen

[e]. Struktureringskostnaden baserar sig pa de preliminara villko-
ren for Lanet. | struktureringskostnaden ingar alla kostnader som
emittenten har pa grund av lanet, sasom emissions-, licens-,
material-, marknadsférings-, avvecklings- och forvaringskostna-
der.]J[Emittenten tar inte ut ndgon separat teckningsprovision for
Lanet.]

(o]

[Lanet utgor en del av Emittentens upplaning.]

[e]

(o]

[Ja. Ansokan kommer att goras om att Lanet ska tas upp pa Nasdaq
Helsingfors inom tre (3) manader fran emissionen av Lanet, ifall
det belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst det minimibe-
lopp som anges i borsens regler.]

[Noteras inte]

[OP Andelslags medlemsandelsbankers kontor tar emot kdp- och
saljbud som galler Lan.]

[OP Foretagsbanken tar emot kop- och saljbud som géller Lanet.]
[e]
[Nej] [Ja, punkt 3.5 i Grundprospektet ska tillampas]



20. Erbjudandetid for vidarefdrsaljning
av vérdepapper och slutplacering:

21. Villkor som stéllts for samtycket:
22. Finansiell(a) mellanhand(hander):

23. Provisioner som debiteras av en Fi-
nansiell mellanhand:

24. Meddelanden:

Helsingfors, [@].[].202[e]

OP FORETAGSBANKEN ABP

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]
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Bilaga 2: Aterbetalningsbelopp

Om som Aterbetalningsbelopp for ett L&n anges négot annat an Lanets nominella varde, ska villkoren nedan till-
lampas pé det sétt som anges i Lanespecifika villkor. Om som Aterbetalningsbelopp i Lanespecifika villkor har
angetts nagot annat an Lanets nominella vérde, ska Aterbetalningsbeloppet for Lanet bestimmas enligt féljande:

Aterbetalningsbelopp = Nominellt virde x Aterbetalningskoefficient [x Valutakurskoefficient]

Valutakurskoefficienten tillampas inte pa Lan, pa vilka kan tillampas aterbetalning i fortid till foljd av Léanets
struktur ("Autocall"-struktur).

Om det vid ett Réante- eller Kreditriskrelaterat Lan intraffar en sadan handelse som avses i Allmanna lanevillkor
for Programmet i punkten Ranterelaterade lan eller i Allmanna lanevillkor for Programmet, bilaga 13, punkten
Hur negativ ranta uppkommer, och som innebér att Berdkningsombudet inte kan dra av den negativa ranteavkast-
ning som eventuellt uppkommit for en eller flera Réanteperioder senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag fran
den ranteavkastning som betalas ut till placeraren, har Emittenten ratt att dra av den aterstaende oavdragna ande-
len av den negativa rantan fran det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren pa Aterbetalningsdagen och
som beskrivs i den har bilagan samt som beréaknas i enlighet med de val som angetts i Lanespecifika villkor.

Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevill-
kor for Programmet.

Aterbetalningskoefficient

Regel 2, Regel 3, Regel 4, Regel 5, Regel 6 eller Regel 7 som valts for Lanespecifika villkor bland alternativen
nedan begransar Lanets Aterbetalningsbelopp i fall dér (i) ett i Lanespecifika villkor namnt Referensbolag som
utgor Underliggande tillgang for ett Kreditriskrelaterat Lan har haft en Kredithandelse i fraga om Regel 2 eller
Regel 3 eller (ii) en i Lanespecifika villkor namnd Underliggande tillgang for nagot annat &n ett Kreditriskrelate-
rat L&n utvecklar sig oférdelaktigt i fraga om Regel 4, Regel 5, Regel 6 eller Regel 7. Aterbetalningskoefficienten
kan aldrig vara mindre &n 0.

Regel 1 Ett av Emittenten angett annat fast varde an 1
Regel 2 1 — YN, Vikt; x Kredithandelse; [x Havstangskoef ficient] X (1 — Aterbetalningsandel )

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag kronologiskt enligt Kredithandelser
varje dag vid varje tidpunkt sa att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far det
minsta i-vardet (i =1), det Referensbolag som haft en Kredithandelse som féljande far ett i-vérde
som &r i plus ett och sa vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far sina ord-
ningstal i efter de Referensbolag som haft en Kredithdndelse. N &r antalet Referensbolag.

Kredithindelse; = {1, om Referensbolag;har haft en kredithdandelse

0, om Referensbolag;inte haft ndgon kredithandelse

Da aterbetalningskoefficienten faststalls ska som sétt for faststallandet av Referensholagsspecifik
Vikt; i Lanespecifika villkor valjas:

Vikt 1: Vikt hos Referensbolagets korg

Nx(Losgorningspunkt—Fixeringspunkt)

Vikt 2: 1 % {1, Fixeringspunkt < # < Losgorningspunkt,

annars 0



Regel 3 1 —min (1,

Regel 4

Regel 5

Regel 6

Regel 7
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Forklaring: Vikten for en Kredithandelsei kan avvika fran den ursprungliga vikten hos Referens-
bolagets korg. Om en Kredithandelse har ett ordningstal mellan N x [Fixeringspunkt, L6sgor-
ningspunkt], minskar Aterbetalningskoefficienten med motsvarande andel da Aterbetalningsan-
delens inverkan forst har beaktats.

max(Zle Kredit; — Fixeringspunkt, 0))
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

Kredit; = Vikt; X Kredithandelse; % (1 — Aterbetalningsandeli)

Vikt; = Vikt; hos Referensbolagets korg

1, om Referensbolag;har haft en kredithidndelse

Kredithdndelse; = {0, om Referensbolag;inte haft ndgon kredithdndelse

Forklaring: De Kredithandelser som Korgen med Underliggande tillgangar varit foremal for un-
der en Kredithandelseperiod minskar Aterbetalningskoefficienten till den del som summan av
Kredithandelser dverskrider Fixeringspunkten och ar mindre &n eller lika stor som L&sgornings-
punkten. Kreditens; andel av Korgen med Underliggande tillgangar ar referensbolagsspecifik och
beror pa den Aterbetalningsandel som valts.

Om Avkastning & mindre &n [eller lika stor som] Barrier: 1 +

(Avkastning - Avkastningsgrans)[x Koefficient]

dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.
Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning ar stérre &n [eller lika stor som] Barrier, ar Aterbetalningskoefficienten 1

Om Avkastning & mindre &n [eller lika stor som] Barrier:1 — (Avkastning —
Avkastningsgrans)[x Koefficient]dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten ar ett fast varde som Emittenten uppgett.
Om Avkastning ar storre &n [eller lika stor som] Barrier, ar Aterbetalningskoefficienten 1.
1+3V.X;

dar X; berdknas korgkomponentspecifikt genom att, om Avkastning for korgkomponent; ar
mindre &n [eller lika stor som] Barrier, X;= X, annars noll.

Vid bestamningen av Aterbetalningskoefficienten (Regel 6) ska féljande formel tillampas korg-
komponentspecifikt pa berakningen av Avkastningen:

Slutvarde;

Startvarde;

Min[Maximiaterbetalningskoef ficient; Minimidterbetalningskoef ficient
+ Max(0; Referensranta — Losenranta)][x Koef ficient]
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Forklaring: Aterbetalningskoefficienten &r Minimidterbetalningskoefficienten forhéjd med diffe-
rensen av Referensrantan och Lésenréntan [multiplicerad med koefficienten] dock sa att Aterbe-
talningskoefficienten ar hogst lika stor som den Maximiaterbetalningskoefficient som emittenten

uppgett.

Minimiaterbetalningskoefficienten ar ett fast varde som Emittenten uppgett.

Vid bestamningen av Aterbetalningskoefficienten ska féljande Formler tillampas pa berakningen av Avkast-
ningen:
Slutvirde

Formel 1 Startvirde -1

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeférandringen i den Underlig-
gande tillgangen genom att Slutvérdet jamfors med Startvérdet.

N . Slutvarde;
Formel 2 Zi:l Vlkti X (m — )

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika
vardeforandringarna. For den relativa vardeférdndringen jamfors Korgkomponentens Slutvérde
med Startvardet.

. Slutvarde
Formel 3 Minj—; 5 [Lre‘— ]

Startvarde;

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den lagsta relativa vardeforandringen i korgkom-
ponenten. For den relativa vardeférandringen jamférs Korgkomponentens Slutvarde med Start-
vérdet.

Startvarde
Formel 4 "2 q
Slutvarde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeforandringen i den Underlig-
gande tillgangen genom att Startvardet jamfors med Slutvardet.

. Startvarde;
Formel 5 YN, Vikt; x (M_ )

Slutvarde;

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika
vardeforandringarna. For den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Startvarde
med Slutvardet.

Startvarde;
Formel 6 Max;_; n [M — 1]

Slutvarde;

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den lagsta relativa vardeférandringen i korgkom-
ponenten. For den relativa vardeférandringen jamfoérs Korgkomponentens Startvarde med Slut-
vérdet.

Vid bestamningen av Aterbetalningskoefficienten ska foljande alternativ tillampas pa berakningen av Slutvérdet
och Startvardet:

Startvarde
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(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststallt
(i1) Startvarde2: Officiellt slutvarde for Bestamningsdag for Startvérde
(iii) Startvarde3: Officiella slutvarden for Bestamningsdagar for Startvérde

(iv) Startvarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar
for Startvérde

(v) Startvarde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Start-
vérde

(vi) Startvarde6: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Start-
vérde

Slutvérde

(i) Slutvardel: Ett varde som Emittenten faststallt

(ii) Slutvarde2: Officiellt slutvarde for Bestdmningsdag for Slutvéarde
(iii) Slutvarde3: Officiella slutvarden for bestdmningsdagar for Slutvarde

(iv) Slutvarded: Det aritmetiska medelvéardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar
for Slutvarde

(v) Slutvarde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvérdena for Bestamningsdagar for Slutvarde

(vi) Slutvédrde6: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Slut-
vérde

Vid berékningen av den Valutakurskoefficient som anvands for att bestimma Aterbetalningsbeloppet tillampas
foljande alternativ:

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Slutvirde
FXstartvirde

(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —Startvirde

Slutvarde

. s . . . N . FXSlutVérdei
(iv) Valutakurskoefficient4: Valutakurskoefficient = };;Z; Vikt; X S
Startvarde;

- _ . FX arde;
(v) Valutakurskoefficient5: Valutakurskoefficient = YN, Vikt; x =l
FXSlutvérdei

FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestam-
ningsdagen for FX Startvéarde (FX Startvéardel), den referenskurs som The WM Company publi-
cerat k1. [®] Londontid (FX Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken
publicerat (FX Startvérde3).
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FX Slutvéarde

Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestam-
ningsdagen for FX Slutvarde (FX Slutvérdel), den referenskurs som The WM Company publice-
rat kl. [®] Londontid (FX Slutvirde2) eller pé en referenskurs som Europeiska centralbanken
publicerat (FX Slutvarde3).
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Bilaga 3: Avkastningsstrukturer och formler — Rénterelaterade Lan

Eventuell Ranta pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det satt som anges i Lanespecifika vill-
kor. Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner” i Allmanna Ia-
nevillkor for Programmet.

Allmant

| ranterelaterade strukturer baserar sig Ranteavkastningen pa en fast ranta eller en rorlig Referensranta, till vil-
ken laggs till eller fran vilken dras av den eventuella Marginalen. Den Rénteavkastning som betalas kan ocksa
bero pa hur Referensrantan utvecklats under Réanteperioden. Ranteavkastningen kan betalas antingen med en
enda betalning vid den tidpunkt som anges i Lanespecifika villkor eller i flera poster under Loptiden efter
varje Ranteperiod.

Den Nominella rantan/Referensrantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till ett bestamt
intervall. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har begrénsats med ett bestdmt hégsta
varde, talar man om Réntetak. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har begrénsats
med ett bestamt l&gsta varde, talar man om Réntegolv. Om den Nominella rdntan/Referensrantan for en Rante-
period har avgransats mellan ett bestamt hdgsta och ldgsta varde, talar man om Réntekorridor.

Den Réanteavkastning som faststalls beror pa Réanteperiodens langd och den Ranteberakningsgrund som even-
tuellt tillampas. Réanteavkastningens belopp kan ocksa paverkas av att Rénteperiodens borjan och/eller slut
och/eller Rantebetalningen flyttas. Den Nominella ranta for Rénteperioden som tillampas pa ett enskilt 1an kan
vara fast for pa forhand faststallda Réanteperioder och rorlig for dvriga pa forhand faststallda Ranteperioder.

Den Nominella ranta som ska tillampas pa en Ranteperiod kan bestammas pa Bestamningsdagen for den No-
minella rantan antingen i forskott i borjan av Rénteperioden eller i efterskott i slutet av Rénteperioden. Den
Nominella rantan for en Réanteperiod kan ocksa baseras pa den nominella rantan for foregaende Réanteperiod
enligt det som angetts pa forhand.

Den Nominella rantan anges som en s.k. arlig rantesats (p.a. eller per annum), om inte annat angetts i Lane-
specifika villkor.

Ifall den forsta och/eller den sista Réanteperioden i strukturer med rérlig ranta avviker fran de évriga ranteperi-
oderna genom att den ar langre eller kortare &n normalt, &r den Referensranta som ska tillampas pa den avvi-
kande Rénteperioden (i) den Referensranta som ska tillampas interpolerad linjart med maturiteten enligt note-
ringarna for den referensrantekurva som ligger narmast, eller (ii) Referensrantan. Lanespecifika villkor anges
vilket val som tillampas.
Rantebetalningsdagen kan infalla den sista dagen i en Réanteperiod, en i Lanespecifika villkor angiven dag
efter slutet av Ranteperioden eller pa Aterbetalningsdagen. | Lanespecifika villkor anges vilket val som tillam-
pas.

Ranteperiodspecifik Ranteavkastning(t):

(i) Réanteavkastningl: Ranteavkastning, = Kalkylmassigt kapital; X Nominell ranta; X
Ranteberakningsgrund,

Réanteavkastning som betalas som en enda gottgérelse:
(i) Ranteavkastning2: Rinteavkastning = Y'{_; Ranteavkastning,

Forklaring: Ranteavkastningen berdknas som summan av Rénteperiodspecifika avkastningar
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(iii) Ranteavkastning3: Rianteavkastning = [J{—;(1 + Ranteavkastning,) — 1

Forklaring: Ranteavkastningen berdknas genom att de Rénteperiodspecifika Ranteavkastningarna kapitaliseras
vid slutet av varje Ranteperiod, dvs. enligt den sa kallade "ranta pa ranta"-principen.

Tabell: Hur Ranteavkastningen bestams for varje Ranteperiod: kan uppges i Lanespecifika villkor ocksa i form
av en tabell, da flera olika Nominella rantor betalas pa det enskilda Lanet.

Rantepe- Ranteperi- Réanteperi- Nominell [Rantegolv] | [Rantetak]
riod(er) odens Begyn- | odens Slut- ranta
nelsedag dag
1
2
3
T

(iv) Ranteavkastning4: Réanteavkastning = Kalkylmaéssigt kapital x Nominell ranta x Rantekoefficient
Réntekoefficienten som anvands for att bestdmma Ranteavkastning4 bestams enligt foljande:

Om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Barrierl:1 — (Avkastning — Avkastningsgrans)[X
Koefficient1], dock minst lika stor som Minimirdntekoefficienten.

Minimirantekoefficienten ar ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning &r mindre &n [eller lika stor som] Barrier2:1 — (Avkastning — Avkastningsgrans)[ X
Koefficient2], dock hogst lika stor som Maximirantekoefficienten.

Maximiréntekoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Barrierl och storre an [eller lika stor som] Barrier2,
ar Rantekoefficienten 1.

Vid bestamningen av Rantekoefficienten ska foljande Formler tillampas pa berdkningen av Avkastningen:

Slutvarde
Formel1l ———
Startvarde

Forklaring: Avkastningen bestdms pa basis av den relativa vardeforandringen i den Underliggande tillgangen
genom att Slutvardet jamfors med Startvardet.

. Slutvarde;
Formel 2 YN, Vikt; x (w— )

Startvarde;

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika vardeférand-
ringarna. FOr den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Slutvarde med Startvardet.

: Slutvirde;
Formel 3 Mlnizl’N[ TVATEEL _ 1]

Startvarde;
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Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den lagsta relativa vardeforandringen i korgkomponenten. For
den relativa vardeforandringen jamfors Korgkomponentens Slutvérde med Startvérdet.

Startvarde

Formel 4 Slutvarde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeforandringen i den Underliggande tillgangen
genom att Startvérdet jamfors med Slutvardet.

Formel 5 YN, Vikt; x (

Startvirde; )
Slutvirde;

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika vardeforand-
ringarna. FOr den relativa vardeforandringen jamfors Korgkomponentens Startvarde med Slutvardet.

Startvirde; 1]

Formel 6 Maxi— [Slutvéirdei

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den lagsta relativa vardeforandringen i korgkomponenten. For
den relativa vardeforandringen jamférs Korgkomponentens Startvarde med Slutvardet.

Vid bestamningen av Rantekoefficienten ska foljande alternativ tillampas pa berakningen av Slutvardet och
Startvérdet:

Startvarde

(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststéllt

(i) Startvarde2: Officiellt slutvarde for Bestamningsdag for Startvarde

(iii) Startvarde3: Officiella slutvéarden for Bestdmningsdagar for Startvérde

(iv) Startvarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Startvarde
(v) Startvarde5: Det lagsta vérdet for de officiella slutvérdena for Bestdmningsdagar for Startvarde

(vi) Startvdrde6: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Startvarde
Slutvérde

(i) Slutvdrdel: Ett varde som Emittenten faststallt

(ii) Slutvarde?2: Officiellt slutvérde for Bestamningsdag for Slutvarde

(iii) Slutvarde3: Officiella slutvérden for bestdmningsdagar for Slutvarde

(iv) Slutvdrde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Slutvarde
(v) Slutvarde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdimningsdagar for Slutvarde

(vi) Slutvarde6: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Slutvérde

Formler och principer som anvants for berdkningen av den Nominella ranta som ska tillampas under Réan-
teperioden
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Fast:
Ranteformel 1 Raénteperiodens Nominella rénta r en Fast rantesats.
Rorlig:
Ranteformel 2 Raénteperiodens Nominella rénta ar Referensrantan [x Koefficienten] [plus Marginalen].

Ranteformel 3 Raénteperiodens Nominella rénta &r Referensrantan [x Koefficienten] [plus Marginalen], dock
sa att den Nominella rantan &r minst 0 %.

Réntetak:
Rénteformel 4 Min(Referensrantan[x Koefficienten] + Marginalen; Rantetak)

Rénteformel 5 Min(Referensrantan[x Koefficienten]; Rantetak)[+Marginalen]
Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta &r Referensrantan [multiplicerad med Koefficienten] [plus Mar-
ginalen], dock sa att det hogsta vardet pa den [Referensranta] [Nominella ranta] som ska tillampas under Ran-
teperioden &r begransat (Réntetak)

Réntegolv:

Rénteformel 6 Max(Referensrantan [x Koefficienten][+Marginalen]; Rantegolv)

Rénteformel 7 Max(Referensrantan; Rantegolv)[x Koefficienten] [+Marginalen]
Forklaring: Réanteperiodens Nominella ranta ar Referensréntan [multiplicerad med Koefficienten] [plus Mar-
ginalen], dock sa att det lagsta vardet pa den [Referensranta] [Nominella ranta] som ska tillampas under Ran-
teperioden &r begransat (Réntegolv)

Réntekorridor:

Rénteformel 8 Min[Max(Referensriantan[x Koefficienten]|[+Marginalen]; Rantegolv); Rantetak]

Rénteformel 9 Min[Max(Referensriantan; Rantegolv)[x Koefficienten]; Rantetak][+Marginalen]}
Forklaring: Réanteperiodens Nominella ranta ar Referensréantan [multiplicerad med Koefficienten] [plus Mar-
ginalen], dock sa att det hogsta och lagsta vardet pa den [Referensranta] [Nominella ranta] som ska tillampas
under Rénteperioden ar begransat till ett bestdmt intervall (Rantekorridor)

Ovriga:
Rénteformel 10 Max(0, X % — Referensrantan[x Koefficienten])

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta dr X % [(preliminart)] [(minst/hogst [@])] minus Referensréntan
[multiplicerad med Koefficienten] dock sa att om Referensrantan &r storre an X %, ar Nominella rantan 0.

Rénteformel 11 Max(0, foregdende Ranteperiods Nominella rinta + X % — Referensriantan[x
Koefficienten])
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Forklaring: Ranteperiodens Nominella ranta ar foregdende Ranteperiods Nominella ranta plus X % [(prelimi-
nirt)] [(minst/hogst [e])] och minus Referensrantan [multiplicerad med Koefficienten].

Rénteformel 12 Min[Y %, Max(0, foregdende Ranteperiods Nominella ranta + X % —
Referensrantan[x Koefficienten])]

Forklaring: Ranteperiodens Nominella rénta ar féregaende Réanteperiods Nominella ranta plus X % [(prelimi-
nért)] [(minst/hdgst [e])] och minus Referensrdntan [multiplicerad med Koefficienten], dock sé att Rinteperi-
odens Nominella rénta &r hogst Y % [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

. i foregdende Ranteperiods Nominella ranta; Referens
Ranteformel 13 Min <Max( [x Koefficienten] [+ Marginalen]; Rantetak ))

Forklaring: Den Nominella ranta som ska tillampas pa Ranteperioden ar Referensrantan [multiplicerad med
Koefficienten] [plus Marginalen], dock sa att den Nominella ranta som ska tillampas inte kan vara mindre &an
den Nominella rantan under foregaende Ranteperiod och inte storre an Rantetaket.

Ranteformel 14 Varje Ranteperiods Nominella ranta bestims pa basis av de berdkningsregler som be-
skrivits ovan, dock s3 att

(i) Ranteavkastningen for en Réanteperiod bestar hogst av differensen mellan Malbeloppet och summan av de
Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder

(ii)Om Rénteavkastningen for den sista Ranteperioden blir mindre &n differensen mellan Malbeloppet och de
Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder, utgors Ranteavkastningen for
den sista Ranteperioden av differensen mellan Malbeloppet och summan av de Ranteavkastningar som be-
talts/ackumulerats under foregaende Rénteperioder

Forklaring: Den Totalavkastning som ska betalas for I16ptiden &r alltid lika stor som Malbeloppet. Med To-
talavkastning avses summan av de Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats. Da Totalavkastningen nar
Malbeloppet, forfaller lanet till aterbetalning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.
Ranteformel 15 Max [0; Referensriantan — Losenrdntan][x Koefficienten]

Forklaring: Den Nominella rantan under Rénteperioden bestar av Referensrantan minus Losenrantan [multi-
plicerad med Koefficienten]. Om Referensrantan ar lagre an Losenrantan, &r Nominella réantan 0 %.

Ranteformel 16 Max[0; Losenrintan — Referensrintan][x Koefficienten]

Forklaring: Réanteperiodens Nominella ranta ar Losenrantan minus Referensrantan [multiplicerad med Koeffi-
cienten]. Om Referensrantan ar storre &n Losenrantan, ar den Nominella réantan 0 %.

Ranteformel 17 Min[Maximirantan; Max(0; Referensrantan — Losenrantan)][x Koefficienten]
Forklaring: Den Nominella rantan under Rénteperioden bestar av differensen av Referensrantan och Losen-
réntan, men dock hégst Maximirantan [multiplicerad med Koefficienten]Om Referensrantan &r lagre an L6-
senréantan, ar Nominella rantan 0 %.

Rénteformel 18 Marginall + Max ([Referensrantan + Marginal2]; Rantegolv)[x Koefficienten]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta & Marginall plus Referensrédntan och Marginal2 [multiplicerat
med Koefficienten], dock sa att Referensrantan plus Marginal2 &r minst lika med Rantegolvet.
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Rénteformel 19 Marginall + Min ([Referensrantan + Marginal2]; Réantetak)[ X Koefficienten]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta & Marginall plus Referensréantan och Marginal2 [multiplicerat
med Koefficienten], dock sa att Referensrantan plus Marginal2 ar hogst lika med Réntetaket.

Rénteformel 20 Marginall + Min (Max ([Referensranta + Marginal2]; Rantegolv); Réintetak)[x
Koefficienten]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta & Marginall plus Referensréantan och Marginal2 [multiplicerat
med Koefficienten], dock sa att Referensrantan plus Marginal2 &r minst lika med Rantegolvet och hogst lika
med Réntetaket.

Swaptioner:
Ranteformel 21 A x Max(Referensrantan — Losenrantan; 0)[x Koefficienten]
Ranteformel 22 A x Max(Losenrdntan — Referensrantan; 0)[x Koefficienten]
Rénteformel 23

A [ Max(Referensrantan — Losenrantan,; 0)[x Koefficienten, | ]
—Max(Referensriantan — Losenridntan,; 0)[x Koefficienten, ]

Ranteformel 24

A [ Max(Losenrantan,; — Referensrantan; 0)[x Koefficienten, | ]
—Max(Losenrdntan, — Referensriantan; 0)[x Koefficienten, ]

Ranteformel 25

Max(Losenrantan,; — Referensrantan; 0)[x Koefficienten, |
A x [—Max(Losenrdntan, — Referensrantan; 0)[x Koefficienten, |
—Max(Referensrantan — Losenrédntang; 0)[x Koefficientens ]

Ranteformel 26

Max(Referensrantan — Losenrantan,; 0)[x Koefficienten, |
Ax [—Max(Referensréintan — Losenrantan,; 0)[x KoefficientenZ]]
|—Max(Referensréntan — Losenrédntang; 0)[ X Koefficientens ] |
+Max(Referensriantan — Losenrantan,; 0)[x Koefficienten4]J

Forklaring: Swaptioner ar optionskontrakt dar avkastningen beror pa rantan hos ett fiktivt ranteswappkon-
trakt. Det ranteswappkontrakt som swaptionens avkastning beror pa har en bestamd l6ptid och rantebetal-
ningsfrekvens. Avkastningen pa swaptioner berdknas med nagon av de formler som angetts ovan. Gemensamt
for berakningen av avkastningen pa en Swaption ar Annuitetsfaktor A som beror pa I6ptiden hos ett fiktivt
ranteswappkontrakt, dess rantebetalningsfrekvens och det véarde som realiserats for Referensrantan pa Refe-
rensrantans bestamningsdag.
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Annuitetsfaktorn (A) beréknas med foljande formel:
nm
Ym
L 1.3\
=1 (1+-5)
n &r Referensrantans Ioptid

m ar den antagna rantebetalningsfrekvensen
S ar det realiserade vardet pa Referensrantan pa Referensrantans bestamningsdag

A=



170 (285)

Bilaga 4: Avkastningsstrukturer och formler — Kreditriskrelaterade Lan

Eventuell Ranta, Tillaggsranta eller Engangsavkastning pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa
det satt som anges i Lanespecifika villkor. Termerna i den har bilagan har definierats utver i den har Bilagan i
avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet.

Allmant
Nominellt varde och Aterbetalningsbelopp

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella véarde av en risk for att kapitalet ska ga forlorat.
Om ett Referensbolag som utgér Underliggande tillgang for Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en
Kredithandelseperiod, kan det Kalkylmassiga kapital som utgor grund for Lanets ranteberakning och eventu-
ella Engangsavkastning och Tillaggsranta och/eller det Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla placeraren
minska (se Bilaga 13: Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan). Ett lans underliggande tillgang kan besta
av ett eller flera Referensbolag.

Hur réantan bestdms och Rantebetalningsdagar

| kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en Réanteavkastning pa en fast ranta eller rorlig referensranta [plus
Marginalen]. Den Ranteavkastning som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Rénte-
perioden. Ranteavkastningen kan betalas antingen med en enda betalning vid den tidpunkt som anges i Lane-
specifika villkor (Rénteavkastning som betalas som en enda gottgorelse) eller i flera poster under Loptiden
efter varje Rénteperiod .(Rénteavkastning: som betalas ranteperiodspecifikt).

Den Ranteavkastning som faststélls beror pa Ranteperiodens langd och den Ranteberakningsgrund som even-
tuellt tillampas. Ranteavkastningens belopp kan paverkas av att Ranteperiodens bérjan och/eller slut och/eller
Rantebetalningen flyttas. Den Nominella ranta for Rénteperioden som tillampas pa ett enskilt Lan kan vara
fast for pa forhand faststallda Ranteperioder och rérlig for 6vriga pa forhand faststallda Ranteperioder.

Den Nominella ranta som ska tillampas under Ranteperioden bestams pa Bestamningsdagen for Nominell
ranta da den nominella rantan ar rérlig. Den Nominella rantan anges som en sa kallad arlig rantesats (p.a. eller
per annum), om inte annat angetts i Lanespecifika villkor.

Ifall den forsta och/eller den sista Ranteperioden i strukturer med rorlig ranta avviker fran de 6vriga Rantepe-
rioderna (genom att den ar langre eller kortare &n normalt), ar den Referensranta som ska tillampas pa den av-
vikande Rénteperioden 1) den Referensranta som ska tillampas interpolerad linjart med maturiteten enligt no-
teringarna for den referensrantekurva som ligger narmast, eller 2) Referensrantan. Lanespecifika villkor anges
vilket val som tillampas.

Rantebetalningsdagen kan infalla den sista dagen i en Rénteperiod, en i Lanespecifika villkor angiven dag
efter slutet av Ranteperioden eller pd Aterbetalningsdagen. | Lanespecifika villkor anges vilket val som tillam-
pas.

Definitioner pa Ranteavkastningar som betalas

Ranteavkastning: som betalas ranteperiodspecifiki:
Réanteavkastningl: Ranteavkastning, = YN, Ranteavkastning;
Forklaring: Ranteavkastning: bestar av summan av Referensbolagsspecifika Ranteavkastningar;. N = det an-

tal Referensbolag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar i Lanespe-
cifika villkor.
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Ranteavkastning2: Rénteavkastning, = Ranteavkastning; tot

Forklaring: Ranteavkastning: bestar av det belopp som beraknats pa det Nominella vardet.
Ranteavkastning som betalas som en enda gottgdrelse:

Ranteavkastning3: Ranteavkastning = Y[_; Rinteavkastning, [x Valutakurskoefficient]

Forklaring: Rénteavkastningen berdknas som summan av Ranteperiodspecifika avkastningar. T ar antalet Ran-
teperioder for Lanet.

Valutakurskoefficienten tillampas da rantefléden i en frammande valuta omréaknas till Lanets nominella valuta
i enlighet med det alternativ som valts i punkten Valutakurskoefficient i den hér Bilagan.

Réanteavkastning4: Ranteavkastning = [[{L;(1 + Réanteavkastning,) — 1 [x Valutakurskoefficient]

Forklaring: Réanteavkastningen berdknas genom att de Rénteperiodspecifika Ranteavkastningarna kapitali-
seras i varje Ranta, dvs. den s.k. "ranta pa ranta"-principen. T ar antalet Ranteperioder for Lanet.

Valutakurskoefficienten tillampas da rantefloden i en fraimmande valuta omréknas till Lanets nominella valuta
i enlighet med det alternativ som valts i punkten Valutakurskoefficient i den hér Bilagan.

Ranteperiodspecifik Ranteavkastning

Rénteperiodspecifik R&nteavkastning(t) beraknas antingen separat for varje Referensbolag (Rénteavkastning:,)
eller for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Ranteavkastning;, o) enligt foljande:

Rénteavkastning,; = Kalkylmassigt Kapital;; X Nominell ranta,[X Ranteberdkningsgrund,][x Valutakurskoefficient,]

Réanteavkastning, 1o = Kalkylmassigt Kapital, X Nominell ranta,[x Ranteberakningsgrund][x Valutakurskoefficient,]

Valutakurskoefficient; ar ranteperiodsspecifik. Den tillampas da rantefloden i en frammande valuta omraknas
till Lanets nominella valuta i enlighet med det alternativ som valts i punkten Valutakurskoefficient i den har
Bilagan.

Kalkylmassigt Kapital
En Kredithandelse som galler ett Referensbolag kan minska Lanets Kalkylméassiga kapital och déarmed paverka

storleken pa den avkastning som betalas till placeraren. Kalkylmassigt kapital faststalls antingen referensholags-
specifikt (Ranteavkastning:,) eller i en enda post for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Ranteavkast-

ningot)
Referensbolagsspecifikt Kalkylméssigt kapital

Vid referensbolagsspecifikt faststallande faststélls Kalkylméassigt Kapital separat for alla Referensbolag (i) for
alla Ranteperioder (t) enligt foljande:

Kalkylmassigt Kapital: Kalkylmassigt Kapital;; = Vikt; X Nominellt varde X Storningsfri Andely;
Vikt; bestams sé har:

Viktl: Vikt; = Vikt hos Referensbolagets korg
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T Nx (Losgorningspunkt—Fixeringspunkt)

Vikt2: Vikt; 1 % {1, Fixeringspunkt < NS Losgorningspunkt,
annars 0

Forklaring: Om Vikt 1 har valts i Lanespecifika villkor, ska Kalkylmassigt kapital for varje Ranteperiod fast-
stéllas separat for varje Referensbolag. Referensbolagsspecifikt Kalkylméssigt kapital ar Referensbolagets an-
del av korgens Nominella vérde.

Forklaring: Om Vikt 2 har valts i Lanespecifika villkor, ar Kalkylmassigt kapital beroende av antalet Kredit-
héndelser hos Referensbolagen samt av L6sgoérnings- och Fixeringspunkterna i Korgen med Underliggande
tillgangar. En Kredithandelse inverkar minskande pa det Kalkylmassiga kapitalet och darmed pa ackumule-
ringen av ranta, om Kredithdndelsens ordningstal ligger inom intervallet N x [Fixeringspunkt; L&sgdrnings-
punkt], dar N ar antalet Referensbolag i Korgen med Underliggande tillgangar.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang under Kredithandelseperioden, fransett
fall dar det ar fraga om Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan raka ut for fler &n en Kredit-
handelse under Kredithindelseperioden (se narmare definitionen "Aterbetalningsandelen” i punkt 4.30 Defi-
nitioner i Allménna villkor).

Ranteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Stérningsfri Andel; faststéalls med foljande Formel 1-2:

Formel 1Storningsfri Andel; = %

t
dar m; ar det antal dagar som ackumulerar rénta under Rénteperioden (t), fram till vilka Referensbolaget (i)
inte har rakat ut for Kredithandelser, och M ar antalet dagar i Rénteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta som ackumulerats under ranteperioden ska betalas
da en Kredithandelse intraffat.

1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperioden, eller tidigare

Formel 2Storningsfri Andely; = {0, om Kredithdndelse under Ranteperioden; eller tidigare

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta som ackumulerats inte betalas for Ranteperioden
pa grund av att en Kredithandelse intréffat.

Kalkylmassigt kapital for Korg med Underliggande tillgangar

Da ranteavkastningen (Ranteavkastning: tot,) faststélls for Rénteperioden (t) med Ranteavkastning 2 for hela
Korgen med Underliggande tillgangar, faststélls det Kalkylméassiga kapitalet pa varje dag (m;) i Ranteperioden
(t) enligt laget vid slutet av dagen. Kalkylmassigt Kapital; for hela Ranteperioden(t) utgdrs av summan av Kal-
kylméssiga Kapitaly, for alla rantebarande dagar i Rénteperioden dividerat med antalet dagar som ackumulerar
ranta M.

Zﬁ:l Kalkylmassigt Kapitaly,,
M

Kalkylmassigt Kapital; =

Dagsspecifikt Kalkylméssigt Kapital faststalls enligt foljande formel:

max(Zi"':IAterbetalningi —(1- Lésgorningspunkt), 0)
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

max(ZiN:l Kredit; — Fixeringspunkt, 0)
’  Lésgoérningspunkt—Fixeringspunkt

Kalkylméssigt Kapital, = [1 — min (1, min ( 1 ) + min (1, ))] x Nominellt varde
nar

Kredit; = Vikt; X Kredithandelse; x (1 — Aterbetalningsandel;)
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Aterbetalning; = Vikt; x Kredithindelse; x Aterbetalningsandel;

Vikt; = Vikt; hos Referensbolagets korg;

Kredithindelse. = { 1, om Referensbolag;har rakat ut for en Kredithidndelse

redithandelse; = 0, om Referensbolag;inte har rdkat ut for en Kredithandelse
N = Det antal Referensholag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar
i Lanespecifika villkor

Forklaring: Det Kalkylméssiga kapital som ackumulerar rénta ar hogst det Nominella véardet och minst noll.
Kredithandelserna minskar det Kalkylmadssiga kapitalet till den del som beloppet av Krediter i hela Korgen
med Underliggande tillgangar 6verskrider Fixeringspunkten och &r mindre &n eller lika stort som Losgor-
ningspunkten. De Aterbetalningsandelar som uppkommit till f6ljd av Kredithdndelser kan minska det Kalkyl-
massiga kapital som ackumulerar rénta. Det hér kan ske i fall dar den Lésgorningspunkt i Korgen med Under-
liggande tillgangar som tillampas pa Lanet ar hog och aterbetalning till marknadsvillkor tillampas pa Refe-
rensbolagen (Aterbetalningsandel 2). | sa fall kan Aterbetalningarna minska det Kalkylméssiga kapitalet (se
formeln for Kalkylmassigt kapitalm,)

Storleken pa den uteblivna ranteavkastning som en Kredithandelse fororsakar en placerare beror dessutom pa
differensen mellan Lésgdrningspunkten och Fixeringspunkten. En enskild Kredithéndelse och Aterbetalning
minskar den rénteavkastning som ska betalas till en placerare allt mer ju ndrmare Ldsgdrningspunkten och
Fixeringspunkten ligger varandra.

Kredithandelser

Alla Referensbolag ordnas i kronologisk ordning enligt Kredithdndelser med indexet i varje dag vid varje tid-
punkt sa att det Referensholag som forst har haft en Kredithandelse far det minsta i-vardet (i=1), det Referens-
bolag som haft en Kredithandelse som féljande far ett i-varde som ar i plus ett och sa vidare. Referensholag
som inte har haft en Kredithandelse far sina ordningstal i efter de Referensbholag som haft en Kredithandelse.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang under Kredithandelseperioden, fransett
fall dar det ar fraga om Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan raka ut for fler &n en Kredit-
handelse under Kredithindelseperioden (se narmare definitionen "Aterbetalningsandelen” i punkt 4.30 Defi-
nitioner i Allménna villkor).

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Sutvirde.

Xstartvarde

- - FXstartva
(i) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —-3tartvirde
FXslutvirde

FXSlutvardet

(iv) Valutakurskoefficient4: Valutakurskoefficient, = -
Startvirde

.- . FXstartv
(v) Valutakurskoefficient5: Valutakurskoefficient, = —>tartvarde
XSlutvardet
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FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Startvirde (FX Startvirdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvérde3).

FX Slutvarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Slutvérde (FX Slutvardel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX

Slutvarde?) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).

Om i Lanespecifika villkor anges att Lanet har fler an en Réantebetalningsdag, ska FX Slutvarde; faststallas pa
stdngningsdagen for varje Réanteperiod.

Tabell: Hur Ranteavkastningen bestams for varje Ranteperiod: kan uppges i Lanespecifika villkor ocksa i form
av en tabell, da flera olika Nominella réantor betalas pa det enskilda Lanet.

Rantepe- Réanteperi- Rénteperi- Nominell [Rantegolv] | [Rantetak]
riod(er) odens Begyn- | odens Slut- ranta
nelsedag dag
1
2
3
T

Formler och principer som anvénts for berdkningen av den Nominella rénta: som ska tilldmpas under Rénteperi-
oden

Fast: Ranteperiodens Nominella ranta &r en Fast arlig rantesats.

Rorlig: Ranteperiodens Nominella ranta ar Referensrantan [plus Marginalen], dock sa att den Nominella ran-
tan &r minst 0 %.

Ovriga rantestrukturer: P4 ett enskilt Lan kan rinta betalas ocksa pa basis av Ranteformlerna i Bilaga 3
"Avkastningsstrukturer och formler (Réanterelaterade Lan)".

Tillaggsranta utdéver Nominell réanta

En avkastningskomponent i den avkastning som betalas at placerarna kan besta av en eventuell Tillaggsranta
som betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet pa Tillaggsrantans Betalningsdag eller betalningsdagar pa samma
villkor som den Nominella rantan fran Tillaggsrantans Begynnelsedag. Utfallet av tillaggsrantans betalnings-
grund granskas pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar. Om marknadsnoteringen for en kredi-
triskswapp (credit default swap) éverskrider eller underskrider (enligt det som vid respektive tidpunkt ndrmare
anges i Lanespecifika villkor) Tillaggsrantans Gransvarde pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar, har
placeraren rétt till Tillaggsranta for granskningen i fraga. Tillaggsrantan ska betalas under perioden mellan
Tillaggsréntans Begynnelsedag och Tilldggsrantans Slutdag.

Den realiserade marknadsnoteringen for en kreditriskswapp som galler en Underliggande tillgang och nar Till-
aggsrantevillkoren uppfyllts bestams i enlighet med etablerad marknadspraxis pa kreditderivatmarknaden.
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Tillaggsrantan ar en villkorlig korgkomponent som kan betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet utdver den
nominella rantan, om sa anges i Lanespecifika villkor. En eventuell Tillaggsranta ckar den Nominella rantan
fran Tillaggsrantans Begynnelsedag.

Tillaggsrantans Begynnelsedag ar den forsta dagen for ackumuleringen av eventuell Tillaggsranta och den
anges i Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Slutdag ar den sista dagen for ackumuleringen av eventuell Tilldggsranta och den anges i
Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar ar granskningstidpunkter for huruvida Tilldggsréantevillkoret
uppfylls och dagen eller dagarna anges i Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Gréansvarde ar det varde som da det 6verskrids eller underskrids (beroende pa vad som nér-
mare anges i Lanespecifika villkor vid respektive fall) medfor att Tillaggsranta betalas. Tillaggsrantans Grans-
varde granskas pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar. Tillaggsrantans Gransvarde anges i Lanespe-
cifika villkor.

Tillaggsrantans Betalningsdag eller -dagar anges i Lanespecifika villkor.
Hur engangsavkastningen bestams

Engangsavkastning kan utgdra en avkastningskomponent i den avkastning som betalas till placerarna. En
eventuell Engangsavkastning betalas med en enda betalning pa Aterbetalningsdagen. Engangsavkastningens
storlek faststalls pa basis av den fasta Engangsavkastningskoefficient och det Kalkylméssiga kapital som an-
getts i Lanespecifika villkor enligt laget vid slutet av den sista dagen i Kredithandelseperioden med beaktande
av Valutakurskoefficienten. Det Kalkylmadssiga kapitalet faststalls antingen referensbolagsspecifikt (Kalkyl-
massigt kapital 1) eller for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Kalkylmassigt kapital 2).

Med Kredithandelseperiod avses den period som angetts i Lanespecifika villkor, under vilken aterbetalningen
av Lanets kapital helt eller delvis &r beroende av Referensholagets Kredithandelse.

Engangsavkastningen véljs bland féljande alternativ i Lanespecifika villkor:

Engangsavkastningl = Engangsavkastningskoefficient X Kalkylmassigt Kapital

Engangsavkastning2 = Engdngsavkastningskoefficient x Kalkylmassigt Kapital x Valutakurskoefficient
Kalkylmassigt kapital valjs av foljande tva bestamningssitt: antingen enligt den sammanlagda beraknings-
grunden for de enskilda Referensbolagen (Kalkylmassigt kapital 1) eller direkt enligt vardet pa hela Korgen

med Underliggande tillgangar (Kalkylmassigt kapital 2).

Kalkylmaéssigt Kapital 1:

N
Kalkylmassigt kapital (1 - Z Vikt; X Kredithandelseperiod; x (1 — Aterbetalningsandeli)) X Nominellt varde

i=1
nar

1, om Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden

Kredithandelse; = { 0, om ingen Kredithdandelse under Kredithdndelseperioden
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Vikt bestdms s& har:

Viktl: Vikt; = Vikt; hos Referensbolagets korg

NXx(Losgorningspunkt—Fixeringspunkt)

Vikt2: Vikt; = 1 % {1, Fixeringspunkt < NS Losgorningspunkt,
annars 0

Aterbetalningsandelen anges i L&nespecifika villkor.

Forklaring: Om ett Referensholag har rakat ur for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod som an-
getts i Lanespecifika villkor, betalas ingen Engangsavkastning pa den del av det Nominella vardet som mots-
varar Referensbolagets vikt.

Kalkylmaéssigt Kapital 2:

Kalkylmassigt kapital =

. . max(TN, Kredit; — Fixeringspunkt, 0) . max(Z{ilAterbetalningi — (1 — Lésgorningspunkt), O)
1—min{1, min{1,—F——1= — + min|{ 1, ———— —
Losgorningspunkt — Fixeringspunkt Losgoérningspunkt — Fixeringspunkt
x Nominellt varde

da
Kredit; = Vikt; X Kredithdndelse; x (1 — Aterbetalningsandel)

Aterbetalning; = Vikt; x Kredithandelse; x Aterbetalningsandel;
Vikt; = Vikt; hos referensbolagets korg

Kredithandelse. — { 1,om Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden

redithandelse; = 0, om ingen Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden
Aterbetalningsandelen anges i Lanespecifika villkor. N &r det antal Referensbolag som anges i punkten Under-
liggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar i Lanespecifika villkor.

Forklaring: Det Kalkylmassiga kapital som Engangsavkastningen beraknas pa ar hogst det Nominella vardet
och minst noll. Kredithandelserna minskar det Kalkylmassiga kapitalet till den del som beloppet av Krediter i
hela Korgen med Underliggande tillgangar 6verskrider Fixeringspunkten och &r mindre an eller lika stort som
Losgorningspunkten. Ocksé de Aterbetalningsandelar som uppkommit till foljd av Kredithandelser kan
minska det Kalkylmassiga kapital som Engangsavkastningen beraknas pa. Det hér kan ske i fall dar den Los-
gorningspunkt i Korgen med Underliggande tillgangar som tillampas pa lanet &r hdg och aterbetalning till
marknadsvillkor tillampas pa Referensholagen (Aterbetalningsandel 2). 1 sé fall kan Aterbetalningarna minska
det Kalkylmassiga kapitalet (se formeln for Kalkylmassigt kapital).

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Sutvirde.
Xstartvirde

(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —Startvirde

Slutvirde
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FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Startvarde (FX Startvdrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvérde3).

FX Slutvéarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for

FX Slutvérde (FX Slutvéardel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Slutvarde?) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).
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Bilaga 5: Avkastningsstrukturer och formler for beréakningen av Gottgdrelse

Eventuell Gottgorelse pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det satt som anges i Lanespeci-
fika villkor. Termerna i den hér bilagan har definierats utdver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i All-
manna lanevillkor for Programmet.

Den Gottgorelse som ska betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i en Underliggande tillgang, Korg
med Underliggande tillgangar eller Korgkomponenter. Pa beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom en eventu-
ell Avkastningskoefficient och en eventuell Valutakurskoefficient. Berdkningen av Gottgorelsen baserar sig pa
det Kalkylmassiga kapitalet som kan vara lika stort som, stérre eller mindre an det Nominella vérdet. Gottgoérel-
sen betalas antingen med en enda betalning p& Aterbetalningsdagen eller Fortida Aterbetalningsdagen eller pa
flera Betalningsdagar for gottgorelse. En forutsattning for att Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida aterbe-
talning av Lé&net har skett, med undantag av sadan fortida aterbetalning som avses i punkten "Aterbetalning i for-
tid pa grund av Lanets struktur".

Den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet bestams av féljande alternativ pa det sétt som anges i Lanespe-
cifika villkor:

Gottgorelse
(i) Gottgorelsel: Kalkylmassigt Kapital [x Avkastningskoefficient] x Tillampad Avkastning

(i) Gottgorelse2: Kalkylmassigt Kapital [x Avkastningskoefficient] x Tilliampad Avkastning X
Valutakurskoefficient

Definitioner
Kalkylmassigt Kapital
Kalkylmassigt kapital ar det belopp som Gottgorelsen baseras pa.
(i) Kalkylméssigt kapitall: Nominellt varde
(ii) Kalkylmassigt kapital2: Nominellt varde x Kapitalkoefficient
Kapitalkoefficient
(i) Kapitalkoefficientl: Det fasta varde som Emittenten uppgett
(ii) Kapitalkoefficient2: Det varde som raknats ut pa basis av Vardeforandring i Underliggande tillgang
Avkastningskoefficient
Ett varde som Emittenten faststéllt

Om Avkastningskoefficienten anges preliminart i Lanespecifika villkor, ska i samband med den anges inom
vilket intervall eller till vilket minimivéarde som den slutligt kan faststéllas.

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1
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(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Sutvirde.

Startvarde

(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —Startvirde

FXslutvarde

FX Startvarde
Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Startvarde (FX Startvardel), den referenskurs som The WM Company publicerat k1. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).
FX Slutvérde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Slutvirde (FX Slutvdrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat k1. [®] Londontid (FX
Slutvérde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).
Tillampad Avkastning
Tillampad Avkastning 1: Minimiavkastning
Tillampad Avkastning 2: Den stérre av foljande:
(i) Minimiavkastning
(ii) Vardeforandring i Underliggande tillgang
Minimiavkastning
Den Minimiavkastning som valts for Lanespecifika villkor bland alternativen nedan begransar Lanets Gottgo-
relse i fall dar den Underliggande tillgang som angetts i Lanespecifika villkor utvecklas ofordelaktigt i forhal-
lande till den malsatta avkastningen. Den Minimiavkastning som valts i Lanespecifika villkor kan aldrig vara
mindre &n 0.
(i) Minimiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststéllt
(ii) Minimiavkastning2: Den storsta i enlighet med lanevillkoren berdknade Vardeférandring i Underliggande
tillgdng som observerats pa Minimiavkastningens bestamningsdag multiplicerat med LasningsKoefficien-
ten
(iii) Minimiavkastning3: Den storsta LasningsNiva (j) som observerats pa Minimiavkastningens bestam-
ningsdag dar den i enlighet med lanevillkoren beraknade Vardeforandring i Underliggande tillgang har
varit [lika stor som eller] storre &n multiplicerat med LasningsKoefficienten.
Maximiavkastning

(i) Maximiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststéllt

(ii) Maximiavkastning2: Avkastning pa Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar x Koeffi-
cienten

(iii) Maximiavkastning3: Viktad Avkastning pa Korgkomponenter i Korg med Underliggande tillgangar x
Koefficienten
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Avkastningsgrans
(i) Avkastningsgransl: Ett fast varde som Emittenten faststéllt

(i) Avkastningsgrans2: Vardeforandring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar x Koef-
ficienten

Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas som den relativa differensen mellan Slutvar-
det och Startvardet (Slutvéarde/Startvarde-1)

Startvarde
(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststéllt
(ii) Startvarde2: Officiellt slutvarde for Bestamningsdag for Startvérde
(iii) Startvarde3: Officiella slutvarden for Bestamningsdagar for Startvéarde

(iv) Startvéarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Start-
vérde

(v) Startvarde5: Det lagsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Startvarde

(vi) Startvéarde6: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Startvarde
Slutvéarde

(i) Slutvardel: Ett varde som Emittenten faststéllt

(ii) Slutvarde2: Officiellt slutvarde for Bestamningsdag for Slutvarde

(iii) Slutvarde3: Officiella slutvérden for bestdmningsdagar for Slutvarde

(iv) Slutvarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena fér Bestimningsdagar for Slutvarde

(v) Slutvdrde5: Det lagsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvarde

(vi) Slutvarde6: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Slutvérde

Avkastningen pa en Underliggande tillgang (eller en Korg med Underliggande tillgangar eller en Korgkompo-
nent) beréknas enligt foljande:
(i) Avkastningl: (% — 1)

(ii) Avkastning2: (1 Slutvarde)

Startvarde

(iii) Avkastning3: (%)
Om det &r frdga om en Korg med Underliggande tillgngar som sammanstllts av flera Underliggande tillgdngar

(Korgkomponenter), berédknas Avkastningen for respektive Korgkomponent(i) enligt féljande:
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(iv) Avkastning4: (m — 1)

Startvarde;

(v) Avkastning5: (1 — m)

Startvirde;

(vi) Avkastning6: (M)

Startvirde;

Da Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar berdknas kan Avkastningsformler tillampas pa an-
tingen hela Korgen med Underliggande tillgangar eller separat pa varje Korgkomponent for sig.

Periodspecifik Avkastning(t) berdknas enligt:

(vii) Avkastning7: (M — )

Startviarde;
. Slutvard
(viii) Avkastnings: (1 - Lret)
Startvarde¢
. . . Slutvéirdet)
(ix) Avkastning9: (—Startvér ™

Periodspecifik Avkastning(t,i) for Korgkomponenter beréknas enligt:

(x) Avkastning10: (m _ )

Startvardeg;

(xi) Avkastning11: (1 _ M)

Startvardeg

(xii) Avkastning12: (M)

Startvardeg;

Avkastningsformler och principer som anvants fér berdkningen av Vardeférandring i Underliggande till-
gang:

Avkastningsformel 1 (Avkastning — Avkastningsgrans)[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den del av Avkastningen pa den Underlig-
gande tillgangen som 6verstiger Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koefficient].

Avkastningsformel 2 [(Zil Vikt; X Avkastning;) — Avkastningsgréns][x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgang bestar av den del av den viktade summan av
Avkastningarna pa varje Korgkomponent(i) som éverstiger Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koeffi-
cient]

Avkastningsformel 3 Y, Vikt; X [Avkastning; — Avkastningsgrans; ] [X Koefficient]

Forklaring: Da Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beréknas ska Avkastningen pa varje
Korgkomponent beaktas till den del som den dverstiger Avkastningsgransen(i). Vardeforandring i Underlig-
gande tillgang beraknas som den viktade summan av de avkastningar som beraknats ovan, [multiplicerad med
en Koefficient].
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Avkastningsformel 4 (Avkastning,,s — Avkastningsgrans,,os)[x Koefficient,os| + (Avkastningpeg —
(Avkastningsgrénsneg) [x Koefficientneg]

Om Avkastning > Avkastningsgranspy,s, Avkastning,,,s = Avkastning, annars 0
Om Avkastning < Avkastningsgrans,eg, Avkastning,, = Abs(Avkastning), annars 0

dar Abs(Avkastning) ar Avkastningens absoluta vérde.
Avkastningsformel 5 Min(Maximiavkastning; Avkastning — Avkastningsgrans)[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av Avkastningen pa den Underliggande till-
gangen med avdrag av Avkastningsgransen, dock hogst med Maximiavkastningen [multiplicerad med en Ko-
efficient]

Avkastningsformel 6 Min[Maximiavkastning; (Y-, Vikt; X Avkastning;) — Avkastningsgrans]|[x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de viktade Avkastningarna pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen, dock hogst Maximiavkastningen [multiplicerad
med en Koefficient]

Avkastningsformel 7 Min[MaximiaVkastning; >N | Vikt; X (Avkastning; — Avkastningsgrénsi)][x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av Avkastningarna(i) pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen. Avkastningen pa en Korg med Underliggande
tillgangar bestar dock hogst av Maximiavkastningen [multiplicerad med en Koefficient].

Avkastningsformel 8 YN, Vikt; x [Min(Maximiavkastning; Avkastning;) — Avkastningsgrans ][x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av Avkastningarna(i) pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koefficient]. Avkastning(i)
pa en enskild Korgkomponent(i) kan vara minst lika stor som Maximiavkastningen.

Avkastningsformel 9 YN, {Min[Maximiavkastning;; Max(Avkastning;, 0)] — Avkastningsgrins} [x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de positiva Avkastningarna(i) pa
varje Korgkomponent(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koefficient]. Avkast-
ning(i) pa en enskild Korgkomponent(i) kan vara minst lika stor som Maximiavkastningen.

Avkastningsformel 10 Om Avkastning —
Avkastningsgransen ar storre dn [eller lika stor som] 0, Max(X ; Avkastning —
Avkastningsgrans)[x Koefficient], annars 0

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang &r storre an [eller lika stor som] 0, ar Vardefor-
andringen 1 Underliggande tillgdng den storre av foljande: X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])] eller Avkast-
ningen pa en Underliggande tillgang med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koefficient].
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Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre an [eller lika stor som] 0, ar Vardeférandringen i
Underliggande tillgang 0.

Avkastningsformel 11 Om(Y ], Vikt; X Avkastning; ) —
Avkastningsgransen ar storre an [eller lika stor som] 0, Max[X ; (Z%\Ll Vikt; x
Avkastningi) — Avkastningsgréns][x Koefficient], ananrs 0

Forklaring: Om summan av de viktade Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkast-
ningsgréansen ar storre an [eller lika stor som] 0, ar Vardeforandringen i Underliggande tillgang den storre av
foljande: X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] eller summan av de viktade Avkastningarna pa Korgkomponen-
terna(i) ned avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koefficient]. Om summan av de viktade
Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen ar mindre &n [eller lika stor
som] 0, ar Vardeforandring i en Underliggande tillgang 0.

AvKkastningsformel 12 Om YN, Vikt; x (Avkastning; —
Avkastningsgrans;) ar storre an [eller lika stor som] 0, MaX[X ; {\I=1 Vikt; X
(Avkastning; — Avkastningsgrénsi)][x Koefficient], annars 0

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa varje Korgkomponent(i) med avdrag av Avkast-
ningsgransen ar storre an [eller lika stor som] 0, &r Vardeforandringen i Underliggande tillgang den storre av
féljande: X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] eller den viktade summan av Avkastningarna (i) pa varje Korg-
komponent(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerad med en Koefficient]. Om den viktade sum-
man av Avkastningarna(i) pa varje Korgkomponent(i) med avdrag av Avkastningsgransen ar mindre an [eller
lika stor som] 0, ar Vardeférandring i Underliggande tillgang 0.

Avkastningsformel 13 X, om Avkastning ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars Y

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] Avkastnings-
gransen, ar Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen X [(preliminért)] [(minst/hdgst [@])], annars Y
[(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 14 X,om YN, Vikt; X
Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars Y

Forklaring: Om Avkastningen pa en Korg med Underliggande tillgangar, som bestar av den viktade summan
av Avkastningarna pa Korgkomponenterna, ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar Avkast-
ningen pa Korgen med Underliggande tillgdngar X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Y [(preliminért)]
[(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 15 YN , Vikt; X X;

X;ar X, om Avkastning;ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrinsen;, annars Y

Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar har beréknats enligt Korgkomponent som
att ifall Avkastning(i) pa Korgkomponent(i) ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans(i), ar Avkast-
ning(i) pa Korgkomponent(i) X [(preliminart)] [(minst/hdgst [@])], annars Y [(preliminirt)] [(minst/hdgst
[®])]. Vardeforandring i en Korg med Underliggande tillgangar bestar av den viktade summan av den Avkast-

ning(i) pa Korgkomponenter(i) som beréaknats pa det satt som namns ovan.

Avkastningsformel 16 X; om Avkastning ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen;, annars Y;
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Forklaring: Om Avkastningen pa en Korg med Underliggande tillgangar ar storre &n [eller lika stor som] Av-
kastningsgrans(j), ar Vardeforandringen pa den Underliggande tillgangen X; [(preliminart)] [(minst/hogst
[®])], annars Y; [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 17 Min;-; ,Avkastning; — Avkastningsgrans

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den lagsta Avkastning som Gverstiger Korg-
komponentens Avkastningsgrans

Avkastningsformel 18 Max;_; ,Avkastning; — Avkastningsgrans

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den hogsta Avkastning som overstiger Korg-
komponentens Avkastningsgrans

Avkastningsformel 19 X, om Min;_; ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen,
annars Y

Forklaring: Om den lagsta Avkastning(i) pa en Korgkomponent(i) i en Korg med Underliggande tillgangar &r
storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar Vardeférandringen pa den Underliggande tillgangen X
[(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])], annars Y [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 20 X; om Min;_, ,Avkastning; dr storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans;,
annars Y;

Forklaring: Om den lagsta Avkastning(i) pa en Korgkomponent(i) i en Korg med Underliggande tillgangar &r
storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen(j), ar Vardeforandringen pa den Underliggande tillgangen
Xj [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Y [(preliminirt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 21 X, om Max;-; ,AvKkastning; ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans,
annars Y

X ar [@] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].
Y dr [e] [(preliminért)] [(minst/hdgst [@])].

Avkastningsformel 22 X; om Max;_; ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans;,
annars Y;

Xj ar [®] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Y ér [®] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 23 YN, Vikt; x X;

X;ar X, om Rank(Avkastning;) € [1, m], Avkastning; — annars Avkastningsgrans

Rank(Avkastning;) = 1 avser [hogsta/lagsta] Avkastning

Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas som den viktade summan av Av-

kastningarna pa Korgkomponenterna, dock sa att "m" [hogsta/lagsta] Avkastning ersatts med X [(preliminart)]
[(minst/hogst [e])].
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Avkastningsformel 24

X x Ar,om ¥ Vikt; x
Avkastningy ; ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans, annars ) Vikt; X Avkastningr

dat € [1, T — 1] och T ar antalet Varderingsdagar

Forklaring: Om avkastningen pa Korg med Underliggande tillgangar (D& n=1 for Underliggande tillgang) pa
Varderingsdagen t, dér t ar Varderingsdagens ordningstal med vardet 1,...., T-1, Overstiger den Avkastnings-
gréns som bestamts pa forhand, ar Véardeférandringen i den Underliggande tillgangen pa Ianets Aterbetal-
ningsdag X multiplicerat med loptidens langd i ar. | annat fall ar Vardeforandringen Avkastningen pa Varde-
ringsdagen T. Avkastning: motsvarar den procentuella forandringen i Underliggande tillgang under perioden t.
Avkastningsformel 25 YN, Vikt; x X;

Om Avkastning; > 0 %, X;ar Avkastning; X Koefficient,

Om Avkastning; < 0 %, X;ar Avkastning; X Koefficient,

Om Avkastningi =0 %, Xi=0 %

dessutom

X;ar X, om Rank(X;) € [1, m], annars X;

Forklaring: Vardeforandringen i en Korg med Underliggande tillgangar beraknas enligt foljande: Om Avkast-
ningen pa en Korgkomponent &r positiv, ska den beaktas med koefficienten Koefficientl, om den ar negativ
ska den beaktas med koefficienten Koefficient.. Om Avkastningen pa en Korgkomponent inte &r positiv eller
negativ, ar den noll. Vardeforandringen i Korg med Underliggande tillgangar beraknas viktade summan av
Avkastningarna som beraknats pa det sétt som beskrivits ovan, dock sa att m [hogsta/lagsta] Avkastning er-
sétts med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 26 Y L., Min[MaximiAvkastning, Max(MinimiAvkastning, Avkastning,)]

Forklaring: Vérdeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av periodspecifika Avkastningar,
dock sa att Avkastningen hogst kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 27 YL, Min[MaximiAvkastning, Max(MinimiAvkastninf, >N, Vikt; x Avkastningt,i)]
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de viktade periodspecifika Av-
kastningarna for varje Korgkomponent, dock sa att den viktade Avkastningen pa Korgkomponenterna hogst
kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 28 Y1_, YN Vikt; x Min[MaximiAvkastning, MaX(MinimiAVkastning, Avkastningt,i)]
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av periodspecifika Av-
kastningar pa Korgkomponenterna, dock sa att den periodspecifika Avkastningen pa varje Korgkomponent

hdgst kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 29 [[TL;(X)] -1
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X = {X,jos Rank(Avkastning,) € [1, m]
te annars Avkastning;

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika Av-

kastningar(t) pa den Underliggande tillgdngen minus 1, dock sa att m hogsta Avkastning(t) ersatts med X
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel 30 [T, (X)] -1

% = X, om Rank(Z}\Ll Vikt; X Avkastningt,i) € [1,m]
v annars YN, Vikt; x Avkastning
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika vik-

tade Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) for den Underliggande tillgangen minus 1, dock sa att m hogsta
periodspecifika viktade Avkastning(t) for Korgkomponenter(i) ersatts med X [(preliminért)] [(minst/hdgst

[eD].
Avkastningsformel 31 [[TL,(X)] -1
X = YN, Vikt; X Xy

X = X, om Rank(Avkastning,;) € [1, m]
v annars Avkastning, ;

Forklaring: Vérdeforandring i Underliggande tillgang berdaknas genom att multiplicera periodspecifika vik-
tade Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) minus 1, dock sa att da den periodspecifika Avkastning(t,i) be-
réknas for varje Korgkomponent(i), ersatts m hdgsta periodspecifika Avkastning(t,i) for en Korgkomponent(i)
med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 32 YL, X,

X = {X, om Rank(Avkastning;) € [1, m]
e annars Avkastning,

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av periodspecifika Avkastningar(t),
dock sé att m hogsta Avkastning(t) ersétts med X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel 33 YL, X,

. = {X, om Rank(X N, Vikt; x Avkastning,;) € [1,m]

t annars Y%, Vikt; X Avkastning ;
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beréknas genom att addera periodspecifika viktade Av-
kastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i), dock sa att m hogsta periodspecifika viktade Avkastning(t) for Korg-
komponenter(i) ersétts med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Avkastningsformel 34 Y_, X,

X¢ = XILy Vikt; X Xy
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.. = X, om Rank(Avkastning,;) € [1, m]
v annars Avkastning, ;

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att addera periodspecifika viktade Av-
kastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) for den Underliggande tillgangen, dock sa att da den periodspecifika
Avkastning(t,i) beréknas for varje Korgkomponent(i), ersatts m hogsta periodspecifika Avkastning(t,i) for en
Korgkomponent(i) med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 35 (Avkastning; — Avkastning, — Avkastningsgrians)[Xx Koefficient]

Forklaring: Differensen av Avkastningen pa Underliggande tillgang: och Avkastningen pa Underliggande
tillgang, minus Avkastningsgransen

Avkastningsformel 36 X, om Avkastning &r storre dn [eller lika stor som] Barrier, annars (Avkastning —
Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Var-
deforandring i Underliggande tillgang X [(prelimindrt)] [(minst/hdgst [@])], annars Avkastningen minus Av-
kastningsgréansen.

Avkastningsformel 37 X,om YN, Vikt; x
Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Z{il Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrins)

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underlig-
gande tillgangar &r storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Vardeforandring i Korg med Underliggande till-
géngar X [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])], annars ir den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkom-
ponenterna(i) den viktade summan av Avkastningarna minus Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 38 YN , Vikt; x X;,

X; ar X om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Avkastning;
— Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underliggande tillgangar &r storre &n
[eller lika stor som] Barrier, dr Avkastningen pa Korgkomponenten X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])], an-
nars Avkastning(i) minus Avkastningsgransen. Vardeforandring i en Korg med Underliggande tillgangar be-
star av den viktade summan av den Avkastning pa Korgkomponenter som beraknats pa det satt som namns
ovan.

Avkastningsformel 39 X, om Avkastning dr mindre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Avkastning —
Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre &n [eller lika stor som] Barrier, ar Var-
deforiandring i Underliggande tillgang X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Avkastningen minus Av-
kastningsgréansen.

Avkastningsformel 40 X,om YN, Vikt; x
Avkastning; dr mindre 4n [eller lika stor som] Barrier, annars (Zflzl Vikt; X
Avkastning; — Avkastningsgréns)
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Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underlig-
gande tillgangar ar mindre an [eller lika stor som] Barrier, ar VVardeforandring i Korg med Underliggande till-
gangar X [(preliminért)] [(minst/hogst [®])], annars dr den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkom-
ponenterna(i) den viktade summan av Avkastningarna minus Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 41 YN | Vikt; x X;,

X; om Avkastning; &r mindre an [eller lika stor som] Barrier, annars ( Avkastning;
— Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underliggande tillgangar ar mindre
an [eller lika stor som] Barrier, ar Avkastningen pa Korgkomponenten X(i), annars Avkastningen(i) minus
Avkastningsgransen. Vardeférandring i en Korg med Underliggande tillgangar bestar av den viktade summan
av den Avkastning pa Korgkomponenter som beraknats pa det satt som namns ovan.

Avkastningsformel 42 X, om Avkastning dr mindre an [eller lika stor som] Barrier2 och
Avkastning ar storre dn [eller lika stor som|] Barrier1, annars 0

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre an [eller lika stor som] Barrier2 och

storre an [eller lika stor som ] Barrierd, &r Vardeforandring i Underliggande tillgang X [(preliminart)]
[(minst/hogst [@])], annars 0.

”Autocall”’-strukturer

I strukturer av "Autocall"-typ ar betalning av Gottgdrelse och sarskild aterbetalning i fortid (se de Speciella
villkor som ska tillampas pa ifragavarande Lan (punkt 4.10 i Grundprospektet)) villkorliga och beroende av
Vérdeforandring i Underliggande tillgang (eller Korg med Underliggande tillgangar eller Korgkomponent(i)).
Gottgorelsen ar i allménhet beroende av om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika
stor som] Gottgorelsenivan pa Varderingsdag(t). Aterbetalningen i fortid ar i allménhet beroende av om Av-
kastningen pa en Underliggande tillgang &r stérre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan pa Bestamningsda-
gen for Aterbetalning i fortid. Gottgorelsenivan och AutoCall-nivén kan avvika fran varandra. Gottgorelseni-
van och AutoCall-nivan ska anges i Lanespecifika villkor.

Vissa "Autocall"-strukturer kan ha en s.k. minnesfunktion vid faststallandet av Gottgorelsen. Det betyder att,
om ingen sérskild aterbetalning i fortid tidigare har skett, kan storleken pa Gottgdrelsen/-erna paverkas av att
forutsattningarna for betalning av Gottgorelsen inte har uppfyllts pé en tidigare Bestamningsdag for Aterbetal-
ning i fortid.

| vissa "Autocall"-strukturer finns ocksé ett villkor som galler Aterbetalningsbeloppet pa férfallodagen, enligt
vilket Aterbetalningsbeloppet som betalas till placeraren beror p& vardeférandringen p& Avkastningen pa en
Underliggande tillgang (eller en Korg med Underliggande tillgangar eller en Korgkomponent(i) (med avdrag
av Avkastningsgrénsen).

Gottgorelse: Pa varje Varderingsdag(t) for Gottgorelsen

Avkastningsformel A X;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Forklaring: X [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])], Om Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen é&r storre
an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars noll
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Avkastningsformel B T x X;, om (Avkastning —
Avkastningsgrins) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgdrelsen

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen ar stérre an [eller lika stor som] Gottgorelse-
nivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hdgst [@])] multiplicerat med Viérderingsdagens ordningsnummer,
annars noll.

Avkastningsformel C T X X;, om (}i. Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgdrelsen

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underlig-
gande tillgangar ar strre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hogst
[®])] multiplicerat med Viarderingsdagens ordningsnummer, annars noll.

Avkastningsformel D T x X,, om (Min;—; ,Avkastning; —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivéan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgdrelsen

Forklaring: Om den lagsta Avkastningen(i) pa en Korgkomponent(i) ar storre an [eller lika stor som] Gottgo-
relsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])] multiplicerat med Vérderingsdagens ordnings-
nummer, annars noll.

Avkastningsformel E T x X, — Y7 Gottgérelse;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgdrelsen

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen &r storre an [eller lika stor som] Gottgdrelse-
nivan, ska betalas X [(preliminirt)] [(minst/hogst [®])] multiplicerat med Virderingsdagens ordningsnummer
med avdrag av de Gottgoérelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars noll.

Avkastningsformel F X, om (}iL, Vikt; X Avkastning; —
Avkastnigsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Forklaring: X [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])], om Avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med
Underliggande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars noll.

Avkastningsformel G T X X; — Zsz_ll Gottgorelse;, om (3{L, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen

Forklaring: X, om den viktade summan av avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med Underlig-
gande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hogst
[e])] multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare even-
tuellt betalats/ackumulerats, annars noll.
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Avkastningsformel H X, om (Min;_, ,Avkastning; —
AVkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen &r storre an [el-
ler lika stor] som Gottgdrelsenivan, ska betalas X [(preliminirt)] [(minst/hdgst [@])], annars noll.

Avkastningsformel I T x X, — Z]-T:_ll Gottgdrelse;, om (Min;; nAvkastning; —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgoérelsenivén, annars 0

Dar T &r ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen ar storre an [eller
lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(prelimindrt)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Vérde-
ringsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgdrelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats,
annars noll.

Avkastningsformel] YL, X,,daX; =
{X, om Avkastning, ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen,
annars 0

Forklaring: Den Underliggande tillgangens Avkastning ar summan av alla avkastningar X: vid gransknings-
tidpunkterna t. Om Avkastning; pa en Underliggande tillgang vid granskningstidpunkten t &r stérre an [eller

lika stor som] Avkastningsgransen, &r avkastningen X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] vid granskningstid-
punkten t, annars noll.

Avkastningsformel K Y, X,,da X, =
{X, om YL, Vikt; X Avkastning; ar storre 4n [eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars
0

Forklaring: Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgangar ar summan av alla avkastningar X; vid
granskningstidpunkterna t. Om den viktade summan for Korgkomponenterna i Korgen med Underliggande
tillgangar vid granskningstidpunkten t ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar avkastningen X
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])] vid granskningstidpunkten t, annars noll.

Avkastningsformel . Y, X,,da X, =
{X, om min;=; nbAvkastning,; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars
0

Forklaring: Den Underliggande tillgangens Avkastning ar summan av alla avkastningar X; vid gransknings-
tidpunkterna t. Om den svagaste Avkastnings,i for Korgkomponenterna i Korgen med Underliggande till-
gangar vid granskningstidpunkten t &r storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar avkastningen X
[(preliminért)] [(minst/hogst [e])] vid granskningstidpunkten t, annars noll.

AvkastningsformelM YT YNX,;, d&dX;; =
{X, om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som]Avkastningsgrinsen, annars
0

Forklaring: Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgangar ar summan av alla avkastningar relate-
rade till underliggande tillgangar Xi,: for alla granskningstidpunkter (t). Om Avkastning (i) for en Underlig-
gande tillgang (i) vid granskningstidpunkten (t) ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar av-
kastningen relaterad till underliggande tillgdngar X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars noll.
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Avkastningsformel N X + Max(0; Avkastning — Avkastningsgrans)
var X = {Y, da Avkastning ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars
0

Forklaring: Om Vardeforandringen i en Underliggande tillgang &r storre an [eller lika stor som] Barrier, ar
Avkastning pa den Underliggande tillgangen Y [(preliminrt)] [(minst/hdgst [e])], forhojt med det belopp som
Overstiger Avkastningsgransen for Vardeforandringen, annars noll.

Avkastningsformel O X + Max(0; I, Vikt; X Avkastning; — Avkastningsgréns)

var X = {Y, da YN, Vikt; x Avkastning; ar stérre an [eller lika stor som] Barrier, annars

Forklaring: Om den korgkomponentspecifikt viktade VVardeforandringen i en Korg med Underliggande till-
gangar ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Avkastning pa den Underliggande tillgangen Y [(prelimi-
nért)] [(minst/hogst [e])], forhodjt med det belopp som dverstiger den korgkomponentspecifikt viktade Avkast-
ningsgréansen for VVardeforandringen, annars noll.

Avkastningsformel P X + Max(0; Min(Avkastning;) — Avkastningsgrins)
var X = {Y, da Min(Avkastning;) ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars
0

Forklaring: Om Vardeforandringen i den Korgkomponent i en Korg med Underliggande tillgangar som haft
den svagaste utvecklingen ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Avkastning pa den Underliggande till-
gangen Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])], forhojt med det belopp som Gverstiger Avkastningsgrénsen for
Vardeforandringen i den Korgkomponent i Korgen med Underliggande tillgangar som haft den svagaste ut-
vecklingen, annars noll.

Avkastningsformel Q (Avkastning, — Avkastningsgrans,)[x Koefficient] —
Y1 Tillimpad Avkastning;_;

Forklaring: Periodspecifik Vardeforandring(t) bestar av den del av Avkastning(t) pa en Underliggande till-
gang som overstiger en Avkastningsgrans(t) med avdrag av de Tillampade Avkastningarna for tidigare avkast-
ningsperioder.

Avkastningsformel R (YL, Avkastning,; — Avkastningsgréns, )[X Koefficient] —
Y1 Tillimpad Avkastning;_;

Forklaring: Periodspecifik Vardeforandring(t) bestar av den del av den viktade summan av Avkastning-
arna(t,i) pa Korgkomponenter som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar som Gverstiger Avkastnings-
gransen(t) med avdrag av de Tillampade Avkastningarna for tidigare avkastningsperioder.

Avkastningsformel S T x X;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for gottgorelsen

Pa den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (Avkastning - Avkastningsgrans)ar storre an [eller
lika stor som] [@®] och mindre &n [eller lika stor som] [@]

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen ar stérre an [eller lika stor som] Gottgorelse-
nivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [®])] multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer,
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annars noll. P& den sista VVarderingsdagen, om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen &r storre an [el-
ler lika stor som] [®] och mindre 4n [eller lika stor som] [@], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst [@])]

Avkastningsformel T T X X;, om (3j- Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrins) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Dar T &r ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen

P4 den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (XL, Vikt; x Avkastning; - Avkastningsgrins) ar
storre dn [eller lika stor som] [®] och mindre dn [eller lika stor som] [@]

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underlig-
gande tillgangar &r storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hdgst
[e])] multiplicerat med Viarderingsdagens ordningsnummer, annars noll. P4 den sista Virderingsdagen, om
den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande tillgangar ar
storre dn [eller lika stor som] [®] och mindre &n [eller lika stor som] [®], ska betalas Y [(preliminart)]
[(minst/hogst [e])]

Avkastningsformel U T x X,, om (Min;—; ,Avkastning; —
Avkastningsgréins) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivéan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen

Pa den sista viarderingsdagen Y, om (Minizl'nAvkastningi - Avkastningsgréns)ér storre an [eller lika
stor som] [@] och mindre dn [eller lika stor som] [e]

Forklaring: Om den lagsta Avkastningen(i) pa en Korgkomponent(i) ar storre an [eller lika stor som] Gottgé-
relsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])] multiplicerat med Vérderingsdagens ordnings-
nummer, annars noll.

Pa den sista varderingsdagen, om den lagsta Avkastningen(i) pa en Korgkomponent(i) ar storre an [eller lika
stor som] [e] och mindre &n [eller lika stor som] [e], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])]

Avkastningsformel V T x X, — Y'';! Gottgorelse;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen

Pa den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (Avkastning — Avkastningsgrans) ar storre an [el-
ler lika stor som] [®] och mindre &n [eller lika stor som] [e]

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelse-
nivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])] multiplicerat med Vérderingsdagens ordningsnummer
med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars noll. Pa den sista Varde-
ringsdagen, om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen &r storre &n [eller lika stor som] [e] och
mindre &n [eller lika stor som] [e], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])]

Avkastningsformel WT x X, — Y} Gottgorelse; , om (XL, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivéan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen



193 (285)

P& den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (3j-, Vikt; X Avkastning; — Avkastningsgrans) ar
storre an [eller lika stor som] [®] och mindre an [eller lika stor som] [e]

Forklaring: X, om den viktade summan av avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med Underlig-
gande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgdrelsenivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hdgst
[®])] multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare even-
tuellt betalats/ackumulerats, annars noll. P& den sista vérderingsdagen, om den viktade summan av avkast-
ningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande tillgangar &r storre an [eller lika stor som] [e]
och mindre &n [eller lika stor som] [e], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])]

Avkastningsformel X T x X; — ¥} Gottgdrelse;, om (Min;_; ,Avkastning; —
AVkastningsgréins) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivéan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen

Pa den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (MinizlrnAvkastningi - Avkastningsgréns) ar
storre an [eller lika stor som] [®] och mindre &n [eller lika stor som] [e]

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen ar storre an [eller
lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])] multiplicerat med Varde-
ringsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgdrelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats,
annars noll. Pa den sista varderingsdagen, om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta
Avkastningen dr storre &n [eller lika stor som] [e] och mindre &n [eller lika stor som] [®], ska betalas Y [(pre-
liminért)] [(minst/hogst [e])]
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Bilaga 6: Speciella villkor — Aktierelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Aktierelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Aktierelaterat Lan kan basera
sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera Aktier som specificerats i Lanespeci-
fika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt
nedan i punkt 1. Om Aktierna &r flera &n en, bildar de en Aktiekorg.

Definitioner i anslutning till aktierelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har bilagan
och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska basera sin be-
démning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna enligt
2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av International Swaps
and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella marknaden
tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den internationella
praxis som accepteras och iakttas allmént.

1. Gottgorelse

Om Aktie eller Aktiekorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Underlig-
gande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Avkastningskompo-
nenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet allt i ett eller
pa flera Betalningsdagar for Gottgorelsen en eventuell Gottgdrelse, vars storlek ar
beroende av vardeforandringen i den Aktie eller de Aktier som ingar i den Aktiekorg
som utgdr Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska beréknas i enlighet med Bilaga
5 till Allméanna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och den Avkast-
ningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Aktie eller Aktiekorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Underlig-
gande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Aterbetalningsbe-
lopp" och det i Lénespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for Léanet har valts
nagot annat &n Lé&nets nominella varde, paverkas Aterbetalningsbeloppets storlek ge-
nom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor for Programmet av vardeférandringen i den Aktie eller de Aktier som in-
gar i den Aktiekorg som utgér Underliggande tillgang.

3. Marknadsavbrott

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive Aktie en situation dar
a) Aktien saknar en avslutskurs, eller

b) handeln har avbrutits eller begransats eller ndgon annan handelse enligt Berak-
ningsombudets bedémning éar till forfang for eller stér handeln eller mojligheten
att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten fér den egent-
liga handeln pa en Fondbors eller Derivatbors och Berakningsombudet bedémer
att avbrottet, begransningen eller h&ndelsen har en vasentlig betydelse.
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Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en Fondbars eller Derivatbors tidiga-
reldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och bérsen inte har
meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for den tidi-
garelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom féreligga, om en
Fondbors eller Derivatbors tidigareldgger sluttidpunkten for den egentliga handeln
genom att meddela om tidigareldggningen mindre &an en timme fore den tidpunkt da
de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for den tidigarelagda
egentliga handeln senast ska matas in i borsens handelssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4, Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag, Medelvardes-
dag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Borsstornings-
dag, flyttas den for ifragavarande Aktie till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forut-
satt att den har dagen for ifragavarande Aktie inte r en Borsstorningsdag. Om annu
den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter Startdagen for
ifragavarande Aktie ar en Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa det sétt som
det finner vara bast faststalla vardet for Aktien till ett sddant varde som Aktien skulle
ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Vérderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie &r en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte ar en
annan Véarderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Véarderingsdagen framskjuts till
en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Varderingsdag, framskjuts Varde-
ringsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Aktien
inte ar en annan Varderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag
som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande Aktie ar en
Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berakningsombudet pa det satt
som det finner vara bast faststélla vardet for Aktien, trots att den hér dagen &r en
annan Varderingsdag, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte hade
varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om den Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Bors-
storningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktie till féljande Tidtabellsenliga Bors-
dag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande dag inte ar en Borsstorningsdag.
Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Bérsdag som féljer omedelbart efter Stang-
ningsdagen for ifrdgavarande Aktie &r en Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet
pa det satt som det finner vara bast faststalla vardet for Aktien till ett sddant vérde
som Aktien skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie &r en Bors-
storningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &r en
annan Observationsdag eller en Borsstorningsdag. Om Observationsdagen framskjuts
till en sddan dag som for Aktien redan ar en annan Observationsdag, framskjuts Var-
deringsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Aktien
inte & en annan Observationsdag. Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag
som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for ifragavarande Aktie &r
en Borsstorningsdag eller en annan Observationsdag, ska Berakningsombudet pa det
satt som det finner vara bast faststalla vardet for Aktien, trots att en sadan dag ar en
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annan Observationsdag, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &r en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstérningsdag. Om Medelvardesdagen framskjuts
till en sddan dag som for Aktien redan &r en annan Medelvardesdag, framskjuts Me-
delvardesdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Ak-
tien inte &r en annan Medelvardesdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvéardesdagen for ifragavarande
Aktie ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska Berédkningsombu-
det pa det satt som det finner vara bast faststalla vardet for Aktien, trots att den har
dagen ar en annan Medelvardesdag, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft,
om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for en Aktie ar en Borsstorningsdag, flyttas Bestdmningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Aktie till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifragavarande Aktie inte &r en annan Bestamningsdag for Aterbetalning
i fortid eller en Bérsstorningsdag. Om Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid
framskjuts till en sadan dag som for Aktien redan &r en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for sin
del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Aktien inte &r en annan Be-
stamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Aktie &r en Borsstorningsdag eller en annan Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid, ska Berdkningsombudet pa det satt som det finner vara bést
faststalla vérdet for Aktien, trots att den hér dagen &r en annan Bestdmningsdag for
Aterbetalning i fortid, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte hade
varit friga om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Korrigering av Aktiens varde

Om Fondbdrsen efter publiceringen korrigerar den avslutskurs for Startdagen, Var-
deringsdagen, Stdngningsdagen, Observationsdagen, Medelvardesdagen eller Be-
stamningsdagen for Aterbetalning i fortid som Fondborsen publicerat for en Aktie
och ett meddelande om korrigeringen publiceras inom tre (3) sadana dagar fran det
ursprungliga meddelande dar ifragavarande Fondbors publicerat avslutskursen for
Aktien, men for avslutskursen for den sista VVarderingsdagen, Stangningsdagen, Ob-
servationsdagen, Medelvardesdagen eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i for-
tid dock senast pa den Tidtabellsenliga Borsdag som foljer pa den sista Vérderings-
dagen, Stangningsdagen, Observationsdagen, Medelvardesdagen eller Bestamnings-
dagen for Aterbetalning i fortid, dndras avslutskursen for Aktien for ifrdgavarande
Startdag, VVarderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag, Medelvérdesdag eller Be-
stamningsdag for Aterbetalning i fortid fér utrdkningen av Vérdeférandringen i Ak-
tiekorgen enligt ifragavarande korrigering.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Anpassningsatgarder som géller Aktien eller det bolag som emitterat den
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Om ett arrangemang eller en atgard som ansluter sig till en Aktie eller det bolag som
emitterat den genomfors under Loptiden, till exempel att Aktien avnoteras fran Fond-
borsen, Aktien splittas, en fondemission, nyemission, ett instrument som berattigar
till vardepapper emitteras, nedlaggning, ett offentligt uppkopserbjudande, en fusion,
delning, konkurs, ansékan hos domstol om bolagets insolvens, nationalisering eller
nagon annan motsvarande handelse och/eller om Aktiens likviditet pa Fondborsen
minskar vasentligt och ifrdgavarande arrangemang, atgard eller handelse enligt Be-
rakningsombudets bedémning inverkar pa Aktiens varde, kan Berakningsombudet
utan samtycke av Vardeandelsinnehavarna korrigera lanevillkoren pa grund av ifra-
gavarande andring. Da lanevillkoren korrigeras kan de principer som allmant iakttas
vid andringar i villkoren for derivatinstrument tillampas.

Korrigeringarna kan inverka pa bland annat Aktiers varde, Aktiers antal och andra
lanevillkor som géller berakningen av Gottgorelsen, avkastningen eller Aterbetal-
ningsbeloppet. En korrigering kan ocksa betyda att en Aktie ersatts med en annan
eller andra aktier. Emittenten &r dock inte skyldig att ersétta en Aktie.

Emittenten ska informera om att Lanespecifika villkor dndras pa OP Gruppens inter-
netadress: www.op.fi/obligationslan.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

7.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berdkningsombudet bedémer att ovan i punkt 6 ndamnda korrigering/andring i
villkoren for Lanet eller Lanets struktur eller utbytet av en Underliggande tillgang
inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns i punkt 6, ska Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinne-
havarna sa fort som majligt efter ifragavarande handelse. Berakningsombudet ska
faststalla det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av mark-
nadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre &n
Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fértid pa grund av Lanets struktur

Vérdeforandringen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna for-
mel som definierats i Lanespecifika villkor medfora skyldighet for Emittenten att
&terbetala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fortida Aterbetal-
ningsdag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis, men placera-
ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
Ioptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig p& vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Formel 1 Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
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Formel 2))I-, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pé
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8. Meddelanden som galler Aktierelaterade Lan
Emittenten ska underrétta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehavarens

och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Aktierelaterat Lan.
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Bilaga 7: Speciella villkor — Aktieindexrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Aktieindexrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Aktieindexrelaterat Lan kan ba-
sera sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera Aktieindex som specificerats i
Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevill-
kor samt nedan i punkt 1. Om Aktieindexen &r flera an ett, bildar de en Aktieindex-
korg.

Definitioner i anslutning till aktieindexrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska ba-
sera sin bedémning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella mark-
naden tillampade dokumentation som allmént stéder definitionerna samt den inter-
nationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

1. Gottgorelse

Om Aktieindex eller Aktieindexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Avkast-
ningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylméassiga kapitalet
allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgérelsen en eventuell Gottgorelse, vars
storlek &r beroende av vardeforandringen i det Aktieindex eller de Aktieindex som
ingar i den Aktieindexkorg som utgoér Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska be-
raknas i enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for Programmet pa basis av
de element och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Aktieindex eller Aktieindexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgéng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Aterbetal-
ningsbelopp"” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp fér Lanet har
valts négot annat an Lé&nets nominella vérde, paverkas Aterbetalningsbeloppets stor-
lek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen i det Aktieindex eller de
Aktieindex som ingar i den Aktieindexkorg som utgér Underliggande tillgang.

3. Marknadsavbrott

Ett Marknadsavbrott anses foreligga for ett Aktieindex eller en aktie som ingar i ett
Aktieindex da handeln har avbrutits eller begréansats eller nagon handelse enligt Kal-
kyleringsagentens bedomning ar till forfang for eller stor handeln eller mojligheten
att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den egentliga
handeln pa en Fondbdrs eller Derivatbors

a) for en eller flera aktier som ingar i ifragavarande Aktieindex, eller

b) for options- eller terminskontrakt relaterade till ifragavarande Aktieindex
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och Betalningsombudet beddémer att avbrottet, begransningen eller héandelsen har en
vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en eller flera av de Fondborser dar
handel bedrivs med en eller flera aktier som enligt Kalkyleringsagentens beddmning
utgor en vasentlig del av vérdet pa respektive Aktieindex eller en eller flera Derivat-
borser tidigareldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och inte
har meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for den
tidigarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom foreligga, om
en eller flera av Fondborserna eller Derivatbdrserna tidigarelagger sluttidpunkten for
den egentliga handeln genom att meddela om tidigareldggningen mindre &n en timme
fore den tidpunkt da de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for
den tidigarelagda egentliga handeln senast ska matas in i borsens handelssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4, Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag, Medelvardes-
dag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Ak-
tieindex ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktieindex till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen inte &r en Borsstérningsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den ur-
sprungliga Startdagen eller Stangningsdagen ar en Borsstorningsdag, ska Beraknings-
ombudet pa det sétt som det finner vara bast faststalla ett varde for Aktieindexet for
en sadan attonde Borsstorningsdag till ett sddant varde som Aktieindexet skulle ha
haft, om det inte hade varit fraga om en Bérsstorningsdag. Berakningsombudet ska
basera berakningen pa de metoder for berakning av Aktieindexet som gallde fore den
forsta Borsstorningsdagen. Med ursprunglig Startdag eller Stangningsdag avses den
Tidtabellsenliga Borsdag som hade varit Startdag eller Stdngningsdag, om den dagen
inte hade varit en Borsstérningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex ar en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Aktieindex till féljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktieindex
inte &r en annan Varderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Varderingsdagen
framskjuts till en sadan dag som for Aktieindexet redan ar en annan Varderingsdag,
framskjuts Varderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Aktieindexet inte &r en annan Varderingsdag. Om dnnu den attonde (8) Tid-
tabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista VVarderingsdagen for ifra-
gavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Be-
rakningsombudet pa det satt som det finner vara béast faststalla vardet for Aktiein-
dexet, trots att den har dagen ar en annan Varderingsdag, till ett sadant varde som
Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex &r en
Borsstorningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie-
index inte &r en annan Observationsdag eller en Borsstorningsdag. Om Observations-
dagen framskjuts till en sddan dag som for Aktieindexet redan ar en annan Observat-
ionsdag, framskjuts Varderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag som for Aktieindexet inte & en annan Observationsdag. Om annu den at-
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tonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Observat-
ionsdagen for ifragavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en annan Ob-
servationsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bést faststélla
vardet for Aktieindexet, trots att en sadan dag &r en annan Observationsdag, till ett
sadant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit frdga om en
Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex ar en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie-
index inte &r en annan Medelvérdesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvar-
desdagen framskjuts till en sddan dag som for Aktieindexet redan ar en annan Me-
delvérdesdag, framskjuts Medelvéardesdagen for sin del vidare till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag som for Aktieindexet inte & en annan Medelvardesdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som féljer omedelbart efter den sista
Medelvérdesdagen for ifrdgavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en
annan Medelvardesdag, ska Berdkningsombudet pa det satt som det finner vara bast
faststalla vardet for Aktieindexet, trots att den hér dagen ar en annan Medelvéardes-
dag, till ett sadant varde som Aktie-indexet skulle ha haft, om det inte hade varit
fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika vill-
kor for ett Aktieindex &r en Borsstorningsdag, flyttas Bestamningsdagen for Aterbe-
talning i fortid for ifragavarande Aktieindex till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag,
forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktieindex inte ar en annan Bestam-
ningsdag for Aterbetalning i fortid eller en Bérsstérningsdag. Om Bestamningsda-
gen for Aterbetalning i fortid framskjuts till en sddan dag som for Aktieindexet re-
dan &r en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamnings-
dagen for Aterbetalning i fortid fér sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bors-
dag som for Aktieindexet inte &r en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning i for-
tid. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter
den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for ifrdgavarande Aktieindex
4r en Borsstorningsdag eller en annan Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid,
ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststélla vardet for Ak-
tieindexet, trots att den har dagen &r en annan Bestamningsdag for Aterbetalning i
fortid, till ett sddant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit
fraga om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

5. Utbyte av sammanslutning som berdknar och publicerar Aktieindexet, utbyte av Ak-
tieindexet

Om en annan sammanslutning borjar beréakna och/eller publicera ett Aktieindex i stal-
let for den sammanslutning som fram till dess beréknat och/eller publicerat Aktiein-
dexet och Berdkningsombudet godkénner att den nya sammanslutningen beraknar
och/eller publicerar Aktieindexet, anvands vid berdkningen av Gottgorelsen det tidi-
gare Aktieindex som berdknats och/eller publicerats av den nya sammanslutning som
Berékningsombudet godkant. Om den sammanslutning som berdknar och/eller pub-
licerar ett Aktieindex ersétter Aktieindexet med ett motsvarande nytt Aktieindex med
berdkningsmetoder som Berdkningsombudet anser att tillrdckligt motsvarar de meto-
der som tidigare anvandes, anvénds det nya ersattande Aktieindexet for att rdkna ut
Gottgorelsen.
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Det hér villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.
6.  Andringar i Aktieindexet

Om formeln eller berakningssattet for ett Aktieindex vésentligt &ndras eller om Akti-
eindexet annars andras vasentligt fore Stangningsdagen eller den sista VVarderingsda-
gen, Observationsdagen, Medelvardesdagen, Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid eller pa Stangningsdagen eller den sista Varderingsdagen, Observationsdagen,
Medelvardesdagen, Bestamningsdagen for Aterbetalning i fértid och Berakningsom-
budet beddémer att en sadan andring har vasentlig betydelse for bestamningen av Gott-
gorelsen, kan Berdakningsombudet for berakningen av Gottgorelsen berakna vardet pa
Aktieindexet for Startdagarna, Véarderingsdagarna, Stdngningsdagarna, Observat-
ionsdagarna, Medelvérdesdagarna eller Bestimningsdagarna for Aterbetalning i for-
tid efter andringen genom att som grund for berakningen anvanda berédkningsme-
toderna och sammanséttningen for det Aktieindex som senast beréknats och publice-
rats fore &ndringen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

7. Nedléaggning av Aktieindexet

Om den sammanslutning som beraknar och publicerar ett Aktieindex lagger ned Ak-
tieindexet och ett sadant nytt ersattande Aktieindex som namnts ovan inte finns, ska
Berakningsombudet berakna det varde pa Aktieindexet som saknas for Startdagarna,
Vérderingsdagarna, Stangningsdagarna, Observationsdagarna, Medelvardesdagarna
eller Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid genom att som grund fér berak-
ningen anvénda de berédkningsmetoder och den sammansattning som senast fore ned-
laggningen géllt for Aktieindexet.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8. Avbrott i publiceringen av Aktieindex

Om den sammanslutning som berdknar och publicerar ett Aktieindex inte klarar av
att berékna eller publicera Aktieindexets vérde, ska Berakningsombudet faststalla ett
varde for Aktieindexet for Startdagarna, Varderingsdagarna, Stangningsdagarna, Ob-
servationsdagarna, Medelvardesdagarna och Bestamningsdagarna for Aterbetalning
i fortid enligt god marknadssed.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
9. Korrigering av Aktieindexets varde

Om ett Aktieindex varde for en Startdag, Varderingsdag, Stdngningsdag, Observat-
ionsdag, Medelvirdesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid korrigeras
efter det att vérdet publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggdrs
inom tre sadana dagar for vilka den sammanslutning som beraknar och publicerar
Aktieindexets vérde beréknar och publicerar Aktieindexets vérde, men for Sténg-
ningsdagen eller den sista VVarderingsdagen, Observationsdagen, Medelvardesdagen
eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid dock pa den dag som féljer efter en
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sadan Stangningsdag eller sista Varderingsdag, Observationsdag, Medelvérdesdag el-
ler Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, kan Berakningsombudet andra Aktie-
indexets varde for ifrdgavarande Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observat-
ionsdag, Medelvardesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid for utrak-
ningen av Gottgdrelsen enligt ifrdgavarande korrigering.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
10.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Emittenten bed0mer att ovan i punkterna 7, 8 eller 9 n&mnda korrigering/andring
i berdkningen inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar
laget fore de handelser som avses i punkterna 7, 8 eller 9, ska Emittenten aterbetala
Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som majligt efter ifrdgavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det belopp som aterbetalas i fortid enligt bésta for-
maga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalnings-
beloppet vara mindre an Lanekapitalets nominella varde.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pa grund av L&nets struktur
Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé& den Fortida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.
Aterbetalningen i fortid kan basera sig p& utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Formel 1 Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 2);[-, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva
Forklaring: P& Bestdmningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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11. Meddelanden som galler Aktieindexrelaterade Lan

Emittenten ska underrétta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedémning ar véasentliga ur VVardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Aktieindexrelaterat Lan.
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Bilaga 8: Speciella villkor — Fondrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Fondrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgdrelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Fondrelaterat L&n kan basera sig
pé utvecklingen hos vardet pa en eller flera Fonder som specificerats i Lanespecifika
villkor pa det sétt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan
i punkt 1. Om Fonderna &r flera &n en, bildar de en Fondkorg.

Definitioner i anslutning till fondrelaterade Ian beskrivs i huvuddrag i den har bilagan
och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska basera sin be-
domning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna enligt
2002 ISDA Equity Derivatives Definitions och 2006 ISDA Fund Derivatives Defi-
nitions, som publicerats pa engelska av International Swaps and Derivatives Associ-
ation, samt pa den allmant pa den internationella marknaden tillampade dokumentat-
ion som allmant stdder definitionerna samt den internationella praxis som accepteras
och iakttas allmént.

12. Gottgorelse

Om Fond eller Fondkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Underlig-
gande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Avkastningskompo-
nenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet pa Betalnings-
dagen for Gottgorelsen en eventuell Gottgorelse, vars storlek &r beroende av vérde-
forandringen i den Fond eller de Fonder som ingar i den Fondkorg som utgér Under-
liggande tillgang. Gottgdrelsen ska berdknas i enlighet med Bilaga 5 till Allméanna
lanevillkor for Programmet pa basis av de element och den Avkastningsformel som
specificerats i Lanespecifika villkor.

13.  Aterbetalningsbelopp

Om Fond eller Fondkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Underlig-
gande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Aterbetalningsbe-
lopp" och det i Lénespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for Lanet har valts
nagot annat &n Lé&nets nominella varde, paverkas Aterbetalningsbeloppets storlek ge-
nom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till Allmanna
lanevillkor for Programmet av vardeforandringen i den Fond eller de Fonder som
ingar i den Fondkorg som utgor Underliggande tillgang.

14.  Marknadsavbrott 1
Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive bérsnoterade Fond en situation dar
a) Fonden saknar en avslutskurs, eller
b) paen Fondbors eller Derivatbors handeln har avbrutits eller begréansats eller
nagon annan handelse enligt Kalkyleringsagentens bedomning ér till forfang
for eller stor handeln eller mojligheten att fa marknadsvarden under den sista

timmen fore sluttidpunkten for den egentliga handeln pa Fondborsen

och Berakningsombudet beddmer att avbrottet, begrénsningen eller handelsen har en
vasentlig betydelse.
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Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en Fondbors eller Derivatbors tidiga-
reldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och bérsen inte har
meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten fér den tidi-
garelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom féreligga, om en
Fondbors eller Derivatbors tidigareldgger sluttidpunkten for den egentliga handeln
genom att meddela om tidigareldggningen mindre an en timme fore den tidpunkt da
de anbud som eventuellt ska genomféras vid sluttidpunkten for den tidigarelagda
egentliga handeln senast ska matas in i borsens handelssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
15.  Marknadsavbrott 2

Som ett Marknadsavbrott betraktas for en Fond som inte ar borsnoterad en situation
dar

a) inlésningen av fondandelar i Fonden har avbrutits eller begransats pa nagot
annat satt,

b) fordringar som uppkommit genom att fondandelar i Fonden 6verlatits eller
inl6sts inte har betalts till placerarna, eller

c) vardet pa Fonden inte publiceras

och avbrottet, begransningen eller ovan ndmnda annan stérning enligt Beraknings-
ombudets bedémning har en vasentlig betydelse for att bestimma vardet pa Lanet
eller dess Underliggande tillgang.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

16. Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag, Medelvardes-
dag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Borsstornings-
dag, flyttas den for ifragavarande Fond till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag, forut-
satt att den har dagen for ifrdgavarande Fond inte ar en Borsstorningsdag. Om annu
den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter Startdagen for
ifrdgavarande Fond ar en Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa det sétt som
det finner vara bast faststalla vardet for Fonden till ett sadant varde som Fonden skulle
ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Virderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Borsstor-
ningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Fond till féljande Tidtabellsen-
liga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte &r en annan Var-
deringsdag eller en Borsstorningsdag. Om Varderingsdagen framskjuts till en sadan
dag som for Fonden redan &r en annan Varderingsdag, framskjuts Varderingsdagen
for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som fér Fonden inte &r en
annan Vérderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Bérsdag som foljer
omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande Fond ar en Borsstor-
ningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som det
finner vara bést faststalla véardet for Fonden, trots att den har dagen &r en annan Var-
deringsdag, till ett sadant varde som Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit
fraga om en Borsstorningsdag.
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Om den Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond &r en Bors-
storningsdag, flyttas den for ifrdgavarande Fond till féljande Tidtabellsenliga Bors-
dag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar en Borsstorningsdag.
Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som féljer omedelbart efter Stang-
ningsdagen for ifragavarande Fond &r en Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet
pa det satt som det finner vara bast faststéalla vardet for Fonden till ett sadant varde
som Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit frdga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Bors-
storningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Fond till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte &r en an-
nan Observationsdag eller en Borsstdrningsdag. Om Observationsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Fonden redan ar en annan Observationsdag, framskjuts Var-
deringsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som fér Fonden
inte &r en annan Observationsdag. Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag
som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for ifragavarande Fond &r
en Borsstorningsdag eller en annan Observationsdag, ska Berakningsombudet pa det
satt som det finner vara bast faststalla vardet for Fonden, trots att en sadan dag ar en
annan Observationsdag, till ett sadant varde som Fonden skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstérningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Fond till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte &r en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstérningsdag. Om Medelvardesdagen fram-
skjuts till en sadan dag som for Fonden redan &r en annan Medelvardesdag, fram-
skjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Fonden inte &r en annan Medelvéardesdag. Om annu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvérdesdagen for
ifrdgavarande Fond &r en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska Be-
rakningsombudet pa det satt som det finner vara bést faststalla vardet for Fonden,
trots att den har dagen ar en annan Medelvérdesdag, till ett sddant varde som Fon-
den skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstérningsdag.

Om en Bestdamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika vill-
kor fér en Fond ar en Borsstorningsdag, flyttas Bestimningsdagen for Aterbetalning
i fortid for ifragavarande Fond till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att
den har dagen for ifrdgavarande Fond inte &r en annan Bestdamningsdag for Aterbe-
talning i fortid eller en Bérsstorningsdag. Om Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid framskjuts till en sddan dag som for Fonden redan &r en annan Bestamnings-
dag for Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i for-
tid for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Fonden inte &r
en annan Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om &nnu den &ttonde (8) Tid-
tabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestdmningsdagen for
Aterbetalning i fortid for ifrigavarande Fond &r en Bérsstorningsdag eller en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, ska Berakningsombudet pa det sitt som
det finner vara bést faststélla vérdet for Fonden, trots att den har dagen &r en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, till ett sddant varde som Fonden skulle
ha haft, om det inte hade varit fréga om en Bestamningsdag fér Aterbetalning i for-
tid.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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17.  Korrigering av Fondens varde

Om Fondbdrsen efter publiceringen korrigerar den avslutskurs for Startdagen, Var-
deringsdagen, Stangningsdagen, Observationsdagen, Medelvéardesdagen eller Be-
stamningsdagen for Aterbetalning i fortid som Fondbérsen publicerat fér en Fond och
ett meddelande om korrigeringen publiceras inom tre (3) sddana dagar fran det ur-
sprungliga meddelande dar ifragavarande Fondbors publicerat avslutskursen for Fon-
den, men for avslutskursen for den sista Vérderingsdagen, Stangningsdagen, Obser-
vationsdagen, Medelvérdesdagen eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid
dock senast pa den Tidtabellsenliga Borsdag som féljer pa den sista Varderingsdagen,
Stangningsdagen, Observationsdagen, Medelvérdesdagen eller Bestamningsdagen
for Aterbetalning i fortid, &ndras avslutskursen fér Fonden for ifrdgavarande Startdag,
Vérderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag, Medelvéardesdag eller Bestam-
ningsdag for Aterbetalning i fortid for utrakningen av vérdeférandringen enligt ifra-
gavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

18. Fondhéandelser

Om foljande intraffar under Loptiden:

a) en Fond eller det fondbolag som foérvaltar Fonden blir insolvent, inleder for-
handlingar om eller en process for att soka Fonden eller fondbolaget i kon-
kurs, Fonden eller det fondbolag som férvaltar Fonden fattar beslut om lik-
vidation eller sgks i likvidation, blir foremal for nagot annat insolvensforfa-
rande, Fonden eller det fondbolag som forvaltar Fonden inleder férhand-
lingar med sina borgenérer om att omstrukturera sina skulder, Fonden eller
det fondbolag som forvaltar Fonden nationaliseras, Fonden eller det fondbo-
lag som forvaltar Fonden far verksamhetstillstandet indraget eller om Fonden
ldggs ned eller om Fonden eller det fondbolag som férvaltar Fonden blir f6-
remal for nagon annan motsvarande handelse,

b) en andring i en skattelag eller ndgon annan lag eller ett beslut fran en myn-
dighet, domstol eller nagot annat organ vasentligt minskar eller forsvagar
fondandelens varde eller placerarens stéllning,

¢) en Fond, dess portfoljforvaltare eller det fondbolag som férvaltar Fonden
bryter mot lagen eller Fondens stadgar eller bestdammelser eller slutar publi-
cera eller lamna ut sadan information som ar vasentlig for att bedéma om
dess verksamhet foljer lagen och stadgarna och som den tidigare publicerat
eller lamnat ut,

d) enFond, dess portfoljforvaltare eller det fondbolag som forvaltar Fonden blir
foremal for tillsynsmyndighetens undersokningar pa grund av misstankar om
att fondlagstiftningen inte har iakttagits,

e) portfoljforvaltaren for en Fond byts ut, sags upp eller slutar av nagon annan
orsak skota sitt uppdrag och en eftertradare som Berékningsombudet god-
kanner utses inte genast,

f) andelar i en Fond delas, sammanslas eller &ndras pa nagot annat satt,
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g) en Fonds stadgar, placeringspolicyn eller stiftelsehandlingar andras vasent-
ligt,

h) for kop, overlatelse eller inlésen av en fond borjar tas ut extra kostnader eller
kostnader som ar vasentligt hogre an vid tidpunkten for emission av Lanet,
eller om inlésen eller dverlatelse forbjuds genom lag,

1) en Fond delas, fusioneras eller konsolideras med en annan fond,
j) en borsnoterad Fonds likviditet minskar vasentligt pd Fondborsen,
k) en Fond har inga méjligheter att utfora placeringar, eller

[) nagon annan enligt Berakningsombudets bedémning motsvarande handelse
som Berdkningsombudet anser att & ogynnsam for tillampningen av villko-
ren for Lanet

och Berakningsombudet bedémer att arrangemanget, atgarden eller handelsen inver-
kar pa den Underliggande tillgangens varde, kan Berakningsombudet:

(A) andra villkoren for ett Lan eller Lanets struktur for att de ekonomiska omstan-
digheter som radde da Lanet emitterades ska bevaras sa val som mojligt, eller

(B) besluta att ifragavarande Fond som utgor Underliggande tillgang ersatts med
en annan Fond.

Berékningsombudet stravar efter att genomféra andringen genom att iaktta de berak-
ningsprinciper och forfaranden som iakttas pa derivatmarknaden och ocksa enligt 6v-
rig god marknadssed, om placerarens och Emittentens inbdrdes avtalsbalans annars
skulle férandras oskaligt.

Korrigeringarna kan inverka pa bland annat de Underliggande tillgangarnas varden
och andra lanevillkor som galler Aterbetalningsbeloppet och/eller berakningen av
Gottgorelsen. En korrigering kan ocksa betyda att en Underliggande tillgang ersatts
med en annan Fond. Emittenten ar dock inte skyldig att géra andringar eller byta ut
Underliggande tillgangar. Emittenten ska informera om att Lanespecifika villkor &nd-
ras pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
19.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berakningsombudet bedémer att ovan i punkt 7 ndmnda &ndring i villkoren for
Lanet eller Lanets struktur eller utbytet av en Underliggande tillgang inte ger ett eko-
nomiskt fornuftigt eller skaligt resultat, som avspeglar l1aget fore den héndelse som
namns i punkt 7, ska Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort
som mojligt efter ifragavarande oforutsedda handelse. Berakningsombudet ska fast-
stalla det belopp som aterbetalas i fortid enligt béasta formaga pa basis av marknads-
priset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre &n La-
nekapitalets nominella vérde.
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Det hér villkoret ska tillampas, om s& anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pd grund av L&nets struktur
Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren p& den Fértida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.
Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). I ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Formel 1 Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 21, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.
Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

20. Meddelanden som géller Fondrelaterade Lan
Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedémning &r véasentliga ur Vardeandelsinnehava-

rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Fondrelaterat Lan.
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Bilaga 9: Speciella villkor — Inflationsrelaterade lan

Alla eller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Inflationsrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Inflationsrelaterat L&n kan ba-
sera sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera i Lanespecifika villkor specifice-
rade Referensindex som utgér Underliggande tillgangar pa det satt som bestamts i
punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Referensindexen
ar flera an en, bildar de en Referensindexkorg.

Definitioner i anslutning till inflationsrelaterade Ian beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska ba-
sera sin bedémning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella mark-
naden tillampade dokumentation som allméant stoder definitionerna samt den inter-
nationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

21. Gottgorelse

Om Referensindex eller Referensindexkorg har valts i Lanespecifika villkor i under-
punkten "Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Avkastningskomponenter som tillimpas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga
kapitalet pa flera Betalningsdagar for Gottgorelsen en eventuell Gottgorelse, vars
storlek &r beroende av vardeforéandringen i det Referensindex eller de Referensindex
som ingar i den Referensindexkorg som utgér Underliggande tillgang. Gottgorelsen
ska beréknas i enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for Programmet pa
basis av de element och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika
villkor.

22.  Aterbetalningsbelopp

Om Referensindex eller Referensindex har valts i Lanespecifika villkor i underpunk-
ten "Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgéngar" i punkten "Aterbe-
talningsbelopp" och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp fér Lanet
har valts ndgot annat 4n Lanets nominella varde, paverkas Aterbetalningsbeloppets
storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till
Allméanna lanevillkor fér Programmet av vardeférandringen i det Referensindex eller
de Referensindex som ingar i den Referensindexkorg som utgor Underliggande till-

gang.

23.  Avbrott i publiceringen av Referensindex

Berakningsombudet ska faststélla ett Referensindex indexvérde for Startdagen senast
pa Startdagen och indexvardet for Stangningsdagen senast pa Stangningsdagen.

Om ett Referensindex indexvérde for Startdagen och/eller Stangningsdagen inte pub-
liceras eller inte har publicerats senast pa Startdagen och/eller Stangningsdagen, ska
Berékningsombudet faststilla Referensindexets indexvérde for Startdagen och/eller
Stangningsdagen enligt god marknadssed.

Det har villkoret ska tillampas, om s anges i Lanespecifika villkor.



212 (285)

24.  Andringar i Referensindexets berakningssatt

Om berdkningsgrunderna eller berakningssattet for ett Referensindex andras fore
Startdagen eller Stangningsdagen eller pa Startdagen eller Stangningsdagen, ska Be-
rakningsombudet gora de dndringar som den anser vara nddvandiga i Referensindex-
ets indexvarden, for att Referensindexets varde ska beskriva samma inflationsprocent
som innan berékningssattet &ndrades.

Det hér villkoret ska tillampas, om s& anges i Lanespecifika villkor.

25.  Andringar i Referensindexet

Om Referensindexet andras vasentligt fore Startdagen eller Slutdagen eller pa Start-
dagen eller Slutdagen och Kalkyleringsagenten bedémer att &ndringen har en vasent-
lig betydelse for faststallandet av Gottgorelsen, kan Kalkyleringsagenten géra de and-
ringar som behovs i det Referensindex som utgér Underliggande tillgang.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

26. Nedlaggning av Referensindexet

Om Referensindexets varde inte har publicerats vid tva publiceringstidpunkter i rad
eller om den sammanslutning som beréknar och publicerar Referensindexet lagger
ned Referensindexet, ska Berdkningsombudet faststélla ett ersattande index i stéllet
for Referensindexet och gora de andringar som behdvs i villkoren for Lanet.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
27. Korrigering av Referensindexets varde

Om ett Referensindex varde for Startdagen eller Stdngningsdagen korrigeras efter det
att vérdet publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggors inom trettio
sadana dagar efter publiceringen av vérdet, kan Berakningsombudet dndra Aktiein-
dexets varde for ifragavarande Startdag eller Stangningsdag for utrakningen av Gott-
gorelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
28.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berakningsombudet beddmer att ovan i punkt 6 avsedda utbyte av Referensindex
och/eller andring i villkoren for Lanet inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt
resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns i punkt 6, ska Emittenten
aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som majligt efter nedlaggningen
av ifragavarande Referensindex. Berakningsombudet ska faststélla det belopp som
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aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av marknadspriset. Om Lénet ater-
betalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre an Lanekapitalets nominella
vérde.

Det har villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lénets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medfora skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé& den Fortida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga léptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestdamda dagar

Formel 1 Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 21, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva
Forklaring: P4 Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

29. Meddelanden som galler Inflationsrelaterade Lan
Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedémning ar vasentliga ur Véardeandelsinnehavarens

och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Inflationsrelaterat Lan.
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Bilaga 10: Speciella villkor — Valutakursrelaterade lan

Alla eller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Valutakursrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Valutakursrelaterat L&n kan ba-
sera sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Valutakurser som specificerats i
Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevill-
kor samt nedan i punkt 1. Om Valutakurserna &r flera an en, bildar de en Valutakorg.

Definitioner i anslutning till valutakursrelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner” i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska ba-
sera sin bedomning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 1998 FX and Currency Option Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella mark-
naden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den inter-
nationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

30. Gottgorelse

Om Valutakurs eller Valutakorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Un-
derliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar” i punkten "Avkastnings-
komponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet pa flera
Betalningsdagar for Gottgdrelsen en eventuell Gottgorelse, vars storlek ar beroende
av vardeforandringen i den Valutakurs eller de Valutakurser som ingar i den Valuta-
korg som utgor Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska berdknas i enlighet med
Bilaga 5 till Allméanna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och den
Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

31. Aterbetalningsbelopp

Om Valutakurs eller Valutakorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Un-
derliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Aterbetalnings-
belopp" och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for Lénet har valts
nagot annat &n Lé&nets nominella varde, paverkas Aterbetalningsbeloppets storlek ge-
nom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor for Programmet av vardeforandringen i den Valutakurs eller de Valuta-
kurser som ingar i den Valutakorg som utgoér Underliggande tillgang.

32. Flyttning av Startdag/Varderingsdag/Observationsdag eller Stangningsdag

Om Startdagen, Vérderingsdagen, Observationsdagen eller Stangningsdagen inte ar
en FX Noteringsdag flyttas ifragavarande Startdag, Varderingsdag, Observationsdag
eller Stangningsdag framat till foljande FX Noteringsdag.

Om Beré&kningsombudet inte har kunnat faststélla FX Noteringsdagen senast 5 Bank-
dagar fore betalningsdagen i enlighet med Léanespecifika villkor, har Berakningsom-
budet ritt att flytta fram betalningsdagen. D4 betalas Aterbetalningsbeloppet eller be-
loppet i enlighet med Avkastningskomponenten senast tio (10) Bankdagar efter att
Berékningsombudet har kunnat faststélla FX Noteringsdagen.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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33. Valutakursavbrott

Om nagot av foljande enligt Berakningsombudets bedomning galler for ett Valutapar
som angetts i Lanespecifika villkor:

a) Berékningen eller publiceringen av valutakursen fér en Underliggande till-
gang saknas, inte finns tillganglig, valutakursens berakningssatt eller formel
andras vasentligt, valutakursen &ndras annars vasentligt eller publiceringen
av den i priskéllan upphor, eller

b) ndgon annan separat meddelad handelse, till exempel nationalisering, upp-
skjutning av betalning, valutareglering, ikrafttradelse av valutabestammelser
eller valutabegrénsningar eller dvriga vasentliga forandringar i omstandig-
heterna,

ska Berakningsombudet faststélla det Officiella slutvardet med stod av tillgangliga
uppgifter samt genom att iaktta de berékningsprinciper och forfaranden som iakttas
pa valutamarknaden och enligt 6vrig god marknadssed, vilka Berakningsombudet an-
ser vara relevanta med tanke pa berikningen av Gottgérelsen. Aterbetalningsbeloppet
eller nagot annat relevant varde.

Om Berakningsombudet inte pa ovan beskrivna satt har kunnat faststélla det Offici-
ella slutvérdet fore Stangningsdagen eller fore en Varderingsdag eller Observations-
dag och saledes berakna Aterbetalningsbeloppet eller beloppet av Avkastningskom-
ponenten, har Berakningsombudet ratt att flytta fram ifragavarande Stangningsdag
eller Varderingsdag, eller Observationsdag med hdgst 30 Bankdagar. D& betalas Ater-
betalningsbeloppet eller beloppet i enlighet med Avkastningskomponenten senast tio
(10) Bankdagar efter att Berdkningsombudet har kunnat faststélla det Officiella slut-
vérdet, pa basis av vilket Aterbetalningsbeloppet eller beloppet av Avkastningskom-
ponenten har beréknats.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

34. Meddelanden som galler Valutakursrelaterade Lan
Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedémning &r vasentliga ur Vardeandelsinnehava-

rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Valutakursrelaterat Lan.
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Bilaga 11: Speciella villkor — Ravarurelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Ravarurelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Ravarurelaterat Lan kan basera
sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Ravaror som specificerats i Lanespe-
cifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allménna lanevillkor samt
nedan i punkt 1. Om de Réavaror som utgoér Underliggande tillgang &r flera an en,
bildar de en Ravarukorg.

Definitioner i anslutning till ravarurelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har bila-
gan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska basera
sin bedémning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna en-
ligt 2005 ISDA Commaodity Definitions som publicerats av International Swaps and
Derivatives Association samt pa den allméant pa den internationella marknaden till-
lampade dokumentation som allméant stoder definitionerna samt den internationella
praxis som accepteras och iakttas allmént.

35. Gottgorelse

Om Ravara eller Ravarukorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Un-
derliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Avkastnings-
komponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet pa Be-
talningsdagen for Gottgorelsen en eventuell Gottgorelse, vars storlek ar beroende av
vardeforandringen i den Ravara eller de Ravaror som ingar i den Ravarukorg som
utgor Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska beraknas i enlighet med Bilaga 5 till
Allméanna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och den Avkastnings-
formel som specificerats i Lanespecifika villkor.

36. Aterbetalningsbelopp

Om Ravara eller Ravarukorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Un-
derliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Aterbetalnings-
belopp" och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for Lanet har valts
nagot annat &n Lé&nets nominella varde, paverkas Aterbetalningsbeloppets storlek ge-
nom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till Allmanna
lanevillkor for Programmet av vardeforandringen i den Ravara eller de Ravaror som
ingar i den Ravarukorg som utgér Underliggande tillgang.

37. Marknadsavbrott

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive Ravara som utgér underliggande
tillgang en situation dar enligt Berakningsombudets bedomning:

a) den sammanslutning som beraknar eller publicerar Ravarans pris inte beraknar
eller publicerar ravarans pris eller den information som behovs for att bestamma
priset,

b) nar Ravarans pris tillfalligt eller bestaende inte finns att tillga ur en kalla som har
for avsikt att publicera priset eller da en priskallas verksamhet i sig tillfalligt eller
bestdende ar avbruten eller om Ravarans pris annars inte kan fas (till exempel
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beroende pé att handeln avbrutits eller upphort) fastan priskallan i sig ar tillgang-
lig och kunde ta fram Ravarans pris,

¢) handeln med Ravaran eller Ravarurelaterade terminer har begransats vasentligt
pa en eller flera Ravaruborser eller Derivatborser,

d) handeln med Révaran eller Ravarurelaterade terminer har avbrutits pa en eller
flera Ravaruborser eller Derivatborser, eller handeln med Ravaran har upphort,

e) berakningsmetoden eller formeln for Ravarans pris eller sasmmanséttningen hos
Ravaran eller en Ravarurelaterad termin andras vasentligt,

f) strukturen eller innehallet hos Ravaran eller Ravarurelaterade terminer andras va-
sentligt,

g) nar skattebehandlingen av Ravaran eller Ravarurelaterade terminer dndras va-
sentligt och oférutsett av nagon stat eller skattemyndigheterna resulterande i att
Ravarans eller Ravarurelaterade terminers pris andras, eller

h) nér det framkommer en annan av Berakningsombudet definierad eller godkand
orsak som har en vasentlig betydelse for eller inverkan pa Ravarans pris eller
vérde;

och Berakningsombudet bedémer att en sadan handelse har en vésentlig betydelse for
prissattningen av den ravara som utgér Underliggande tillgang.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

38. Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag, Medelvardes-
dag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ra-
vara ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifrdgavarande Ravara till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Ravara inte &r en
Borsstorningsdag. Om &nnu den femte (5) Tidtabellsenliga Bérsdag som féljer ome-
delbart efter Startdagen eller Stangningsdagen for ifrdgavarande Ravara ar en Bors-
storningsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststélla
vardet for Ravaran till ett sadant varde som Ravaran skulle ha haft, om det inte hade
varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ravara &r en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifrdgavarande Ravara till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Ravara inte &r en
annan Vérderingsdag eller en Borsstérningsdag. Om Véarderingsdagen framskjuts till
en sadan dag som for Ravaran redan ar en annan Varderingsdag, framskjuts Varde-
ringsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Ravaran
inte &r en annan Vérderingsdag. Om &nnu den femte (5) Tidtabellsenliga Bdrsdag
som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande Ravara ar en
Borsstorningsdag eller en annan Véarderingsdag, ska Berakningsombudet pa det satt
som det finner vara bast faststalla vardet for Ravaran, trots att den har dagen &r en
annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Ravaran skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstorningsdag.
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Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Révara ar en Bors-
storningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Ravara till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte &r en
annan Observationsdag eller en Borsstorningsdag. Om Observationsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Ravaran redan &r en annan Observationsdag, framskjuts
Varderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Ra-
varan inte &r en annan Observationsdag. Om &nnu den femte (5) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for ifrdgavarande
Ravara ar en Borsstérningsdag eller en annan Observationsdag, ska Berakningsom-
budet pa det satt som det finner vara bast faststalla véardet for Ravaran, trots att en
sadan dag ar en annan Observationsdag, till ett sddant varde som Ravaran skulle ha
haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ravara ar en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Ravara till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte ar en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstérningsdag. Om Medelvardesdagen framskjuts
till en sadan dag som for Ravaran redan ar en annan Medelvardesdag, framskjuts
Medelvérdesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Ravaran inte ar en annan Medelvardesdag. Om annu den femte (5) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for ifragavarande
Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska Berakningsom-
budet pa det satt som det finner vara bast faststalla vardet for Ravaran, trots att den
héar dagen &r en annan Medelvardesdag, till ett sddant varde som Ravaran skulle ha
haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for en Aktie ar en Borsstorningsdag, flyttas Bestdmningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Ravara till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifrdgavarande Révara inte 4r en annan Bestamningsdag for Aterbetal-
ning i fortid eller en Borsstorningsdag. Om Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid framskjuts till en sddan dag som for Ravaran redan ar en annan Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for
sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Ravaran inte ar en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om &nnu den femte (5) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Bestamnings-
dag for Aterbetalning i fortid, ska Berakningsombudet pé det sétt som det finner vara
bést faststalla véardet for Ravaran, trots att den har dagen ar en annan Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid, till ett sddant varde som Ravaran skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
39. Kaorrigering av Ravarans varde

Om vardet, priset eller kursen pa Startdagen, Varderingsdagen, Stangningsdagen, Ob-
servationsdagen, Medelvirdesdagen eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i for-
tid for en Ravara korrigeras efter publiceringen och meddelandet om en sadan korri-
gering publiceras inom tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga meddelande déar
vardet, priset eller kursen for ifrdgavarande Ravara publicerats, men for den sista
Vérderingsdagen, Stangningsdagen, Observationsdagen, Medelvardesdagen eller Be-
stamningsdagen for Aterbetalning i fortid dock senast den dag som foljer efter den
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sista Varderingsdagen, Stangningsdagen, Observationsdagen, Medelvardesdagen el-
ler Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid, dndras vérdet, priset eller kursen for
Ravaran for ifragavarande Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observations-
dag, Medelvirdesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid for utrakningen
av Vardeforandring i Underliggande tillgang enligt ifrdgavarande korrigering.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

40.  Sarskild aterbetalning i Fortid

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medfora rattighet for Emittenten att aterbetala La-
net i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé den Fértida Aterbetalningsdag som
anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till ater-
betalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestdamda dagar

Formel 1 Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 2);[-, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

41. Meddelanden som galler Ravarurelaterade Lan

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Ravarurelaterat Lan.
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Bilaga 12: Speciella villkor — Indexrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Indexrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Indexrelaterat Lan baserar sig
pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Index som specificerats i Lanespecifika
villkor pa det sétt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan
i punkt 1. Om Indexen ar flera &n ett, bildar de en Indexkorg.

Definitioner i anslutning till indexrelaterade l1an beskrivs i huvuddrag i den hér bila-
gan och punkten "Definitioner” i Grundprospektet. Berakningsombudet ska basera
sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna en-
ligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella mark-
naden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den inter-
nationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

42. Gottgorelse

Om Index eller Indexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Under-
liggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Avkastningskom-
ponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet pa flera
Betalningsdagar for Gottgdrelsen en eventuell Gottgdrelse, vars storlek &r beroende
av vardeférandringen i det Index eller de Index som ingdr i den Indexkorg som utgor
Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska beraknas i enlighet med Bilaga 5 till All-
méanna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och den Avkastningsformel
som specificerats i Lanespecifika villkor.

43.  Aterbetalningsbelopp

Om Index eller Indexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten "Under-
liggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten "Aterbetalningsbe-
lopp" och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for Lénet har valts
nagot annat &n Lé&nets nominella varde, paverkas Aterbetalningsbeloppets storlek ge-
nom den Aterbetalningskoefficient som valts i enlighet med Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor for Programmet av vardeforandringen i det Index eller de Index som ingar
i den Indexkorg som utgér Underliggande tillgang.

44. Marknadsavbrott

Ett Marknadsavbrott anses foreligga for ett Index eller en komponent som ingar i ett
Index d& handeln har avbrutits eller begransats eller nagon handelse enligt Berék-
ningsombudets bedomning ar till forfang for eller stér handeln eller mgjligheten att
fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den egentliga han-
deln pé ifragavarande fondbdrs eller handelsplats

a) for en eller flera komponenter som ingar i ifragavarande Index, eller
b) for options- eller terminskontrakt relaterade till ifrdgavarande Index

och Betalningsombudet beddmer att avbrottet, begransningen eller héndelsen har en
vasentlig betydelse.
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Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om ifragavarande fondbars eller annan
handelsplats dar handel bedrivs med en eller flera komponenter som ingar i ett Index
och som enligt Berakningsombudets bedomning utgor en vasentlig del av vérdet pa
respektive Index eller en eller flera Derivatborser tidigareldgger den normala sluttid-
punkten for den egentliga handeln utan att ha meddelat en sadan tidigarelaggning
senast en timme fore sluttidpunkten for den tidigarelagda egentliga handeln. Ett
Marknadsavbrott anses dessutom foreligga, om ifrdgavarande fondbors, annan han-
delsplats eller Derivatbdrs(er) tidigarelagger sluttidpunkten fér den egentliga handeln
genom att meddela om tidigareldggningen mindre &n en timme fore den tidpunkt da
de anbud som eventuellt ska genomféras vid sluttidpunkten for den tidigarelagda
egentliga handeln senast ska matas in i bdrsens eller den andra handelsplatsens han-
delssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

45.  Flyttning av Startdag/Stéangsningsdag/VVarderingsdag/Observationsdag/Medelvardes-
dag/Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index
ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Index till féljande Tidtabellsen-
liga Borsdag, forutsatt att den hér dagen inte &r en Borsstorningsdag. Om annu den
attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som féljer omedelbart efter den ursprungliga
Startdagen eller Stangningsdagen &r en Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa
det satt som det finner vara bést faststélla ett varde for Indexet for en sadan attonde
Borsstorningsdag till ett sadant varde som Indexet skulle ha haft, om det inte hade
varit fraga om en Barsstorningsdag. Berdkningsombudet ska basera berdkningen pa
de metoder for berdkning av Indexet som gallde fore den forsta Borsstorningsdagen.
Med ursprunglig Startdag eller Stdngningsdag avses den Tidtabellsenliga Bérsdag
som hade varit Startdag eller Stangningsdag, om den dagen inte hade varit en Bors-
stérningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index ar en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Index inte ar en
annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Véarderingsdagen framskjuts till
en sadan dag som for Indexet redan ar en annan Véarderingsdag, framskjuts Varde-
ringsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Indexet
inte &r en annan Varderingsdag. Om dnnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag
som foljer omedelbart efter den sista VVarderingsdagen for ifragavarande Index &r en
Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berakningsombudet pa det satt
som det finner vara bast faststélla vardet for Indexet, trots att den har dagen &r en
annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Indexet skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index ar en Bors-
storningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Index inte ar en
annan Observationsdag eller en Borsstorningsdag. Om Observationsdagen framskjuts
till en sddan dag som for Indexet redan &r en annan Observationsdag, framskjuts Var-
deringsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Indexet
inte &r en annan Observationsdag. Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag
som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for ifragavarande Index &r
en Borsstorningsdag eller en annan Observationsdag, ska Berakningsombudet pa det
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satt som det finner vara bast faststalla vardet for Indexet, trots att en sadan dag ar en
annan Observationsdag, till ett sddant varde som Indexet skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index &r en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Index inte ar en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstérningsdag. Om Medelvardesdagen framskjuts
till en sddan dag som for Indexet redan &r en annan Medelvardesdag, framskjuts Me-
delvérdesdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for In-
dexet inte &r en annan Medelvéardesdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for ifragavarande
Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska Berédkningsombu-
det pa det satt som det finner vara bast faststalla vardet for Indexet, trots att den har
dagen ar en annan Medelvardesdag, till ett sddant varde som Indexet skulle ha haft,
om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag fér Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for ett Index &r en Borsstérningsdag, flyttas Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Index till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifragavarande Index inte &r en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning
i fortid eller en Bérsstorningsdag. Om Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid
framskjuts till en sadan dag som for Indexet redan ar en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for sin
del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Indexet inte &r en annan Be-
stamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid, ska Berakningsombudet pé det satt som det finner vara bést
faststalla vardet for Indexet, trots att den har dagen ar en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, till ett sddant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det
inte hade varit fraiga om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Utbyte av sammanslutning som berdaknar och publicerar Indexet, utbyte av Indexet

Om en annan sammanslutning bérjar berdkna och/eller publicera ett Index i stallet for
den sammanslutning som fram till dess beréknat och/eller publicerat Indexet och Be-
rakningsombudet godkanner att den nya sammanslutningen beraknar och/eller publi-
cerar Indexet, anvands vid berakningen av Gottgdrelsen det tidigare Index som be-
réknats och/eller publicerats av den nya sammanslutning som Berakningsombudet
godként. Om den sammanslutning som beraknar och/eller publicerar ett Index ersatter
Indexet med ett motsvarande nytt Index med berédkningsmetoder som Berékningsom-
budet anser att tillrdckligt motsvarar de metoder som tidigare anvandes, anvénds det
nya ersattande Indexet for att rékna ut Gottgorelsen.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Andringar i Indexet
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Om formeln eller berakningssattet for ett Index vasentligt dndras eller om Indexet
annars &ndras vasentligt fore Stdngningsdagen eller den sista VVarderingsdagen, Ob-
servationsdagen, Medelvirdesdagen, Bestimningsdagen for Aterbetalning i fortid el-
ler p& Stangningsdagen eller den sista Varderingsdagen, Observationsdagen, Medel-
vérdesdagen, Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid och Berdkningsombudet
bedomer att en sadan andring har vasentlig betydelse for bestamningen av Gottgorel-
sen, kan Berakningsombudet for berakningen av Gottgorelsen berakna vardet pa In-
dexet for Startdagarna, Vérderingsdagarna, Observationsdagarna, Stangningsdagarna
Medelvirdesdagarna eller Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid efter &nd-
ringen genom att som grund for berdkningen anvanda berdkningsmetoderna och sam-
manséttningen for det Index som senast beréknats och publicerats fére andringen.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

48.  Nedlaggning av Indexet

Om den sammanslutning som berdknar och publicerar ett Index I4gger ned Indexet
och ett sadant nytt ersattande Index som namnts ovan inte finns, ska Berakningsom-
budet berakna det varde pa Indexet som saknas for Startdagarna, Vérderingsdagarna,
Granskningsdagarna, Observationsdagarna, Stangningsdagarna, Medelvardesda-
garna eller Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid genom att som grund for
berdakningen anvanda de berdkningsmetoder och den sammansattning som senast fore
nedlaggningen gallt for Indexet.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
49. Korrigering av Indexets varde

Om ett Index varde for en Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Observationsdag,
Medelvardesdag eller Bestamningsdag fér Aterbetalning i fortid korrigeras efter det
att vardet publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggdrs inom tre
sadana dagar for vilka den sammanslutning som beraknar och publicerar Indexets
varde beraknar och publicerar Indexets véarde, men for Stangningsdagen eller den
sista VVarderingsdagen, Observationsdagen, Medelvérdesdagen eller Bestdmningsda-
gen for Aterbetalning i fortid dock pé& den dag som féljer efter en sddan Stangningsdag
eller sista Varderingsdag, Observationsdag, Medelvardesdag eller Bestdmningsdag
for Aterbetalning i fortid, kan Berakningsombudet &ndra Indexets vérde for ifragava-
rande Startdag, Vérderingsdag, Stdngningsdag, Observationsdag, Medelvardesdag
eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid for utrakningen av Gottgérelsen enligt
ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

50. Avbrott i publiceringen av Index

Om den sammanslutning som beréknar och publicerar ett Index inte klarar av att be-
rékna eller publicera Indexets vérde, ska Berakningsombudet faststalla ett vérde for
Indexet for Startdagarna, Varderingsdagarna, Stangningsdagarna, Observations-
dagarna, Medelvérdesdagarna och Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid en-
ligt god marknadssed.
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Det har villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.
51. Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Emittenten beddmer att ovan i punkterna 6, 7, 8 eller 9 namnda korrigering/and-
ring i berdkningen inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeg-
lar laget fore de handelser som avses i punkterna 6, 7, 8 eller 9, ska Emittenten ater-
betala Lanet till obligationsinnehavarna séa fort som majligt efter ifragavarande han-
delse. Berakningsombudet ska faststalla det belopp som éterbetalas i fortid enligt
bésta formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbe-
talningsbeloppet vara mindre an Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur
Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sédant fall ska till placeraren pa den Fértida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga I6ptiden.
Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestdamda dagar

Formel 1 Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 2);1L, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva

Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — niva
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
52. Meddelanden som géller Indexrelaterade Lan
Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning

till Lanet som enligt Emittentens bedémning &r véasentliga ur Vardeandelsinnehava-
rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.



225 (285)

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Indexrelaterat Lan.
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Bilaga 13: Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Kreditriskrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen pd en Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbeloppet for ett
Kreditriskrelaterat Lan kan vara bundet till kreditrisken hos ett eller flera Referens-
bolag som specificerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2,
4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan i punkt 1 och i Bilaga 4 till Allménna lane-
villkor.

Definitioner i anslutning till kreditriskrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska ba-
sera sin bedémning av definitioner som géller Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmént pa den internationella mark-
naden tillampade dokumentation som allméant stoder definitionerna samt den inter-
nationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

53.  Hur det faststalls att en kredithandelse intraffat

Berékningsombudet ska faststélla att en Kredith&dndelse intraffat med stéd av inform-
ation ur Offentliga Kallor. Berakningsombudets uppgift ar att faststalla huruvida ett
Referensbolag omfattas av en Kredithandelse.

Om Berakningsombudet ndr som helst fére den Ursprungliga Aterbetalningsdagen
konstaterar att en Kredithandelse intraffat for ett Referensbolag under Kredithandel-
seperioden, ska Berakningsombudet sdénda Emittenten och obligationsinnehavarna ett
Meddelande om Kredithandelse och pa separat begaran ett Meddelande om offentligt
tillganglig information for att informera om att en eller flera Kredithdndelser som
géller Skuldférbindelsen har intraffat. Om Offentligt tillganglig information inte
finns att tillga i en sddan form att informationen kan ges till Vardeandelsinnehavarna,
inverkar det inte pa hur det faststalls att en Kredithandelse intréffat.

Om den Kredithéndelse som intraffat &r Omstrukturering av skulder, kan Beréknings-
ombudet bestdimma att Kredithdndelsen beaktas endast delvis for varje obligation,
varvid féljande Kredithandelse paverkar den del av obligationen som den férsta Kre-
dithandelsen inte paverkade. Om Berakningsombudet besluter att en Kredithandelse
ska beaktas endast delvis, ska Berakningsombudet samtidigt ocksa faststalla den ranta
som ska betalas pa obligationens aterstaende del.

For att det ska vara mojligt att konstatera att en Kredithandelse foreligger kan man i
enlighet med internationell marknadspraxis retroaktivt granska referensbolags lage
under en period pa 60 kalenderdagar fore borjan av den Kredithandelseperiod som
angetts i Lanespecifika villkor. Det har innebér att ifall ett av Referensbolagen for
Lanet har haft en Kredithandelse inom de 60 kalenderdagar som féregar borjan av
den egentliga Kredithandelseperioden, har Berakningsombudet rétt att beakta ifraga-
varande Kredithandelse da det beraknar storleken pa den avkastning som ska betalas
pa Lanet eller Aterbetalningsbeloppet.

Lanets Referensholag, deras antal samt Referensholagsspecifika vikter &r preliminara
och det kan ske andringar i dem till foljd av en Kredithdndelse hos ett Referensbolag.
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Emittenten ska faststalla de slutliga Referensbolagen, deras antal och Referensbo-
lagsspecifika vikter pa Emissionsdagen.

54.  Korrigering av ranteberakningen till foljd av en Kredithandelse

Om det fore den Réntebetalningsdag som angetts i Lanespecifika villkor har intraffat
en Kredithandelse som minskar eller paverkar beloppet av den ranta som ska betalas,
och Emittenten inte har kunnat beakta det da rantebeloppet beraknades, ska Emitten-
ten sa fort som mojligt efter ifragavarande Rantebetalningsdag i enlighet med punkten
"Meddelanden™ underratta Vardeandelsinnehavarna om att det betalats for mycket i
ranta. Det dverskjutande rantebeloppet ska dras av antingen fran rantan vid féljande
rantebetalning eller &terbetalning och/eller fran Aterbetalningsbeloppet. Ranta I6per
inte pa den ranta som betalts for mycket. Om det i Lanespecifika villkor anges att en
Valutakurskoefficient ska tillampas for att berakna rantan pa Lanet, har Emittenten
ratt att vid berdkningen av den réntebelopp som betalts fér mycket tilldmpa Valuta-
kurskoefficienten och valja bestdmningsdag for FX Slutvarde och FX Slutvérdet for
den dagen tillampas vid berékningen av Valutakurskoefficienten.

55.  Hur negativ ranta uppkommer

Om Berakningsombudet senast pa nagon av Réntebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berdkningen av ran-
teavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, konstaterar att Lanets rante-
avkastning blir negativ for ifragavarande Réanteperiod, ska den negativa ranteavkast-
ning som uppkommit for ifragavarande Réanteperiod vid behov helt eller delvis dras
av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpaféljande rantebetal-
ningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag klarar av att fran den
ranta som betalas ut till placeraren dra av all negativ rdnteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten ratt att dra av den ater-
stdende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Aterbetalningsbelopp
som ska betalas till placeraren pa Aterbetalningsdagen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

56. Varderingsmetod

Om ISDA eller ndgon annan motsvarande organisation som Berakningsombudet god-
kanner publicerar eller ordnar ett auktionsforfarande for att faststalla priset pa Refe-
rensholags Referensskuldforbindelse eller Referensskuldférbindelser som ar foremal
for en Kredithandelse, kan Berakningsombudet bestamma att Slutligt Pris bestams pa
basis av det pris som faststélls for Referensskuldforbindelsen eller Referensskuldfor-
bindelserna i ett sadant auktionsforfarande. For att kunna faststélla Slutligt Pris kan
Berakningsombudet ocksa be att fa Noteringar av en eller flera Referenshanker for
en eller flera Referensskuldforbindelser. Noteringarna far inte beakta den obetalda
ranta som upplupit for Referensskuldforbindelserna. Berakningsombudet ska pa det
satt som den finner vara bast faststélla Slutligt Pris pa basis av Noteringar fran Refe-
rensbanker genom att beakta bl.a. den praxis som rader pa kreditderivatmarknaden.
Om tillrackligt antal Noteringar enligt Berakningsombudets bedémning inte fas, kan
Berakningsombudet anvanda den Viktade Medelvardesnotering som den far for att
faststalla Slutligt Pris. Om det enligt Berakningsombudets bedémning pa Varderings-
dagen inte gar att fa ett tillrackligt antal Noteringar for att faststalla Slutligt Pris, kan
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Berakningsombudet enligt egen prévning be att fa Noteringar av Referensbankerna
ocksa for de femton Bankdagar som foljer pa Varderingsdagen.

57. Faststallande av Ersattande Referensbolag

Om enligt Berakningsombudets bedémning alla eller en del av ett Referensbolags
Forbindelser, enligt definitionen nedan, direkt eller indirekt dvergar till ett eller flera
andra bolag, enligt definitionen nedan, ar det eller de hér bolagen Ersattande Refe-
rensbolag. Ett Ersattande Referensholag kan besta av ett tidigare Referensbolag till
exempel vid fusion. Om Emittenten &r ett sddant Ersattande Referensbolag enligt reg-
lerna nedan, kan Emittenten aterbetala Lanet i fortid i enlighet med punkt 6.

"Ersattande Referensbolag" (engl. Successor) avser for ett Referensbolags del ett el-
ler flera foretag som definieras enligt foljande:

(i) om ett foretag direkt eller som stéllare av en vasentlig borgensférbindelse blir suc-
cessor for ett Referensholags Forbindelser (“succession") till en andel pa minst 75
procent, ar ifragavarande foretag enda Ersattande Referensholag;

(i) om endast ett foretag direkt eller som stéllare av en vésentlig borgensférbindelse
blir successor for ett Referensholags Forbindelser ("succession™) till en andel pa hogst
25 procent (men mindre &n 75 procent) och hégst 25 procent av Forbindelserna stan-
nar hos Referensholaget, ar det féretag som genom succession har en andel av For-
bindelserna som dr stdrre &n 25 procent, enda Ersattande Referensbolag;

(iii) om fler foretag &n ett direkt eller som stéllare av en véasentlig borgensforbindelse
blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™) for mer &n 25 pro-
cent och hogst 25 procent av Referensbolagets Forbindelser stannar hos Referensbo-
laget, ska Berdkningsombudet valja ett eller flera Ersattande Referensbolag;

(iv) om ett eller fler foretag an ett direkt eller som stéllare av en vasentlig borgens-
forbindelse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™) for mer
an 25 procent och hogst 25 procent av Referensbolagets Forbindelser stannar hos
Referensbolaget, ska Berdakningsombudet vélja ett eller flera Ersattande Referensho-

lag,

(v) om ett eller flera foretag direkt eller som stallare av vésentliga borgensforbindel-
ser blir successor for en del av ett Referensholags Forbindelser (“'succession™), men
successionen for inget av foretagen éverstiger 25 procent av ett Referensbolags For-
bindelser och Referensbolaget fortfarande existerar, finns inget Ersattande Referens-
bolag och Referensbolaget ska inte bytas ut eller ersattas pa nagot satt till foljd av
succession;

(vi) om ett eller flera foretag direkt eller som stéllare av en vasentlig borgensforbin-
delse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™), men success-
ionen for inget av foretagen dverstiger 25 procent av ett Referensbolags Férbindelser
och Referensbolaget upphor att existera, ar det foretag som har den stérsta andelen
av Forbindelserna (eller om tva eller flera foretags andelar av Forbindelserna ar lika
stora, alla de hér foretagen) Ersattande Referensbolag; och

(vii) om ett Referensbolag inte &r ett Offentligt samfund och ett foretag atar sig att
ansvara for ett sddant Referensbolags alla ataganden (av vilka minst en maste vara
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Referensbolagets Forbindelse) och Referensholaget upphor att existera eller ar fore-
mal for en upplésningsprocess och Referensbolaget inte har forvarvat penningforbin-
delser efter det, ar ifrdgavarande foretag enda Ersattande Referensbolag (engl. "Uni-
versal Succession").

Om minst tva foretag tillsammans direkt eller som stéllare av en vésentlig borgens-
forbindelse blir successorer for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™), ska
Berékningsombudet vélja ett eller flera Ersattande Referensbolag.

Berékningsombudet kan beakta en succession som skett 90 kalenderdagar fore den
Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor genom att Berakningsombudet har
réatt att bestdimma ett Erséttande Referensbolag for ett eller flera Referensbolag samt
gora de andringar som Berakningsombudet anser att behovs i Lanespecifika villkor.

Berékningsombudet ansvarar for att faststélla huruvida de villkor som ndmns ovan
uppfylls genast da det rimligen ar majligt efter det att Berdkningsombudet har fatt
vetskap om ifragavarande succession. Kalkyleringsagenten ska faststélla huruvida de
villkor som ndamns ovan uppfylls samt vilket foretag som ar Ersattande Referensbolag
pa basis av offentlig information. Berakningsombudet faststaller inte ett Ersattande
Referensbolag, om ISDA:s Credit Derivatives Determinations Committee har beslu-
tat att det inte finns ett Ersdttande Referensbolag for Referensbolagets Férbindelser.
For klarhets skull konstateras att om Berdkningsombudet anser att fler &n ett foretag
till foljd av succession &r Ersattande Referensbolag, kan Berdkningsombudet be-
stdmma att alla foretagen ar Ersattande Referensbolag. Dessutom har Kalkyleringsa-
genten ratt att bestdmma att det ursprungliga Referensbolaget slopas eller att det kvar-
star som Referensholag. Berdkningsombudet kan i villkoren for Lanet gora alla and-
ringar som den anser nddvéndiga till foljd av bytet av och/eller det tkade antalet Er-
sdttande Referensbolag.

I den hér punkten avser "succession" (engl. succeed) for ett Referensbolag och dess
Forbindelser att ett annat foretag an ett sadant Referensholag (i) 6vertar ansvaret for
Forbindelserna antingen enligt en lag eller ett avtal eller om Referensbolaget ar ett
Offentligt samfund enligt ett protokoll, en traktat, konvention eller nagon annan mot-
svarande handling eller (ii) emitterar obligationer eller atar sig att ansvara for lan
("Utvaxlade Forbindelser", engl. Exchange Bonds or Loans) som byts ut till Forbin-
delser. 1 bada fallen (i) och (ii) galler antagandet att Referensbolaget inte langre for
Forbindelsers eller Utvéxlade Forbindelsers del ar direkt géldenér eller stéllare av en
vasentlig borgensforbindelse. Definitionerna enligt den hér punkten ska for Forbin-
delser som utvaxlats genom ett utbyteserbjudande ske pa basis av det belopp av For-
bindelsernas kapital som ar i omlopp, inte pa basis av det belopp av Utvéxlade For-
bindelsers kapital som &r i omlopp.

"Forbindelser" (engl. "Relevant Obligations™) avser for varje Referensbolag sadana
Skuldférbindelser som galler omedelbart innan successionen trader i kraft. Som For-
bindelser raknas inte skuldférbindelser som géller mellan ett Referensbolag och dess
Intressebolag (engl. "Affiliates™).

Om en succession sker genom att en del eller alla av ett Referensbolags Forbindelser
overgar till ett eller flera foretag i flera steg ("Partiell succession”, engl. Steps Plan),
har Berédkningsombudet vid prévningen av hur Ersattande Referensbolag ska faststal-
las ratt att beakta ocksa sadana Skuldférbindelser som till exempel satts i omlopp,
betalas, inloses eller upphévs vid olika steg innan successionen blir slutgiltig.
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Emittenten har ratt att berakna Lanets aterbetalningsbelopp i fortid, om Emittenten
blir Ersattande Referensbolag till foljd av Succession. Emittenten ska i sa fall till ob-
ligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Berékningsombudet enligt god
marknadssed faststallt for Lanet vid tidpunkten for Succession. Marknadsvardet kan
vara storre eller mindre an Lanets nominella varde. Emittenten ska underratta obli-
gationsinnehavarna om att lanet forfaller till aterbetalning i fortid minst fem bankda-
gar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden” i de Allméanna lane-
villkoren.

58. Emittentens ratt att betala L&nets Aterbetalningsbelopp i fortid

Om en Kredithandelse intraffar, ska Emittenten berakna Lanets aterbetalningsbelopp
med den Aterbetalningskoefficient som avses i Regel 2 i Bilaga 2. Lanets aterbetal-
ningsbelopp ska aterbetalas till placerarna sa snabbt som mojligt. Rantan slutar I6pa
pa Kredithandelsens Faststéallelsedag.

Berékningsombudet ska faststalla att en Kredithdndelse intraffat med stod av in-
formation ur Offentliga Kallor. Berakningsombudets uppgift ar att faststalla
huruvida ett Referensbolag omfattas av en Kredithandelse.

Om Berakningsombudet nar som helst under Kredithandelseperioden (ifragavarande
dag "Kredithdndelsens Faststallelsedag™) konstaterar att en Kredithandelse intraffat
for ett Referensbolag, ska Berédkningsombudet sdnda Emittenten och obligationsin-
nehavarna ett Meddelande om Kredithéndelse for att informera om att en eller flera
Kredithandelser som galler Skuldforbindelsen har intraffat.

Om den Kredithandelse som intraffat ar Omstrukturering av skulder, kan Beréknings-
ombudet bestimma att Kredithandelsen beaktas endast delvis for varje obligation,
varvid féljande Kredithandelse paverkar den del av obligationen som den férsta Kre-
dithandelsen inte paverkade. Om Berakningsombudet besluter att en Kredithandelse
ska beaktas endast delvis, ska Berakningsombudet samtidigt ocksa faststalla den ranta
som ska betalas pa obligationens aterstaende del.

Emittenten ska underratta obligationsinnehavarna om att Ianet forfaller till aterbetal-
ning i fortid minst fem bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Med-
delanden" i de Allmanna lanevillkoren.

Obligationsinnehavarna har inte ratt att yrka pa sarskild aterbetalning i fortid for ett
Lan.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
59. Meddelanden som galler Kreditriskrelaterade Lan

Emittenten ska underrétta VVardeandelsinnehavarna om en Kredithandelse pa inter-
netadressen www.op.fi/obligationslan.

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om eventuella 6vriga handelser
med anknytning till Lanet som enligt Emittentens bedomning ar véasentliga ur Vérde-
andelsinnehavarens och/eller Emittentens perspektiv, sasom Succession eller Fast-
stallande av Ersattande Referensholag pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.
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5 ALLMANNA UPPLYSNINGAR OM EMISSIONER

5.1 Teckningsstéllen

Teckningsstéllena utgors av OP Andelslags medlemsandelsbankers kontor, OP tele-
fontjansten och OP Foretagsbanken. Den som tecknar via OP telefontjansten maste
ha ett individuellt avtal om andelsbankens telefontjanster. Som teckningsstalle fun-
gerar ocksd OP Gruppens internetsidor pa adressen www.op.fi/obligationslan, varvid
tecknaren ska ha ett avtal om andelsbankens nattjanst. De teckningsstallen som galler
ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor.

5.2 Betalning av teckning

Vid teckningen av ett Lan ska betalas laneandelens nominella varde multiplicerat med
emissionskursen vid teckningstidpunkten samt vid teckning efter emissionsdagen den
ranta som upplupit pa det nominella vérdet i enlighet med Lanespecifika villkor for
tiden mellan emissionsdagen och teckningsdagen. Inga separata teckningskostnader
debiteras tecknarna, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.

En teckning som skett via OP Gruppens natsidor ska betalas i samband med teck-
ningen via den elektroniska bankforbindelsen.

Separata anvisningar ges om betalningen av teckningar av Lan avsedda for en av-
gransad placerarkrets.

5.3 Godkannande och avvisande av teckningar, avbrytande av teckning och aterkallelse av emission

Emittenten har ratt att helt eller delvis godkéanna eller avvisa placerares teckningar.
Emittenten har ratt att avbryta teckningstiden. Emittenten forbehaller sig ratten att
aterkalla en enskild emission helt eller delvis senast pa den Emissionsdag som anges
i Lanespecifika villkor.

OP Foretagsbanken kan besluta om att eventuellt reducera teckningarna, héja eller
sanka Lanebeloppet, forlanga teckningstiden eller avbryta teckningen av ett Lan.
Teckningen kan dock inte avbrytas under den forsta dagen.

OP Foretagshanken informerar om de atgarder som namns ovan pa internetadressen
www.op.fi/obligationslan. OP Foretagsbanken beslutar dessutom separat om atgarder
som vidtas i enlighet med punkten "Meddelande om aterkallande av en emission eller
avbrytande av teckningen.

5.4 Emissionskurs och effektiv avkastning

Ett Lans emissionskurs kan vara fast eller rérlig och den meddelas i Lanespecifika
villkor. En rérlig emissionskurs och den effektiva avkastning som berdknas enligt
emissionskursen anges vid respektive tidpunkt pa teckningsstéllena. Lanets effektiva
arsavkastning okar da emissionskursen sjunker och minskar da emissionskursen sti-
ger.

Emittenten forbehaller sig ratten att faststalla emissionskursen fran fall till fall. Emit-
tenten har ratt att vélja ut malgrupper (t.ex. agarkunder eller preferenskunder i kredit-
institut som hor till OP Gruppen) som erbjuds ett Lan till en avkastning som &r hogre
an den som de Gvriga tecknarna far. Avkastningen pa ett Lan (y) raknas enligt den
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nuvardesmetod som tillampas allmént pa marknaden genom att I6sa foljande ekvation
i fraga om avkastningen (y):

N CF,

Pgross = Z

= (L+y)
Pgoss  Obligationslanets bruttopris (= nettopriset + upplupen ranta) CFq  kassa-
flode som forfaller vid tidpunkten t; (ranta och/eller kapital)

N antalet aterstaende kassafloden
ti tid i ar till den i:nte betalningstidpunkten
y lanets internavkastning

Med durationen, som anges i ar, avses medelvérdet av den med nuvardena av Lanets
rante- och kapitalbetalningar vagda I6ptiden. Durationen beskriver Lanets ranterisk.
Ranterisken beror pa att skuldebrevets varde forandras da marknadsréantan forandras.
En ranterisk kan realiseras da placeraren inte behaller Lanet till slutet av l6ptiden,
utan séljer det fore det. Om rantorna allmént stigit under tiden mellan teckningen och
forsaljningen, har Lanets kapitalvarde sjunkit. Den andra sidan av den hér risken &r
mojligheten till vardedkning for Lanet, om rantorna allméant sjunker. Vid berakningen
av durationen har anvants Macaulays formel:

N CF, N CF,

Zti X '

Zti X

b = @+y)f T (@+y)
Mac — i CFt, B Pgross
= [1+y)

Dwmac Macaulays duration

Pgross  Obligationslanets bruttopris (= nettopriset + upplupen ranta) CF; kassaflode
som forfaller vid tidpunkten
ti (rdnta och/eller kapital)

N antalet aterstaende kassafléden

ti tid i ar till den i:nte betalningstidpunkten

y lanets internavkastning

5.6 Teckningsforbindelser och andra forbindelser

5.7 Beskattning

For ett Lan har inte stallts nagon teckningsforbindelse eller nagon annan forbindelse
i anslutning till emissionen, om inte annat namns i Lanespecifika villkor.

Emittenten eller den emittenten utsett uppbér den skatt eller del av skatt pa rantan
och/eller gottgorelsen som ska betalas enligt de lagar och skattemyndigheternas fore-
skrifter och anvisningar som géller vid respektive tidpunkt.

Placerarens medlemsstat och skattelagstiftningen i Finland kan paverka inkomsten
fran vardepapper. Enligt gallande lag ar kallskatten pa ranteinkomst 30 procent. Kall-
skatten pa ranteinkomst uppbérs av i Finland allmant skattskyldiga fysiska personer
och inhemska dodsbon. En ranteinkomst, pa vilken har betalts kallskatt, ar skattefri
inkomst i inkomstbeskattningen. Den ranteinkomst, pa vilken har betalts kallskatt och
obligationens kapital behdver inte uppges i skattedeklarationen.
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Om obligationerna saljs under loptiden, beskattas en eventuell dverlatelsevinst och
den rénta eller gottgorelse som upplupit (sekundarmarknadsgottgérelse) som kapi-
talinkomst. Till den del som det arliga beloppet av de beskattningshara kapitalin-
komsterna ar hogst 30 000 euro, ar skattesatsen for kapitalinkomsterna 30 procent
och for det Gverskjutande beloppet i euro 34 procent. Skattedret 2020 &r forskottsin-
nehallningsprocenten for kapitalinkomster 30 %. Om det genom forskottsinnehall-
ning har uppburits eller betalats mindre skatt an vad som enligt den slutliga beskatt-
ningen ska betalas, tas den aterstdende delen ut som kvarskatt.

Banken eller nagon annan vardepappersformedlare verkstéller den forskottsinnehall-
ning som foreskrivits for kapitalinkomster pa den sekundarmarknadsgottgorelse som
ska betalas ut. Da skuldebrev tecknas eller képs under l6ptiden, kan en betald sekun-
darmarknadsgottgdrelse dras av fran kapitalinkomsterna i beskattningen eller, da ka-
pitalinkomster saknas, fran skatten pa forvarvsinkomsterna inom de granser som in-
komstskattelagen uppstéller. En betald sekundarmarknadsgottgdrelse kan inte dras av
fran ranteinkomst for vilken kallskatt har uppburits.

En erhallen eftermarknadsgottgdrelse som forskottsinnehallning har verkstéllts pa
ska kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarationen. Ocksa en betald sekundar-
marknadsgottgdrelse ska kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarationen. Ban-
ken eller nagon annan vardepappersformedlare ska formedla uppgifterna om erhallen
och betald sekundarmarknadsgottgdrelse till Skatteforvaltningen for beskattningen.
De uppgifter som banken eller formedlaren anmalt ska kontrolleras i den férhands-
ifyllda skattedeklarationen. Inkomsttagaren ansvarar for att uppgifterna ar korrekta.

Banken eller ett annat forvaringsinstitut ska ocksa formedla de uppgifter som behdvs
for utrdkningen av overlatelsevinsten eller overlatelseforlusten till skatteforvalt-
ningen. En eventuell 6verlatelsevinst eller dverlatelseforlust ska kontrolleras i den
forhandsifyllda skattedeklarationen och eventuella brister eller fel ska korrigeras.

En Gverlatelseforlust ska i forsta hand dras av fran 6verlatelsevinster fran skattearet,
och ifall sddana saknas, fran de évriga kapitalinkomsterna. Overlatelseforlusterna be-
aktas efter de naturliga avdragen, men fore de avdrag som gors for 6vriga kapitalin-
komster. Den Gverlatelseforlust som blivit oavdragen faststélls som dverlatelseforlust
for skattearet, och den dras under de fem féljande aren av fran 6verlatelsevinster och
ovriga kapitalinkomster. Forluster fran olika ar dras av i den ordning de uppkommit.
Overlatelseforluster beaktas inte d& man faststaller underskott i kapitalinkomstslaget
och det gar inte att dra av dem fran forvarvsinkomsterna.

Uppgifterna om beskattningen ovan baserar sig pa den lagstiftning som géllde den
dag da Grundprospektet upprattades. Lagstiftningen kan &ndras och inkomsterna be-
skattas i enlighet med den skattelagstiftning som géller vid den tidpunkt da inkomsten
uppkommer.

Den hér beskrivningen innehaller inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttom-
mande, utan den &r avsedd som allmén information om vissa gallande bestammelser.
Placerarna maste sjalva bedoma eventuella skattepafoljder och anlita en skatteradgi-
vare.

5.8 Sekundarmarknad

Lan som emitteras under det har programmet kan tas upp for handel vid en fondbars,
om sa anges i Lanespecifika villkor.
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I Lanespecifika villkor anges var kép- och saljoud som géller Lan tas emot.

OP Foretagsbanken Abp stravar efter att ge lanet kopnoteringar under lanets 16ptid
vid normala marknadsforhallanden.

5.9 Registrering av vardeandelar

Véardeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren uppgett senast
den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i enlighet med Euroclear Finland
Ab:s eller ndgon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande vardepappers-
centrals regler och foreskrifter.

6 INFORMATION OM OP FORETAGSBANKEN ABP

Emittentens firma OP Foretagsbanken Abp, pa finska OP Yrityspankki Oyj, togs i
bruk 4.4.2016 (den tidigare firman var Pohjola Bank Abp, pa finska Pohjola Pankki
Oyj). OP Foretagsbanken grundades 14.5.1902 i Helsingfors, Finland med namnet
Andelskassornas Centralkreditanstalt-Aktiebolag. Bolaget inférdes i Patent- och re-
gisterstyrelsens handelsregister 14.7.1903. OP Foretagsbankens foretags- och orga-
nisationsnummer & 0199920-7, LEl-koden for juridiska personer &r
549300NQ588N7RWKBP98 och hemvisten &r Helsingfors. OP Foretagsbanken har
sitt huvudkontor i Helsingfors. Pa OP Foretagsbanken tillampas finsk lag. Bankens
rakenskapsperiod &r ett kalenderar. OP Foretagsbanken ar ett publikt aktiebolag. Ban-
kens A-aktie avnoterades fran Helsingforsborsen 30.9.2014. OP Foretagshankens be-
soksadress ar OP Foretagsbanken Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors och
telefonnumret 010 252 011. OP Foretagsbankens webbplats ar www.op.fi. Férutom
de Lanespecifika villkoren, tillaggen till Grundprospektet samt information som fo-
gats till Grundprospektet med hanvisningstekniken, ar uppgifterna pa webbplatsen
inte en del av Grundprospektet om de inte har en hanvisning till grundprospektet.

OP Foretagsbanken bedriver enligt 2 § bolagsordningen som affarsbank sadan rorelse
som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa sadana in-
vesteringstjanster som avses i 1 kapitel 15 & i lagen om investeringstjanster
(747/2012). Vid sidan av den har rorelsen fungerar OP Foretagsbanken som central-
bank for OP Gruppen och svarar for gruppens likviditet samt skdter gruppens inter-
nationella affarsrorelse. OP Foretagsbankens speciella andamal ar att som central-
bank befrdmja verksamheten hos andelsbankerna och de dvriga foretag som hor till
OP Gruppen. OP Faéretagshanken koncentrerar sig pa att betjana inhemska kunder
och erbjuder dem mangsidiga finansierings-, placerings- och betalrorelsetjanster
ocksa internationellt. OP Foretagsbanken tillhandahaller ocksa banktjanster for ut-
landska kunder for den affarsrorelse som berér Finland och naromradena.

OP Foretagsbankens organisation baserar sig pa OP Gruppens segmentbaserade led-
ningssystem. Bolagets stod- och tjanstefunktioner ar koncentrerade pa centralinsti-
tutskoncernplanet inom OP Gruppen. OP Féretagsbanken rapporterar rorelsesegmen-
ten Foretagsbank, Forsakring och Ovrig rorelse.

Rorelsesegmenten bestar av foljande affarsomraden:

Foretagshank

e Foretagskunder


http://www.op.fi/
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Forsakring

e  Privatkunder
e FoOretagskunder

Segmentet Foretagshank bestar av affarsomradet Foretagskunder, som omfattar skot-
seln av foretagskunder allt fran huvudstadsregionens sméa och medelstora kunder till
riksomfattande stora foretagskunder och institutionella kunder samt foéretagskunderna
i Baltikum.

Foretagsbanken tillhandahaller foretags- och samfundskunder finansierings- och kas-
sahanteringstjanster samt tjanster for finansiering av utrikeshandeln. Till tjansteutbu-
det hor ocksa skuldemissioner, corporate finance-tjanster, aktie-, valuta-, penning-
marknads- och derivatprodukter samt placeringsanalys. | Estland (sedan 2011), Lett-
land (sedan 2012) och Litauen (sedan 2013), dar OP Foretagsbanken har filialer och
dotterbolag, erbjuds finansholagsprodukter. Affarsrorelsens nettointakter bestar till
storsta delen av rantenetto, provisionsintakter och nettointakter fran placeringsverk-
samheten. Det mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar kreditrisken, men till af-
farsrorelsen ansluter sig ocksa marknadsrisker och operativa risker.

OP Foretagsbanken har utrett olika strategiska alternativ for bankrdrelsen i Baltikum.
Utredningen blev fardig under det forsta kvartalet 2019 och OP Foretagsbanken har
beslutat fortsatta med den nuvarande bankrérelse i Baltikum.

OP Foretagsbanken Abp har overlatit forvarings- och clearingrorelsen samt forva-
ringsinstitutsrorelsen till sitt heldgda dotterforetag OP Sdilytys Oy. Verksamhetso-
verlatelsen genomfordes 1.11.2019.

I den partiella delning som OP Foretagsbankens extra bolagsstamma godkénde
22.10.2015 overfordes verksamheterna inom Kkapitalforvaltningen, kortrdrelsen och
fastighetskapitalforvaltningen till OP Andelslag. Den partiella delningen verkstalldes
30.12.2015 och den skedde enligt bokforda varden.

Skadeforsakringsrorelsen bedrivs i tva bolag i Finland. Pohjola Forsékring Ab ar ett
allround-skadebolag och A-Forsakring Ab koncentrerar sig pa skadeforsakring for
den yrkesmaéssiga trafiken. Forsékringsaktiebolaget Europeiska fusionerades med Po-
hjola Forsékring Ab 31.10.2019. Till skadeforsakringssegmentet hor ocksa Pohjola
Sjukhus Ab (tidigare Omasairaala Oy) som driver sjukhus i Helsingfors, Tammerfors,
Uledborg , Kuopio och Abo. De tidigare planerna pé att bygga upp ett nat med lakar-
centraler har slopats och Pohjola Sjukhus fokuserar i fortséttningen pa ortopedi och
idrottsklinikverksamhet.

Till skadeforsakringens produkter hor skadeforsakringar som saljs till foretags- och
privatkunder. Affarsomradets nettointékter bestar till storsta delen av forsakringspre-
mier och intakter fran placeringsverksamheten. De mest betydande riskerna i skade-
forsakringsrorelsen ar forsakringsriskerna och placeringsriskerna. Resultatet fran Po-
hjola Sjukhusen uppkommer av lakararvoden samt av faktureringen for ingrepp och
diagnostik.

OP Gruppen tog i bruk varumarket Pohjola i skadeforsakringsrorelsen 1.6.2019, da
OP Forsékring Ab:s firma &ndrades till Pohjola Forsékring Ab. Samtidigt andrades
Pohjola Hélsa Ab:s firma till Pohjola Sjukhus Ab.
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Pohjola Forsékring Ab och A-Férsékring Ab har 29.5.2019 godkant en fusionsplan
enligt vilken A-Forsékring Ab fusioneras med Pohjola Forsékring Ab. Finansinspekt-
ionen har gett sitt samtycke till fusionen 10.12.2019. Den planerade registreringstid-
punkten for verkstallandet av fusionen éar 31.3.2020.

OP Forsakring Ab salde hela aktiestocken i sitt baltiska dotterbolag Seesam Insurance
AS jamte filialerna i Lettland och Litauen till Vienna Insurance Group (VIG). Par-
terna undertecknade kopebrevet 18.12.2017 och kopet verkstélldes slutligen
31.8.2018.

OP Foretagshankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar skadeforsak-
ringssegmentet skulle dverforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att d4gas direkt
av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om pa vilket sétt arrangemanget ska genom-
foras eller om tidtabellen for det.

Ovrig rorelse omfattar funktioner som stoder OP Gruppen och dess affarsrorelse
sasom centralbanken och likviditetsreserven. Segmentet ar en aktiv aktor pa den in-
ternationella derivatmarknaden, pa marknaden for staterna inom euroomradet och
marknaden for icke-sakerstallda och sakerstallda obligationslan samt pa foretagsla-
nemarknaden.

OP Foretagsbanken har utrett mojligheten att skilja at centralbanksfunktionerna till
ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Utredningen har slutforts och enligt
OP Andelslags direktions beslut av 4.2.2019 skiljs funktionerna inte at, utan central-
banksfunktionerna fortsatter som en del av OP Foretagsbanken.

Ovrig rorelse ansvarar for finansieringen av medlemskreditinstituten och centralin-
stitutskoncernen samt for hanteringen av deras likviditet. Den ansvarar ocksa for
gruppens marknadsupplaning tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp. En del
av stodfunktionerna, sasom internrevisionen, riskhanteringen, kommunikationen, IT-
administrationen och den externa revisionen har pa OP Grupplanet koncentrerats till
OP Andelslag och OP-Tjanster Ab.

Dessutom redovisas intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har alloke-
rats till rérelsesegmenten bland Ovrig rorelse.

Vid slutet av 2019 hade OP Foéretagshanken 2 675 anstéllda, dvs. 168 fler &n vid slutet
av 2018.

| Finland 6vervakas OP Foretagsbankens bankrdrelse av Europeiska centralbanken
medan skadeforsékringen Gvervakas av Finansinspektionen. | de baltiska landerna
Overvakas OP Foretagsbankens verksamhet av de lokala myndigheterna.

6.1 OP Fdretagsbanken som en del av OP Gruppen

Centralinstitutet for OP Gruppen och sammanslutningen av andelsbanker, OP An-
delslag, ger med stdd av sammanslutningslagen sina medlemskreditinstitut, inklusive
OP Fdretagsbanken, anvisningar for att trygga deras likviditet, kapitaltdckning och
riskhantering samt Gvervakar medlemskreditinstitutens verksamhet pa det sétt som
forutsatts i sammanslutningslagen. Dessutom kan OP Andelslag som moderbolag till
OP Foretagsbanken utdva den &garstyrning som OP Andelslag genom sin stéllning
har i OP Foretagsbanken.
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Sammanslutningen ar en ekonomisk helhet som baserar sig pa specialbestammelser i
sammanslutningslagen. For den juridiska strukturen hos sammanslutningen och OP
Gruppen redogors i det har Grundprospektet i punkten "Den juridiska strukturen hos
sammanslutningen och OP Gruppen". OP-sammanslutningens kapitaltdckningsrap-
port, som har fogats till Grundprospektet med hanvisningstekniken, har uppréttats pa
sammanslutningsplanet.

OP Foretagsbanken dar OP Andelslags viktigaste dotterbolag. OP Andelslag och dess
medlemskreditinstitut, inklusive OP Foretagsbanken, &r solidariskt ansvariga for
varandras skulder pa det satt som bestdams i sammanslutningslagen samt i lagen om
andelslag och centralinstitutets stadgar. Enligt lagen ska sammanslutningen Gverva-
kas konsoliderat vad géller kapitalbaskravet och likviditeten.

OP Gruppens centralinstituts forvaltningsrad faststallde OP Gruppens nya strategi vid
sitt sammantrade 12.6.2019. OP Gruppen har évergatt till en ny strategiprocess dar
strategin utformas, férnyas och genomfors fortlépande. Omvérlden och verksamhets-
modellen beddms systematiskt for att det ska vara mojligt att vid behov gora nya
strategiska val och genomfdra dem.

Samtidigt faststillde forvaltningsradet OP Gruppens framtidsvision “Finlands le-
dande och attraktivaste finansgrupp”. OP Gruppens virden holls ofordndrade. Som
grunduppgift faststilldes: “Vi framjar vara dgarkunders och var omvirlds bestdende
ckonomiska framgang, trygghet och vilfard.”

Dessutom godkénde forvaltningsradet OP Gruppens strategiska prioritetsomraden for
2020: den béasta kundupplevelsen, mer nytta for d&garkunderna, en utmarkt arbetsta-
garupplevelse, en snabbare okning i intakterna an i kostnaderna och avkastning pa
utvecklingen.

De arligen preciserade prioriteringarna hjalper oss att na den gemensamma visionen.

OP Gruppens struktur 31.12.2019. | bilden presenteras de viktigaste dotterbolagen.
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OP Gruppen (inkl. viktigaste dotterbolag)

2,0 milj. agarkunder, av vilka 90 % hushall
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6.2 Bolagets forvaltning

Bolagsstamman

OP Foretagsbankens hogsta beslutande organ ar bolagsstimman. Ordinarie bolags-
stamma ska hallas arligen pa en dag som styrelsen bestimmer inom sex (6) manader
fran rakenskapsperiodens slut. Vid stamman behandlas de arenden som enligt bolags-
ordningen hor till den ordinarie bolagsstimman samt eventuella andra drenden som
nédmnts separat i stammokallelsen.

OP Foretagsbanken Abp:s enda aktiedgare OP Andelslag behandlade med ett skrift-
ligt aktiedgarbeslut 19.3.2019 de drenden som i enlighet med bolagsordningen an-
kommer pa bolagsstamman och faststéllde bokslutet for 2018, beviljade styrelseleda-
moterna och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet och beslot att i utdelning betala
0,54 euro per aktie samt valde bolagets styrelseledaméter och revisor.

Som bolagets enda aktiedgare fattade OP Andelslag dessutom 11.6.2019 féljande ak-
tieagarbeslut om arenden som ankommer pa bolagsstamman: bestammelsen om sty-
relsen i bolagsordningen andrades i fraga om antalet styrelseledamoter, fattades be-
slut om styrelseledamdternas arvoden och valdes ledamdter.

Styrelsen

| dotterforetagen i OP Andelslags centralinstitutskoncern ansvarar styrelsen for att
foretagets forvaltning och verksamhet ar andamalsenligt organiserad. | sitt arbete ska
styrelsen beakta OP Gruppens strategiska linjer samt dvriga riktlinjer, principer och
anvisningar fran centralinstitutets forvaltningsrad och direktion i arenden dér central-
institutet &r skyldigt eller har ratt att dra upp riktlinjer och ge anvisningar som géller
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hela koncernen. | arbetsordningarna for dotterforetagens styrelser beskrivs respektive
styrelses uppgifter.

OP Foretagsbankens styrelses uppgift ar att svara for att bolagets forvaltning och
verksamhet dr andamalsenligt organiserad. Styrelsen ansvarar for att tillsynen av bo-
lagets bokforing och medelsforvaltning ar ordnad pa ett andamalsenligt satt. Styrel-
sen behandlar fragor som med tanke pa arten och omfattningen av bolagets verksam-
het &r av stor betydelse och principiellt viktiga samt ovanliga, om inte styrelsen har
bemyndigat verkstallande direktoren eller ndgon annan att behandla dem.

OP Foretagsbankens bolagsstdmma véljer styrelseledaméterna och moderbolaget OP
Andelslag bereder forslagen om val till bolagsstamman. Styrelsen bestar av minst
fyra och hogst sju ledaméter. Mandattiden for styrelseledaméterna borjar nér den bo-
lagsstdmma som beslutat om valet avslutas och upphor nér foljande ordinarie bolags-
stdmma efter valet avslutas.

FOr narvarande bestar styrelsen av 5 ledamoter:

Ordférande

Timo Ritakallio, f. 1962, juris magister, MBA, teknologie doktor
Chefdirektdr, OP Gruppen

Verkstéllande direktor, OP Andelslag

Styrelseledamot sedan 2018

Vesa Aho, f. 1974, ekonomie magister
Ekonomi- och finansdirektdr, OP Gruppen
Styrelseledamot sedan 2018

Jarmo Viitanen, f. 1960, agronomie- och forstmagister, eMBA
Verkstéllande direktor, Helsingforsnejdens Andelsbank
Styrelseledamot sedan 2018

Olli-Pekka Saario, f. 1957, juris kandidat, eMBA
Verkstallande direktor, Abonejdens Andelsbank
Styrelseledamot sedan 2019

Pasi Sorri, f. 1972, ekonomie magister
Verkstallande direktor, Keski-Suomen Osuuspankki
Styrelseledamot sedan 2019

Alla styrelseledamoter &r beroende av bolaget och dess aktiedgare. Styrelseledamo-
ternas arbetsadress &r Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Verkstéllande direktoren
Styrelsen utser bolagets verkstéllande direktor. Centralinstitutets direktion utovar ur
koncernens moderbolags synvinkel bolagsstyrning vid valen av verkstéllande direk-

torer.

Verkstallande direktéren handhar bolagets 1opande forvaltning i enlighet med styrel-
sens anvisningar och foreskrifter samt ser till att bokféringen handhas enligt lagen
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och att medelsforvaltningen ar ordnad pa ett betryggande satt. Till verkstallande di-
rektérens uppgifter hor att leda och dvervaka bolagets affarsrorelse samt att svara for
utvecklingen och koordineringen av bolagets funktioner.

Direktoren for OP Gruppens affarsrorelse Bankrorelse for foretag och institutioner,
teknologie licentiat Katja Keitaanniemi (f. 1973) har varit verkstallande direktor for
foretaget fran och med 6.8.2018. Direktoren for affarsomradet OP Foretagsbanken,
ekonomie magister, eMBA Hannu Jaatinen (f. 1957) har varit verkstallande direkto-
rens stallforetradare sedan 6.8.2018.

Verkstallande direktdrens och verkstallande direktorens stallforetradares arbetsadress
ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Beskrivning av intressekonflikter

Det finns inga intressekonflikter mellan de privata intressena och/eller andra uppdrag
hos de personer som ingar i OP Foretagsbankens forvaltnings- och ledningsorgan och
de uppdrag de har i OP Foretagsbanken.

6.3 OP Foretagsbankskoncernens bolagsstyrning (Corporate Governance)
Koncernstruktur

OP Foretagsbanken Abp &r ett heldgt dotterbolag till och medlemskreditinstitut i OP
Andelslag som &r centralinstitut fér OP Gruppen och dess sammanslutning. OP Fo-
retagsbanken &r en integrerad del av OP Gruppen. OP Gruppen bestar av cirka 150
andelsbanker och deras centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterféretag. OP
Gruppen Overvakas som en helhet.

Centralinstitutet &r skyldigt att stéda medlemskreditinstituten (inkl. OP Foretagsban-

ken) och svara for medlemskreditinstitutens skulder. Medlemskreditinstituten &r skyl-
diga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat medlemskreditinstitut for-
sdtts i1 likvidation. Medlemskreditinstituten ar dessutom solidariskt ansvariga for
skulderna hos ett sadant medlemskreditinstitut som inte klarar av att fullgora sina
ataganden.

| OP Foretagsbankskoncernen ingar moderbolaget OP Foretagsbanken Abp och
dess dotterbolag. De viktigaste dotterbolagen med affarsrorelse ar Pohjola Forsak-
ring Ab (tidigare OP Forsakring Ab), A-Forsakring Ab, Pohjola Sjukhus Ab (tidigare
Omasairaala Oy, tidigare Pohjola Halsa Ab) samt i Baltikum dotterbolagen OP Fi-
nance AS (tidigare Pohjola Finance AS) (Estland), OP Finance SIA (tidigare Pohjola
Finance SIA) (Lettland) och OP Finance UAB (tidigare Pohjola Finance UAB) (Li-
tauen), vilka bedriver finansbolagsverksamhet (frAmst leasingfinansiering). OP Fo-
retagsbanken Abp har filialer i Estland, Lettland och Litauen. Pohjola Férsakring
Ab har salt hela aktiestocken i sitt baltiska dotterbolag Seesam Insurance AS jamte
filialerna i Lettland och Litauen till Vienna Insurance Group (VIG) 31.8.2018. OP
Gruppens hélso- och valbefinnanderorelse har koncentrerats till Pohjola Sjukhus Ab
(tidigare Omasairaala Oy, tidigare Pohjola Halsa Ab) som inledde verksamheten i
bdrjan av 2013 och som &gs av Pohjola Forsakring Ab. Pohjola Sjukhus Ab koncen-
trerar sig pa sjukhusverksamhet.

Moderbolaget OP Foretagsbanken bedriver bankverksamhet och fungerar ocksa som
centralbank for OP Gruppen. Pohjola Férsakring Ab bedriver skadefdrsakringsro-
relse i Finland. A-Forsakring koncentrerar sig pa forsakrande av yrkestrafik. Pohjola
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Forsakring Ab och A-Férsakring Ab har 29.5.2019 godként en fusionsplan enligt vil-
ken A-Forsakring Ab via absorptionsfusion fusioneras med Pohjola Forsakring Ab.
Finansinspektionen har gett sitt samtycke till fusionen. Den planerade registrerings-
tidpunkten for verkstallandet av fusionen ér 31.3.2020.

Till OP Foretagsbankskoncernen har tidigare hort ocksa Forsakringsaktiebolaget
Europeiska, som fokuserar pa reseforsékringar. Bolaget har 31.10.2019 via absorpt-
ionsfusion fusionerats med Pohjola Férsakring Ab.

OP Foretagsbanken Abp har overlatit forvarings- och clearingrérelsen samt forva-
ringsinstitutsrorelsen till sitt heldgda dotterforetag OP Séilytys Oy. Verksamhetso-
verlatelsen genomfordes 1.11.2019.

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar skadeforsak-
ringssegmentet skulle dverforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att dgas direkt
av OP Andelslag. Kapitalforvaltningssegmentet dverfordes redan 2015 till OP An-
delslag. Inga beslut har fattats om pa vilket satt arrangemanget ska genomforas eller
om tidtabellen for det.

OP Foretagsbanken har utrett mojligheten att skilja at centralbanksfunktionerna till
ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Utredningen har slutforts och enligt
OP Andelslags direktions beslut av 4.2.2019 skiljs funktionerna inte at, utan central-
banksfunktionerna fortsétter som en del av OP Foretagsbanken.

Tillampligt regelverk

OP Foretagsbankens verksamhet baserar sig pa gallande lagstiftning i Finland och
Europeiska unionen och de bestammelser som avgetts pa basis av den. OP Foretags-
banken iakttar utdver den finska aktiebolagslagen de forfattningar som géller bl.a.
vérdepappersemittenter och bolag i finans- och forsakringsbranschen, OP Foretags-
bankens bolagsordning samt OP Andelslags anvisningar. | den internationella verk-
samheten iakttas ocksa den lokala lagstiftningen i tillampliga delar.

Dessutom iakttar OP Foretagsbanken OP Gruppens principer for bolagsstyrning. OP
Gruppens principer for bolagsstyrning iakttar tillampliga delar av Finsk kod for bo-
lagsstyrning 2020 som Vardepappersmarknadsforeningen rf antagit — med beaktande
av de kooperativa sardragen. OP Foretagsbanken hor till ssmmanslutningen av an-
delsbanker som avses i sammanslutningslagen och &r ett dotterbolag till OP An-
delslag som é&r centralinstitut for sammanslutningen. Bolaget fungerar som central-
bank for andelsbankerna i OP Gruppen.

6.4 Ersattningar som en del av ledningssystemet

Malet for de ersattningssystem som godkants vid OP Andelslags centralinstitutskon-
cern ar att sporra och engagera nyckelresurserna till att utveckla verksamheten och
sakerstalla att bolaget far nya nyckelpersoner. OP Andelslags styrelses nominerings-
och erséttningskommitté och vid behov centralinstitutets direktion ska utvardera och
folja upp hur bolagets ersattningssystem fungerar for att sdkerstélla att ersattningarna
for alla personalgruppers del ar forenlig med koncernens varden, strategi, mal, risk-
policy och kontrollsystem. Ersattningssystemen har upprattats genom att beakta be-
stdimmelserna om erséttningssystemen i finansbranschen.
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Verkstéllande direktdrens och den dvriga ledningens erséttningar bestod 2019 av tre
delar: 1) grundlon (penninglon och naturaformaner, pa basis av hur kravande uppgif-
terna ar och personens kompetens), 2) resultatlon (pa basis av hur malen i arsplanen
uppfylls) och 3) ersattningar pa lang sikt (OP Gruppens langfristiga ersattningssystem
for ledningen; pa basis av hur gruppens gemensamma strategiska mal uppfylls).

OP Andelslags forvaltningsrad beslot i juni 2019 att ingen ny intjaningsperiod i det
langfristiga ersattningssystemet for ledningen inleds 2020. OP Gruppens rorliga er-
sattningar bestar i fortsattningen av resultatlénen och personalfonden. De strategiska
malen pa grupplanet beaktas i matarna for resultatiénen och personalfonden. Ersatt-
ningarna enligt det langfristiga erséttningssystemet aren 2014—2016 och 2017—2019
betalas normalt.

Bolagets styrelse fattar beslut om erséttningarna till verkstéllande direktéren och den
ovriga ledningen.

OP Andelslag innehar alla aktier som OP Fdretagsbanken Abp har emitterat. Varje
aktie medfor en rost.

Antal aktier Rostetal Aktiekapital

319 551 415 319 551 415 427 617 463,01 euro

6.6 OP Foretagsbankskoncernens kapitaltdckning

Koncernens CET1-kapitaltackning var 14,9 procent (15,1).vid slutet av 2019. Malet
for koncernens CET 1-kapitaltackning ar 15 procent.

Kapitaltackningen i kreditinstitutsverksamheten &r stark i forhallande till den lagstad-
gade kapitaltdckningen och de kapitalkrav som stélls av myndigheterna. Den lagstad-
gade minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent for CET1-
kapitaltackningen. Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt kreditinsti-
tutslagen hojer i praktiken den nedre grénsen till 10,5 procent for kapitalrelationen
och till 7 procent for CET1-kapitaltdckningen.

Kérnpriméarkapitalet uppgick vid slutet av 2019 till 4,0 miljarder euro (3,8). | karn-
primarkapitalet ingar inte forsakringsrorelsens resultat.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet av 2019 till 26,7 miljar-
der euro (25,0), vilket &r 6,6 procent storre an vid arsskiftet. De genomsnittliga risk-
vikterna for kreditrisken holls oférandrade, och sérskilt foretagskreditstocken vaxte
fran arsskiftet. Finans- och forsakringskonglomeratets interna investeringar i forsak-
ringsforetag behandlas i enlighet med ECB:s tillstand som riskvagda poster. | aktie-
exponeringarna ingar 3,7 miljarder euro i riskvagda poster for koncernens interna in-
nehav i forsakringsforetag med en riskvikt pa cirka 280 procent. OP Foretagsbanks-
koncernen ingar i OP Gruppen, vars kapitaltackning 6vervakas i enlighet med lagen
om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat. Som en del av OP Gruppen lyder
OP Foretagsbanken Abp under ECB:s tillsyn.
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Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis. Finansinspektionen be-
slot i december 2019 att tills vidare inte stalla nagot kontracykliskt buffertkrav for
bankerna.

Enligt OP Gruppens bedémning ar de mest betydande éppna férandringarna i regle-
rings- och tillsynsmiljon, som paverkar kapitaltackningen for kreditinstitut foljande:
Eventuella skyldigheter pa grund av ECB:s granskning (TRIM) av interna modeller
(IRBA) och tillsynsskyldigheter pa grund av den nya definitionen av fallissemang.

Processen enligt den nya definitionen av fallissemang identifierar fallissemang kéns-
ligare &n tidigare med bl.a. offentliga betalningsstorningar samt genom att for privat-
kunder utvidga fallissemang till géldenérens alla exponeringar. Reformen véntas oka
antalet observationer av fallissemang och férsvaga kreditriskparametrarna. Den till-
synsskyldighet som den planerade Gvergangen till den nya definitionen av fallisse-
mang i mars 2020 ger upphov till berdknas forsvaga CET1-kapitaltdckningen med
0,7 procentenheter. | effekten pa kapitaltackningen har ocksa beaktats den ékning i
de forvantade kreditforlusterna (ECL) i bokslutet som beror pa éndringen av definit-
ionen och som uppskattas vara mindre &n 5 procent.

Effekterna av ECB:s granskning (TRIM) av interna modeller (IRBA) pa foretagsex-
poneringarna ar annu oklara. De vantas preciseras under det forsta halvaret 2020.

De covid-19-lattnader som Finansinspektionen, ECB och EBA offentliggjorde i mars
2020 beréknas inte ha vasentlig inverkan pa OP Foretagsbankens verksamhetsforut-
séttningar.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestdammelserna om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag har
resolutionsmyndigheten ratt att pa ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa
i villkoren for placeringsprodukter som banken emitterat. Resolutionsmyndighet for
OP Gruppen &r EU:s resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
Kravet pa OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara skulder (MREL) har fast-
stallts till 13,4 miljarder euro, dvs. 27,3 procent, av det totala riskvagda exponerings-
beloppet vid slutet av 2017. OP Gruppens mal &r att ticka MREL-kravet med kapi-
talbasen och 6vriga efterstallda skulder. OP Gruppens MREL-relationstal var upp-
skattningsvis 43 procent vid slutet av 2019. SRB har faststéllt OP Gruppens resolut-
ionsstrategi, enligt vilken resolutionsatgarderna riktas till OP Foretagsbanken som &r
Single Point of Entry.

Skadeforsakringsbolagens solvens

Placeringarnas vardestegring okade skadeférsakringens kapitalbas. Pa motsvarande
sétt 6kade aktiernas vardestegring kapitalkravet. Solvensstéliningen stérktes under
aret.

Milj. € 31.12.2019| 31.12.2018
Kapitalbas, milj. €* | 1008 | 818
Kapitalkrav, milj. €* | 699 | 621
Solvensprocent * | 144 | 132
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Solvensprocent
(utan 6vergangshestam- 132
melser) 144

*med beaktande av 6vergangsbestaimmelser.

OP Foretagsbankskoncernens kapitaltdckning for kreditinstitut

Kapitaltdckningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013)
(CRR).

Mn € 31.12.2019 31.12.2018
OP Féretagsbankskoncernens eget kapital 4 374 4147
Forsakringsbolagens inverkan pé& koncernens eget kapital avdras -202 -6
Fonden for verkligt varde, sakring av kassafldde 0 0
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 4171 4141
Immateriella tillgdngar -51 -63
Overskott i pensionsansvar och vérderingskorrigeringar -26 -29
Forutsebar utdelning -173
ECL - forvantade forluster underskott -112 -105
Ké&rnprimarkapital (CET1) 3982 3772
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 82 90
Primérkapitaltillskott (AT1) 82 90
Primarkapital (T1) 4 064 3 862
Debenturlan 811 944
ECL - forvantade forluster dverskott 26 a7
Supplementérkapital (T2) 837 990
Kapitalbas totalt 4 900 4 852

Pa kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | kapitaltackningsanalysen och vid be-
rakningen av bruttosoliditetsgraden har IFRS9-6vergangshestammelsen inte tillampats.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kredit- och motpartsrisk 23 753 22 216
Schablonmetoden (SA) 2 687 2 458
Exponeringar mot stater och centralbanker 78 85
Institutsexponeringar 8 6
Foretagsexponeringar 2540 2327
Hushallsexponeringar 8 6
Aktieexponeringar 8 0
Ovriga 45 34
Internmetoden (IRB) 21 066 19 758

Institutsexponeringar 1023 1083
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Foretagsexponeringar 14 148 13 198
Hushallsexponeringar 1725 1416
Aktieexponeringar 3772 3725
Ovriga 399 336
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1 309 1319
Operativ risk, schablonmetoden 1387 1285
Vardejustering av exponeringar (CVA) 191 175
Ovriga risker 11
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 26 651 24 996

Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i forsékringsfore-

tag.

Av riskvikten i posten Ovriga bestar 59 miljoner euro (62) av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten

250 procent av karnprimérkapitalen i stéllet for att dras av.

Relationstal, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,9 151
Tier 1-kapitaltackning 15,2 15,5
Kapitalrelation 18,4 194
Relationstal utan dvergangsbestammelser, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 149 151
Tier 1-kapitaltackning 14,9 15,1
Kapitalrelation 18,1 19,1
Kapitalkrav, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kapitalbas 4900 4 852
Kapitalkrav 2824 2642
Buffert for kapitalkrav 2077 2210

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska

buffertkrav for exponeringar i utlandet.

6.7 Rating

Ratinginstitut ger oberoende utlatanden om kreditvardigheten hos ett foretag, en
skuld eller en finansieringsforpliktelse eller nagot annat finansiellt instrument. De
mest betydande ratinginstituten pa marknaden &r Moody’s Investor Service
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(Moody’s), Standard & Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) och Fitch Ra-
tings (Fitch). Standard & Poor's, Moody's och Fitch har var och en registrerats i en-
lighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.12.2019):

Standard & Als Stabila
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Stabila

Béde Standard & Poor’s och Moody’s ger OP Foretagsbanken en rating for kortfristig
och langfristig upplaning. Vid bedémningen av OP Foretagsbankens rating beaktar
ratinginstituten hela OP Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen 6vervakas
som en helhet och centralinstitutet OP Andelslag och medlemskreditinstituten (inkl.
OP Foretagsbanken) bar ansvar for varandras skulder och forbindelser.

Standard & Poor’s skala har fyra steg for kortfristig upplaning: A-1+ (bast) — A-3 och
tio steg for langfristig upplaning (investment grade): AAA (bast) — BBB-. Moody’s
skala har tre steg for kortfristig upplaning: P-1 (bast) — P-3 och tio steg for langfristig
upplaning: Aaa (bast) — Baa3.

Ratinginstituten har en viktig stallning pa den internationella vardepappers- och
bankmarknaden, for placerare, lantagare, emittenter och stater anvander delvis deras
ratingar for att fatta placerings- och finansieringsbeslut. Kreditinstitut, vardepappers-
foretag, forsakringsbolag, aterforsakringsbolag, foretag som tillsammans placerar i
overlatbara vardepapper (fondforetag) samt tjanstepensionsinstitut kan anvanda ra-
tingarna for att berdkna kapitalkrav for kapitaltackningssyften eller for att berdkna
riskerna i den egna placeringsverksamheten. Ratingarna har darfor en betydande in-
verkan hur marknaden fungerar samt pa placerarnas och konsumenternas fortroende.

Emittenten har inga sadana betydande avtal som avviker fran normal affarsrorelse
och av vilka kan félja att det for ett foretag som ingar i koncernen uppkommer en
skyldighet eller rattighet som vasentligt inverkar pa Emittentens formaga att gente-
mot innehavarna av vérdepapper svara for de forpliktelser som ansluter sig till de
vardepapper som emitteras.

Emittenten har ingen vetskap om att forvaltningsforfaranden, rattegangar eller skilje-
forfaranden som kunde ha en betydande inverkan pa Emittentens eller dess koncerns
finansiella stélining har anh&ngiggjorts eller eventuellt kommer att anhangiggoras.
Andra sadana forvaltningsforfaranden, rattegangar eller skiljeforfaranden har inte
heller varit anhangiga under de senaste 12 manaderna.
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7 FINANSIELL INFORMATION OM EMITTENTEN
7.1 Emittentens bokslutsinformation

OP Foretagsbankens reviderade bokslut och revisionsberéttelser for rdkenskapspe-
rioderna 1.1.2018-31.12.2018 och 1.1.2019-31.12.2019 har fogats till Grundpro-
spektet med hanvisningstekniken och de kan fas pa den adress som namns i punkt "9
Forevisade och hdnvisade handlingar” i det har prospektet.

7.2 Emittentens resultatrakning och balansrakning samt kassaflédesanalys for 2019
och 2018 samt nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen 2017-2019

Bokslutet for OP Foretagsbanken och dess koncern ar uppréttat och presenterat enligt
bestdammelserna i kreditinstitutslagen, internationella IFRS-standarder, finansmi-
nisteriets forordning om bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut och vardepap-
persforetag samt Finansinspektionens foreskrifter.

Koncernens resultatrékning

Mn € Not 2019 2018
Réntenetto 4 295 274
Forsakringsnetto 5 402 548
Provisionsintakter, netto 6 -28 -23
Nettointékter fran placeringsverksamhet 7 450 200
Ovriga rorelseintakter 8 47 47
Intékter totalt 1165 1 046
Personalkostnader* 9 184 159
Avskrivningar och nedskrivningar 10 63 83
Ovriga rérelsekostnader 11 386 369
Kostnader totalt 632 611
Nedskrivningar av fordringar 12 -51 -13
OP-bonus till 4garkunder -4 -2
Tillfalligt undantag (overlay approach) 13 -66 19
Resultat fore skatt 412 439
Inkomstskatter 14 79 87
Periodens resultat 332 352
Fordelning:

Periodens resultat hénforligt till moderféretagets

agare 328 346
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande infly-

tande 5 7
Periodens resultat 332 352

* | slutet av 2018 dverférde OP Gruppen merparten av skotseln av det lagstadgade arbetspensionsskyddet och férsakringsbestandet till Omsesidiga
Pensionsforsakringsholaget limarinen. Overforingen minskade OP Féretagsbankskoncernens pensionskostnader 2018 och forbattrade resultatet fore
skatt med 34 miljoner euro.
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Mn € Not 2019 2018
Periodens resultat 332 352
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvarderingar av formansbe-
stdmda pensionsplaner 31 -6 23
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vérdering till verkligt varde 33 35 -198
Sékring av kassaflode 33 0 -2
Tillfalligt undantag (overlay approach) 33 66 -19
Omrékningsdifferenser 0 0
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvéarderingar av formansbe-
stdmda pensionsplaner 25 1 -5
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resulta-
tet
Vardering till verkligt véarde 33 -7 39
Sékring av kassaflode 33 0 0
Tillfalligt undantag (overlay approach) 33 -13 4
Periodens totalresultat 409 195
Fordelning av periodens totalresultat:
Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets égare 404 188
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestam-
mande inflytande 5 7
Periodens totalresultat 409 195
Koncernens balansrékning
Mn € Not 31.12.2019 31.12.2018
Kontanta medel 15 11914 12 239
Fordringar pa kreditinstitut 16 9126 9726
Derivatinstrument 17 4874 3663
Fordringar pa kunden 18 23 829 22 351
Investeringstillgdngar 19 17 174 16 353
Immateriella tillgangar 21 709 722
Materiella tillgangar 22 114 117
Ovriga tillgangar 24 1334 1489
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Skattefordringar 25 51 65
Tillgdngar totalt 69 126 66 725
Skulder till kreditinstitut 26 15 334 15 575
Derivatinstrument 27 3882 3287
Skulder till kunder 28 15503 16 422
Forsakringsskuld 29 3234 3157
Skuldebrev emitterade till allménheten 30 22726 20 338
Avsattningar och dvriga skulder 31 2148 1897
Skatteskulder 25 452 421
Efterstéllda skulder 32 1474 1482
Skulder totalt 64 752 62 577
Eget kapital 33

Hénforligt till moderféretagets dgare

Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt vérde 70 -12
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 2710 2 559
Héanforligt till innehav utan bestdmmande infly-

tande 42 74 80
Eget kapital totalt 4 374 4 147
Skulder och eget kapital totalt 69 126 66 725
Koncernens kassaflédesanalys

Mn € Not 2019 2018
Kassaflode fran rérelsen

Periodens resultat 332 352
Justeringar i periodens resultat 249 -124
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgdngar -1 482 -2 656
Fordringar pa kreditinstitut 16 471 -66
Derivatinstrument 17 -53 -89
Fordringar pa& kunder 18 -1503 -2 264
Investeringstillgdngar 19 -433 -381
Ovriga tillgangar 24 36 144
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder -1 110 -1 027
Skulder till kreditinstitut 26 -414 1470
Derivatinstrument 27 5 -7
Skulder till kunder 28 -918 -2415
Forsakringsskuld 29 -14 58
Avsattningar och dvriga skulder 31 231 -133
Betald inkomstskatt -53 -85
Erhallna utdelningar 32 39
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -2 032 -3 500
Kassaflode fran investeringar

Forséljning av dotterforetag med avdrag for likvida medel vid forsaljnings-

tidpunkten 0 67
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 21,22 -42 -45
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Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar 21,22 4 1
B. Kassaflode frdn investeringar totalt -39 23
Kassaflode frén finansiering

Efterstallda skulder, minskningar 32 -50
Skuldebrev emitterade till allménheten, dkningar 30 27 587 27 007
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar 30 -25 795 -23 489
Betalda utdelningar -173 -211
Leasingskulder 23 -3

C. Kassafléde fran finansiering totalt 1617 3 258
Nettoféréndring av likvida medel (A+B+C) -453 -219
Likvida medel vid bérjan av rékenskapsperioden 13 355 13 575
Likvida medel vid slutet av rdkenskapsperioden 12 902 13 355
Erhéllna rantor 1097 1189
Betalda réntor 763 -914
Mn € 2019 2018
Justeringar i periodens vinst

Poster med transaktioner som inte medfér betalningar och év-

riga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 51 13
Orealiserade nettointakter fran skadeforsékringsrorelse 124 28
Foérandring av verkligt varde for handel 165 -139
Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet -31 -34
Férandring av ovriga placeringars verkliga vérde -166 -84
Férmansbestamda pensionsplaner 0 -34
Avskrivningar och nedskrivningar 63 83
Andel av intressefdretagens resultat -1 -1
Betald inkomstskatt 53 85
Erhalina utdelningar -32 -39
Ovriga 23 13
Poster som redovisas pa annat hall n i kassaflodet fran

rorelsen

Realisationsvinster, andel som hor till kassaflédet fran investe-

ringar -17
Justeringar totalt 249 -124
Likvida medel

Kontanta medel 15 11914 12 239
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 988 1116
Totalt 12 902 13 355
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Nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen och nyckeltal per aktie (oreviderade)

Nyckeltal for den ekonomiska ut-

. 2017
vecklingen

Rantabilitet p& eget kapital (ROE), % 10,6
Réntabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt vérde, % 9,5
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,7
Soliditet, % 6,4
Kostnadernas andel av intakterna, % 51,1
Antal anstallda i genomsnitt 2 458
Koncernens nyckeltal per aktie
Eget kapital/aktie, euro 12,80
Utdelning/aktie, euro* 0,67
Utdelning/resultat, %* 49,7
Antal aktier vid rakenskapsperiodens slut, st. 319 Zié

* Styrelsens forslag 2019

2018

8,5
5,3
0,5
6,2
58,4
2638

12,73
0,54
49,9

319 551
415

2019

7,8
9,6
0,5
6,3
54,3
2 695

13,45

319 551 415

OP Andelslag ager alla aktier i OP Foretagsbanken Abp. Antalet aktier har inte dndrats under ré-

kenskapsperioden.

Formler for de alternativa nyckeltalen

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsroérelsen samt for att for-
battra jamforbarheten mellan foretag i samma bransch och mellan olika rapportperioder. Formlerna for alternativa
nyckeltal har presenterats i avsnittet Formler for nyckeltalen i OP Foretagsbankens verksamhetsberattelse (OP

Foretagsbanken Abp verksamhetsberattelse och bokslut 2019).

7.3 Delarsrapporter

OP Foretagsbanken offentliggor finansiell information kvartalsvis. OP Fodretagsban-
ken offentliggdr 2020 delarsrapporten for januari-mars 28.4.2020, halvarsrapporten
for januari-juni 21.7.2020 och delarsrapporten for januari-september 22.10.2020.
Emittenten kommer vid behov att komplettera det har Grundprospektet med de de-

larsrapporter som namnts ovan.

7.4 Vasentliga handelser efter det senaste reviderade bokslutet

Det har inte intraffat nagra forandringar i koncernens finansiella resultat eller stall-
ning efter slutet av den senaste rakenskapsperioden for vilken bokslutsuppgifter har
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offentliggjorts. Det har inte intraffat nagra vasentliga forandringar i koncernens fi-
nansiella stéllning efter slutet av den senaste rakenskapsperioden for vilken ett revi-
derat bokslut eller delarsrapport har offentliggjorts.

Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i emittentens framtidsutsikter sedan
det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Foretagsbanken har i sin verksamhetsberattelse och sitt bokslut som offentlig-
gjordes 26.2.2020 gjort foljande bedémning av utsikterna for 2020:

“Pa finansmarknaden minskade riskerna under den senare halften av fjolaret. Ran-
torna steg efter bottennoteringarna i augusti, men holls lagre an i borjan av aret. Ak-
tiekurserna fortsatte sin uppgang under det sista kvartalet. Aktiemarknaden starktes
klart under aret. Europeiska centralbanken sankte sin styrranta i september fran -0,4
procent till -0,5 procent och aterupptog i borjan av november sina vardepapperskop
pa marknaden for 20 miljarder euro per manad. Europeiska centralbanken med-
delande att den haller styrrantorna oférandrade eller lagre tills inflationsutsikterna
motsvarar malet. Det utdragna laget med exceptionellt 1aga rantor belastar de finan-
siella instituten.

Under 2020 vantas kvaliteten pa kreditstocken och efterfragan pa krediter vara fort-
satt goda, likasa premieintakterna fran skadeforsakringen. De viktigaste osakerhets-
faktorerna i resultatutvecklingen ansluter sig till fordndringarna i rante- och place-
ringsmiljon, tillvaxttakten pa marknaden, forandringarna i konkurrenslaget, ned-
skrivningarna och storskadornas inverkan pa forsakringsersattningarna.

Ar 2020 ges en uppskattning av utvecklingen i hela arets resultat endast p& grupplanet
i OP Gruppens bokslutskommuniké och delarsrapporter.

Alla bedémningar som presenteras i den har bokslutskommunikén grundar sig pa de
radande asikterna om utvecklingen av omvarlden, OP Foretagsbankskoncernen och
dess funktioner och de faktiska resultaten kan avvika betydligt."
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8 UPPLYSNINGAR OM OP GRUPPEN

OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen pa det satt som
beskrivs i Grundprospektet i punkten "Den juridiska strukturen hos sammanslut-
ningen och OP Gruppen". Pa OP Gruppen tillampas finsk lag. Sammanslutningen ar
en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningslagen. | OP Gruppen
och sammanslutningens centralinstitut OP Andelslag innehas den higsta beslutande-
ratten av andelsstamman och forvaltningsradet, som véljs av andelsstimman. De ope-
rativa besluten fattas av direktionen, som valjs av forvaltningsradet och som bestar
av anstallda direktorer. OP Andelslag har inforts i handelsregistret 23.5.1997. OP
Andelslags foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1. Bolagets registrerade
adress ar OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors och telefonnumret
010 252 010. OP Andelslags réakenskapsperiod &r ett kalenderar.

8.1 Den juridiska strukturen hos sammanslutningen och OP Gruppen

Sammanslutningen inledde sin verksamhet i nuvarande form den 1 juli 1997. Sam-
manslutningens verksamhet baserar sig pa lagen om en sammanslutning av inlanings-
banker (599/2010, med &ndringar), lagen om andelslag (421/2013, med &ndringar)
samt lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (423/2013, med
andringar). De foretag som ingar i sammanslutningen ar en del av den stérre OP
Gruppen.

Sammanslutningen av andelsbanker och OP Gruppen

Sammanslutningen av de andelsbanker som hor till OP Gruppen utgérs av samman-
slutningens centralinstitut OP Andelslag, foretagen i centralinstitutets finansiella fo-
retagsgrupp, medlemskreditinstituten i centralinstitutet och foretagen i medlemskre-
ditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella insti-
tut och tjansteforetag dar OP Gruppen har bestimmande inflytande.

OP Gruppen bestar av sammanslutningen av andelsbanker och sadana féretag som
inte ingar i sammanslutningen, i vilka OP Gruppen har bestammande inflytande. Om-
fattningen hos OP Gruppen skiljer sig fran omfattningen hos sammanslutningen av
andelsbanker genom att OP Gruppen ocksa omfattar andra foretag an kreditinstitut,
finansiella institut eller tjansteforetag. De viktigaste av de har foretagen ar forsak-
ringsbolagen, som tillsammans med sammanslutningen bildar ett finans- och forsak-
ringskonglomerat.

Styrning, riskhantering och kapitaltadckning i sammanslutningen av andelsban-
ker

Enligt sammanslutningslagen évervakas de till sammanslutningen hérande foreta-
gens konsoliderade kapitalkrav och likviditet gruppbaserat pa sammanslutningspla-
net. Centralinstitutet &r skyldigt att 6vervaka medlemskreditinstitutens verksamhet,
ge dem anvisningar om riskhantering, tillforlitlig férvaltning och intern kontroll for
att trygga deras likviditet och kapitaltdckning samt ge dem anvisningar om enhetliga
redovisningsprinciper vid uppréttande av det konsoliderade bokslutet. Centralinstitu-
tet kan dessutom pa det satt som bestams i centralinstitutets stadgar for medlemskre-
ditinstituten faststalla allménna principer for verksamhet som &r av betydelse for sam-
manslutningen.
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Skyldigheten att ge anvisningar och att utdva tillsyn ger dock inte centralinstitutet
befogenheter att bestdmma om medlemskreditinstitutens affarsrorelse. Varje med-
lemskreditinstitut bedriver sin affarsrorelse sjalvstandigt inom ramen for sina resurser
och centralinstitutets anvisningar.

Ett foretag som hor till sammanslutningen far inte i sin verksamhet ta sé stora risker
att den gruppbaserade kapitaltdckningen eller likviditeten for de foretag som hor till
sammanslutningen vasentligt dventyras. Centralinstitutet ska enligt lagen ha en till-
forlitlig forvaltning som gor det mojligt att effektivt hantera sammanslutningens ris-
ker samt med hansyn till ssmmanslutningens verksamhet tillracklig intern kontroll
och riskhanteringssystem. Principerna for OP Foretagsbankens riskhantering besk-
rivs narmare i OP Foretagsbankens verksamhetsberattelse och bokslut.

Sammanslutningen maste uppfylla de ekonomiska krav som lagen staller pA samman-
slutningen. Sammanslutningen ska ha en kapitalbas som uppgar till minst det belopp
som foreskrivs i 10 kapitlet 1 § i kreditinstitutslagen.

Medlemskreditinstituts kapitaltackning och évervakningen av den

Enligt ssmmanslutningslagen far tillsynsmyndigheten ge centralinstitutet tillstand att
besluta om undantag for sina medlemskreditinstitut i fraga om kapitalbasens relation
till kapitalkravet, exponeringarna mot kunder, kraven pa likviditeten och den kvalita-
tiva riskhanteringen.

Centralinstitutet far inte bevilja undantag fran bestammelserna till ett kreditinstitut
som avsevart eller upprepade ganger férsummat centralinstitutets anvisningar enligt
17 § i sammanslutningslagen eller att fullgora sina skyldigheter enligt 23 § eller enligt
ett tillstand som tillsynsmyndigheten beviljat med stod av den bestammelsen. Ett sa-
dant undantag far ges for hogst tre ar. Centralinstitutet har med tillsynsmyndighetens
tillstand beviljat medlemskreditinstitut undantag som géaller exponeringarna mot kun-
der, likviditeten och den kvalitativa riskhanteringen.

Medlemskreditinstituten &r inte skyldiga att ge ut en sadan delarsrapport som avses i
12 kapitlet 12 § i kreditinstitutslagen. Medlemskreditinstituten ar inte skyldiga att ge
ut uppgifterna om kapitaltdckningen (uppgifterna enligt Pelare 111) i sin helhet, utan
de ges ut foér sammanslutningen av andelsbanker.

Anslutning till och uttrade ur sammanslutningen av andelsbanker

Medlemmar av centralinstitutet kan vara sddana kreditinstitut, vilkas stadgar eller bo-
lagsordningar stimmer dverens med sammanslutningslagen och vilkas stadgar eller
bolagsordningar &r godkénda av centralinstitutet. Centralinstitutets forvaltningsrad
besluter om antagning av medlemmar.

Ett medlemskreditinstitut har rétt att uttrdda ur centralinstitutet. Den gruppbaserade
kapitalbasen for de foretag som hor till sammanslutningen maste trots att ett med-
lemskreditinstitut uttrader bibehallas pa den niva som sammanslutningslagen fore-
skriver.

Ett medlemskreditinstitut kan ocksa uteslutas ur centralinstitutet i enlighet med lagen
om andelslag. Dessutom kan ett medlemskreditinstitut uteslutas, om det har forsum-
mat centralinstitutets anvisningar enligt 17 § i sammanslutningslagen pa ett satt som
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vasentligt dventyrar dvervakningen av att enhetliga principer for hantering av likvi-
diteten eller kapitalutvarderingen eller for upprattande av bokslut iakttas eller tillamp-
ningen av de har principerna inom sammanslutningen. Ett medlemskreditinstitut kan
ocksa uteslutas, om medlemskreditinstitutet vasentligt handlar i strid med de all-
manna verksamhetsprinciper for sammanslutningen som centralinstitutet faststallt.

Bestdammelserna i sammanslutningslagen om medlemskreditinstituts betalningsskyl-
dighet tillampas ocksa pa ett kreditinstitut som har uttratt eller uteslutits ur centralin-
stitutet, om det nar betalningskravet framfors till medlemskreditinstitutet har forflutit
mindre &n fem ar fran utgangen av det kalenderar da medlemskreditinstitutet uttradde
eller uteslots.

Bokslut och revision i OP Gruppen

Enligt sammanslutningslagen ska OP Gruppens bokslut uppréttas med iakttagande av
de internationella redovisningsstandarder som avses i bokforingslagen. Finansin-
spektionen har meddelat narmare foreskrifter om hur OP Gruppens bokslut ska upp-
rattas. Principerna for upprattandet av bokslutet presenteras i noterna till OP Grup-
pens bokslut.

Centralinstitutet ar skyldigt att ge medlemskreditinstituten anvisningar for iaktta-
gande av enhetliga bokslutsprinciper vid upprattandet av OP Gruppens bokslut. Med-
lemskreditinstituten ska ge centralinstitutet den information som behévs fér samman-
stallningen av OP Gruppens bokslut. Centralinstitutets revisorer har ratt att for
granskningen av OP Gruppens bokslut fa kopior av handlingar som galler medlems-
kreditinstitutets revision.

Centralinstitutets revisorer ska med iakttagande i tillampliga delar av kreditinstituts-
lagen granska OP Gruppens bokslut. Bokslutet ska forelaggas och tillkdnnages
centralinstitutets ordinarie andelsstdmma.

Tillsyn 6ver sammanslutningen av andelsbanker

Centralinstitutet och sammanslutningen av inlaningsbanker Gvervakas av Europeiska
centralbanken (ECB). Forutom ECB Overvakar centralinstitutet de foretag som hor
till sammanslutningen.

Centralinstitutet Overvakar att de foretag som hor till sammanslutningen i sin verk-
samhet iakttar lagar, forordningar och myndighetsforeskrifter som galler finansmark-
naden, sina stadgar och sina bolagsordningar samt de anvisningar som centralinstitu-
tet meddelat med stdd av 17 § i sammanslutningslagen. Dessutom Gvervakar central-
institutet de finansiella forutsdttningarna hos de féretag som hor till sammanslut-
ningen.

ECB dvervakar att centralinstitutet styr och dvervakar verksamheten i sammanslut-
ningens foretag i enlighet med sammanslutningslagen och att de féretag som hor till
sammanslutningen uppfyller kraven i den har lagen.

Tillsynen over centralinstitutet och dess medlemskreditinstitut handhas av internre-
visionen som &r understélld centralinstitutets chefdirektor. Till dess uppgifter hor in-
spektion av centralinstitutets medlemskreditinstitut och foretagen i deras finansiella
foretagsgrupper samt internrevision i centralinstitutet och dess dotterforetag.
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OP Gruppens internrevision utfor en internrevision som &r oberoende och objektiv
analys-, sakrings- och konsulteringsverksamhet som ger mervarde at OP Gruppen
samt forbattrar dess verksamhet. Internrevisionen ska bistd OP Gruppen i att uppna
sina mal genom att erbjuda ett systematiskt betraktelsesétt for bedomningen och for-
béattringen av organisationens processer for riskhantering, 6vervakning, ledning och
administration. Tyngdpunkten ligger pa att identifiera riskfaktorer och granska funkt-
ionen hos den interna kontrollen. Internrevisionen ska i sina rapporter ge rekommen-
dationer for hur de missforhallanden som observerats kan forbéttras.

Internrevisionen utfdrs enligt de internationella branschstandarderna for internrevis-
ion och god revisionssed.

Centralinstitutets betalningsskyldighet och medlemskreditinstitutens solida-
riska ansvar

Centralinstitutet &r skyldigt att som en sadan stodatgard som avses i sammanslutning-
slagen till ett medlemskreditinstitut betala sa mycket som behdvs for att férhindra att
medlemskreditinstitutet forsatts i likvidation. Dessutom ansvarar centralinstitutet for
de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med medlemskreditinsti-
tutets egna medel.

Ett medlemskreditinstitut ar skyldigt att till centralinstitutet betala sin andel av det
belopp som centralinstitutet har betalat antingen till ett annat medlemskreditinstitut
som en stodatgard eller till ett annat medlemskreditinstituts borgenar for en skuld som
forfallit till betalning och for vilken borgenaren inte har fatt betalning av medlems-
kreditinstitutet. Om centralinstitutet ar insolvent har medlemskreditinstitutet dessu-
tom enligt lagen om andelslag en obegrénsad tillskottsplikt for centralinstitutets skul-
der.

Medlemskreditinstitutens ansvar for belopp som centralinstitutet pa nagot medlems-
kreditinstituts vagnar har betalat till medlemskreditinstitutets borgenarer ska fordelas
mellan medlemskreditinstituten i férhallande till deras senast faststallda balansom-
slutningar. Det sammanlagda belopp som arligen tas ut hos medlemskreditinstituten
for att undvika likvidation av medlemskreditinstitut far per rakenskapsperiod uppga
till hogst fem tusendelar av varje medlemskreditinstituts senast faststéllda balansom-
slutning.

Skydd fran insattningsgarantifonden och ersattningsfonden for investerare

Enligt lagstiftningen om inséttningsgarantifonden betraktas inlaningshankerna inom
sammanslutningen som en enda bank vad galler inséttningsgarantin. Av insattnings-
garantifondens medel ersétts en kunds fordringar pa inlaningsbankerna inom sam-
manslutningen hogst till ett belopp av 100 000 euro.

Ocksa enligt lagbestammelserna om ersattningsfonden for investerare betraktas sam-
manslutningen som en enda bank. Ur erséttningsfondens medel ersétts investerares
fordringar pa foretag inom sammanslutningen upp till 20 000 euro.

For insattningsgarantin ansvarar Verket for finansiell stabilitet, som forvaltar stabili-
tetsfonden utanfor statsbudgeten. Fonden bestar av en resolutionsfond for stabilitets-
avgifter och en insattningsgarantifond for insattningsgarantiavgifter.

De obligationslan som omfattas av det har Grundprospektet omfattas inte av den in-
sattningsgaranti som avses i lagen om finansiell stabilitet (1195/2014, med andringar)
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och inte heller av den ersattningsfond for investerarskydd som avses i lagen om in-
vesteringstjanster (747/2012, med &ndringar).

Finans- och forsakringskonglomerat

OP Gruppen utgor ett sadant finans- och forsakringskonglomerat som avses i lagen
om tillsyn éver finans- och forsakringskonglomerat (konglomeratlagen) (699/2004,
med andringar). Centralinstitutet for sammanslutningen &r det foretag i toppen av
konglomeratet som avses i 3 § i konglomeratlagen.

Konglomeratlagen stéller ett separat kapitaltdckningskrav for finans- och férsakrings-
konglomerat. OP Gruppens kapitaltdckning ska redovisas som det belopp av kapital-
basen som 6verstiger minimikapitalet samt som férhallandet mellan den sammanrak-
nade kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen.

Pa basis av hanvisningsbestammelsen i konglomeratlagen tillampas pa konglomera-
tets exponeringar mot kunder det som foreskrivs i kreditinstitutslagen (610/2014, med
andringar), lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker (599/2010, med and-
ringar) och EU:s tillsynsforordning ((EU) 575/2013). Pa grund av tillsynsforord-
ningen far en enskild exponering utanfor konglomeratet inte Gverstiga 25 % av
konglomeratets kapitalbas. Enligt forordningen avses med stora exponeringar sadana
exponeringar som 6verstiger 10 % av konglomeratets kapitalbas.

Enligt konglomeratlagen ska centralinstitutet for sammanslutningen meddela den
samordnande tillsynsmyndigheten fastighets- och aktieinnehaven i det finans- och
forsakringskonglomerat som OP Gruppen bildar samt andra upplyshingar som be-
hovs for att Gvervaka de koncentrationer som de har riskerna ger upphov till.

Konglomeratlagens bestdmmelser om bokslut tillampas med stod av 30 § i lagen inte
pa OP Gruppen, eftersom gruppens bokslut upprattas i enlighet med de internationella
IFRS-redovisningsstandarderna.
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Bilden motsvarar laget 31.12.2019.
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Rorelsesegment

Forvaltningsradet vid OP Gruppens centralinstitut beslot 6.6.2018 om en ny arbets-
fordelning for direktionen vid OP Gruppens centralinstitut, vilket forandrade seg-
mentstrukturen fran bérjan av 2019. OP Gruppen inledde rapporteringen i enlighet
med de nya segmenten i delars- och bokslutsrapporteringen fran och med den forsta
delarsrapporten 2019. Segmentuppgifterna for jamforelsearet 2018 har justerats att
motsvara den nya segmentindelningen.

OP Gruppens rorelsesegment ar Hushallsbank, Foretagsbank och Forsakring. Den ro-
relse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i segmentet "Ovrig rérelse”. Rap-
porteringen per rorelsesegment foljer principerna for uppréattandet av OP Gruppens
bokslut. Segmentindelningen och presentationen baserar sig pa ledningens rapporte-
ring. Segmentens resultat och I6nsamhet foljs upp pa planet resultat fore skatt.

| rorelsesegmentet Hushallsbank ingar som bolag andelsbankerna, OP-Hem (OP-
Fastighetscentralerna), OP-Kortbolaget Abp, OP-Bostadslanebanken Abp, Pivo Wal-
let Oy och OP Co-ride Oy. Réntenettot &r den stdrsta inkomstposten i segmentet. In-
takter genereras ocksad som provisionsintakter och fran placeringsverksamheten.
Kostnaderna bestar framst av personalkostnader och ICT-kostnader samt kostnader
for kontorsnatet och OP-bonus till &garkunderna. Det mest betydande riskslaget i af-
farsrorelsen ar kreditrisken, men till affarsrorelsen ansluter sig ocksa marknadsrisker
och operativa risker.

| rorelsesegmentet Foretagsbank ingar som bolag OP Foretagsbanken Abp (exKl.
centralbanksfunktionerna), OP Séilytys Oy, OP Kapitalforvaltning Ab, OP Kiintei-
stosijoitus Oy, Checkout Finland Oy och OP-Fondbolaget Ab. Réntenettot ar den
storsta inkomstposten i segmentet. Intakter genereras ocksa som provisionsintakter
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fran bankrorelsen och kapitalforvaltningen samt fran placeringsverksamheten. Kost-
naderna utgors till storsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest
betydande riskslaget i affarsrérelsen &r kreditrisken, men till affarsrorelsen ansluter
sig ocksa marknadsrisker och operativa risker.

| rorelsesegmentet Forsakring ingdr OP Gruppens skadeforsakringsholag, dvs. Po-
hjola Forsakring Ab, A-Forsakring Ab samt livforsakringsbolaget OP-Livforsakrings
Ab. Till segmentets produkter hor skadeforsakringar och livforsakringar for fore-
tagskunder och privatkunder. Affarsrorelsens intakter bestar till storsta delen av pre-
mieintakter, provisionsintakter och nettointakter fran placeringsverksamheten. | seg-
mentet ingdr ocksa Pohjola Sjukhus Ab, vars resultat uppkommer av lakararvoden
samt av intakter for ingrepp och diagnostik. De mest betydande riskerna i segmentet
Forsakring &r forsékrings- och placeringsriskerna. | OP Gruppen forekommer risker
med anknytning till personalens lagstadgade formansbestamda pensionsplaner endast
i segmentet Forsakring. Riskerna i anslutning till dem ar dock mattfulla.

Segmentet Ovrig rorelse omfattar de funktioner som stoder de 6vriga segmenten. Till
segmentet hor merparten av OP Andelslag, OP-Tjanster Ab och OP Foéretagsbanken
Abp:s centralbanksfunktioner. Kostnaderna for tjanster som stdder rorelsesegmenten
allokeras till segmenten som tjanstedebiteringar. Intakterna i segmentet Ovrig rérelse
bestar framst av intakter fran centralbanksrorelsen samt OP Gruppens interna debite-
ringar som redovisas bland évriga rorelseintakter.

Principer for upprattande av segmentrapporteringen

Rapporteringen per rérelsesegment foljer principerna for uppréttandet av OP Grup-
pens bokslut. Till rorelsesegmenten har allokerats de intakter, kostnader, tillgangar
och skulder som direkt ansetts hora till eller som pa goda grunder kan allokeras till
respektive rorelsesegment. De intékter, kostnader, placeringar och kapital som inte
har allokerats till rorelsesegmenten och koncernelimineringarna mellan rérelseseg-
menten rapporteras i kolumnen "Koncernelimineringar".

Kapitaliseringen av segmenten baserar sig pa den kapitaltackningsanalys som OP
Gruppen upprattat i enlighet med kreditinstitutslagen. Kapitalkraven enligt kapi-
taltdckningsanalysen har fordelats pa rérelsesegmenten. Kapital har allokerats till seg-
menten Hushallsbank och Foretagsbank sa att karnprimarkapitalrelationen (CET1) ar
22 procent (21). Till segmentet Forsakring har allokerats kapital sa att skadeforsak-
ringens solvensprocent (SI1) ar 120 (120) och livférsakringens solvensprocent ar 130
(130). Allokeringen av kapital inverkar pa den koncerninterna ranta som segmentet
betalar. Allokeringen av eget kapital till rorelsesegmenten gors med OP Gruppens
centralbank som ingér i Ovrig rorelse, varvid resultateffekten av eget kapital som
overskrider den malsatta nivan visas i Ovrig rorelses resultat.

OP Gruppens strategi

OP Gruppens centralinstituts forvaltningsrad faststallde OP Gruppens nya strategi vid
sitt sammantrade 12.6.2019. OP Gruppen har dvergatt till en ny strategiprocess dar
strategin utformas, fornyas och genomfdrs fortlopande.



260 (285)

Omvérlden och verksamhetsmodellen bedéms systematiskt for att det ska vara
mojligt att vid behov gora nya strategiska val och genomfora dem.

Samtidigt faststéllde forvaltningsrddet OP Gruppens framtidsvision “Finlands
ledande och attraktivaste finansgrupp” samt detaljerna i visionen. Innehéllet i
strategin och visionen har byggts upp i samarbete med andelsbankerna, férvaltningen
och personalen.

OP Gruppens varden ar manniskonarhet, ansvarskansla och framgang tillsammans.
Grunduppgiften formulerades en aning enklare: “Vi fradmjar vara dgarkunders och var
omvarlds bestdende ekonomiska framgang, trygghet och vilfard.”

Dessutom godkéande forvaltningsradet OP Gruppens strategiska prioriteringar for
2020:
e Den basta kundupplevelsen
Mer nytta for &garkunderna
En utmérkt arbetstagarupplevelse
Intakterna ska véxa snabbare &n kostnaderna
Avkastning pa utvecklingen.

De arligen preciserade prioriteringarna hjalper oss att na den gemensamma visionen.
Forvaltningsradet vid OP Gruppens centralinstitut faststallde 30.10.2019 OP
Gruppens nya langsiktiga strategiska mal pa grupplanet. De nya malen galler fran
1.1.2020.

OP Gruppens nya strategiska mal pa lang sikt ar:

Matare Mal
Rantabilitet pa eget
kapital (ROE utan OP- | 8 % ar 2025
bonus)
CET1-kapitaltackning faststélls senare
Rekommendation pa
varumarkesplanet, NPS
(Net Promoter Score, 30 ar 2025
privat- och
foretagskunder)

Malet for CET1-kapitaltackningen faststalls senare da effekterna av reglerings- och
tillsynsmiljon klarnat. Enligt OP Gruppens bedémning ar de mest betydande 6ppna
forandringarna i reglerings- och tillsynsmiljon foljande: dndringarna i kreditinstituts-
lagen som trader i kraft i slutet av 2020, eventuella skyldigheter som stélls av till-
synsmyndigheter pa grund av ECB:s granskning (TRIM) av interna modeller (IRBA)
och skyldigheter som stalls av tillsynsmyndigheter pa grund av den nya definitionen
av fallissemang. Dessutom ar OP Gruppens mal en rating pa minst AA-/Aa3.

OP Andelslags viktigaste dotterbolag
OP Foretagshanken Abp &r en finanskoncern som tillhandahaller kunderna bank-,

kapitalforvaltnings- och skadeférsékringstjanster. Koncernen betjanar féretagskun-
der i Finland och utomlands genom att tillhandahalla véaltackande finansierings-,
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placerings- och kassahanteringstjanster samt skadeforsakringstjanster. For privat-
kunder erbjuder koncernen skadeforsakrings- och kapitalforvaltningstjanster. OP
Foretagsbanken fungerar som OP Gruppens centralbank och svarar for gruppens
likviditet samt skoter gruppens internationella affarsrorelse.

OP Forsakring Ab ar ett dotterforetag till OP Foretagsbanken Abp. Det idkar skade-
forsakringsrorelse i Finland och erbjuder véltackande forsakringsskydd for saval
privatkunder som foretags- och samfundskunder.

OP-Tjanster Ab producerar, utvecklar och administrerar tjanster som féretag som
ingar i OP Gruppen behover.

Helsingforsnejdens Andelsbank bedriver hushallsbanksrorelse i huvudstadsregionen.

OP-Bostadslanebanken Abp beviljar via andelsbankerna langfristiga bolan mot be-
tryggande sékerheter. Banken finansierar sin verksamhet genom att emittera obligat-
ionslan med sakerhet i fastigheter.

OP-Livforsakrings Ab skoter centraliserat OP Gruppens liv- och pensionsforsak-
ringsrorelse och utvecklingen av den. Bolagets produktsortiment bestar av liv-, pens-
ions- samt placerings- och riskforsakringstjanster.

OP-Fondbolaget Ab forvaltar OP Gruppens placeringsfonder. Bolaget anvander sig
av andelsbankernas servicenét samt OP Gruppens nattjanster for forsaljningen av fon-
dandelar.

OP-Kortbolaget Abp tillhandahaller konsumentfinansieringstjanster utan sakerhet
for andelsbankernas privatkunder. OP Kundtjanster Ab har fusionerats med OP-
Kortbolaget Abp. Verkstéllandet av fusionen registrerades 30.11.2019.

OP Kapitalforvaltning Ab forvaltar institutioners, formogna privatpersoners och slak-
ters medel samt medlen i OP Gruppens fonder.

8.3 Bransch och huvudmarknad

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsékringsrérelse och verksamhet som
stodjer den i enlighet med OP Gruppens interna arbetsfordelning framst pa den in-
hemska marknaden. Medlemsandelsbankerna koncentrerar sig pa kundrorelsen och
OP Andelslag framjar och stddjer deras affarsrorelse samt ansvarar for gruppstyr-
ningen och den allménna tillsynen i OP Gruppen.

OP Andelslags syfte &r enligt 2 § i andelslagets stadgar att som centralinstitut for OP
Gruppen opartiskt framja och stddja utvecklingen och samarbetet hos andelsbankerna
och OP Gruppen. | det har syftet producerar, utvecklar och uppratthaller OP Andel-
slags dotterbolag OP-Tjanster Ab tjanster som foretag som ingar i OP Gruppen be-
hover. OP Andelslag styr OP Gruppens affarsverksamhet, skoter OP Gruppens stra-
tegiska styrning och intressebevakning, de styrnings- och tillsynsuppgifter som an-
kommer pa centralinstitutet for sammanslutningen och fungerar som strategisk agar-
sammanslutning for vissa bolag i OP Gruppen, sasom OP Foretagsbanken, OP-
Tjanster Ab och OP-Livforsakrings Ab.

OP Foretagsbankskoncernen ar en finanskoncern som tillhandahéller kunderna bank-
, kapitalférvaltnings- och skadefdrsékringstjanster.
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Andelsbankerna ar sjalvstandiga inlaningsbanker som bedriver lokal hushallsbanks-
rorelse. De erbjuder moderna och konkurrenskraftiga banktjanster till hushallen, sme-
foretagskunder, jord- och skogsbrukskunder samt till den offentliga sektorn.

OP Gruppen tillhandahaller banktjanster ocksa via en telefonbank och som néattjans-
ter.

8.4 OP Gruppens forvaltning

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag &r ett andelslag, vars medlemmar kan be-
sta av de kreditinstitut som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker
(599/2010), vilkas stadgar eller bolagsordning har godkénts av andelslaget. OP An-
delslag &gs av andelsbankerna.

Centralinstitutets andelsstamma besl6t 20.3.2019 att dndra stadgarna for centralinsti-
tutet sa att forvaltningen i centralinstitut andrades till en trestegsmodell (forvaltnings-
radet — styrelsen — chefdirektoren som ocksa ar verkstallande direktor). De andrade
stadgarna tradde i kraft 1.1.2020.

Den hogsta beslutanderétten i OP Andelslag har andelsstdmman dar centralinstitutets
medlemmar utévar sin rostratt. Ledningen av centralinstitutskoncernen baserar sig pa
forvaltningsradets styrning och évervakning. Forvaltningsradet valjer ledamoterna
till centralinstitutets styrelse och utndmner verkstallande direktéren, som ar OP Grup-
pens chefdirektor, och chefdirektorens stallforetradare. Forvaltningsradet besluter om
antagning av medlemmar till centralinstitutet.

I trestegsmodellen har centralinstitutet en styrelse med minst fyra ledamoter som ska
vara oberoende av centralinstitutet och foretag i OP Gruppen. Direktionen fortsatter
som operativ ledningsgrupp och stéd for chefdirektéren. I den nya férvaltningsmo-
dellen ska styrelsen ansvara for beslutsfattandet vid centralinstitutet med undantag av
sadana principbeslut som ar betydande for hela OP Gruppen, vilka enligt bestammel-
serna i stadgarna ska faststéllas av forvaltningsradet. Styrelsen ansvarar dessutom for
overvakningen av centralinstitutet. Forvaltningsradets nuvarande kommittéer (risk-
hanterings-, revisions- och ersattningskommittén) ar numera kommittéer under sty-
relsen.

Forvaltningsradet

Enligt lagen om andelslag ar forvaltningsradets allméanna uppgift, till den del detta
inte inskranker pa styrelsens tillsyn, att 6vervaka centralinstitutets forvaltning som
styrelsen och verkstallande direktoren, som verkar som chefdirektor, skéter och an-
svarar for.

Forvaltningsradet valjer ledaméterna till centralinstitutets styrelse och utnamner
verkstallande direktoren, som ar OP Gruppens chefdirektdr, och chefdirektdrens stall-
foretradare. Vid valet av styrelseledamoter och chefdirektor bitrads forvaltningsradet
av forvaltningsradets nomineringskommitté som bestar av ordférande och vice ord-
forande for OP Gruppens nomineringskommitté, forvaltningsradets ordforande och
forsta vice ordférande samt styrelsens ordférande och vice ordférande.

Forvaltningsradets dvriga uppgifter anges narmare i forvaltningsradets arbetsordning.

Forvaltningsradet bestar av minst 32 och hogst 36 ledamdter som valts av centralin-
stitutets andelsstamma. Forvaltningsradet har en ordférande och tva vice ordforande
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som tillsammans med styrelsens ordférande och vice ordférande samt chefdirektdren
utgdr OP Gruppens presidium. Presidiet ar ett beredningsorgan som har till uppgift
att koordinera forvaltningsradets och styrelsens arbete och bereda férvaltningsradets
sammantraden. Forvaltningsradet kan ocksa tillsatta andra beredningsorgan for att
bereda arenden som ska behandlas vid forvaltningsradets sammantrade.
Forvaltningsradet bestar for narvarande av féljande personer:

Alho Timo, Verksamhetsledare, Lappeenrannan teknillisen yliopiston tukisaatio,
ekonom

Arvio Kalle, Verkstallande direktor, Ruukin Osuuspankki, studentmerkonom,
MBA, AFM, APV1

Hakasuo Paivi, Upphandlingschef, Apetit, filosofie magister

Harju Anne, Verkstéllande direktor, Sallan Osuuspankki, AFM

Helin Mika, Verkstéallande direktor, OP Etela-Hame, EM

Hinkkanen Mervi, Koordinator, Karelia Ammattikorkeakoulu, restonom YH, MBA
Junttila Juha-Pekka, Professor, Jyvaskyla universitet, EM

Jurmu Taija, Advokat, Asianajotoimisto Jurmu, JM, advokatexamen, HHJ PJ
Kaakko Marja-Liisa, Lektor, yrkeshdgskolan Centria, ekonom, EM

Kietavéinen Seppo, Agrolog

Koivula Olli, Verkstéllande direktor, Kemin Seudun Osuuspankki, agrolog, EM

Korkonen Jaakko, Lektor, Seindjoen koulutuskuntayhtymd, ingenjér (hdgre YH),
examen i undervisningsforvaltning

Kujala Paivi, Pabyggnadsstuderande i doktorsprogrammet, AFM, agronom
Kuosa-Kaartti Katja-Riina, CGR-revisor, Tilintarkastus Kuosa-Kaartti Oy, EM
Kéaridinen Jukka, Planerare, Folkpensionsanstalten, PM

Lehtonen Pekka, Verkstéllande direktor, Kangasalan L4&mpd Oy, maskinautomat-
ionsingenjor, HHJ

Leppakoski Sirpa, Verkstéllande direktor, Luopioisten Osuuspankki, VH
Metsé-Tokila Timo, Direktor, Egentliga Finlands NTM-central

Mylleri Kyosti, Verkstallande direktor, Jamséan Seudun Osuuspankki, merkonom,
MBA

Maékeld Anssi, Senior Manager, Valmet Technologies Oy, DI

Nieminen Juha-Pekka, Verkstéallande direktdr, OP Lounaisrannikko, ekonom, eMBA
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Nikola Annukka, OP Andelslag, ordforande for forvaltningsradet, Administrations-
direktor, Konehuone Oy, EM, ekonom

Niskanen Yrjo, AFD

Nylund UIf, Verkstallande direktor, Vasa Andelsbank, EM, eMBA, HHJ

Naési Olli, Verkstallande direktdr, Satakunnan Osuuspankki, JK, VH, eMBA
Pattiniemi Johanna, Lantbruksforetagare, AFM, Agronom

Rajala Tiina, Utvecklingsdirektor, Pohjois-Pohjanmaan liitto, AVM, eMBA, HHJ
Rosas Saila, Verkstallande direktér OP Vastra Kymmene, ED

Sahlstrom Petri, Professor, Uledborgs universitet, handelshogskolan vid Uledborgs
universitet, ED

Sandell Carolina, Foretagare, Lina Sandell Ab, FM
Timo Saukkonen,Jord- och skogsbruksforetagare, AFM

Sotarauta Markku, OP Andelslag, vice ordforande for forvaltningsradet, Professor,
Tammerfors universitet, AVD

Suhonen Timo, Verkstallande direktér, Suomenseldan Osuuspankki, EM, eMBA,
AFM

Syrjala Timo, Foretagare, Skogsbruksingenjor

Takala Pauliina, Verkstallande direktor, Jyvaskylan sotainvalidien asuntoséétio sr,
SVM, IAT

Vaananen Ari, OP Andelslag, andra vice ordférande for forvaltningsradet, verkstal-
lande direktdr, Maaningan Osuuspankki, JK, VH

OP Andelslags forvaltningsradsledamoters arbetsadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors

Styrelsen

Centralinstitutets styrelse styr och dvervakar centralinstitutets, centralinstitutskoncer-
nens och OP Gruppens verksamhet.

Styrelsen har en stadgeenlig uppgift att styra centralinstitutets, centralinstitutskoncer-
nens, sammanslutningens och hela OP Gruppens verksamhet i enlighet med forvalt-
ningsradets anvisningar samt att svara for centralinstitutets forvaltning och for att
dess verksamhet ar andamalsenligt organiserad i enlighet med lagstiftningen och
myndigheternas foreskrifter och beslut. Styrelsen ansvarar for att tillsynen av central-
institutets bokféring och medelsforvaltning ar ordnad pa ett andamalsenligt sétt (for-
valtningsuppgift). Dessutom Gvervakar styrelsen att centralinstitutet, centralinstituts-
koncernen, sammanslutningen och hela OP Gruppen skots tillforlitligt och effektivt
och i enlighet med forsiktiga affarsprinciper, och att centralinstitutet, dess dotterfore-



265 (285)

tag och 6vriga foretag som ingér i sammanslutningen handlar i enlighet med den lag-
stiftning som géller dem samt i enlighet med myndigheternas foreskrifter och beslut,
sina stadgar eller bolagsordningar och forvaltningsradets och styrelsens principer och
anvisningar (tillsynsuppgift).

Utover detta har styrelsen till uppgift att for centralinstitutet utndmna en direktér som
ansvarar for internrevisionen, en direktdr som ansvarar for riskhanteringen, en direk-
tor som ansvarar for compliance samt de Ovriga direktdrer som rapporterar direkt till
chefdirektdren. Styrelsen faststéller sin egen arbetsordning och en arbetsordning for
varje kommitté och eventuella andra beredningsorgan som styrelsen tillsatt samt val-
jer ordfdrande, vice ordférande och ledaméter till dem.

Styrelsen fattar beslut om att sammankalla andelsstamman och ge forslag till andels-
stdmman om &renden som andelsstimman har befogenhet att besluta om.

| styrelsens arbetsordning foreskrivs ndrmare om styrelsens uppgifter.

Styrelsen bestar av chefdirektdren under dennas anstallningstid och 9-13 6vriga le-
damoter som forvaltningsradet ska valja. Minst fyra (4) ledamoter i styrelsen ska vara
oberoende av centralinstitutet och 6vriga foretag i OP Gruppen.

OP Andelslags forvaltningsrad beslutade 30.10.2019 om en villkorlig sammansétt-
ning av den nya styrelsen. Forvaltningsradet faststallde utnamningarna nar de nya
stadgarna tratt i kraft 1.1.2020.

Centralinstitutets styrelsen bestar for narvarande av foljande ledamater:

Leif Enberg, (f. 1954, ekonomie magister, HHJ)

Jarna Heinonen (f. 1965, ekonomie doktor)

Jari Himanen (f. 1962, studentmerkonom, eMBA)

Kati Levoranta (f. 1970, juris kandidat, MBA)

Pekka Loikkanen (f. 1959, ekonomie magister, CGR)

Riitta Palomaki (f. 1957, ekonomie magister)

Jaakko Pehkonen (f. 1960, ekonom, ekonomie doktor)

Timo Ritakallio (f. 1962, juris magister, MBA, teknologie doktor)

Olli Tarkkanen (f. 1962, juris kandidat, eMBA)

Mervi Véisénen (f. 1963, ekonomie magister, HHJ)

Styrelsen valde i borjan av 2020 Jaakko Pehkonen till ordférande och Jarna Heinonen
till vice ordftrande for styrelsen.

OP Andelslags direktion

Juris magister, MBA och teknologie doktor Timo Ritakallio bérjade 1.3.2018 som
chefdirektor for OP Gruppen.
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Forvaltningsradet vid OP Gruppens centralinstitut besl6t 6.6.2018 fornya ansvarsom-
radena for direktionen och den hdgsta ledningen vid centralinstitutet. OP Gruppens
centralinstitutskoncern fortsatte under slutet av aret sin omorganisering i enlighet
med direktionens nya ansvarsomraden.

Kérnan for OP Gruppens affarsrorelse bestar av bank- och forsakringsrorelsen. Bank-
rorelsen ar indelad i tva ansvarsomraden. | direktionen ansvarar juris kandidat, eMBA
Harri Nummela for affarsrérelsen Bankrorelse for privatkunder och sme-foretag.

Teknologie licentiat Katja Keitaanniemi ansvarar i direktionen for affarsrérelsen
Bankrorelse for foretag och institutioner.

| Forsakringsrorelsen ingar skade- och livforsakringsrérelsen for privat- och fore-
tagskunder samt halso- och vélbefinnanderdérelsen. | direktionen ansvarar agronomie-
och forstmagister, eMBA Olli Lehtila for affarsrorelsen Forsakringskunder.

Ekonomie magister Vesa Aho utndmndes till ekonomidirektdr och ledamot av direkt-
ionen for OP Gruppen samt till verkstallande direktor for OP Andelslag fran
1.11.2018.

I direktionen ansvarar diplomingenjor Juho Malmberg for utveckling och teknik.

Juris kandidat, LL.M. Eur. Tiia Tuovinen ansvarar i direktionen for juridik och com-
pliance.

Hannakaisa Lansisalmi &r personaldirektor.

Utover direktionsledaméterna rapporterar dessutom foljande direkt till chefdirekto-
ren: revisionsdirektor Sakari Lehtinen, direktor for kommunikation och samhallsre-
lationer Tuuli Kousa, direktor for strategi och utveckling Pekka Puustinen samt risk-
hanteringsdirektdér Markku Pehkonen.

Direktionsledamoternas officiella adress:
OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Revisorerna

OP Gruppens bokslut for de rakenskapsperioder som Iopt ut 31.12.2019 och
31.12.2018 har reviderats av den oberoende revisionssammanslutningen KPMG Oy
Ab, sasom framgar av revisionsberéattelserna for respektive rakenskapsperiod. Hu-
vudansvarig revisor var CGR Raija-Leena Hankonen under rékenskapsperioden 2018
och CGR Juha-Pekka Mylén under rékenskapsperioden 2019.

Verkstallande direktdren

OP Andelslag har en verkstallande direktor som utses av forvaltningsradet. Verkstal-
lande direktorens uppgift ar att skota OP Andelslags I6pande &renden i enlighet med
direktionens anvisningar och foreskrifter. OP Gruppens ekonomi- och finansdirektor
Vesa Aho har arbetat som verkstéllande direktor sedan 1.11.2018.
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Vid dvergangen till den nya trestegsforvaltningen upphérde ekonomi- och finansdi-
rektér Vesa Ahos uppgift som verkstéllande direktor for OP Andelslag 1.1.2020. Ef-
ter det &r chefdirektor Timo Ritakallio verkstéllande direktdr fér OP Andelslag.

Registrerad adress: OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
Beskrivning av intressekonflikter
Det finns inga intressekonflikter mellan de privata intressena och/eller andra uppdrag

hos de personer som ingar i OP Gruppens forvaltnings- och ledningsorgan och de
uppdrag de har i OP Gruppen.

8.5 Direktionens tillvagagangssatt

Direktionen svarar kollektivt for de fragor som den gemensamt fattar beslut om pa
sina sammantréden. Dessutom har ledamdterna och erséttarna i direktionen ett ope-
rativt ansvar for de omraden och organisatoriska helheter som de tilldelats separat.

8.6 Delagare och huvudagare

8.7 Betydande avtal

OP Gruppens ideella bas utgérs av kooperationen. OP Gruppen har cirka 2,0 miljoner
agarkunder. Andelsbankens dgarkunder &r kunder som utnyttjar gruppens tjanster.
Till andelslagets centrala principer hor ett till antalet obegrénsat och for samtliga 6p-
pet medlemskap samt att producera formaner till medlemmar i form av andelslagets
tjnster. Grundtanken &r att frdmja dgarkundernas, dvriga kunders och omvérldens
ekonomiska framgang, valfard samt trygghet.

Agarkundrelationen ger méjlighet att delta i bankens forvaltning och beslutsfattande.
Pa sa sétt stracker sig agarkundernas mojligheter att paverka till regionens naringsliv
och framgang. Dessutom far agarkunderna férmaner nar de koncentrerar sina pen-
ningarenden till andelsbanken. Till foretagsformen &r andelsbankerna andelslag dar
grundvérdena for beslutsfattandet &r principen en medlem en rost. En kund som blir
agarkund i andelshanken betalar en insats enligt bankens stadgar. Medlemskaren ut-
ser inom sig bankens forvaltningspersoner. Vid slutet av december 2019 uppgick an-
delsbankernas agarkunders placeringar i andelsbankernas avkastningsandelar och
medlemsandelar till totalt 3,2 miljarder euro (3,2). Finland &r regionalt indelat i 16
OP-forbund, som &r andelsbankernas regionala samarbetsorgan. De utser represen-
tanter fran sina omraden till OP Andelslags forvaltningsrad. Vid utgangen av 2019
var antalet andelsbanker 147. | andelsbankerna utévas det hégsta beslutsfattandet av
fullméktige eller andelsstamman, som bestar av agarkunder och som véljer bankens
forvaltningsrad. Forvaltningsradet valjer styrelse for banken.

Inom OP Gruppen iakttas mellan gruppens centralinstitut OP Andelslag och dess
medlemsbanker en arbetsfordelning som dverenskommits i gruppstrategin. Medlems-
bankerna koncentrerar sig pa kundrorelsen och OP Andelslag framjar och stodjer de-
ras affarsrdrelse samt ansvarar for gruppstyrningen och den allménna tillsynen.

OP Gruppen har inga sadana betydande avtal som avviker fran normal affarsrorelse
och av vilka kan félja att det for ett foretag som ingar i OP Gruppen uppkommer en
skyldighet eller réattighet som ar vésentlig for OP Gruppen.
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OP Gruppen har ingen vetskap om att forvaltningsforfaranden, rattegangar eller skil-
jeforfaranden som kunde ha en betydande inverkan pa OP Gruppens finansiella stall-
ning har anhangiggjorts eller eventuellt kommer att anhangiggéras. Sadana forvalt-
ningsforfaranden, rattegangar eller skiljeforfaranden har inte heller varit anhangiga
under de senaste 12 manaderna.

8.9 OP Gruppens riskhanteringsférmaga och kapitaltackning

Som finans- och forsakringskonglomerat mater OP Gruppen sin riskhanteringsfor-
maga i forsta hand genom att jamfora kapitalbasen med minimibeloppet av kapital-
basen enligt konglomeratlagen.

OP Gruppens kapitalbas utrdknad enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsak-
ringskonglomerat (konglomeratlagen) éverskred lagens minimibelopp med 3,2 mil-
jarder euro (3,7). Kapitalkravet for Bankrorelsen steg till 14,5 procent beraknat pa de
riskvagda posterna (14,3). Gruppens kapitalbas i forhallande till minimikapitalbas-
kravet var 138 procent (147). Till foljd av bankrorelsens buffertkrav och forsakrings-
bolagens solvenskrav beskriver minimigransen for kapitaltdckningen enligt konglo-
meratlagen, 100 procent, den niva inom vilken konglomeratet kan verka utan myn-
dighetsaligganden pa grund av underskridning av buffertar.

OP Gruppens kapitaltdckning enligt lagen om tillsyn éver finans- och forsakringskonglomerat:

Mn € 31.12.2019 31.12.2018
OP Gruppens egna kapital 12 570 11 835
Kapitallan och debenturlan 866 1075
Ovriga branschvisa poster som inte ingdr i kapitalbasen _349 -349
Goodwill och immateriella tillgangar -1 393 -1501
Varderingsdifferenser i férsakringsrorelsen* 720 735
Planerad utdelning _97 -94
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen** -150 -46
ECL - forvantade forluster underskott -402 -262
Konglomeratets kapitalbas totalt 11 766 11 393
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten*** 7 132 6 528
Kapitalbaskravet i férsakringsrdrelsen* 1386 1199
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 8 518 7727
Konglomeratets kapitaltdckning 3 248 3 666
Konglomeratets kapitalrelation (kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 138 147

* Varderingsdifferenser och bedémning av SCR enligt forsakringsbolagens solvens.

** (Qverskott i pensionsansvar, vérdering av sakringen av kassaflode fran fonden for verkligt vérde.

*** Total risk x 14,5 %, jamforelsedret 14,3 %

Overgangsbestammelserna har beaktats i siffrorna.
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Utdver enligt konglomeratlagen berdknas for OP Gruppen ett kapitaltackningstal en-
ligt kapitaltackningsbestammelserna for kreditinstitut (CRR).

OP Gruppens CET1-kapitaltackning var 19,5 procent (20,5). Nedgangen i relations-
talet paverkades av att utlaningen och riskvikterna fér hushallsexponeringar dkade.

Kapitaltdackningen i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet ar stark i forhallande till
den lagstadgade kapitaltdckningen och de kapitalkrav som stélls av myndigheterna.
Den lagstadgade minimigrénsen &r 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent for
CET1-kapitaltackningen. Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt kredit-
institutslagen, O-SlI-buffertkravet pa 2 procent och ECB:s P2R-krav hojer i praktiken
den lagsta gransen till 14,5 procent for kapitalrelationen och till 11 procent for CET1-
kapitaltackningen.

Kérnpriméarkapitalet i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet var 10,8 miljarder euro
(10,7). Karnprimarkapitalet dkade till foljd av bankrorelsens resultat och minskade
av att den forvantade forlusten (EL) okat pa grund av okningen i riskparametrarna
samt av en andring i redovisningsprincipen for vissa derivatintakter, som inte har ju-
sterats i kapitaltdckningsanalysens jamforelseuppgifter. Beloppet av Avkastningsan-
delarna i krnprimarkapitalet var 2,9 miljarder euro (2,9).

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick till 55,5 miljarder euro (52,1), vil-
ket &r 7 procent storre an vid slutet av 2018. Den l&gsta gransen for riskvikterna for
hushallsexponeringar som ECB faststéllt minskade till 0,5 miljarder euro till foljd av
att hushallsexponeringarna med sakerhet i fastighet 6kade. De genomsnittliga risk-
vikterna for hushallsexponeringarna dkade till foljd av att forsiktighet lagts till risk-
parametrarna samt av de riskparameterkoefficienter som ECB faststéllt. Kredit-
stocken med foretags- och hushallsexponeringar véxte.

Finans- och forsékringskonglomeratets interna investeringar i forsakringsforetag be-
handlas i enlighet med ECB:s tillstdnd som riskvagda poster. | aktieexponeringarna
ingar 6,4 miljarder euro i riskvagda poster for gruppens interna innehav i forsakrings-
foretag med en riskvikt pa cirka 280 procent.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis. Finansinspektionen be-
slét i december 2019 att tills vidare inte stilla nagot kontracykliskt buffertkrav for
bankerna. Den lagsta gransen for riskvikten for bolan pa 15 procent géller till slutet
av 2020. Till foljd av att riskvikterna for bostadskrediter dkat, har Finansinspektion-
ens lagsta grans for riskvikten ingen vasentlig inverkan pa kapitaltackningen. Finans-
inspektionen meddelade i mars 2020 att den sanker OP Gruppens kapitalkrav med en
procentenhet som en beredskapsatgard infor covid-19.

| de kommande EU-bestammelserna ingar ett krav som beskriver skuldsattningsgra-
den, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio). Bruttosoliditetsgraden for OP
Gruppens bankrorelse &r enligt nuvarande tolkningar uppskattningsvis 8,3 procent
(8,6) enligt siffrorna vid slutet av 2019. Enligt utkasten till bestammelserna ar mini-
minivan 3 procent.

Enligt OP Gruppens bedémning ar de mest betydande 6ppna férandringarna i regle-
rings- och tillsynsmiljon som paverkar kapitaltackningen for kreditinstitut foljande:
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eventuella skyldigheter som stélls av tillsynsmyndigheter pa grund av ECB:s gransk-
ning (TRIM) av interna modeller (IRBA) och skyldigheter som stélls av tillsynsmyn-
digheter pa grund av den nya definitionen av fallissemang.

Processen enligt den nya definitionen av fallissemang identifierar fallissemang kéns-
ligare &n tidigare med bl.a. offentliga betalningsstérningar och genom att for privat-
kunder utvidga fallissemang till géldenérens alla exponeringar. Reformen véntas oka
antalet observationer av fallissemang och férsvaga kreditriskparametrarna. OP Grup-
pen tillampar en s.k. tvastegsdvergang och andrar i det forsta steget definitionen av
fallissemang enligt plan i mars 2020 och kalibrerar kreditriskparametrarna senare i
det andra steget. Den tillsynsskyldighet som dvergangen till den nya definitionen av
fallissemang ger upphov till beréknas forsvaga OP Gruppens CET1-kapitaltdckning
med 1,3 procentenheter i det forsta steget. | effekten pa kapitaltackningen har ocksa
beaktats den 6kning i de forvantade kreditforlusterna (ECL) i bokslutet som beror pa
andringen av definitionen och som uppskattas vara mindre an 10 procent av hela ECL
31.12.20109.

Effekterna av ECB:s granskning (TRIM) av interna modeller (IRBA) pa foretagsex-
poneringarna ar annu oklara. De vantas preciseras under det forsta halvaret 2020.

Forsakring

Skade- och livforsakringsbolagens solvens var stark. Kapitalbasen dkade till foljd av
placeringarnas vardestegring. A andra sidan 6kade rantenedgangen forsakringsskul-
den och bidrog till att minska kapitalbasen sarskilt i livforsakringen. Pa motsvarande
sétt 6kade placeringarnas vérdestegring kapitalkravet.

31.12.2019 31.12.2018
Livfor- Skade- Livfor- Skade-
sakrings-  forsékrings- sékrings- forsakrings-
Mn € rérelsen rérelsen rérelsen rorelsen
Medrakningsbara kapitalbasmedel 1423 1008 1297 818
Solvenskapitalkrav (SCR)
Marknadsrisk 770 457 732 421
Forsakringsrisk 471 564 351 281
Motpartsrisk 23 38 30 36
Operativ risk 32 45 34 45
Diversifieringseffekter och forlusttdckningskapacitet -609 -405 -570 -162
Totalt 687 699 578 621
Buffert fér SCR 736 309 719 197
SCR-relation, % 207 144 225 132
SCR-relation, % (utan 6vergdngsbestammelse) 170 144 176 132

Siffrorna motsvarar OP Gruppens vardering och dvergangsbestammelserna har beaktats i dem.
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| foljande tabell presenteras OP Gruppens kapitaltackning enligt kreditinstitutslagen. Narmare inform-
ation om OP Gruppens kapitaltackning for kreditinstitut finns i OP sammanslutningens kapitaltack-

ningsrapport.

Kapitaltackning for kreditinstitut, milj. €

Kapitaltackningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Mn € 31.12.2019 31.12.2018
OP Gruppens eget kapital 12 570 11 835
Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget kapital avdras -237 189
Fonden for verkligt vérde, sakring av kassaflode -141 -33
K&rnprimarkapital (CET1) fére avdrag 12 192 11 991
Immateriella tillgangar -630 -710
Overskott i pensionsansvar och vérderingskorrigeringar -76 -76
Andelskapital som dras av fran kapitalbasen -142 -147
Forutsebar utdelning och obetald utdelning fran foregdende rakenskapsperiod -97 -94
ECL - forvantade forluster underskott -428 -288
K&rnprimarkapital (CET1) 10 819 10 677
Kapitallan pa vilka tillampas dvergangsbestammelse 60 80
Primérkapitaltillskott (AT1) 60 80
Priméarkapital (T1) 10 879 10 757
Debenturlan 806 995
Supplementérkapital (T2) 806 995
Kapitalbas totalt 11 685 11 752

Av karnprimarkapitalet har i enlighet med tillsynsmyndigheternas tillstdnd dragits av uppsagt andelskapital som betalats tillbaka till
kunderna i januari 2020. ECL - férvantade forluster underskott dkade till féljd av de riskparameterkoefficienter som ECB faststallt

for hushallsexponeringar.
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P& kapitallan har tillampats 6vergdngsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | kapitaltackningsanalysen och vid berakningen av
bruttosoliditetsgraden har IFRS9-6vergangshestammelsen inte tillampats.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kredit- och motpartsrisk 49 216 41 602
Schablonmetoden (SA) 4101 3878
Exponeringar mot stater och centralban-
ker 304 293
Institutsexponeringar 8 7
Foretagsexponeringar 2 646 2561
Hushallsexponeringar 1069 961
Aktieexponeringar 22 12
Ovriga 52 43
Internmetoden (IRB) 45 115 37 724
Institutsexponeringar 1023 1083
Foretagsexponeringar 25 580 23474
Hushallsexponeringar 10 320 5276
Aktieexponeringar 6 898 6 659
Ovriga 1293 1233
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1 309 1319
Operativ risk, schablonmetoden 4232 4136
Vérdejustering av exponeringar (CVA) 191 175
Ovriga risker 11
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 54 959 47 233
Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut 505 4 893
Totalt riskvagt exponeringsbelopp inklusive riskviktsgolv 55 464 52 126

Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,4 miljarder euro for gruppinterna investeringar i forsakringsforetag. IRB hushallsex-
poneringarnas riskvagda poster ckade till foljd av de riskparameterkoefficienter som ECB faststallt for hushallsexponeringar, och pa
motsvarande satt minskade effekten av ECB:s riskviktsgolv.

Av de riskvagda posterna bland exponeringar mot stater bestar 279 miljoner euro (261) av uppskjutna skattefordringar som be-

handlas med riskvikten 250 procent av kdrnprimérkapitalen i stéllet for att dras av.

Relationstal, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimérkapitalrelation (CET1) 19,5 205
Tier 1-kapitaltickning 19,6 20,6
Kapitalrelation 211 225
Relationstal utan tvergdngsbestammelser, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnpriméarkapitalrelation (CET1) 195 20,5
Tier 1-kapitaltackning 19,5 205
Kapitalrelation 21,0 22,4
Relationstal utan 6vergdngsbestaimmelser, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1) 11685 22,6
Tier 1-kapitalrelation 8 068 22,8
Kapitalrelation 3617 249



Riskviktsgolvens inverkan pd CET 1-relationstalet var -2,1 procentenheter
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Kapitalkrav, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kapitalbas 11 685 11752
Kapitalkrav for buffertar 8 068 7 448
Buffert for kapitalkrav 3617 4304

Kapitalkravet 14,5 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent, O-SlI-kapitalkravet 2,0
procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 2,0 procent (1,75 under jamforelsedret) och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar

i utlandet.

Skuldsattning, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Primérkapital (T1) 10 879 10 757
Exponeringar totalt 131 504 125510
Bruttosoliditetsgrad, % 8,3 8,6

Den métare som beskriver skuldséttningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas i enlighet med kommissionens

ECB:s tillsyn

OP Gruppen omfattas av Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn. OP Gruppen un-
derréttades 2.2.2017 om att ECB beslutat att faststélla ett riskviktsgolv fér OP Grup-
pens hushallsexponeringar. De relevanta lagsta granser for riskvikter for hushallsex-
poneringar som ECB faststallt &r 15,4 procent for exponeringar med sakerhet i fas-

tighet och 32,7 procent for privatkunders évriga exponeringar.

OP Gruppen fick 25.4.2019 som en del av granskningen av interna modeller (TRIM)
ECB:s beslut om 6kning av riskvikterna for hushallsexponeringar med sékerhet i fas-
tighet. Okningarna galler tills vidare, tills kvalitetskraven i beslutet har uppfyllts. Be-
slutet inverkar inte vasentligt pa OP Gruppens kapitaltackning i nulaget, eftersom
bade det IRBA-riskviktsgolv som ECB tidigare faststéllt och det riskviktsgolv pa 15
procent som Finansinspektionen tidigare faststallt for bolan ocksa ar i kraft.

ECB har for OP Gruppen stéllt ett buffertkrav som baserar sig pa tillsynsmyndighet-
ens bedémning (SREP). Det buffertkrav som ECB faststallt och som galler fran
1.3.2019 (P2R) var 2 procent (1,75). Dessutom har ECB som kapitaltdckningsvag-
ledning (P2G) faststallt 1,0 procent. Om gransen Gverskrids paverkas t.ex. vinstutdel-
ningen inte av det. Det buffertkrav som faststéllts fér OP Gruppen &r en aning lagre
an buffertkravet i snitt for de banker som lyder under ECB:s tillsyn. ECB har faststallt
P2R-kravet till 2,25 procent fran borjan av 2020, varvid den nya lagsta gransen for
CET1 &r 11,3 procent och for kapitalrelationen 14,8 procent i slutet av mars 2020. Da
Finansinspektionens sénkning av kapitalkravet med 1 procentenhet trader i kraft ar
den l&gsta grénsen for kapitalrelationen 13,8 procent i juni 2020. De andra covid-19-
lattnader som ECB och EBA offentliggjorde beraknas inte ndgon praktisk inverkan

pa OP Gruppens verksamhetsforutsattningar.

Skulder i enlighet med lagen om resolution
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Enligt bestammelserna om resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag har
resolutionsmyndigheten rtt att pa ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa
i villkoren for placeringsprodukter som banken emitterat. Resolutionsmyndighet for
OP Gruppen ar EU:s resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
Kravet pa OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara skulder (MREL) har fast-
stallts till 13,4 miljarder euro, dvs. 27,3 procent, av det totala riskvagda exponerings-
beloppet vid slutet av 2017. OP Gruppens mal &r att ticka MREL-kravet med kapi-
talbasen och 6vriga efterstallda skulder. OP Gruppens MREL-relationstal var upp-
skattningsvis 43 procent vid slutet av 2019. SRB har faststallt OP Gruppens resolut-
ionsstrategi, enligt vilken resolutionsatgarderna riktas till OP Féretagsbanken som &r
Single Point of Entry.

8.10 Finansiell information

8.10.1 OP Gruppens bokslutsinformation
OP Gruppens reviderade bokslut och revisionsberattelser for rdkenskapsperioderna
1.1.2019-31.12.2019 och 1.1.2018-31.12.2018 har fogats till Grundprospektet med

hanvisningstekniken och de kan fas pa den adress som namns i punkt "9 Forevisade
och hinvisade handlingar” i det hér prospektet samt pa telefonnumret 010 252 011.
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8.10.2 OP Gruppens resultatrakning och balansrakning samt kassaflodesanalys for 2019 och 2018, cen-
trala resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal for 2015-2019

Resultatrakning

Mn

€ 2019 2018
Réntenetto 1241 1186
Forsakringsnetto 421 566
Provisionsnetto 936 887
Nettointékter fran placeringsverksamhet 530 185
Ovriga rorelseintakter 53 61
Intakter totalt 3181 2885
Personalkostnader 781 516
Avskrivningar och nedskrivningar 278 325
Ovriga rérelsekostnader 844 839
Kostnader totalt 1903 1681
Nedskrivningar av fordringar -87 -46
OP-bonus till &garkunder -249 -226
Tillfalligt undantag (overlay approach) -105 26
Resultat fore skatt 838 959
Inkomstskatter 168 212
Periodens resultat 670 747
Férdelning:

Periodens resultat h&nforligt till &garna 663 739
Periodens resultat hanforligt till innehav utan be-

stdmmande inflytande 6 8
Periodens resultat 670 747

* | slutet av 2018 éverforde OP Gruppen merparten av skotseln av det lagstadgade arbetspensionsskyddet och forsakringsbesténdet till Omsesidiga
Pensionsforsakringsholaget llmarinen. Overforingen minskade OP Gruppens pensionskostnader 2018 och forbéttrade resultatet fore skatt med 286

miljoner euro.

Rapport 6ver totalresultat

Mn € 2019 2018
Periodens resultat 670 747
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av
forménsbestamda pensionsplaner 15 88
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Foréndring i fonden for verkligt
vérde
Vardering till verkligt
vérde 62 -172
Sékring av kassaflode 135 22
Tillfalligt undantag (overlay approach) 108 -26
Omrakningsdifferenser 0 0

Inkomstskatter



Poster som inte omklassificeras till re-

sultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av
férmanshestamda pensionsplaner -3 -18
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resulta-
tet
Vérdering till verkligt
vérde -12 34
Sékring av kassaflode -27 -4
Tillfalligt undantag (overlay approach) -22 5
Periodens totalresultat 926 676
Fordelning av totalresultat:
Periodens totalresultat hanforligt till &garna 920 668
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 6 8
Periodens totalresultat 926 676
Mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kontanta medel 11 988 12 350
Fordringar pa kreditinstitut 246 183
Derivatinstrument 4824 3581
Fordringar pé& kunder 91 463 87 026
Investeringstillgangar 23 509 23 050
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal 10 831 9771
Immateriella tillgangar 1 406 1490
Materiella tillgangar 524 737
Ovriga tillgngar 1684 1875
Skattefordringar 235 232
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 314
Tillgdngar totalt 147 024 140 294
Skulder till kreditinstitut 2632 4 807
Derivatinstrument 3316 2992
Skulder till kunder 68 289 66 112
Forsakringsskuld 9476 9476
Skulder fér fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 10 862 9812
Skuldebrev emitterade till allménheten 34 369 30 458
Avsattningar och dvriga skulder 3163 2617
Skatteskulder 1 050 921
Efterstéllda skulder 1290 1358
Skulder hanforliga till anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning 6
Skulder totalt 134 454 128 552
Eget kapital
OP Gruppens agares andel
Andelskapital
Medlemsandelar 209 199
Avkastningsandelar 3029 3042
Fonden for verkligt varde 251 7
Ovriga fonder 2185 2183
Ackumulerade vinstmedel 6 730 6 157
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Héanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 166 154
Eget kapital totalt 12 570 11 742
Skulder och eget kapital totalt 147 024 140 294
Rapport over forandringar i eget kapital
Eget kapital som hor till &gare
Innehav
Fonden utan be-
An- for Ackumule- stam- Eget
dels-  verkligt Ovriga rade mande in- kapital
Mn € kapital varde fonder vinstmedel  Totalt flytande totalt
10
Eget kapital 31.12.2017 3 097 176 2173 5536 982 101 11084
Effekten av dvergangen till IFRS 9 1.1.2018 -28 -33 -61 -61
Andring av redovisningsprinciperna -46 -46 -46
10
Eget kapital 1.1.2018 3097 148 2173 5 457 875 101 10976
Periodens totalresultat -141 810 668 8 676
Periodens resultat 739 739 8 747
Ovrigt totalresultat -141 70 -71 -71
Vinstutdelning -90 -90 -13 -103
Andringar i medlems- och avkastnings-
andelar 144 144 144
Fondoverforingar 10 -10 0 0
Ovriga -10 -10 58 49
11
Eget kapital 31.12.2018 3241 7 2183 6 156 587 154 11742
Eget kapital som hér till &gare
Innehav
Fonden utan be-
An- for Ackumule- stdm- Eget
dels-  verkligt Ovriga rade mande in- kapital
Mn € kapital varde fonder vinstmedel Totalt flytande totalt
11
Eget kapital 1.1.2019 3241 7 2183 6 157 588 154 11742
Periodens totalresultat 244 0 675 920 6 926
Periodens resultat 663 663 6 670
Ovrigt totalresultat 244 12 256 256
Vinstutdelning -94 -94 -9 -104
Andringar i medlems- och avkastnings-
andelar -3 -3 -3
Fonddverforingar 2 -2 0 0
Ovriga -6 -6 15 9
12
Eget kapital 31.12.2019 3 238 251 2185 6 730 404 166 12 570

Kassaflodesanalys
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Mn € 2019 2018
Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat 670 747
Justeringar i rapportperiodens resultat 126 -61
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgdngar -4 266 -4942
Fordringar pa kreditinstitut 43 88
Derivatinstrument -25 -89
Fordringar p& kunder -4418 -4910
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal 254 -299
Investeringstillgangar 131 68
Ovriga tillgangar -250 200
Okning (+) eller minskning (-) av rorelseskulder 325 44
Skulder till kreditinstitut -2 347 -420
Derivatinstrument 13 -5
Skulder till kunder 2177 562
Forsakringsskuld -25 46
Skulder fér fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 262 102
Avséttningar och dvriga skulder 246 -242
Betald inkomstskatt -116 -145
Erhallna utdelningar 76 106
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -3185 -4251
Kassafléde fran investeringar

Anskaffning av dotterféretag med avdrag for likvida medel vid anskaffningstidpunkten 0 0
Forsaljning av dotterféretag med avdrag for likvida medel vid férséljningstidpunkten 0 67
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -168 -228
Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar 50 16
B. Kassaflode fran investeringar totalt -118 -145
Kassaflode fran finansiering

Skuldebrev emitterade till allménheten, 6kningar 29830 27986
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar -26 664 -24 465
Andels- och aktiekapital, 6kningar 480 659
Andels- och aktiekapital, minskningar -485 -515
Utdelningar och rantor pa andelskapital -94 -90
Leasingskulder -19

C. Kassaflode fran finansiering totalt 3048 3575
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) -256 -821
Likvida medel vid bdrjan av rakenskapsperioden 12 423 13 245
Likvida medel vid slutet av rédkenskapsperioden 12168 12 423
Erhéllna rantor 1987 2012
Betalda réntor -612 -829
Justeringar i rékenskapsperiodens resultat

Poster med transaktioner som inte medfdr betalningar och dvriga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 110 61
Orealiserade nettointakter fran forsakringsrorelse -704 -243
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Forandring av verkligt véarde for handel 313 -95
Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet -35 -32
Forandring av dvriga placeringars verkliga varde -181 -76
Forménsbestdamda pensionsplaner 0 -286
Avskrivningar 278 325
Andel av intresseforetagens resultat -2 -39
OP-bonus till &garkunder 249 226
Betald inkomstskatt 116 145
Erhéalina utdelningar -76 -106
Ovriga 57 76
IFRS 16 0
Poster som redovisas pa annat hall &n i kassaflgdet fran rorelsen
Realisationsvinster, andel som hor till kassaflodet fran investeringar 0 -18
Justeringar totalt 126 -61
Likvida medel
Kontanta medel 11 988 12 350
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 180 74
Totalt 12168 12 423
Centrala resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal
Mn € 2019 2018 2017 2016 2015
Centrala resultatposter, mn €
Réantenetto 1241 1186 1102 1058 1026
Forsakringsnetto 421 566 478 558 527
Provisionsnetto 936 887 879 859 855
Nettointékter fran placeringsverksamhet 530 211 522 391 441
Ovriga rorelseintakter 53 61 83 122 46
Personalkostnader 781 516 758 762 781
Avskrivningar och nedskrivningar 278 325 246 160 162
Ovriga rérelsekostnader 844 839 764 646 577
Nedskrivningar av fordringar -87 -46 -48 =77 -78
OP-bonus till &garkunder -249 -226 -217 -206 -195
Tillfalligt undantag (overlay approach) -105 26 - - -
Resultat fore skatt 838 959 1031 1138 1101



Centrala balansposter — tillgdngar, mn €

Kontanta medel 11 988
Derivatinstrument 4 824
Fordringar pé kreditinstitut 246
Fordringar p& kunder 91 463
Investeringstillgangar 23 509
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal 10 831
Immateriella och materiella tillgangar 1930
Ovriga poster 2232
Tillgangar totalt 147 024

Centrala balansposter — skulder och eget kapital, mn €

Skulder till kreditinstitut 2632
Derivatinstrument 3316
Skulder till kunder 68 289
Forsakringsskuld 9 476
Skulder fér fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 10 862
Skuldebrev emitterade till allménheten 34 369
Ovriga poster av fraimmande kapital 5510
Eget kapital 12 570
Skulder och eget kapital totalt 147 024
Nyckeltal

Rantabilitet pa eget kapital, ROE, % 55
Rantabilitet pa totalt kapital, ROA, % 0,5
Kostnadernas andel av intékterna, % 60
Antal anstéllda i genomsnitt** 12 376
Karnpriméarkapitalrelation (CET1), % 19,5
Kapitalrelation, % 211

Kapitaltickning enligt lagen om tillsyn dver finans- och
forsékringskonglomerat, %* 138

12 350

3581

183

87 026

23 050

9771

2227

2107

140 294

4 807

2992

66 112

9 476

9812

30 458

4 896

11742

140 294

6,5

0,5

58

12 339

20,5

221

147

12 937

3412

504

82 193

23 324

10 126

2353

2 355

137 205

5157

3026

65 549

9 950

10 158

26 841

5440

11 084

137 205

7,7

0,6

58

12 212

20,1

22,5

148

9471

4732

337

78 604

25 887

9 168

2345

3 203

133 747

4 669

4 044

60 077

10 586

9 205

28 287

6 642

10 237

133 747

94

0,7

52

12 271

20,1

23,1

170
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8 619
5072
425
75192
21 803
8 640
2238
2 465

124 455

1673
4678
58 220
7705
8 666
27 706
6 483
9324

124 455

10,3
0,7

53
12174
19,5

229

191



281 (285)

*Jamforelsedren 2015-2016 har redovisats i enlighet med Solvens 11. Overgangsbestammelserna har beaktats i
siffrorna.
**| siffrorna for 2015-2017 ingar inte sommaranstallda.

Formler for de alternativa nyckeltalen
Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen samt for att forbattra

jamforbarheten mellan foretag i samma bransch och mellan olika rapportperioder. Formlerna for de alternativa
nyckeltal som tillampats presenteras nedan.

Alternativa nyckeltal

Rantabilitet pa eget kapital (ROE), % Periodens resultat « 100
Eget kapital (medeltalet vid periodens bdrjan och slut)

Rantabilitet pa eget kapital (ROE), utan OP-

bonus, % Periodens resultat + OP bonus efter skatt X 100
Eget kapital (medeltalet vid periodens bdrjan och slut)

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % Periodens resultat « 100
Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), utan OP-

bonus, % Periodens resultat + OP bonus efter skatt X 100
Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Kostnadernas andel av intékterna, % Kostnader totalt « 100
Intékter totalt

Intakter fran placeringsverksamhet Nettointakter fran placeringsverksamhet + Tillfalligt undantag (overlay approach)

Férsakringsroérelsens skulder Forsakringsskuld + Skulder fér fondanknutna férsakrings- och placeringsavtal

Nddlidande fordringar av kredit- och garanti-

stocken, % Nédlidande fordringar (netto) x 100
Kredit- och garantistock vid periodens slut

Forlustreservens reserveringsgrad (coverage ra-

tio), % Forlustreserv X 100
Fordringar pa kunder (balansposter och poster utanfor balansrakningen)

Observationsgrad for fallissemang (default cap-

ture rate), % Nya fallerade avtal som var i steg 2 under jamforelseperioden X 100

Nya fallerade avtal under perioden

Skadeforsakringen:
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Forsékringsersattningar exkl. férandringar i berékningsgrunden och avskrivningar av
Operativ skadeprocent immateriella poster som uppstéatt i samband med foretagskop X 100

Premieintékter exkl. fordndringar i berékningsgrunden (netto)

Operativ driftskostnadsprocent Driftskostnader « 100
Premieintakter exkl. forandringar i berékningsgrunden (netto)

Operativ totalkostnadsprocent Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent
Operativ riskprocent + operativ omkostnadsprocent

Operativ riskprocent (exkl. diskontering av pens-

ionsansvar) Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader och férandringar i berakningsgrunden X 100
Premieintékter (netto) exkl. forandringar i berékningsgrunden

Operativ omkostnadsprocent Driftskostnader och skaderegleringskostnader %« 100
Premieintékter (netto) exkl. forandringar i berékningsgrunden

Livforsakringen:

Operativ driftskostnadsprocent Kostnader totalt % 100

Belastningsinkomst + aterforing av forvaltningsprovisioner



Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitalrelation, %

Tier 1-kapitalrelation, %

Karnprimérkapitalrelation (CET1), %

Solvensprocent

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstackningskrav (LCR), %

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), %

Kapitalrelationen enligt lagen om tillsyn ver
finans- och forsakringskonglomerat

8.10.3 Delarsrapporter

Kapitalbas totalt

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Primérkapital (Tier 1)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Karnprimarkapital (CET1)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalbas

Kapitalkrav (SCR)

Primérkapital (T1)

Exponeringsbelopp

Likvida tillgangar

Likviditetsutfloden - likviditetsinfléden i stressituationer

Tillganglig stabil finansiering

Behov av stabil finansiering

Konglomeratets kapitalbas totalt

Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas totalt
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x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

OP Gruppen offentliggor finansiell information kvartalsvis. OP Gruppen offentliggor
2020 tre delarsrapporter: for januari-mars 28.4.2020, for januari—juni 21.7.2020
(halvarsrapport) och for januari-september 22.10.2020. Emittenten kommer vid be-
hov att komplettera det har Grundprospektet med de delarsrapporter som namnts

ovan.

8.10.4 Vasentliga héndelser efter det senaste reviderade bokslutet

Trots effekterna av coronaviruspandemin &r OP Gruppens kapitaltdckning stark, och

aven gruppens finansieringsposition och likviditet &r goda.

Fransett de handelser som beskrivs ovan, har inga vésentliga forandringar intraffat i
koncernens finansiella resultat eller stallning pa marknaden efter slutet av den senaste



8.10.5 Framtidsutsikter
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rékenskapsperioden for vilken ett reviderat bokslut har offentliggjorts. Med undantag
av ovan beskrivna handelser har det inte i OP Gruppens framtidsutsikter intraffat
nagra vasentliga negativa forandringar sedan OP Gruppen offentliggjort sitt senaste
reviderade bokslut.

I OP Gruppens borsmeddelanden, som publicerades 21.4.2020, har OP Gruppen
sankt resultatutsikterna for aterstoden av 2020:

“OP Gruppen uppskattade 1 sin bokslutskommuniké 4.2.2020 att OP Gruppens resul-
tat fore skatt 2020 skulle bli ungeféar detsamma som 2019. Till foljd av den except-
ionella osékerheten som férorsakas av coronaviruspandemin férsvagas dock intak-
terna fran placeringsverksamheten och kreditriskutsikterna. OP Gruppens resultat
fore skatt 2020 uppskattas bli mindre 4n 2019.”

OP Gruppen har i sin verksamhetsberéttelse och sitt bokslut som offentliggjordes
26.2.2020 gjort foljande bedémning av utsikterna for 2020:

“Pa finansmarknaden minskade riskerna under den senare hélften av fjoléret. Rén-
torna steg efter bottennoteringarna i augusti, men hoélls lagre &n i borjan av aret. Ak-
tiekurserna fortsatte sin uppgang under det sista kvartalet. Aktiemarknaden starktes
klart under aret. Europeiska centralbanken séankte sin styrranta i september fran -0,4
procent till -0,5 procent och aterupptog i borjan av november sina vérdepapperskop
pa marknaden for 20 miljarder euro per manad. Europeiska centralbanken med-
delande att den haller styrrantorna oférandrade eller lagre tills inflationsutsikterna
motsvarar malet. Det utdragna laget med exceptionellt Iaga rantor belastar de finan-
siella instituten.

OP Gruppens resultat fore skatt for 2020 uppskattas bli ungefar detsamma som 2019.
De viktigaste osakerhetsfaktorerna for resultatet forknippas med rantenivan, place-
ringsmarknadens utveckling och nedskrivningar.

Alla prognoser och bedémningar i den har verksamhetsberattelsen grundar sig pa ra-
dande uppfattning om den ekonomiska utvecklingen. De faktiska resultaten kan av-
vika betydligt.”

Uppskattningen av resultatet som ingar i framtidsutsikterna har gjorts och upprattats
pa sadana grunder som kan jamfcras med historiska ekonomiska uppgifter och som
ar forenliga med principerna for upprattandet av OP Gruppens bokslut.

9 FOREVISADE OCH HANVISADE HANDLINGAR

OP Foretagshanken Abp:s bolagsordning finns till paseende pa OP Gruppens webb-
plats www.op.fi/obligationslan. OP Foretagsbanken Abp:s handelsregisterutdrag och
reviderade bokslut for rikenskapsperioderna 1.1-31.12.2019 och 1.1-31.12.2018
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finns framlagda under kontorstid pa adressen: OP Foretagsbanken Abp, Gebhards-
platsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Andelslags stadgar, handelsregisterutdrag och OP Gruppens reviderade bokslut
for rakenskapsperioderna 1.1-31.12.2019 och 1.1-31.12.2018 finns framlagda under
kontorstid pa adressen: OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Foljande handlingar har fogats till Grundprospektet med hénvisningstekniken och de
hélls ocksa tillgangliga pd OP Gruppens internetsidor www.op.fi/obligationslan. Av
de hénvisade handlingarna har i grundprospektet inforlivats endast de delar som
anges i kolumnen Hanvisade uppgifter. Ovriga uppgifter i de hanvisade handlingarna
ar obehdvliga ur placerarens synvinkel.

Handlingar Héanvisade uppgifter

OP Foretagsbanken Abp, verksamhetsberattelse och  OP Foretagsbanken Abp,

bokslut 2019, sidorna 1-248 verksamhetsberattelse och
bokslut 2019, revisionsbe-
rattelse

OP Foretagsbanken Abp, verksamhetsberattelse och  OP Foretagsbanken Abp,

bokslut 2018, sidorna 1-250 verksamhetsberattelse och
bokslut 2018, revisionsbe-
rattelse

OP Gruppens verksamhetsberattelse och bokslut OP Gruppens verksamhets-

2019, sidorna 1-256 beréttelse och bokslut 2019,
revisionsberéttelse

OP Gruppens verksamhetsberattelse och bokslut OP Gruppens verksamhets-

2018, sidorna 1-243 beréttelse och bokslut 2018,

revisionsberattelse

OP-sammanslutningens kapitaltdckningsrapport OP-sammanslutningens ka-
2019 (oreviderad) sidorna 1-32 + Bilaga 1: De vik-  pitaltdckningsrapport 2019
tigaste delarna i kapitalinstrument

Till Grundprospektet har fogats féljande handlingar med hanvisningstekniken i fraga
om Lanen OP Sparobligation Réanta V1/2020, OP Finland Booster 13/2020, OP Till-
vaxtmarknader Booster 12/2020, OP Foretagsranta Europa 1/2020 och OP Placerings-
Plus Ansvarsfulla VV/2020.

Handlingarna finns pa OP Gruppens internetsidor www.op.fi/obligationslan.

Handlingar Héanvisade uppgifter

OP Foretagsbanken Abp:s Grundprospekt som date- ~ Allmanna lanevillkor for
rats och offentliggjorts 6.5.2019 Programmet 2019

sidorna 1-316
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