PLACERINGSOBLIGATION

Pohjola Placeringsobligation
Halsa 1/2016

Emittent: Pohjola Bank Abp

Teckningstid: 14.12.2015-29.1.2016

Loptid: cirka 4 ar

Underliggande tillgang: Aktieindex

Avkastningskoefficient: 105 % (minst 85 %)

Teckningspris: Rorligt, cirka 111 %

Minimiteckning: 1000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna, Pohjola Markets och

www.op.fi/obligationslan

* Med antagandet att aktieindexets vardeforandring ar 40 % och avkastningskoefficienten 105 %.



Pohjola Placeringsobligation Halsa 1/2016

Allt fler manniskor i varlden hor till medelklassen och madnniskornas medelalder stiger. De 6kade tillgangarna i
de vastliga linderna gor det mojligt for mdanniskorna att ldgga ner mera pengar pa att skota och uppratthalla sin
hdlsa. Dessutom dr tillvaxtutsikterna for likemedelsforetagen lockande sarskilt pa marknaden i Indien, Kina,
Brasilien och Indonesien ocksa pa lingre sikt. De hdr landerna berdknas sta for ndstan hilften av den forutspad-
da tillviaxten pa likemedelsmarknaden inom de foljande aren. Enligt IMS Health, som producerar information,
teknik och tjanster for den internationella hilsovardsbranschen, bor 2020 redan éver hilften av varldens befolk-
ning i linder ddr den genomsnittliga ldkemedelsforbrukningen éverskrider en dos per person per dag. Likeme-
delsmarknaden forutspas viaxa med 4-7 % under de fem féljande aren (CAGR) och éverskrida USD 1,4 biljoner
2020 (IMS Health 11/2015).

Ett index med europeiska foretag inom halsovardsbranschen

Lanets underliggande tillgdng dr aktieindexet STOXX Europe 600 Health Care Price EUR som bestar av europeiska foretag in-
om haélsovdrdsbranschen. Indexets sammansattning justeras kvartalsvis. Till indexet vdljs alla sddana hélsovdrdsforetag som
till sitt marknadsvdrde hor till Europas 600 storst foretag. Foretagen viktas i indexet pa basis av marknadsvardet for de aktier
som fritt kan omsattas. Indexet har bildats 31.12.1991. De europeiska ldkemedelsforetagen verkar globalt. Genom att placera
i lanet Pohjola Placeringsobligation Hdlsa 1/2016 kan du enkelt dra nytta av branschens forutspadda tillvdxte sd att det nomi-
nella kapitalet dr tryggat. Placeraren behdver inte heller bekymra sig 6ver processen med val av aktier eftersom det sker en-
ligt villkoren for aktieindexet.

I december 2015 fanns det 40 foretag i indexet och de mest viktade foretagen var foljande:

Schweiziska Novartis dr ett av varldens storsta ldkemedelsforetag med global verksamhet. Foretagets arliga omsdttning upp-
gar till USD 58 miljarder (2014) och foretaget anvande USD 9,9 miljarder for produktutveckling 2014.

Roche dr likasd ett ledande, schweiziskt hdlsovardsforetag inom lakemedelsindustrin och diagnostiken. Bolaget har 88 500
anstallda i 6ver 150 ldnder.

Franska Sanofi har 110 000 anstdllda och foretaget fokuserar utover ldkemedel pa vaccin och lakemedel for djur. Foretaget omsatt-
ning var ndstan EUR 38 miljarder (2014), vilket gor Sanofi till varldens fjarde storsta ldkemedelsforetag matt med omsattningen.

Novo Nordiskas huvudkontor finns i Danmark och foreaget dr till sitt marknadsvarde Nordens storsta foretag. Foretagets rotter
finns i diabetesvarden ddr foretaget har ndtt en stark position; ndstan 80 % av forsdljningen kommer fran diabetesmediciner.
Enligt varldshalsoorganisationen WHO kommer diabetes 2030 att vara den sjunde allmadnnaste dodsorsaken i varlden. Novo
har 6ver 40 000 anstdllda i 75 lander och foretagets produkter sdljs i 6ver 180 ldnder.

Brittiska GlaxoSmithKlines produkter sdljs i 6ver 150 ldnder och foretagets omsattning dr cirka 23 miljarder pund. GSK:s pro-
duktutveckling sysselsatter cirka 13 000 personer.

AstraZeneca dr ett svensk-brittiskt foretag. Foretagets omsdttning uppgick 2014 till USD 26,6 miljarder. Foretagets drliga in-
vesteringar i produktutveckling 6verskrider USD 4 miljarder.

Killa: OP Bankirfirma, Bloomberg och Pohjola Markets
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lampar sig for placerare som dr atminstone forsiktiga

e Loptid cirka 4 ar

® Emissionskursen dr rorlig cirka 111 % *
* Ingen teckningsprovision
¢ Avkastningskoefficient 105 % **

e Det nominella kapitalet aterbetalas, om lanet halls till aterbetalningsdagen (19.2.2020)
(beakta dock emittentrisken).

PLACERINGSOBLIGATION

*Emissionskursen dr rorlig, hogst 115 %.
**Avkastningskoefficienten dr prelimindr och den faststdlls pd emissionsdagen. Avkastningskoefficienten dr minst 85 %.



Riskerna med obligationslanet

Om obligationsldnet halls till aterbetalningsdagen (19.2.2020), ar
dess nominella kapital inte foremdl for ndgon aktie-, rante- eller
valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallo-
dagen minst ldnets nominella vdrde (se ocksa Emittentrisk). Om
placeraren sdljer lanet fore forfallodagen, kan placeraren till ex-
empel omfattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen,
vilket kan leda till en 6verlatelseforlust. Ocksa det belopp som ska
betalas vid en sddan dterbetalning i fortid som avses i ldnevillko-
ren kan vara stdrre eller mindre dn ldnets nominella varde. Gene-
rellt kan sdgas att till exempel en rdntestegring under tiden mellan
koptidpunkten och forsaljningstidpunkten eller tidpunkten for dter-
betalning i fortid for ldnet kan minska dess vdrde. P4 motsvaran-
de sitt kan en allmén rantesdnkning oka ldnets vdrde. Dessutom
inverkar alltid ocksa utvecklingen for den underliggande tillgang-
en pa lanets avkastning. Om placeraren haller lanet till aterbetal-
ningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, dr lanets
effektiva avkastning pa grund av 6verkursen negativ (-2,549 %).
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Pohjola Bank Abp dr en solid affirsbank som grundats 1902, och
banken dr centralt finansiellt institut {or OP Gruppen.

OP Andelslag dr den enda aktiedgaren i Pohjola Bank Abp.
Pohjola Bank Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s) och
AA- (Standard & Poor’s), vilket dr en stark rating (ldget 8.12.2015).

Exempel pa hur utvecklingen i aktieindexet och

Vardeforandring i aktieindexet
lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen. Exemplen beskriver inte [anets historiska eller forvantade utveckling.

Vdrdefordandringen | Vardeforandringen 45 %
i aktieindexet dr i aktieindexet dr 40 Y% /
positiv negativ /
Storsta mojliga Minsta mojliga 35%
avkastning avkastning /
Emissionskurs 111 % 111% 30% /
Teckningsprovision 0% 0% 25% /
Placeringens nominella 20 %
vdrde, € 15 000 € 15 000 € 159 /
Placeraren betalar, € 16 650 € 16 650 € ’ /
Vdrdeforandringen i 10% /
aktieindexet** 40,00% -100% 579
Avkastningskoeffiecient* 105,00% 105,00% 0% /
Gottgorelse 42,00% 0,00% -50% -30% -10% 210% 30% 50% 70% 90%
Till placeraren betalas, € 21 300 € 15 000 € Virdefdrandring i aktieindexet
Effektiv drsavkastning 6,28% -2,55%

Bild: Vardefordndringen i aktieindexet berdknas som vardeforand-
ringen mellan startvdrdet och slutvdrdet sa att vardeférandringen
kan bli hogst 40 %. Grafen utvisar de olika alternativen for vdrde-
forandringen i aktieindexet och motsvarande gottgorelser for av-
kastningskoefficienten 105 % (prelimindr, minst 85 %).

* Avkastningskoefficient dr prelimindr (minst 85 %). Den faststalls pa
emissionsdagen.
** Aktieindexet vardeforandring: Slutvdrde/Startvarde-1 men max 40 %.
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Sammandrag av
villkoren for Pohjola
Placeringsobligation
Halsa 1/2016

Emittent:
Pohjola Bank Abp

Lanets namn:
Pohjola Placeringsobligation Halsa
1/2016

Underliggande tillgang:

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Emissionsdag:
3.2.2016

Forfallodag:
19.2.2020

Beskattning:

Lanets avkastning dr kallskatteplikt-
ig, om lanet halls till dterbetalnings-
dagen (19.2.2020). Om ldnet siljs
fore forfallodagen omfattas den re-
alisationsvinst/-forlust som uppstar
av kapitalbeskattning.

Aktieindexet for den europeiska hal-
sovardsbranschen (STOXX Europe
600 Health Care Price EUR)

Obligationernas form:
Vardeandelar

Obligationernas nominella
varde:
1 000 euro (minimiteckning)

Teckningstid:
14.12.2015-29.1.2016

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbankers och Helsingfors OP Bank Abp:s
kontor tar emot kop- och sdljbud som galler Lanet. Den dagliga kurs-
bildning paverkas av utvecklingen pd aktie-, rante- och valutamarkna-
den samt respektive derivatmarknader.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:

For forvaret av lanet debiteras en forvarsprovision, som andelsban-
kens dgarkunder eller Helsingfors OP Banks preferenskunder kan be-
tala med bonus.

Struktureringskostnad

Struktureringskostnaden for lanet baserar sig pa vdardena av lanets
rdnte- och derivatplaceringar pa varderingsdagen 27.11.2015. Den ar-
liga struktureringskostnaden dr cirka 0,584 % p.a. av lanets nominella

Emissionskurs:
Rorlig, cirka 111 % (hogst 115 %)

Sakerhet:

Ingen sdkerhet

Aterbetalningsbelopp:

P4 forfallodagen betalas till vardean-
delsinnehavarna lanets nominella
kapital och den eventuella index-
gottgorelsen.

Notering:

Notering av lanet soks pa NASDAQ
OMX Helsingfors, ifall det belopp
som emitterats uppgar till det mini-
mibelopp som anges i borsens reg-
ler.

samt avkastningen enligt marknadsvardet vid Lanets sluttidpunkt, vil-
ket kan vara noll. Placeraren forlorar da den 6verkurs som placeraren
eventuellt betalt.

Om Emittenten besluter aterbetala Lanet i fortid fore den avtalade ater-
betalningsdagen pd grund av en dndring i lag som gdller det Sdkringsin-
strument som omfattar Lanet, 6kade kostnader for uppratthallandet
av Sakringsinstrumentet eller en storning i Sakringsinstrumentet, ska
Emittenten till placerarna betala det marknadsvarde som Berdaknings-
ombudet enligt god marknadssed faststaller for Lanet vid den tidpunkt
da Sadkringsinstrumentet upphdr. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre dn Lanets nominella vdrde.

Licens
Pohjola Bank Abp har rdtt att anvanda nedan ndmnda index i samband

med den hdér obligationsldneemissionen. Pohjola Bank dr skyldig att

belopp. Struktureringskostnaden faststalls 1 ifikt. Storleken pa
SR, SIS e U L ST G S e inforliva foljande text i marknadsforingsmaterialet:

kostnaden beror bl.a. pa marknadsldget, sasom variationer i rdntorna
och volatiliteten pd marknaden. I struktureringskostnaden ingdr alla
kostnader som emittenten har pa grund av lanet, sdsom emissions-, li-
cens-, material-, marknadsforings-, avvecklings- och forvarskostnader.
Teckningsprovisionen ingar inte i struktureringskostnaden.

Lanet utgor en del av emittentens upplaning.

The STOXX Europe 600 Health Care Price EUR Index and the trademarks
used in the index name are the intellectual property of STOXX Limited,
Zurich, Switzerland and/or its licensors. The index is used under li-
cense from STOXX. The securities [or financial instruments, or options
or other technical term] based on the index are in no way sponsored,
endorsed, sold or promoted by STOXX and/or its licensors and neither

Villkor for genomforande av emissionen: STOXX nor its licensors shall have any liability with respect thereto.

Emittenten har rdtt att aterkalla emissionen av ldnet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro.

Emittenten aterkallar emissionen av lanet, om avkastningskoefficien-
ten stannar under 85 %.

For att fa fullstindig information om emittenten och Pohjola Place-
ringsobligation Halsa I/2016 maste placeraren ldsa bade prospektet for
Pohjolas obligationsprogram (offentliggjort 28.5.2015 och kompletterat
6.7.2015, 5.8.2015, 23.10.2015, 28.10.2015 och 2.12.2015) som Finans-
inspektionen godkant och de lanespecifika villkoren. Grundprospektet
och de lanespecifika villkoren finns att fa pa teckningsstdllena och pa
adressen www.op.fi/obligationslan.

Aterbetalning i fortid:
Emittenten har ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, var-
vid Emittenten ska aterbetala hela det nominella vardet till placeraren

RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALSKYDD.
Strukturerade placeringsprodukter vars nominella ka-
pital dterbetalas pa forfallodagen ifall emittenten dr
solvent. Placeringen kan ha en overkurs pa hogst
15 %. Kapitalskyddet &r i kraft enbart pa forfalloda-
gen och det tdcker inte eventuell 6verkurs eller kos-
tnader och arvoden som placeraren betalt. Risken
forknippad med emittentens dterbetalningsformdga
dar beskriven i denna marknadsforingsbroschyr. Yt-
terligare information om riskklassificeringen fds pa
Foreningen for Strukturerade Placeringsprodukter i
Finland rf:s (Finnish Structured Products Associati-
on) internetsidor pa adressen www.sijoitustuotteet.fi.

ANSVARSRESERVATION

Pohjola Bank Abp har upprdttat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet
dr inte en fullstindig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig till den.
De uppgifter och uppfattningar som ges i materialet utgér Pohjola Bank Abp:s dsikt,
och de kan dndras utan ett separat meddelande. De uppgifter som ges dr inte avsedda
som placeringsrad, erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kép eller
forséljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar ingen enskild persons pla-
ceringsmal, finansiella stdllning, placeringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra
aspekter. Det dr rekommendabelt att skaffa ett rdd av en expert innan man fattar ett
placeringsbeslut. Det dr viktigt att komma ihag att den historiska utvecklingen inte dr
en garanti for den framtida avkastningen. Om det har anvdnts historiska marknads-
varden i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information som fatts fran of-
fentliga kdllor som betraktas som tillforlitliga och Pohjola har gett dem i god tro enligt
Pohjolas bedémning vid vdrderingstidpunkten. Pohjola Bank Abp dr inte och strdvar
inte efter att vara en radgivare i skattefragor, bokféringsfragor eller juridiska fragor vid
ett enda av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas,
distribueras eller publiceras utan samtycke av Pohjola Bank Abp

Pohjola Bank Abp
Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Framgang tillsammans.

12/2015



