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Redogorelse for investeringshbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar-
hetsfaktore

Versionshistorik

Tillampats (datum) Version Andringar

30.6.2021 1.0 Beaktande av negativa hallbarhetseffekter
i investerings- och forsakringsverksam-
hete

28.6.2023 2.0 En forteckning over indikatorer har lagts

till (inklusive indikatorer som galler for in-
vesteringar i stater och dverstatliga en-
heter samt fastighetsinvesteringar).

22.12.2023 21 Uppdaterad rapportering for indikatorerna
6, 8 och 9 i Tabell 1.

30.06.2024 3.0 Redogorelsen om de huvudsakliga nega-
tiva konsekvenserna av investeringsbeslut
for hallbarhetsfaktorer har andrats fran
OP Gruppens redogérelse pa gruppniva till
bolagsniva

Finansmarknadsaktor: OP Kapitalférvaltning Ab (549300FVFD5HBP6XES30)
Sammanfattning

OP Kapitalforvaltning Ab (“OP Kapitalforvaltning”) beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for hall-
barhetsfaktorer. Foreliggande redogorelse ar OP Kapitalférvaltnings redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhets-
faktorer. Denna redogorelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran den 1
januari 2023 till den 31 december 2023.

Denna redogorelse ges i enlighet med Europeiska unionens forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR, 2019/2088, artikel
4). Rapporteringen om indikatorerna pa negativa konsekvenser for referensperioden presenteras i tabell 1 i bilaga | till SFDR:s delege-
rade forordning (EU) 2022/1288. Utlatandet granskas arligen.

| det har utldtandet beskrivs ocksa de strategier som tillampas i OP Kapitalférvaltning for att identifiera och prioritera huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer samt hur dessa strategier halls uppdaterade och hur de tillampas.

OP Kapitalforvaltning tillhandahaller kapitalférvaltningstjanster for institutioner, andra sammanslutningar och férmégna privatpersoner.
OP Kapitalforvaltning tillhandahaller sina kunder placeringsradgivning avseende finansiella instrument (s& kallad konsultativ kapitalfor-
valtning) och kapitalférvaltningstjanster (sa kallad diskretionar portféljférvaltning) samt mottagning och formedling eller utférande av
kundorder som avser andelar i placeringsfonder och andra finansiella instrument. OP-Fondbolaget, OP-Livforsakring, OP-Elakesaatio
och de Andelshbanker som tillhandahaller diskretionar kapitalférvaltning har huvudsakligen lagt ut sin placeringsverksamhet till OP Ka-
pitalférvaltning. Portfoljforvaltningen for de fonder som forvaltas av OP-Fondbolaget har lagts ut till OP Kapitalforvaltning, OP Kiintei-
stosijoitus och nagra portféljforvaltare utanfér OP Gruppen.

De negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer delas in i féljande teman:
Indikatorer som galler for investeringar i foretag som ar investeringsobjekt:

e  Utslapp av vaxthusgaser




@ oP 3 (14)

e  Biologisk mangfald
e Vatten
o Avfall
e Sociala forhallanden och personalfragor
Indikatorer som galler for placeringar i statliga och 6verstatliga enheter:
e  Vaxthusgasintensitet
e Lander som ar investeringsohjekt, som har gjort sig skyldiga till brott mot sociallagstiftningen

De negativa konsekvenserna for hallbarheten analyseras genom att genomlysa investeringarna med avseende pa de indikatorer som
namns i Tabell 1 och rapportera om dem en gang per ar. Investeringsobjektens huvudsakliga negativa effekter ar tills vidare utmanande
att identifiera, eftersom investeringsobjekten inte rapporterar heltdckande om dem. De tillgangliga uppgifterna kombineras med de upp-
gifter som uppskattats av externa tjansteproducenter, sd att man kan fa en riktgivande bild av hurdana hallbarhetseffekter olika bolag
har. Investeringsobjektens negativa hallbarhetseffekter raknas samman, och det sammanlagda talet foljs upp pa finansmarknadsaktors-
niva. Det ar utmanande att jamfora investeringar, eftersom var investeringsportfolj innehaller olika tillgdngsklasser och sektorer. Bero-
ende pa investeringsportfoljens storlek och fordelningen mellan tillgdngsklasser kan talen for hallbarhetsindikatorer som beskriver skad-
lighet variera mellan olika finansmarknadsaktorer.

Eftersom indikatorerna bara har analyserats under tva hela kalenderar ar andringarna inte betydande tills vidare. Koldioxidutslappen har
minskat, eftersom stravan ar att minska dem systematiskt i enlighet med metoderna som beskrivs nedan i tabellen. Dessutom har and-
ringar skett betraffande indikatorer som hanfor sig till avsaknad av processer och mekanismer for att folja med efterlevnaden av biolo-
gisk mangfald, vattenutslapp och FN:s Global Compact-principer eller instruktioner som givits till multinationella foretag av OECD. Inom
de har beror andringarna pa att tackningsgraden okat och preciserats i av en extern tjansteleverantor anskaffad data och analys.

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Med hallbarhetsfaktorer avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning
av korruption och mutor. Investeringsobjekten, det vill sdga foretagen, kan genom sin affarsverksamhet ha negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. OP Kapitalforvaltning Ab, stravar efter att synliggora de negativa konsekvenser for hallbarheten som foretagens
verksamhet kan ha for miljo eller samhalle. De huvudsakliga negativa hallbarhetseffekterna beaktas genom att genomlysa investerings-
objekten med de mest centrala PAl-indikatorerna for klimat-, miljo och samhallseffekter (se tabell 1). | tabellen finns ocksa en beskriv-
ning av nuvarande och planerade atgarder och mal med vilka man forsoker undvika och/eller minska negativa konsekvenser for hallbar-
heten.



Tabell 1*

Indikatorer som galler for investeringar i foretag som ar investeringsobjekt

Indikator pa negativa konsekvenser
for hallbar utveckling

Matt

Konsekvenser
2023
*%
* %%

Konsekvenser 2022

Forklaring

Vidtagna atgarder, och planerade atgarder och
mal for nasta referensperiod

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

1. Utslapp av vaxt-
husgaser

Utslapp av
vaxthusgaser

Scope 1-vaxthusgasutslapp

1 083 259 tCO2e
(67%)

1 391 432 tCO2e
(67%)

Scope 2-vaxthusgasutslapp

334 825 tC0ze
(67%)

357 029 tCOze
(67%)

Scope 3-vaxthusgasutslapp

16 793 875 tCOze
(62%)

19 272 537 tCOze
(60%)

Sammanlagda utslapp av vaxthus-
gaser

18 211 958 tCOze

21 020 998 tCOze

2. Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

576 tCO2e/mE

668 tCO2e/mE

3. Investeringsob-
jektets  vaxthus-
gasintensitet

Investeringsobjektets vaxthusgasin-
tensitet

972 tCO2e/m€
(70%)

801 tCO.e/mE
(67%)

brukning och
energiproduktion

icke-férnybar energiproduktion fran
icke-fornybara energikallor jamfort
med fornybara energikallor, uttryckt
i procent av totala energikallor

4, Exponering mot [ Andel av investeringar i foretag som | 2,4 % 33%

foretag som ar ar verksamma inom sektorn for fos- | (70%) (69%)

verksamma inom sila branslen

sektorn for fossila

branslen

5. Andel av icke-for- | Investeringsobjektets andel av icke- | 71,7 % 74,8 %
nybar energifor- | fornybar energiforbrukning och (53%) (62%)

6. Energiforbruk-
ningsintensitet

per sektor med
stor klimatpaverka

Energiforbrukning i GWh per miljon
euro i intakter fran investeringsob-
jekt, per sektor med stor klimatpa-
verkan

NACE avdelning A
(Jordbruk, skogs-
bruk och fiske)

0,6

NACE avdelning A
(Jordbruk, skogs-
bruk och fiske)

0,2 GWh /m€

ESG-analys: Hos OP Kapitalférvaltning har in-
vesteringarnas koldioxidavtryck dvervakats
anda sedan 2015. Det viktade medelvardet av
koldioxidintensiteten hos OP-fondernas inve-
steringar har minskat med 49 procent fran
2019. OP Kapitalforvaltning har forbundit sig
att framja Paris klimatmal och uppna klimatne-
utralitet i investeringsverksamheten senast
2050 och har offentliggjort sitt mal som en del
av det internationella initiativet Net Zero Asset
Managers. Ett konkret etappmal for aktie- och
ranteinvesteringarna ar att halvera OP-fonder-
nas sammanlagda koldioxidintensitet fore slutet
av 2030 i jamforelse med koldioxidintensiteten
2019.

| investeringsverksamheten anvands klimatindi-
katorer som en del av foretagsanalysen. Dar
ingar nyckeltal som majliggor till exempel skap-
andet av modeller for uppvarmningsmalen i
Parisavtalet om klimatférandringar for investe-
ringsobjekten samt information om portfoljbo-
lagens utslappsminskningsmal.

Uteslutningar: OP Kapitalférvaltning utesluter
alla direkta, aktiva investeringar i foretag dar
éver 20 procent av omsattningen kommer fran
stenkol eller kolbaserad energi. Utéver de all-
manna uteslutningsreglerna placerar artikel 8-
fonder och artikel 9-fonder inte i foretag som
huvudsakligen bedriver produktion av
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(18%)

NACE avdelning B
(Utvinning av mi-
neral)

1,0 GWh /m€
(77%)

NACE avdelning C
(Industri)

0,4 GWh /m€
(96%)

NACE avdelning D
(Forsorjning av el
gas, varme och
kyla)

5,4 GWh /m€
(75%)

NACE avdelning E
(Vattenforsorjning,
avloppsrening, av-
fallshantering och
sanering)

2,1 GWh /m€
(57%)

NACE avdelning F
(Bygg-verksamhet)

0,2 GWh /m€
(58%)

NACE avdelning G
(Parti- och detalj-
handel; repa-

(69%)

NACE avdelning B
(Utvinning av mi-
neral)

2,5 GWh /m€
(77%)

NACE avdelning C
(Industri)

0,5 GWh /m€
(93%)

NACE avdelning D
(Forsorjning av el
gas, varme och
kyla)

4,2 GWh /m€
(60%)

NACE avdelning E
(Vattenforsorjning,
avloppsrening, av-
fallshantering och
sanering)

2,9 GWh /m€
(43%)

NACE avdelning F
(Bygg-verksamhet)

0,2 GWh /m€
(54%)

NACE avdelning G
(Parti- och detalj-
handel; repa-

okonventionell olja eller naturgas. Stenkol fran-
gas gradvis fore 2030.

Aktivt garskap: Malet ar att alla investerings-
objekt som identifierats ha hog klimatrisk sen-
ast vid slutet av 2025 ska omfattas av konkreta
engagemangs- och paverkansatgarder. Dessa
atgarder kan vara réstning pa bolagsstammor,
direkt dialog eller samverkansinitiativ dar OP
Kapitalférvaltning aktivt deltar for ifragavarande
foretags del.
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ration av motor-
fordon och motor-
cyklar)

0,1 GWh /m€
(76%)

NACE avdelning H
(Transport och
lagring)

1,0 GWh /m€
(81%)

NACE avdelning L

ration av motor-
fordon och motor-
cyklar)

0,1 GWh /m€
(78%)

NACE avdelning H
(Transport och
lagring)

0,7 GWh /m€
(42%)

NACE avdelning L

(Fastighetsverk- (Fastighetsverk-
samhet) samhet)
0,6 GWh /m€ 0,5 GWh /m€
(76%) (45%)
Biologisk 7. Verksamhet som [Andel av investeringar i investe- 3,55 % 0,03 % MSCI ESG Rese- [ESG-analys: Placerarnas majligheter att be-
mangfald negativt paverkar ringsobjekt med platser/projekt be- (72%) (69%) archs data-ana- [déma ekonomiska risker forknippade med bio-
omraden med lagna i eller i narheten av omraden lys har precise- |diversitet for globalt splittrade placeringsobjekt
kanslig biologisk med kanslig biologisk mangfald dar rats och darmed |[ar tills vidare begransade, eftersom lokaliserade
. investeringsobjektens verksamhet har det hittats effekter pa den biologiska mangfalden framst
mangfald paverkar dessa omraden negativt fler bolag som kan matas indirekt. Vi har gjort en preliminar
har identifierad |analys av tva fonders beroenden av naturens
verksamhet i kapital, och vart mal ar att fortsatta och utvidga
omraden som ar |denna analys.
kansliga betraf- | Aktivt garskap: OP Kapitalforvaltning ar med
fande biologisk och stoder ett samarbetsinitiativ som koncen-
mangfald. trerar sig pa bekampningen av avskogningen
och forlusten av biologisk mangfald (IPDD - In-
vestor Policy Dialogue on Deforestation).
Vatten 8 Utslapp till vatten | Ton utslapp till vatten som genere- | 0,001 t/m€ 1,3 t/m€ MSCI ESG Rese- |ESG-analys: | fraga om vatten évervakas
ras av investeringsobjekt per miljon | (1.4%) (0,2%) archs metodologi | mangden avfallsvatten fran industriell verk-

investerade euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

vid analys av
vattenutslapp
har andrats en
aning.

samhet samt hur foretagens funktioner styrs till
omraden med knappa vattenresurser i de
branscher for vilka det ar vasentligt.
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Uppgifterna for
ar 2022 har for
vissa bolags del
innehallit utslapp
i storre omfatt-
ning an enbart
utslapp i forsta
hand.

Avfall

9. Mangd farligt av-
fall och radioaktivt
avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt av-
fall som genereras av investerings-
objekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt genomsnitt

0,3 t/m€
(32%)

0,3 t/m€
(34%)

ESG-analys: Mangden problemavfall fran fore-
tagens verksamhet granskas som en del av den
portfoljspecifika ESG-analysen i de branscher
for vilka det ar vasentligt.

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MU-

Sociala forhal-
landen och
personalfragor

TOR

10. Brott mot FN:s | Andel av investeringar i investe- 01% 01% ESG-analys: OP har undertecknat principerna i
globala overenskom- [ ringsobjekt som har varit inblandade (70%) (69%) FN:s Global Compact-initiativ. Investeringsobjek-
melse och OECD:s i brott mot FN:s globala 6verens- ten genomlyses regelbundet for att upptacka
riktlinjer for multi- kommelse eller OECD:s riktlinjer for eventuella brott mot internationella normer.
nationella foretag multinationella foretag Aktivt dgarskap: Om ett normbrott konstateras,

inleds med foretaget en engagemangsprocess. |

sista hand utesluts foretaget ur investeringarna.
11. Inga processer | Andel av investeringar i investe- 0,9% 221% En metodologi- |ESG-analys: OP har undertecknat principerna i
och mekanismer for | ringsobjekt utan strategier for att | (70%) (69%) fgrandring i MSCI | FN:s Global Compact-initiativ. Vid genomlysningen

att 6vervaka efter-
levnaden av FN:s
globala dverenskom-
melse och OECD:s
riktlinjer for multi-
nationella foretag

overvaka efterlevnaden av FN:s glo-
bala 6verenskommelse eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag
eller mekanismer for klagomalshan-
tering av brott mot FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s rikt-
linjer for multinationella foretag

ESG Researchs
matare. Ett bolag
ska ha minst en
policy som om-
fattar nagra av
FN:s Globhal
Compact-princi-
per eller OECD:s
anvisningar och
uppfoljningsme-
toder eller en
mekanism for att

av investeringarna identifieras portfoljbolag dar
forfarandena ar bristfalliga och/eller inte féljer
principerna.
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hantera missfor-
hallanden.

12. Ojusterad l6ne-
klyfta mellan kone

Genomesnittlig ojusterad oneklyfta
mellan kdnen hos investeringsobjekt

125 %
(9,5%)

12,4 %
(8,1%)

ESG-analys: For tillfallet har vi inte tillrackligt om-
fattande data. Vi har skaffat en indikator av en ex-
tern tjansteleverantor i syfte att forbattra omfatt-
ningen. Bristen pa data beror pd att endast fa fo-
retag hittills har rapporterat ifragavarande indika-
tor.

13. Jamnare kons-
fordelning i styrel-
serna

Genomsnitt for manlig och kvinnlig
representation bland styrelseleda-
moter i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelsele-
damate

36,4 %
(64%)

37,9 %
(64%)

ESG-analys. | OP Kapitalférvaltning 6vervakas
konsfordelningen i investeringsobjektens styrelser
och vid behov granskas sddana objekt narmare
som inte har beaktat den jamnare konsfordel-
ningen i sin styrelse.

Réstning pa bolagsstammor: En jamnare kons-
fordelning forbattrar foretagens styrning, lockar
experter och utvecklar humankapitalet, vilket
skapar varde ocksa for intressentgrupperna och
samhallet. En jamnare konsfordelning ar ett av de
viktigaste arendena da rostratten utévas pa in-
hemska eller utlandska borsnoterade bolags bo-
lagsstammor.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella mi-
nor, klusterammu-
nition, kemiska va-
pen och biologiska
vapen)

Andel av investeringar i investe-
ringsobjekt som ar involverade i till-
verkning eller forsaljning av kontro-
versiella vapen

0,01 %
(70%)

0,01 9%
(69%)

Uteslutningar: OP Kapitalforvaltning utesluter alla
kontroversiella vapen fran alla sina investeringar.

Indikatorer som galler fér investeringar i statliga och éverstatliga enheter

Indikator pa negativa konsekvenser
for hallbar utveckling

Matt

Konsekvenser
2023

Konsekvenser
2022

Forklaring

Vidtagna atgarder, och planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod

Miljo 15. Vaxthusgasin-

tensitet

Investeringsobjektens vaxthusgasin-
tensitet

225 tC02e/m€
(77%)

268 tC02e/m€
(66%)

ESG-analys: OP Kapitalforvaltning har forbundit
sig att framja Paris klimatmal och uppna




@
klimatneutralitet i investeringsverksamheten senast
2050 och har offentliggjort sitt mal som en del av
det internationella initiativet Net Zero Asset Mana-
gers. For investeringar i statslan évervakas stater-
nas vaxthusgasintensitet.

Sociala aspekter [16. Investerings- [ Antal lander dar investeringsobjek- |6 6 OP Kapitalforvaltning iakttar sanktioner som fast-
objektens hemvist | ten har sin hemvist dar det fore- 5.9% 5.9% stallts av olika internationella aktérer sasom EU, FN
dar det forekom- | kommer bristande samhallsansvar (i (77%) (66%) och Forenta staterna. Investeringarna genomlyses
mer bristande absoluta tal och relativa tal, divide- med hansyn till dessa sanktionslistor.
samhallsansvar rat med samtliga lander dar inve-

steringsobjekten har sin hemvist),

enligt internationella fordrag och

konventioner, Férenta nationernas

principer och, i forekommande fall,

nationell lagstiftning

Kiinteistdvarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit
Indikator pa negativa konsekvenser Matt Konsekvenser | Konsekvenser 2022 Forklaring Vidtagna atgarder, och planerade atgarder och mal
for hallbar utveckling 2023 for nasta referensperiod

Fossila branslen |17. Exponering Andel av investeringar i fastigheter | N/A N/A Fastighetsplace- || de fonder eller kapitalforvaltningskunders portfol-
mot fossila brans- | som ar involverade i utvinning, lag- ringars negativa |jer som forvaltas av OP Kiinteistosijoitus finns inga
len genom fastig- | ring, transport eller tillverkning av konsekvenserna |fastigheter som ar involverade i utvinning, lagring,

heter

fossila branslen

for hallbarhets-
faktorer har rap-
porterats i OP
Kiinteistosijoitus
redogorelse.

transport eller tillverkning av fossila branslen. Det
ar inte fondernas strategi att investera i sddana
fastigheter. Daremot dgde fonderna eller kapital-
forvaltningskunderna under referensperioden fyra
fastighetsobjekt dar hyresgasten idkar servicestat-
ionsverksamhet (bl.a. detaljhandel med bensin som
riktar sig till konsumenter). De har objekten har
beaktats i den har PAl-indikatorn. Det finns inga
vidtagna eller planerade atgarder som hanfor sig
till dessa, utan det kan ocksa i fortsattningen finnas
hyresgaster som bedriver detaljhandel med
bransle. Ifragavarande PAl-indikator foljs upp
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arligen. | indikatorn har inte beaktats placeringar i
tomter eller skogslagenheter som inte heller ut-
satts for risk som hanfor sig till fossila branslen.
Energieffektivitet | 18. Exponering Andel av investeringar i energiinef- | N/A N/A Fastighetsplace- |Den genomsnittliga energiklassen for de fastigheter
mot energiineffek- | fektiva fastighet ringars negativa |som fonderna ager foljs upp arligen. For nya an-
tiva fastigheter konsekvenserna |skaffningar har fonderna ett energieffektivitetsmal

for hallbarhets-
faktorer har rap-
porterats i OP
Kiinteistosijoitus
redogorelse.

(energiklass C eller battre), och fonderna beaktar
investeringar som forbattrar energieffektiviteten i
byggskedet. De mest energiineffektiva fastigheterna
i fonderna kommer att kartlaggas och en plan for
att forbattra energieffektiviteten att utarbetas.

YTTERLIGARE KLIMAT- OCH MILJORELATERADE INDIKATORER

Indikatorer som galler for investeringar i foretag som ar investeringsobjekt

Utslapp

4. Investeringar i
foretag utan ini-
tiativ for minsk-
ning av koldiox-
idutslapp

Andel av investeringar i investe-
ringsobjekt utan initiativ for minsk-
ning av koldioxidutslapp som syftar
till att anpassa sig till Parisavtalet

44,6 %
(67%)

46,0%
(68%)

ESG-analys: OP Kapitalférvaltning har forbundit sig
att framja Paris klimatmal och uppna klimatneutra-
litet i investeringsverksamheten senast 2050. | in-
vesteringsverksamheten anvands klimatindikatorer
som en del av féretagsanalysen. Dar ingdr nyckeltal
som mojliggor till exempel skapandet av modeller
for uppvarmningsmalen i Parisavtalet om klimat-
forandringar for investeringsobjekten samt inform-
ation om portféljbolagens utslappsminskningsmal.
Aktivt dgarskap: Malet ar att alla investeringsobjekt
som identifierats ha hog klimatrisk senast vid slutet
av 2025 ska omfattas av konkreta engagemangs-
och paverkansatgarder. Dessa atgarder kan vara
rostning pa bolagsstammor, direkt dialog eller
samverkansinitiativ dar OP Kapitalforvaltning aktivt
deltar for ifrdgavarande foretags del.

OCH MUTOR

YTTERLIGARE INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION

Indikatorer som galler for investeringar i féretag som ar investeringsobjekt
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Manskliga rattig- [ 14. Antal identifie- | Antal allvarliga manniskorattspro- 10,0 0,0 ESG-analys: | genomlysningen av investeringarna
heter rade fall som blem och -krankningar kopplade till {(57%) (56%) stravar man efter att identifiera portfoljbolag som
anknyter till all- [investeringsobjekt pd grundval av har ett betydligt antal identifierade fall som ankny-
varliga manni- | ett viktat medelvarde ter till krankning av manskliga rattigheter, och vid
skorattsproblem behov tas foretaget upp for en noggrannare upp-
och -krank- foljning.
ningar

* Datakalla MSCI

** Talet inom parentes anger hur heltdckande uppgifterna ar (%)

*** Resultaten har berdknats som medeltal for ett kvartal

**** Effekten har beraknats utifran de investeringsobjekt som agdes i slutet av referensperioden och bruttovardena for tidpunkten i fraga.




Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Nedan beskrivs "Strategier for identifiering och prioritering av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer" som tillampas inom OP-
gruppen (inklusive OP Kapitalférvaltning).

OP Kapitalforvaltning Ab:s styrelse har 6.6.2023 godkant de strategier for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekven-
ser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i det har dokumentet. Behovet av att uppdatera strategierna bedéms arligen.

Hur ansvaret for genomférandet av dessa verksamhetsprinciper fordelas inom ramen for organisatoriska strategier och férfaran-
den

De hallbara investeringarna, inklusive verkstallandet av dessa verksamhetsprinciper, har i OP Kapitalforvaltning organiserats pa ett satt
som mojliggor att beslutsfattandet, dvervakningen, riskhanteringen, hanteringen av intressekonflikter och ersattningarna ar andamalsen-
liga. Dessa verksamhetsprinciper godkanns i OP Kapitalforvaltnings styrelse. Beslut enligt riktlinjerna fattas av OP Kapitalférvaltnings
kommitté for ansvarsfulla placeringar samt av ESG-experter. De egentliga ESG-strategierna genomfors fall for fall av ESG-experter eller
av och i samarbete med portfoljforvaltare.

Metoder

Regelbunden genomlysning av negativa konsekvenser for hallbarheten: ESG-experterna analyserar regelbundet de huvudsakliga nega-
tiva konsekvenserna for hallbarheten genom att genomlysa investeringarna med hjalp av de indikatorer pa negativa konsekvenser for
hallbar utveckling som presenteras i tabell 1. Om det vid genomlysningen identifieras portfoljbolag vars negativa konsekvenser for hall-
barheten ar betydliga i forhallande till portfoljbolagets jamforelseforetag och PAl-indikatorn i fraga konstateras vara vasentlig for port-
foljbolaget, tas portfoljbolaget upp for en noggrannare uppféljning. Vid behov utesluts foretaget eller inleds en paverkansprocess. Fon-
dernas placeringar genomlyses regelbundet dven med avseende pa overtradelser av internationella normer genom att utnyttja en extern
tjansteleverantors analys. Om en normaovertradelse konstateras ar den primara atgarden att paverka foretagets verksamhet, men om
detta ar omojligt eller inte ger resultat kan foretaget avlagsnas fran fondportfdljen och laggas till i forteckningen over uteslutna foretag.
|dentifierade normaévertradelser och pdverkansprocessen vid dem redovisas halvarsvis i samband med rapporteringen om agarstyr-
ningen.

ESG-analys: | investeringsverksamheten anvands ESG-matare och en ESG-analys som beaktar hallbarhetsfaktorernas branschspecifika
vasentlighet for investeringsobjekten, varmed man kan prioritera och identifiera vilka negativa konsekvenser for hallbarheten som ar
vasentligast for respektive investeringsobjekt.

Uteslutning: Fonderna utesluter fran sina aktiva, direkta placeringar tillverkare av kontroversiella vapen, tobakstillverkare, gruvbolag som
producerar varmekol, elbolag som anvander varmekol samt foretag som brutit mot internationella normer och som inte har varit mot-
tagliga for paverkan. Forteckningen over uteslutna foretag ar offentlig och den finns pa OP:s webbplats p& adressen
https://www.op.fi/op-gruppen/ansvarskansla/ansvarsfull-affarsrorelse/placering.

Bolagsstammor: OP-Fondbolaget, OP Kapitalforvaltning och OP-Livforsakring deltar i inhemska och utlandska bolagsstammor enligt sina
principer for agarstyrning, i vilka hallbarhetsaspekterna har tagits i beaktande. Rostningen vid bolagsstammor galler endast vissa fonder
som OP-Fondbolaget forvaltar.

Overtradelser av internationella normer: De internationella normerna, sdsom FN:s Global Compact, faststaller miniminivan for hallbar
affarsverksamhet. Via aktiva OP-fonder som gor direkta placeringar paverkar OP Kapitalférvaltning sadana féretag som anses har brutit
mot internationella normer. Mélet &r att féretag som brutit mot normerna ska andra sin verksamhet och bérja iaktta de internationella
normerna i sin verksamhet.

Utomstdende kapitalfrvaltare: OP Kapitalforvaltning har faststallt minimikriterier som nya utomstdende kapitalférvaltare ska uppfylla i
ESG-fragor. Vidare utreder den arliga granskningen av utomstaende kapitalférvaltare hur de beaktar negativa konsekvenser for hallbar-
heten i sin placeringsverksamhet.

Fastigheter: De negativa konsekvenserna for hallbarheten bedéms regelbundet genom att beakta de PAI-indikatorer som galler for inve-
steringar i fastigheter. Indikatorerna galler exponering for risker forknippade med fossila branslen och energiineffektivitet samt utslapp
av vaxthusgaser och energiforbrukningens intensitet. Dartill utreds hallbarhetsindikatorerna som faststallts for respektive fond (t.ex.
byggnadernas energiklass eller miljdcertifiering) i samband med nya investeringar och rapporteras arligen.

Eventuell tillhérande felmarginal inom de metoder som avses ovan samt forklaring av den marginalen

Mojligheten att identifiera och analysera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beror alltid pa tillgdngen och kvali-
teten pa data. Uppgifter som rapporteras av portfoljbolagen prioriteras, men en stor del av de negativa konsekvenserna for hallbarheten
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ar information som féretagen annu inte allmant publicerar. Férutom av portfoljbolagen fas data av tredjepartstillhandahallare av inform-
ationstjanster. Malet ar att fortldpande forbattra datakvaliteten och omfattningen av data.

Datakallor som anvands

De primara informationskallorna for OP Kapitalforvaltning ar MSCI ESG Research och S&P Trucost, vilka erbjuder information om bland
annat portféljbolagens hallbarhetsrisker, andelen av skadliga affarsrorelser, klimatriskerna och klimatméjligheterna. Ovan namnda tjans-
televerantdrer anvander bade information som féretagen rapporterar och uppskattade data som bygger p& bedémningsmodeller som
tagits fram av tjansteleverantorerna. Vid analys och 6vervakning av brott mot internationella normer anvands tjansteleverantéren
Sustainalytics. Som stod for rostningar pa bolagsstimmor anvands Institutional Shareholder Services (ISS) undersékningar.

Strategier for engagemang

Principerna for agarstyrning och principerna for ansvarsfull placering styr engagemanget och paverkansarbetet. OP Kapitalférvaltning
har egna agarstyrningsprinciper, som finns pa webbplatsen www.op.fi/op-gruppen/ansvarskansla/ansvarsfull-affarsrorelse/placering. OP
Kapitalforvaltning agerar som portfoljforvaltare i de av OP-Fondbolaget Ab forvaltade fonderna och som OP Gruppens forsakringsbolags
och pensionsbolags kapitalforvaltare. De har bolagen har skilda av regelverket fordrade principer for agarstyrning, som OP Kapitalforvalt-
ning efterlever i sitt tillhandahallande av tjanster till de har bolagen.

Bolag kan i regel paverkas med hjalp av tre olika satt, som ar:
- dialog med placeringsobjekten;
- deltagande i bolagsstammor;
- deltagande i placerarnas samarbetsinitiativ.

Vid aktiva och direkta investeringar fasts utéver den ekonomiska prestationen uppmarksamhet pa investeringsobjektens bolagsstyrning
samt sociala aspekter och miljéaspekter. Vid moten med foretagens representanter utreds enligt behov bland annat hur foretagets stra-
tegi genomforts samt vasentliga hallbarhetsfragor. | placeringsverksamheten féljer man dessutom upp att féretagen féljer internationella
normer, sasom FN:s Global Compact-principer eller OECD:s anvisningar. De internationella normerna faststaller miniminivan for hallbar
affarsverksamhet. Om miniminivan inte uppnas, det vill sga foretaget har brutit mot internationella normer, inleds ett engagemangs-
och paverkansarbete med foretaget. Detta paverkansarbete ar kopplat till punkt 10 i tabell 1. Malet ar att genom aktie- eller skuldebrev-
sinnehavet paverka foretagens verksamhet sa att féretag som brutit mot normerna andrar sin verksamhet och borjar iaktta de internat-
jonella normerna i sin verksamhet. | forsta hand stravar man efter att paverka foretaget som brutit mot normer och i andra hand, om
paverkansarbetet inte gett resultat, avstar man fran investeringen. Eventuella beslut om att avsta fran en placering fattas fran fall till
fall, med beaktande av normbrottets allvarlighet och omfattning. Beslutet godkéanns eller avslas i OP Kapitalférvaltnings kommitté for
ansvarsfull placering.

Utover direkt engagemang och paverkansarbete utdvas rostratt pa saval inhemska som utlandska bérsnoterade bolags bolagsstammor.
OP Kapitalforvaltning deltar i bolagsstammor huvudsakligen i de av OP-Fondbolaget forvaltade fondernas och OP Gruppens forsakrings-
bolags och pensionsholags stélle, varvid OP Kapitalférvaltnings foretradare foljer ifrdgavarande bolags principer for agarstyrning och pa-
verkansteman i enlighet med dem i sitt deltagande i bolagsstammor. Typiska arenden pa bolagsstammornas agenda ar styrelsens sam-
mansattning, ersattningar, andringar i kapitalstrukturen och rapportering. Dartill 6kar betydelsen av miljéfragor och sociala frégor pa
bolagsstammorna konstant. Ett viktigt satt att paverka ar att utova sin rostratt i dessa arenden. | regel forhaller sig OP Kapitalférvaltning
(som foretradare for bland annat OP-Fondbolaget i enlighet med processerna som beskrivits i Principerna for agarstyrning, sa som kon-
staterats i borjan av dokumentet) positivt till forslag som galler miljofragor och sociala fragor. OP-Fondbolaget stoder i regel forslag som
galler bland annat klimatforandringen, energieffektivitet, fornybar energi, produktsakerhet och manskliga rattigheter. | OP-Fondbolagets
principer for agarstyrning ges exempel pd arenden som OP-Fondbolaget i regel stoder pa bolagsstammor. Dessa hanfor sig sarskilt till
indikatorerna pa negativa konsekvenser for hallbarheten, vilka beskrivs i Tabell 1.

OP Kapitalforvaltning Ab:s ESG-experter kan ocksa forsoka paverka aktuella och vasentliga hallbarhetsfragor genom att delta i samar-
betsinitiativ for placerare. Genom dessa stravar man exempelvis efter att uppmuntra féretag att framja klimatatgarder, stalla upp ut-
slappsminskningsmal eller forbattra rapporteringen kring klimat och natur.

Negativa konsekvenser for klimatet beaktas starkt i engagemangsarbetet. Malet ar att alla investeringsobjekt som identifierats ha hog
klimatrisk senast vid slutet av 2025 ska omfattas av konkreta engagemangs- och paverkansatgarder. Dessa atgarder kan vara rostning
pa bolagsstammor, direkt dialog eller samverkansinitiativ dar OP Kapitalférvaltning aktivt deltar for ifrdgavarande foretags del. Malet
med engagemanget ar att investeringsobjekten med hog klimatomstallningsrisk ska ha en plan for minskning av utslapp i linje med Pa-
risavtalet. Med det har paverkansarbetet stravar vi efter att minska skadeverkningarna i punkterna 1-5 i Tabell 1.
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Med beaktande av att det inte for tillfallet gar att fa tackande rapporterad information om alla negativa konsekvenser for hallbarheten i
Tabell 1, fokuserar metoderna for paverkan tills vidare endast pa ovannamnda indikatorer och teman. Da tillgangligheten av information
och analysen utvecklas stravar vi efter att utreda mojligheterna att utvidga samarbetet aven for évriga negativa hallbarhetskonsekven-
sers del.

Internationella standarder

OP Kapitalforvaltning har forbundit sig att iaktta flera internationella normer och anvander internationella referensramar vid genomlys-
ningen av sina investeringsobjekt. Metodologin som anvants beaktar bland annat foljande internationella standarder och konventioner:

e  Principerna i FN:s Global Compact (UNGC)

e  FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter (UNGPs)
e OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e Internationella arbetsorganisationens (ILO) konventioner

e  Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF)

o  Net Zero Asset Managers Initiative (NZAM)

For investeringsobjektens del foljer man upp efterlevnaden av FN:s Global Compact, FN:s principer for foretag och manskliga rattigheter
samt OECD:s riktlinjer med hjalp av bland annat indikatorn “Brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinat-
ionella foretag” i punkt 10 i tabell 1. OP Kapitalforvaltning anvander den externa tjansteproducenten Sustainalytics, som analyserar fore-
tagens eventuella brott mot internationella standarder och definierar brottens niva och allvarlighet. Sustainalytics 6vervakar och rappor-
terar om bolag som har konstaterats bryta mot internationella normer eller som ar pa deras uppfoljningslista pa grund av misstankta
normbrott. Analysen omfattar over 20 000 investeringsobjekt globalt.

Vaxthusgasutslappen (scope 1, 2 och 3), koldioxidavtrycket och vaxthusgasintensiteten ar indikatorer som stdder analys och kalkyl med
beaktande av referensramarna Partnership for Carbon Accounting Financials och Net Zero Asset Managers. Ut6ver de har indikatorerna
nyttjar vi aven 6vriga matare som identifierar klimatrisk, sa som beskrivet nedan.

Parisavtalet om klimatférandringar

OP Kapitalforvaltning har férbundit sig att framja Paris klimatmal och uppna klimatneutralitet i investeringsverksamheten senast 2050.
Ett konkret etappmal ar att halvera OP-fondernas sammanlagda koldioxidintensitet fore slutet av 2030 i jamférelse med koldioxidinten-
siteten 2019. Centrala indikatorer for att identifiera investeringsobjektens klimatrisker ar vaxthusgasutslapp (scope 1, 2 och 3), koldioxid-
avtryck och vaxthusgasintensitet.

Anvandningen av klimatanalys i investeringsverksamheten forutsatter hogklassiga och omfattande data. | investeringsverksamheten an-
vands som en del av den foretags- eller branschspecifika analysen ett eget ESG-verktyg. Har ingdr utéver vaxthusgasutslapp aven kli-
matindikatorer och nyckeltal fran externa tjansteleverantérer (MSCI, S&P Trucost), vilket exempelvis gor det majligt att ta fram modeller
for uppvarmningsmalen enligt Parisavtalet om klimatet i investeringsportféljerna. | modellerna anvands den mellanstatliga klimatpane-
lens (IPCC) scenario pad 1,5 °C och Internationella energiradets (IEA:s) scenario NZE 2050. Fér att begransa klimatriskerna har OP Ka-
pitalférvaltning for narvarande forbjudit alla direkta, aktiva investeringar i foretag dar dver 20 procent av omsattningen kommer fran
stenkol eller kolbaserad energi. Stenkol frangas gradvis fore 2030. | temafonderna och artikel 8-fonderna enligt SFDR tillampas strang-
are uteslutningar och de investerar inte i foretag som huvudsakligen bedriver produktion av okonventionell olja eller naturgas.

Historisk jamforelse

Eftersom indikatorerna bara har analyserats under tva hela kalenderar ar andringarna inte betydande tills vidare. Koldioxidutslappen har
minskat, eftersom stravan ar att minska dem systematiskt i enlighet med metoderna som beskrivs nedan i tabellen. Dessutom har and-
ringar skett betraffande indikatorer som hanfor sig till avsaknad av processer och mekanismer for att folja med efterlevnaden av biolo-
gisk mangfald, vattenutslapp och FN:s Global Compact-principer eller instruktioner som givits till multinationella foretag av OECD. Inom
de har beror andringarna pa att tackningsgraden ékat och preciserats i av en extern tjansteleverantér anskaffad data och analys.



