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Kaupan esteet heikentavat talouskasvua

Vapaakauppa nostaa yleista hyvinvointia, mutta hyodyt eivat jakaudu tasaisesti. Vastaavasti
esimerkiksi tullien korotukset hyodyttavat osaa yrityksista, mutta heikentavat kuluttajien asemaa.

Kaytannossa vapaakauppa ei ole toteutunut koskaan. Kauppapolitiikalla pyritaan tyypillisesti
parantamaan oman maan asemia kansainvalisessa kilpailussa tai suojaamaan maalle tarkeita
aloja tai edistamaan muita tavoitteita.

Suuret maat voivat teoriassa hyotya asettamistaan tulleista, joten ne voivat nain niin teoriassa
kuin kaytannossa kokonsa puolesta edistaa geotaloudellisia intressejaan. Maailma on teoreettisia
malleja monimutkaisempi, mutta empiirinen tutkimus tukee niiden perustulemia.

Tutkimustulosten perusteella Trumpin hallinnon aiemmmin asettamat tullit vastatoimineen
heikensivat yleista taloustilannetta (suuren maan oletus ei patenyt). Pieni osa yrityksia ja tullit
kerannyt hallinto hyotyivat, mutta kuluttajat ja osa yrityksista karsi tappioita joko tullien ja niista
johtuneiden vastatoimien vuoksi.

Mallilaskelmien mukaan uudet tullien korotukset laskisivat BKT:n tasoa ja nostaisivat hintoja
perusskenaarioon verrattuna. Koska tullien korotuksiin tyypillisesti vastattaisiin vastatulleilla,
vaikutukset olisivat pitkalti samankaltaisia, mutta esimerkiksi inflaatio voisi kehittya jossain maarin
eri tavoin. Tyypillisesti laskelmissa epavarmuudella on suuri merkitys.
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Kansainvalisen kaupan teorian ja politikan perusteita

Vapaakauppa tuottaa kilpailullisilla markkinoilla suurimman hyodyn. Hyoty perustuu yritysten
erikoistumiseen aloille, joilla niilla on suhteellista etua tai joilla ne voivat saavuttaa mittakaavaetuja.
Vapaa kauppa luo kuitenkin voittajia ja havigjia.

Tullista hyotyvat teoriassa tullin asettaneen maan valtio ja yritykset. Kuluttaja puolestaan haviaa.

Tuontitulli pohjimmiltaan heikentaa talouden tasapainoa, koska hyodyketta, jolle tulli asetetaan
tuotetaan kotimaassa liikaa ja kulutetaan liian vahan tasapainoon nahden.

Tulleja voidaan pitaa joissain tapauksissa perusteltuna. Esimerkiksi, jos markkinat eivat toimi hyvin
tai suojatakseen kansallisesti tarkeaa toimialaa.

Suuri maa voi teoriassa hyotya asettamastaan tullista, koska tullattavan tuotteen viejamaan hinta
laskee. Tata kutsutaan vaihtosuhdehyodyksi. Pieni maa ei saa vastaavaa hyotya, jolloin tuontitullin
vaikutus on yksiselitteisesti kielteinen.

Tullimaksut eivat ole ainoita kauppapolitilkan valineita. Kiintiot ja vientituet ovat tyypillisia muita
vapaata kauppaa rajoittavia ja talouden tasapainoa heikentavia kauppapoliittisia toimia.

Kansainvalisen kaupan perusmallit ovat vahvoja yksinkertaistuksia, joissa ei tyypillisesti ole mukana
valuuttakurssien tai korkojen vaikutuksia. Teoria on silti linjassa empiiristen tulemien kanssa.

© OP Ryhma / OP-Julkinen

@



Jutkimusten viesti on yksiselitteinen —kaupan esteet
haitallisia taloudelle kokonaisuutena

« Tutkimus ei tue sita, etta Yhdysvallat olisi hyotynyt tullien korotuksesta. Tullattujen tuotteiden
kanssa kilpailevien yritysten saama hyoty ja kasvaneet tulot liittovaltiolle jaavat tutkimusten
mukaan kuluttajien karsimaa tappiota pienemmaksi.

» Tullit eivat myoskaan kokonaisuutena lisanneet tyollisyytta, koska tyollisyys karsi tulleista
hyotyneiden alojen ulkopuolella valituotteiden kallistumisen vuoksi.

» Lisaksi Kiinan asettamat vastatullit ovat aiheuttaneet kustannuksia yhdysvaltalaisille vigjille,
joihin Kiinan asettamat tullit ovat kohdistuneet, mika on myos heikentanyt tyollisyytta.

* Useiden mallilaskelmien perusteella tullien korotukset heikentaisivat talouskasvua ja
nostaisivat hintoja.

* Suora vaikutus talouskasvuun ei kuitenkaan olisi esimerkiksi 10 prosenttiyksikon
korotuksista kovin suuri —joitain prosenttiyksikon kymmmenyksia.

* Mallilaskelmissa epavarmuuden kasvulla on suuri merkitys.

Laskelmissa on luonnollisesti monia epavarmuustekijoita rahapolitiikan reaktioista

valuuttakurssien vaihteluihin. Hintakehityksen kannalta rahapolitiikan rooli on olennainen.
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Miten tullien korotukset nakyisivat?

Trumpin kauppapolitiikan vaikutusarvioita

IMF Suomen Pankki
y Maat asettavat toisilleen 10% USA asettaa Kiinalle 60 % ja
Asetettavat tullit ) o )
tullit. maat toisilleen 10 % tullit.
= : Investoinnit -4 % USA:ssa ja Merkittava epavarmuuden
Epavarmuussokin koko
euroalueella kasvu
BKT:n kasvun keskimaarainen muutos 2025-2026, %-yksikkoa
Maailma USA Euroalue Suomi
Tullien suora vaikutus -01 -0,3 -0,1 -0,2
Epavarmuuden vaikutus -0,2 -0,2 -0,2 -0,1
Yhteensa -0,3 -0,5 -0,3 -0,3
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25 prosenttiyksikon korotus tullimaksuihin veisi maksut 1930-

luvun tasolle

Trump's proposals could take the average tariff rate on all imports to its highest since the 1930s
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0 T T
1820 1840 1860 1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020
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» Kaavaillut korotukset tullimaksuihin

olisivat niin suuria, etta niiden
arvioimiseen ei ole dataa "modernilta
ajalta”

« Kaikkiin arvioihin nain suurista
muutoksista liittyy huomattavaa
epavarmuutta.
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