


Talous yha raiteillaan epavarmuudesta huolimatta

Maailmantalouden kehitys on edelleen ollut vakaan hyvaa. Keskeiset indikaattorit ovat kehittyneet paljolti
odotusten mukaan ja viittaavat kasvun jatkuvan noin kolmen prosentin tasolla.

Yhdysvallat on Trumpin johdolla asettanut ensimmaisia tulleja Yhdysvaltoihin suuntautuvalle viennille, ja monet
maat suunnittelevat vastatoimia. Kauppapolitikan murros aiheuttaa epavarmuutta maailmantalouteen, mika
vaimentaa talouden nakymia. Talla hetkella suunniteltujen tullien suorat talousvaikutukset ovat kuitenkin pienia.
Lue lisaa OP:n ekonomistien Tietoiskusta

Inflaatio on niin euroalueella kuin Yhdysvalloissa noussut hieman talvella. Euroalueella inflaationakyma on
kuitenkin sailynyt ennallaan, ja horisontissa siintaa tavoiteltu parin prosentin taso. Sen sijaan Yhdysvalloissa
inflaatio on nostanut paataan, ja mahdollisesti nousevat tullit lisaavat hintojen nousun riskia.

Yhdysvaltain keskuspankki on kertonut tarkkailevansa tilannetta, ja koronlasku odotukset ovat laantuneet. Sen
sijaan euroalueella markkinat odottavat yha muutamaa koronlaskua tana vuonna. Kasvaneet inflaatioriskit ja
huolet julkisesta taloudesta ovat heijastuneet pitkien valtiolainojen korkoihin.

Ennakkotietojen mukaan Suomen BKT on nyt kasvanut neljana vuosineljanneksena peratysten edelliseen
kvartaaliin nahden. Vuosimuutoksinakin kasvua on tullut parina vimeisimpana vuosineljanneksena.

Luvut ovat olleet linjassa odotusten kanssa ja Suomen talouden kasvu oli linjassa vuonna 2024 jo toissa kesana
laatimiernme ennusteiden kanssa. Odotamme, etta talouskasvu vahvistuu ja laaja-alaistuu tana vuonna, vaikka
lisaantynyt globaali epavarmuus varjostaakin nakymia.
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https://www.op.fi/documents/10208/426738/Tietoisku+Kauppapolitiikan+talousvaikutukset.pdf/a1d38c9d-03a8-6f1d-d38b-30ae15bbf6f5?t=1739265842568




Jullit luovat epavarmuutta maailmantalouteen

Talouspolitiikkaan liittyva
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Lahde: Macrobond, Economic Policy Uncertainty, OP

* Maailmantalouden kehitys on edelleen ollut

vakaan hyvaa. Keskeiset indikaattorit ovat
kehittyneet paljolti odotusten mukaan ja viittaavat
kasvun jatkuvan noin kolmen prosentin tasolla.

USA on Trumpin johdolla asettanut ensimmaisia
tulleja USA:han kohdistuvalle viennille ja monet
maat suunnittelevat vastatoimia. Kauppapolitiikan
murros aiheuttaa epavarmuutta
maailmantalouteen, mika heikentaa
talousnakymia. Talla hetkella suunniteltujen tullien
suorat talousvaikutukset ovat kuitenkin pienia.

Maailmantaloudessa mahdollisia kehityskulkuja on
monen suuntaan. USA:n kauppa- ja ulkopolitiikka
on Trumpin johdolla vaikeasti ennakoitavista, mika
tuonee yllatyksia tulevaisuudessakin. Talouksien
tuleekin sopeutua yha epavarmempaan
toimintaymparistoon.



USA:ssa inflaatiohuolet kasvussa
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Lahde: Macrobond, BEA, OP

» USA:n talous on jo pitkaan kasvanut 2,5-3,0

prosentin vauhtia. Kasvua ovat yllapitaneet
yksityinen kulutus seka yritysten investoinnit osin
julkisen tuen avulla. Kasvu on painottunut
palvelualoille, johon lukeutuvat myos suuret
tietotekniikkayhtiot. Tyomarkkinat ovat edelleen
vahvat ja vakaat USA:ssa tyottomyyden ollessa 4 %.

Keskeisena huolena USA:ssa onkin inflaatio, jonka
hidastuminen on pysahtynyt. Vahva talouskasvu ja
tullien asettaminen tuonnille ruokkivat inflaatiota,
ja epavarmuus inflaation palautumisesta
keskuspankin tavoittelemalle 2 prosentin tasolle on
lisaantynyt.

Keskuspankki pysaytti korkojen laskut tammikuun
kokouksessa jattaen ohjauskoron hieman yli 4 %.
Talla hetkella keskuspankki odottaa selvempaa
nayttoa siita, etta inflaatio on edelleen matkalla
kohti sen tavoitetta.



Kiinassa kasvu vakaata — ainakin virallisesti
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Lahde: Macrobond, OP

« Kiinan BKT kasvoi viime vuonna tavoitteen

mukaisesti 5 %. Monet indikaattorit kuitenkin
viittaavat maan talouden tilan olevan
huomattavasti tata heikompi.

e Jana vuonna virallinen kasvutavoite on viime

vuoden tapaan noin viisi prosenttia, ja
ennusteemme mukaan vahintaan lahelle sita
tullaan paasemaan. Talouden laajoihin ongelmiin ei
kuitenkaan ole nopeaa ratkaisua ja elvytystoimien
vaikutus on ollut rajallista. Yhdysvaltain tullien
korotukset vaikeuttavat edelleen tilannetta.

Epavarmuus Kiinan talouskehityksen ymparilla on
lisaantynyt. Globaalien poliittisten riskien lisaksi
useat kotimaiset riskit kiinteistosektorista
velkaantumiseen lisaavat riskia kasvun selkeasta
heikentymisesta lahivuosina.



Euroalueella kasvu odotetun vaisua
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Lahde: Macrobond, OP

 Euroalueen BKT pysyi samalla tasolla vime

vuoden viimeisella kuin se oli kolmannella. Kehitys
oli odotetun heikkoa. Teollisuudessa ja
rakentamisessa suhdannetilanne on edelleen
vaisu, ja palvelusektori vastaa talouden vedosta.

Kasvun ennustetaan olevan hidasta viela vuoden
ensimmaisella neljanneksella, mutta piristyvan sen
jalkeen yksityisen kulutuksen vedolla. Laskevat
korot, parantuva ostovoima ja hyva
tyollisyyskehitys mahdollistavat kotitalouksien
kasvattaa kulutusta.

Euroalueen elpymiseen vaikuttavat ristikkaiset
voimat. Ulkomaankaupan nakymat ovat edelleen
epavarmat muun muassa Yhdysvaltain
mahdollisista tulleista johtuen, mutta kotimaisen
kysynnan kasvunakymat ovat hyvat.



Inflaatio ylittaa viela keskuspankkien tavoitteen
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Lahde: Macrobond, BEA, Eurostat, BLS, OP

* Euroalueen inflaatio oli tammikuussa 2,5 % ja

ilman energian seka ruuan hintoja mitattava
pohjainflaatio oli 2,7 %. Yhdysvalloissa inflaatio oli
tammikuussa 3,0 %. Keskuspankin tarkkaan
seuraama pohjainflaatio oli joulukuussa 2,8 %.

Inflaatio on keskeisilla talousalueilla edelleen yli
keskuspankkien kahden prosentin tavoitteen.
Yleiskuva inflaatiossa on se, etta kuluvana vuonna
inflaatio saavuttaa euroalueella keskuspankkien
tavoitteen, mutta USA:ssa tama on
epatodennakoista.

Euroalueen inflaation puolesta puhuu palkkojen
nousun ennakoitu hidastuminen. Yhdysvalloissa
tyomarkkinat ovat jalleen vahvistumassa, minka
lisaksi tullien korotukset voivat heijastua hintoihin.



Maailmantalous lukuina

Osuus™, %
BKT:n kasvu maailmalla 2023 2023 2024e 2025e 2026e
Maailma 100,0 3,2 3,0 3,0 3,0
USA 15,6 2,5 2,8 2,2 2,0
Euroalue 11,9 0,5 0,7 1,0 1,5
Japani 3,8 1,7 -0,3 1,5 1,0
|so-Britannia 2,3 01 1,0 1,5 2,0
Ruotsi 0,4 -0,2 0,5 2,0 2,0
Viro 0,0 -3,1 -1,0 1,7 3,0
Kehittyneet maat yht. 41,6 1,7 1,6 1,7 1,7
Kiina 191 5,2 5,0 4,5 4.5
Intia 7,6 8,2 6,8 6,5 6,5
Brasilia 2,2 2,9 3,2 2,0 2,0
Kehittyvat maat yht. 58,4 4.4 4,0 3,9 3,9

* Ostovoimakorjatut BKT-osuudet

Lahteet: Eurostat, IMF ja OP
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EKP jatkoi korkojen laskuja

Markkinoiden korko-odotukset
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Lahde: Macrobond, EMMI, EKP, OP

» EKP jatkoi odotetusti korkojen laskujen sarjaa

tammikuussa laskemalla ohjauskorkojaan 0,25 %-
yksikkoa. Markkinakorkojen kannalta keskeinen
ohjauskorko on nyt 2,75 %.

EKP viesti tavoittelevansa neutraalia tasoa
ohjauskorossa ja totesi korkojen viela olevan
talouskasvua ja inflaatiota rajoittavalla tasolla. EKP
ei kuitenkaan sitoutunut tiettyyn korkojen laskun
maaraan tai aikatauluun.

EKP:n voi siis odottaa edelleen laskevan korkoja,
mutta korkojen laskun suuruus on viela
epavarmaa. Markkinat odottavat EKP:n laskevan
talletuskoron noin kahden prosentin tasolle taman
vuoden aikana.
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Korkokehitys vakautumassa

Swap -korkoja

4,0 « Pidemmat korot euroalueella ovat heilahdelleet 2 —
3.5 2,5 % haarukassa viimeisen puolen vuoden aikana.
3.0 Korkokehityksessa onkin nahtavissa stabiloitumista,
>t kun EKP on lahestymassa korkojen laskusyklin

’ loppua ja inflaatio on vakautumassa lahelle 2 %
2,0 tasoa.
i?) « Epavarmuutta korkokehitykseen tuo kauppa- ja
0’5 Oy geopoliittinen epavarmuus seka julkisten

’ talouksien velkautuneisuus, joka voi heilauttaa
0,0 5V korko- tai inflaationdkymaa suuntaan tai toiseen.
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Lahde: Macrobond, TraditionData, OP



Pidemmat korot nousivat selvasti
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Lahde: Macrobond, U.S. Treasury, Macrobond, OP

Pidemmat valtiolainakorot nousivat Yhdysvalloissa
viime vuoden lopulla selvasti, joskin nousu on
kuluvan vuoden aikana palautunut hieman. Tama
on heijastunut myos Euroopan korkoihin, jotka
ovat nousseet maltillisesti.

Pitkissa koroissa merkittava tekija nousun takana
on ollut preemioiden kasvu, kun valtioiden jatkuva
velkaantuminen pitaa valtion velkakirjojen
tarjontaa suurena, ja samalla keskuspankit ostavat
yha vahemman valtion velkakirjoja.

Inflaatioriskien lisaantyminen erityisesti USA:ssa
ajaa myos pidempia korkoja ylospain.
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Porssit nousussa tulleista huolimatta

Osakeindeksien koko tuoton kehitys

» Euroopassa porssit ovat kehittyneet
nousujohteisesti alkuvuoden ajan. Nousussa on
ollut laaja-alaista, joka on tukeutunut siihen, etta

USA. S&P 500 korot ovat jatkaneet laskussa ja indikaatioihin

’ vahvoista tuloksista.

Kokonaistuottoindekseja
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» USA:ssa kurssikehitys on ollut suuntaa hakeva.
Tuloskauden ensimmaiset tulokset ovat olleet
vahvoja ja talouden nakyma on erittainkin hyva.
Toisaalta korot ovat nousseet ja epavarmuutta luo
Trumpin talouspolitiikka. Lisaksi arvostustasot ovat

Suomi. OMX edelleen korkeita.

« Osakemarkkinoilla ilmoitukset tulleista on ainakin
21 22 23 24 25 vield ohitettu lahes taysin.

Lahde: Macrobond, S&P Global, Nasdag OMX Nordic, STOXX, CSI, OP
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USA:n dollarm vahvistuminen pysahtynyt
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Lahde: Macrobond, Macrobond, OP
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USA:n dollari vahvistui merkittavasti Trumpin
vaalivoiton jalkeen. Viime viikkoina vahvistuminen
on kuitenkin loppunut ja dollari on hieman jopa
heikentynyt muita valuuttoja vasten.

Euron heikentyminen dollaria vastaan on
pysahtynyt hieman yli pariteettitason. Euro on
kuitenkin viime viikkoina heikentynyt laajasti vasten
muita valuuttoja tulleihin osaltaan liittyvan
epavarmuuden kasvun vetamana.

Ruotsin kruunu on vahvistunut. Kruunua on
tukenut keskuspankin haukkamaisuus ja
parantunut riskisentimentti. Osaltaan kruunun
vahvistuminen euroa vastaan selittyy myos euron
heikkoudella.
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Oljyn hinta palautunut hintapiikista

Raaka-ainehintoja
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Lahde: Macrobond, HWWI, ICE, LME, OP

Oljyn hinta nousi alkuvuonna, kun USA asetti
kovempia pakotteita Venajalle ja Iranille, mitka
vaikeuttavat niiden oljyn tarjontaa
maailmanmarkkinoille. Viime viikkoina oljyn hinta
on palautunut taas alle 80 S hinnan, kun oljyn
varastotasot ovat olleet odotuksia korkeampia.

Oljyn hintaan liittyy talla hetkella paljon
epavarmuutta. Trump on ilmoittanut haluavansa
matalamman oljyn hinnan, mutta valineet tahan
paasemiseksi ovat ainakin viela epaselvat. Samalla
tullien asettaminen voi hielauttaa myas o6ljyn
hintaa suuntaan tai toiseen.

Metallien hinnat ovat kehittyneet suhteellisen
vakaasti kuluvan vuoden aikana.






Talouden kehitys vuonna 2024 linjassa odotusten
kanssa —elpyminen vahvistuu vahitellen

BKT ja tuotannon kuvaaja
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Ennakkotietojen mukaan Suomen BKT on nyt
kasvanut neljana vuosineljanneksena peratysten
edelliseen kvartaaliin nahden. Vuosimuutoksinakin
kasvua on tullut parina viimeisimpana
vuosineljanneksena.

Luvut ovat olleet linjassa odotusten kanssa ja
Suomen talouden kasvu oli linjassa vuonna 2024
jo toissa kesana laatimiemmme ennusteiden kanssa.

Talouskasvu vahvistuu ja laaja-alaistuu vuoden
2025 aikana. Kaikki suurimmat kysyntaerat
kasvavat.

Euroopan vientimarkkinoiden aiempia arvioita
hitaampi kasvu ja lisaantynyt politikkaepavarmuus
loiventavat silti elpymistahtia syksyn ennusteeseen
nahden. BKT:n arvioidaan kasvavan 1,7 % vuonna
2025ja 1,5 % vuonna 2026.



Korttimaksujen kehitys viittaa suhteellisen vahvaan

kulutusnakymaan

OP:n asiakkaiden korttimaksujen
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e OP:n asiakkaiden korttimaksujen kehittyminen

jatkui tammikuussa vahvana, kun kasvua kertyi
nimellisesti 6 % ja kiintea hintaisesti 5 % viime
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Korttimaksujen kehitys viittaa siihen, etta
kuluttajilla on vahva rahatilanne ja mahdollisuuksia
kasvattaa paivittaistavaroiden kulutusta, joihin
suurin osa korttimaksuista kohdistuu.
Kansantalouden tilinpidossa mitattava kulutus on
viime vuoden aikana kehittynyt kuitenkin
huomattavasti maltillisemmin, koska
kestokulutustavaroiden menekki on ollut vaisua.

OP:n korttimaksujen kehityksen voi tulkita
osoittavan sen, etta kotitalouksien
kulutusmahdollisuudet ovat suhteellisen hyvat.
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Yksityinen kulutus elpymassa tana vuonna

Kulutus ja vahittaiskauppa
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Kaupan supistuminen jatkui joulukuussa vuoden
takaiseen verrattuna. Laskua tuli kaikilla kaupan
toimialoilla vahittaiskauppaa lukuun ottamatta.

Yksityinen kulutus supistui kolmannella
vuosineljanneksella ja jai hieman odotuksista.
Osin tata selittaa alv-korotukset.

Yksityisen kulutuksen kehitys jai vuonna 2024
tulojen kasvua heikommaksi, ja saastamisaste
nousi.

Lisaantyneet saastot, kasvanut
nettorahoitusvarallisuus ja laskevat korot
mahdollistava tulojen kasvua paremman
kehityksen lahivuosina.

Yksityinen kulutus lisaantyykin lahivuosina niin
tulojen kasvun kuin saastamisasteen laskun
tukemana.
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Kuluttajien luottamus ennallaan tammikuussa

Kuluttajien luottamus ) o ‘
e Kuluttajien luottamusindikaattori on kohentunut

10 selvasti pohjiltaan, mutta kohentuminen on
5 pysahtynyt viime kesan jalkeen. Tammikuussa
indikaattori sai arvon -8,4, joka on edelleen
0 selvasti alle pitkan ajan keskiarvon.
% e Arvio oman talouden nykytilasta heikentyi
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tilanne on hieman kohentunut viime vuodesta.

e Tyottomyyden uhka koetaan yha melko suurena.
Niin ikaan asunnon ostoaikeet olivat yha matalalla
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*  Kotitaloudet arvioivat kuitenkin oman
o6 05 10 15 20 25 rahatilanteensa jo positiivisermaksi kuin pitkalla
Lahde: Macrobond, StatFin, OP aikavalilla keskimaarin.
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Yritysten luottamus nousi aavistuksen tammikuussa

Yritysten luottamus
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Lahde: Macrobond, EK, OP

Yritysten luottamus vahvistui hieman tammikuussa.
Luottamusindeksit ovat edelleen jonkin verran alle
pitkan aikavalin keskiarvojensa.

Rakentamisen luottamus on yha matalalla, mutta
tammikuu pyyhki joulukuun heikentymisen pois.
Luottamuksen taso on yha selvasti alle tavanomaisen
tason.

Teollisuuden luottamusindeksi nousi aavistuksen
tammikuussa, mutta luottamuksen taso on yha
hieman heikompi kuin pitkalla aikavalilla keskimaarin.

Palvelusektorin yrityksissa luottamus pysyi
muuttumattomana. Palveluiden luottamus on
kuitenkin noussut viime vuoden alun tasoa
korkeammalle.



Vienti jatkaa elpymista — kauppapolitiikka lisaa kuitenkin

riskeja

Suomen tavara-ja palveluvienti
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Viennin veto oli viime vuonna melko ailahtelevaa
osin tilapaisien tekijoiden takia. Veto alkoi
kuitenkin kohentua vuoden loppua kohti
mentaessa.

Suomen palveluvienti kasvoi viime vuoden
kolmella ensimmaisella neljanneksella
vauhdikkaasti ja odotuksia parempi viennin
kasvu onkin pitkalti palveluviennin ansiota.
Tavaravienti sen sijaan supistui kolmen
ensimmaisen vuosineljanneksen aikana 4 %.

Ennakkotietojen perusteella palveluviennin hyva
veto jatkui myos viimeisella neljanneksella. Myos
tavaraviennin arvo nousi vuoden lopulla.
Vientimarkkinoiden kasvu jatkuu, mutta
euroalueen odotuksia heikompi veto painaa
vientikysyntaa.

Vientimarkkinoiden ymparilla on runsaasti
riskeja geopolitiikasta teollisuuden elpymiseen.
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Asuinrakentaminen painaa yha investointeja

Investointien maara
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

© OP Ryhma

Investointien supistuminen jatkui vime vuonna
odotetusti etenkin rakentamisen painamana. Myds
kone- ja laiteinvestointien veto heikkeni vuoden
mittaan selvasti, mutta rakentamista vahemman.

Asuinrakennusinvestoinnit jatkoivat yha laskuaan
kolmannella neljanneksella, mutta ensimmaisia
merkkeja rakentamisen kaantymisesta alkaa
nakya.

Kone- ja laiteinvestointien veto on ollut hieman
odotuksia vaisumpaa edellisneljanneksilla.

Kaiken kaikkiaan investoinnit kasvavat tana vuonna
4,1 prosenttia ja ensi vuonna 3,5 prosenttia.
Julkiset investoinnit kasvavat runsaasti tana
vuonna.



Tyottomyysaste ei noussut joulukuussa

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Talous kaantyi vuoden 2024 aikana kasvuun,
mutta vasta kuluvan vuoden aikana talouden
vauhti on riittavaa lisaamaan tyollisyytta.

Tyollisyys on sailynyt laskusta huolimatta verrattain
korkealla tasolla, ja se nousee vuonna 2026
uudelle ennatystasolle. Tyollisyysasteen kehitys on
ollut heikompaa tyoikaisen vaeston kaannyttya
nousuun maahanmuuton tukemana.

Tavanomaisesti tyovoimaosuus laskee heikossa
suhdannetilanteessa. Nyt nain ei ole kaynyt.
Tyottomyysaste on taman vuoksi noussut aiempia
arvioita enemman.

Isossa kuvassa tyottomyysaste laskee tana vuonna
vain hieman. Talla eraa tasmallisen kaannepisteen
ajoittaminen on sangen hankalaa.
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Asuntomarkkinat elpyvat, mutta hintojen nousu on
verkkaista

Vanhojen osakeasuntojen hinnat

110 Padkaupunkiseutu * Asuntokaupan vahvistuminen jatkui
108 loppuvuodesta. Kauppamaarat lahestyvat hiljalleen
o tyypillisia tasojaan.
S 105 e . L
" « Kauppamaarien elpymista seuraa hintojen nousu.
S 103 Odotamme, etta asuntojen hinnat kaantyvat tana
© 100 | o Muu Suomyj vuonna nousuun, mutta kovin nopeaa hintojen
N A v . L]
Z 98 nousua ei ole nakopiirissa.
é 95  Tana vuonna asuntojen hinnat nousevat
< odotustemme mukaan keskimaarin 3 %. Hintojen
93 nousu jatkuu ensi vuonna 2,5 prosentin vauhdilla.
90

20 21 22 23 24 25
Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Liialliset palkankorotukset riski inflaatiokehitykselle

Inflaatio, Suomi
Inflaatio

Inflaatio pl.
ruoka ja energia

Prosenttia

14 16 18 20 22 24 26
Lahde: Macrobond, StatFin, OP

« Inflaatio oli joulukuussa kuluttajahintaindeksilla mitattuna 0,7 %,
kun taas eurooppalaisella hintaindeksilla inflaatio oli joulu- ja
tammikuussa 1,6 %. Ero indeksien valilla johtuu
asuntolainakorkojen ja asuntohintojen mukaan lukemisesta
kuluttajahintaindeksiin, joiden vuosi muutos on ollut selvasti
negatiivinen viimeisien kuukausien aikana.

 Talla hetkella eurooppalaisittain laskettava hintaindeksi antaa
paremman kuvan hintakehityksesta. Inflaatio talla hetkella
maltillista, mutta deflaation vaaraa ei ole nahtavissa.

* [nflaation ennustetaan jatkuvan alle kahden prosentin vauhdissa
alku vuonna, mutta vuoden jalkimmaisella puoliskolla vakautuvan
parin prosentin tasolle. Ennusteessa on oletettu, etta palkkojen
nousuvauhti on 3-4 % haarukassa. Tata nopeampi palkkojen
nousu johtaisi myos korkeampaan inflaatioon.



Julkinen talous oikenee hitaasti
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Julkisen talouden tasapaino ja velka
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

© OP Ryhma

Julkisyhteisojen vaje syveni vuonna 2024 3,7
prosenttiin suhteessa BKT:hen. Vajetta kasvatti
merkittavasti sosiaaliturvarahastojen ylijaaman
pieneneminen. Veroaste laski ja menot kasvoivat.

Lahivuosina julkinen vaje kohenee
suhdanneluontoisesti. Leikkauksista huolimatta
menot suhteessa bruttokansantuotteeseen eivat
juuri laske.

Vuonna 2026 julkinen vaje vastaa rakenteellista
tasoaan, joka on sailynyt ennallaan.

Julkisia menoja lisaa lahivuosina myas julkisten
investointien poikkeuksellinen kasvu, mika johtuu
muun muassa havittajahankinnoista ja T&K-
rahoituslain uudistuksesta. Julkiset investoinnit
suhteessa BKT:hen ovat suhdannetilanteeseen

nahden lahivuosina ennatystasolla suhteessa
BKT:hen.



Suomen talouden nakymat lukuma

OP:n suhdanne-ennuste, tammikuu 2025

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, % 2023° 2023 2024e 2025e 2026e
Bruttokansantuote 2733 -1,2 -0,5 1,7 1,5
Tuonti 116,2 -71 -0,9 4,1 4.5
Vienti 117,0 -0,3 11 3,5 4,0
Kulutus 2115 1,2 0,5 1,3 1,0
- yksityinen 141,3 0,5 0,0 2,0 1,5
- julkinen 70,2 2,8 1,5 0,0 0,0
Investoinnit 63,4 -7,9 -5,5 41 3,5
Muita keskeisia ennusteita 2023 2024e 2025e 2026e
Kuluttajahintojen muutos, % 6,3 1,6 1,7 1,9
Ansiotason muutos, % 4.2 3,2 3,8 3,5
Tyottomyysaste, % 7,2 8,4 8,4 8,1
Vaihtotase, % BKT:sta -0,6 0,0 -0,2 -0,4
Julkisyhteisojen ylijaama, % BKT:sta -3,0 -3,7 -3,0 -2,0
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 771 811 83,2 84,3

Lahteet: Tilastokeskus ja OP



OP:n ja muiden ennustajien ennusteita

OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

BKT, volyymin muutos, % 2024 2025 2026
0P -0,5 1,7 1,5
Suomen pankki -0,5 0,8 18
VM -0,3 1,6 1,5
Etla -0,2 1,4 13
EU -0,3 1,5 1,6
IMF -0,2 2,0 1,8
Tyottomyysaste, %
0P 8,4 8,4 81
Suomen pankki 83 8,7 8,2
VM 83 8,4 7.9
Etla 8,0 7,6 7.3
EU 8,2 7.9 7.5
IMF 83 7,4 7.3
Julkaisuajat
OP 23.1. Etla 17.9. EU 15.11.
VM 19.12. IMF 22.10. Suomen pankki 17.12.

Investoinnit, volyymin muutos, % 2024 2025 2026
oP -5,5 4,1 3,5
Suomen pankki -7,5 3.4 6,1
VM -5,6 7.4 2,6
Etla -3,0 4,7 3,0
EU
IMF

Inflaatio, %
oP 1,6 1,7 1,9
Suomen pankki* 1,0 1,9 1,5
VM 1,6 11 1,4
Etla 1,6 13 1,6
EU* 1,0 2,0 18
IMF* 1,2 1,9 2,0

*YKHI
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