


Suomen talous elpymassa aiempien odotuksien mukaisesti

*  Maailmantalous on kasvanut viime aikoina noin kolmen prosentin vauhtia, mita sen myos ennakoidaan
jatkavan lahivuosina.

*  Yhdysvaltain vaalituloksen mahdolliset vaikutukset ovat todennakoisesti pienehkoja, joko neutraaleja tai
hieman talouskasvua hidastavia. Tullien korotuksella voi olla myos laajempia kansainvalisia vaikutuksia.

*  Euroalueella elpyminen on kangerrellut, mutta korkojen laskun ja ostovoiman paranemisen ennustetaan
selvasti kiihdyttavan talouskasvua seuraavan vuoden aikana. Hidastunut inflaatio mahdollistaa EKP:n
korkojen laskun aiempia odotuksia nopeammin.

¢ Suomen talouden elpyminen jatkuu loppuvuoden aikana. Talous on kehittynyt pitkalti odotusten
mukaisesti, ja edellytykset elpymiselle ovat kohentuneet. Suomen talous elpyy laajalla rintamalla ensi
vuonna ja palaa vuonna 2026 arvioidulle pidemman ajan kasvutrendille.

*  Talouden tasapaino on kohenemassa lahivuosina. Inflaatio jaa ennusteen mukaan kaikkina vuosina alle
kahden prosentin. Tama tukee kustannuskilpailukyvyn turvaavia palkkaratkaisuja, jotka voivat kohentaa
vientiosuutta.

«  Tyottomyys alkaa vahitellen laskea ja tyollisyysaste nousta. Julkinen vaje pienenee rakenteellista noin
kahden prosentin vajetta suhteessa bruttokansantuotteeseen vastaavaksi.
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Korkojen laskusta maailmantalouteen lisaa vauhtia
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Lahde: Macrobond, OP

* Maailmantalous on keskeisten indikaattorien mukaan kasvanut

alkusyksylla hieman kevatta ja kesaa maltillisemmin. Samalla myos
maailmankauppa on jatkanut kasvussa. Isommassa kuvassa
maailmantalouden kasvu jatkuu noin kolmen prosentin
keskivertovauhtia.

Inflaatio on monilla talousalueilla lahella keskuspankin tavoitetta,
mika on kaynnistanyt monissa talouksissa korkojen laskusyklin.
Korkojen odotetaankin laskevan selvasti, mika kiihdyttaa kasvua.

Yleisesti hyvaa kasvunakymaa varjostaa teollisuuden kehitys.
Teollisuuden kehitysta kuvaavat indikaattorit viittaavat sektorin talla
eraa supistuvan. Teollisuuden nakymien ennustetaan kuitenkin
paranevan, kun korkojen lasku valittyy talouksiin. Teollisuuden
kehitys muodostaa kuitenkin riskin maailmantalouden kehitykselle.
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USA:n talous jatkaa hyvassa kasvussa

Yhdysvaltain BKT:n muutos
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Lahde: Macrobond, BEA, OP

* Yhdysvaltain talous kasvoi alkuvuonna parin prosentin vauhtia,

mika oli edellista vuosipuoliskoa selvasti hitaammin.
Viimeaikaiset tiedot viittaavat talouden jatkavan loppuvuonna
hyvassa vauhdissa. Talouden ennustetaan hidastuvan
keskivertovauhtiinsa, eika painuvan taantumaan.

Tulikuuma tyomarkkina on vahitellen viilentynyt ja tyottomyys
on hieman noussut. Tyomarkkinoiden nakyma on varsin
tasapainoinen, mika pitaa palkkapaineita aisoissa. Inflaatio voi
jatkaa hidastumistaan kohti kahta prosenttia.

Inflaation hidastuminen ja tyomarkkinoiden viileneminen
antoivat USA:n keskuspankille mahdollisuuden laskea korkoja.
Ensimmainen koron lasku oli 0,5 %-yksikkoa, mutta tuleva
laskutahti nayttaa hitaammalta.



Kima pyrkii kohentamaan talousnakymia elvyttamalla

Kiinan ostopaallikoiden indeksit « Kiinan talous on kasvanut kahdella ensimmaisella
60 vuosineljanneksella 5 prosenttia vuoden takaisesta.
Kevaalla teollisuustuotanto oli hieman odotuksia
55 vahvempaa, mutta yksityisen kulutuksen veto on jatkunut
heikkona. Heikosta kotimaisesta kysynnasta kertoo myos
50 matalalla pysytteleva inflaatio.
2 45 « Kiinassa ilmoitettiin mittavasta talouden elvyttamisesta,
240 jolla pyritaan tukemaan talouden kasvua. Etenkin
Teollisuus kotitalouksien kulutus on yha ollut vaisua, ja osin
35 elvytyksella pyritaan vahvistamaan kotitalouksien
20 Palvelut luottamusta ja piristamaan kulutusta.
 Lyhyen aikavalin riskit Kiinan taloudelle ovat etenkin
25 velkaantuminen ja kiinteistd- ja asuntomarkkinat.
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 Positiivisena riskina naemme, etta elvytystoimet saavat

kasvun kiihtymaan jo tana vuonna. Kiinan nopeampi

Lahde: Macrobond, S&P Global, NBS, OP .. .. .
kasvu tukisi myos maailmantalouden kasvua.
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Euroalue ensi vuonna kiinni elpymiseen

Euroalueen BKT kasvu ja sen
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Lahde: Macrobond, Eurostat, OP

» Euroalueen BKT kasvoi vuoden ensimmaisella puoliskolla

keskimaarin prosentin vuosikasvuvauhtia. Viimeisimmat BKT:n
kehitysta heijastavat indikaattorit viittaavat kasvun
loppumiseen. Talouden kasvu onkin jaamassa nollan
tuntumaan vuoden jalkimmaisella puoliskolla. Erityisesti
teollisuuden kehitys on ollut pettymys.

Hidastunut talouden kasvu yhdessa laskevan inflaation kanssa
mahdollistaa aiemmin ennakoitua nopeamman korkojen
laskun. Lisaksi ostovoiman kaantyminen kasvuun tukee myos
talousnakymaa.

Korkojen aiempaa nopeamman laskun uskotaan kiihdyttavan
talouskasvua erityisesti ensi vuonna. Euroalue onkin
paasemassa kiinni selvaan elpymiseen ensi vuoden aikana.



Inflaatio kohti kahden prosentin vauhtia

Kuluttajahintainflaatio
11  Euroalueen inflaatio oli syyskuussa 1,8 % ja ilman energian
seka ruuan hintoja mitattava pohjainflaatio oli 2,7 %.
Yhdysvalloissa inflaatio oli syyskuussa 2,4 %. Keskuspankin
tarkkaan seuraama pohjainflaatio oli elokuussa 2,7 %.

* Inflaatio on jatkanut laskuaan ja euroalueella alittanut jo —
tosin vain valiaikaisesti — keskuspankin tavoitteleman 2
prosentin rajan. Inflaatiota on laskenut paljolti viime vuotta
halvempi energia, jolloin pohjainflaatio on hidastunut
vaisummin.

%
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« Inflaation odotetaan hidastuvan kohti keskuspankkien
Euroalue tavoittelernaa 2 prosentin vauhtia, joskin edelleen

-1 suhteellisen maltillisesti. Varmuus siita, etta inflaatio lopulta
saavuttaa keskuspankin tavoitteen on kuitenkin syksyn

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 aikana kasvanut.
Lahde: Macrobond, BEA, Eurostat, BLS, OP




Maailmantalous lukuina

Osuus*, %
BKT:n kasvu maailmalla 2022 2023 2024e  2025e 2026e
Maailma 100,0 3,2 3,0 3,1 2,9
USA 15,5 2,5 2,7 2,2 2,0
Euroalue 12,0 0,5 0,7 1,5 1,5
Japani 3.8 1,0 0,0 1,2 1,0
|so-Britannia 2,3 01 1,0 1,5 2,0
Ruotsi 0,4 0,1 1,0 2,0 2,0
Viro 0,0 -31 -0,5 2,5 3,0
Kehittyneet maat yht. 41,7 1,6 1,6 1,8 1,7
Kiina 18,4 5,2 4.8 4.5 4.5
Intia 7.3 7,7 7,0 6,5 6,0
Brasilia 2,3 2,9 2,2 2,0 2,0
Kehittyvat maat yht. 58,3 4,3 4,0 4,0 3,8

* Ostovoimakorjatut BKT-osuudet

Lahteet: Eurostat, IMF ja OP
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EKP jatkoi korkojen laskuja

Markkinoiden korko-odotukset
4.0 Markkinaodotukset
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Lahde: Macrobond, EMMI, EKP, OP
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« EKP laski lokakuussa kolmannen kerran korkojaan tana

vuonna. Markkinakorkojen kannalta keskeinen ohjauskorko
on nyt 3,25 % tasolla. Markkinat ovat ennakoineet laskua ja
odottavat jatkoa laskuille, jolloin markkinakorot ovat laskeneet
jyrkasti vime kuukausina.

EKP:n naki laaja-alaisesti viitteita siita, etta inflaatio on
menossa kohti sen 2 % tavoitetta. EKP ei kuitenkaan
ennustanut laskusuhdannetta. Edellekaan EKP ei sitoutunut
tuleviin korkojen laskuihin, vaan korosti sen paatosten
riippuvuutta talousdatasta.

Markkinat odottavat EKP:n ohjauskoron saavuttavan kahden
prosentin tason kesan 2025 aikana. Jotta tama olisi
mahdollista, on myos inflaation hidastuttava suhteellisen
nopeasti kahden prosentin tasolle. Korkojen suunta on
selvasti alaspain, mutta niiden laskunopeus on viela
epavarma.



Korot aiempaa maltillisesnmassa laskussa
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Lahde: Macrobond, Macrobond, OP
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 Korojen suunta on edelleen alaspain ja euroalueella korot

lagjasti ovat jo alle 2,5 prosentin tason. Viime kuukausien
nopean korkojen laskun taustalla on markkinoiden
odotukset reippaasta rahapolitiikan keventamisesta
tulevien vuosineljannesten aikana.

Korkojen laskuvauhti on kuitenkin hidastunut. Odotuksia
vahvempi talous- ja inflaationakyma on maltillistanut
korkojen laskuodotuksia etenkin USA:ssa. Osaltaan
kysymys on myos keskuspankkien kommmunikaatiosta,
jossa ne ovat korostaneet paatoksien riippuvan datasta.

Rahapolitilkan kevennyssyklin alkaminen on laskenut
lyhyita korkoja enemman kuin pitkia. Tama on johtanut
siihen, etta korkokayra on normalisoitumassa. Korko- tai
tuottokayra on kaantymassa hiljalleen taas nousevaksi,
jota voi pitaa sen normaalina muotona.
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Valtiolamojen koroissa lasku pysahtynyt

Valtionlainojen (10v) korkoja
USA
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Lahde: Macrobond, U.S. Treasury, Macrobond, OP

Pidempien valtiolainojen korkojen lasku on
viime viikkojen aikana pysahtynyt ja USA:ssa on
nahty jopa selvaa nousua.

Osaltaan kehityksen taustalla on hieman
maltillisemmat odotukset rahapolitiikan
keventamisesta ja pelot taantumasta ovat
poistuneet, mika on nostanut korkoja.

Toisaalta valtioiden velkaantuminen on jatkunut
merkittavana ja keskuspankit ostavat yha
vahemman valtion velkakirjoista. Tarjontaa
velkakirjoista on siis paljon, mika voi nostaa
niiden korkoja. Toisin sanoen, ns. aikapalkkio
velkakirjoissa kasvaa.



Osakemarkkinoilla vahvaa kehitysta

Osakeindeksien kehitys
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Lahde: Macrobond, Nikkei Inc., FTSE, Nasdag OMX Nordic, S&P
Global, STOXX, CSI, OP

25

 Osakekurssit ovat nousseet laajasti ja tehneet uusia ennatyksia.

Korkojen laskuodotukset tukevat kursseja, mutta markkinat
nakevat myos tulevan talouskehityksen suht” hyvana.

« Nousu ei ole enaa pelkastaan tapahtunut teknologiayhtioiden
vedolla, vaan on koskenut laajasti porssilistattuja yrityksia.
Edelleen kurssikehitys on ollut USA:ssa vahvempaa kuin
Euroopassa.

« Kiinassa valtion massiivinen elvytyspaketti osakemarkkinoille
ajoi markkinat jyrkkaan nousuun. Parhaimmillaan lyhyen
aikavalin kurssinousu oli jopa 30%!
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Osakkeiden kokonaistuottoindeksien kehitys

Osakeindeksien koko tuoton kehitys
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Lahde: Macrobond, S&P Global, Nasdag OMX Nordic, STOXX, CSI, OP
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Valuutoissa maltillisia lilkkeita

Euron arvon kehitys
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Lahde: Macrobond, Macrobond, OP
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» Euro on ollut suhteellisen vakaa viime viikkojen

aikana. Pienta valuuttakurssiin heikentymista on
nahty Yhdysvaltain dollariin nahden, kun koron
laskuodotukset ovat vahentyneet Yhdysvalloissa.

Ruotsin kruunu on myos viime viikot polkenut
isommassa kuvassa tarkasteltuna paikallaan.
Riskisentimentti on ollut suhteellisen vakaa ja
keskuspankin toimet ovat vastanneet odotuksia,
mika on pitanyt myos kruunun kehityksen suht’
vakaana.

Japanin jeni on hieman taas heikentynyt suurimpia
valuuttoja vastaan pitkaan jatkuneen vahvistumisen
jalkeen.



Lahi-idan sotatoimet heilutelleet oljyn hintaa

Raaka-ainehintoja
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Lahde: Macrobond, HWWI, ICE, LME, OP

tammi

Lahi-idassa sotatoimet ovat liilkuttaneet oljyn hintaa
niin ylos kuin alaspain, mutta kaiken kaikkiaan
muutokset ovat edelleen olleet suhteellisen pienia.
Konfliktin edelleen laajentuessa tai sotilastoimien
kohdistuessa oljyntuotantolaitoksiin voi tilanne
kuitenkin nopeasti muuttua.

Osaltaan oljyn hinnan suhteellisen maltillista kehitysta
selittaa se, etta tarjonta on jo nyt hyvalla tasolla ja sen
odotetaan kasvavan, kun OPEC hyvaksyi
tarjontaleikkausten loppumisen joulukuussa. Lisaksi
ennusteita oljyn kysynnasta on viime aikoina laskettu.

Metallien hinnat ovat nousseet syksylla. Tama johtuu
osin Kiinan massiivisesta elvytyksesta
osakemarkkinoille, joka on heijastunut myos metallien
hintoihin.

17

®






Talous elpymassa ennakoidusti

BKT ja tuotannon kuvaaja
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

* Suomen talouden alkuvuonna alkanut elpyminen

jatkuu loppuvuoden aikana. Talous on kehittynyt
pitkalti odotusten mukaisesti, ja edellytykset
elpymiselle ovat kohentuneet. Kotimarkkinoilla
talouden vire on jopa ennakoitua parempaa.
Riskeja liittyy ennen kaikkea vientimarkkinoiden
kehitykseen.

Suomen talous kaantyi alkuvuonna kasvuun
edellisin neljanneksiin nahden. Ensimmaisella
vuosipuoliskolla BKT oli 1,4 prosenttia
matalammalla kuin viime vuoden tammi-
kesakuussa. Loppuvuonna BKT:n odotetaan
kasvavan. Tuotannon suhdannekuvaaja kasvoi
elokuussa 2,1 % edellisesta vuodesta.

* Talouden vauhti vahvistuu ensi vuonna

laskeneiden korkojen ja vahvistuvan
vientimarkkinan tukemana.
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OP:n korttimaksuissa vahva neljannes

OP:n maksukorttidatan kasvu vuoden
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Lahde: Macrobond, OP

¢ OP:n korttimaksut kasvoivat syyskuussa vuoden
takaa nimellisesti 1,6 % ja kiintea hintaisesti 2,0 %.

Maksut jatkoivat kuluvana vuonna vallinnutta
kehitysta, missa kasvu keskimaarin on viime
vuotta korkeampaa.

Koko vuosineljannesta tarkasteltaessa
korttimaksujen kehitys viittaa kulutuksen
elpymisen alkaneen suhteellisen vauhdikkaasti.

Korttimaksujen kasvu on ollut laaja-alaista, kun
maksut seka palveluihin etta tavaroihin ovat olleet
viime vuotta korkeammalla kiintea hintaisessa
tarkastelussa. Erityisesti tavaroiden ostaminen on
kasvanut kesan jalkeen mukavasti.
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Yksityisen kulutuksen kasvu piristyy
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Kulutus ja vahittaiskauppa

Yksityinen kulutus
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Kaupan myynnin myynti on edelleen viime
vuotta matalamsmmalla, mutta aiempaa
vahemman. Kokonaisuutena kaupan myyty
maara nayttaa saavuttaneen pohjansa.

Yksityinen kulutus on pysynyt kasvussa, vaikka
inflaatiopiikki ja taantuma ovatkin koetelleet
ostovoimaa ja kulutushaluja. Kevaalla kulutus
hieman onnahteli, mutta vimeaikaiset
indikaattorit puoltavat kehitykseen vahvistuneen
syksylla.

Kaytettavissa olevat reaalitulot kasvavat vuonna
2024 runsaat kaksi prosenttia, mika
mahdollistaa kulutuksen kasvun, vaikka
saastamisaste nousee. Seuraavina vuosina
yksityinen kulutus lisaantyy niin tulojen kasvun
kuin saastamisasteen laskun tukemana.
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Kuluttajien luottamus noussut pohjalta, mutta taso yha

heikko

Kuluttajien luottamus
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Kuluttajien luottamusindikaattori on kohentunut
selvasti pohjiltaan. Syyskuussa indikaattori sai
arvon -8,1. Lukema on selvasti edelleen alle
pitkan ajan keskiarvon.

Arvio oman talouden nykytilasta on yha heikko,
joskin parani hieman elokuussa. Odotus Suomen
talouden tilasta on yha heikolla tasolla.

Tyottomyyden uhka koetaan yha melko suurena.
Niin ikaan asunnon ostoaikeet olivat yha matalalla
tasolla.

Kotitaloudet arvioivat kuitenkin oman
rahatilanteensa melko positiivisesti.
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Yritysten luottamus lahes ennallaan syyskuussa

Yritysten luottamus
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Lahde: Macrobond, EK, OP

Yritysten luottamus oli heikolla tasolla yha syyskuussa.

Edelleen luottamusindeksit ovat selvasti alle pitkan
aikavalin keskiarvojensa.

Rakentamisen luottamus on yha poikkeuksellisen
heikkoa, joka hyvin kuvaa sektorin vaikeaa tilannetta.
Luottamusindeksin vahvistuminen on talla eraa
pysahtynyt.

Teollisuuden luottamusindeksi heikentyi hieman
syyskuussa. Taso on heikko, mika heijastelee paljolti
vastaavien eurooppalaisten luottamusindeksien
kehitysta.

Palvelusektorin yrityksissa luottamus pysyi syyskuussa
ennallaan. Palveluiden luottamus on pysytellyt
samoissa luvuissa kaytannossa jo noin 1,5 vuotta.
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Vienti veti toisella vuosineljanneksella
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Vienti kasvoi toisella neljanneksella vahvasti
ensimmaiseen vuosineljannekseen verrattuna.
Kasvua selittavat osin vuoden alun lakot.

Tullin tilaston perusteella tavaraviennin arvo
laski elokuussa 8,2 % vuoden takaa. Tammi-
elokuussa viennin arvo on laskenut 5,5 %.

Vientikysynta kasvaa vuoden loppua kohden
vientimarkkinoiden elpyessa. Euroalueen
talouskasvu kohenee tukien Suomen vientia.

Ensi vuonna vientia tukee niin parempi kysynta
kuin suotuisa lahtotaso. Kohtuullisen nopeasta
kasvusta huolimatta vienti kuitenkin elpyy kohti
aikaisempaa trendiaan.
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Asumrakentammen yha talouden heikoin lenkki

Investointien heikko kehitys on jatkunut taman

Investointien maara . enity ur an
vuoden. Toisella vuosineljanneksella investoinnit

16 jaivat odotuksista ja supistuivat 4,9 prosenttia.
é w 14 Koneet ja [3ittegtu . :nvesﬁointien"ja samalla koko.talou'den heik'oin.
S enkki on yha asuinrakentaminen, joka supistui
2 s toisella neljanneksella 15,9 prosenttia vuoden
S ¢ takaa.
o 2 . . . e
==  Asuinrakentaminen supistuu viela tana vuonna,
é S 3 mutta ensimmaisia merkkeja tilanteen
%) § Muu talonrakennus vakautumisesta on jo nahty.
o
= 6

Maa- ja vesirake « Kone- ja laiteinvestointien veto on ollut suhteessa
parempaa, joskaan ei kovin hyvaa.

4
10 12 14 16 18 20 22 24  Kaiken kaikkiaan investoinnit supistuvat tana
) . vuonna 5,1 prosenttia ja kaantyvat ensi vuonna
Lahde: Macrobond, StatFin, OP 5,3 prosentin kasvuun. Julkisia investointeja tukee
jatkossa havittajahankinnat.
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Tyomarkkinoiden veto heikkoa, mutta kaanne
parempaan lahestyy
Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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* Tilastokeskuksen tyovoimatutkimuksen mukaan

tyollisyys alkoi heikentya vuoden 2023 aikana, ja
viela vuoden 2024 ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana kehitys oli heikkoa.
Sittemmin tyollisyydessa on ollut vakautumisen
merkkeja.

Tyottomyysaste nousi selvasti aina maaliskuulle
saakka, mutta on sen jalkeen jopa hieman
laskenut. Isommassa kuvassa tyottomyysaste on
vakautumassa ja kaantymassa ensi vuonna jalleen
laskuun.

Tana vuonna tyollisyys supistuu keskimaarin
selvasti, mutta ensi ja seuraavana vuonna on
jalleen odotettavissa kasvua, ja tyollisyys kasvaa
2026 vuotta 2023 suuremmaksi.
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Asuntomarkkinat kaantymassa

Vanhojen osakeasuntojen hinnat
110 Paakaupunkiseutu
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

« Asuntokauppa on kaynyt alkuvuodesta yha

tyypillista heikommmin, mutta kauppamaarat ovat
nousseet jo selvahkosti pohjalukemista.

Kokonaisuutena alkuvuosi jai jopa hieman
odotuksia heikommaksi, mutta kevaan ja kesan
aikana vire on hieman kohentunut. Hintojen
kehitys on vakautunut ja Paakaupunkiseudun
ulkopuolisessa Suomessa kaantyneet hienoiseen
nousuun.

 Alkuvuoden heikkous painaa koko vuoden

asuntojen hinnat arviomme mukaan 2 prosentin
laskuun. Loppuvuonna kuitenkin hinnat nousevat
hienoisesti. Ensi vuonna hinnat nousevat
odotustemme mukaan jo keskimaarin 2,8 %.



Inflaatio jaamassa hitaaksi

Inflaatio Suomessa: alaerien ’
kontribuutio (harmonisoituindeksi)
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Lahde: Macrobond, ECB, OP

Inflaatio on kuluvan vuoden aikana ollut hidasta. Syyskuussa
hintojen nousu vuoden takaa oli enaa 0,8 %. Lukema on matala,
kun huomioidaan, etta arvonlisaveroa korotettiin syyskuussa, mika
nayttaisi nostaneen inflaatiota etukateisarvioiden mukaisesti 0,6
h-yksikkoa.

Kaytannossa inflaatiota on enaa palveluiden hinnoissa. Ruuan,
energian seka tavaroiden inflaatio hyvin matalaa tai negatiivista.
Noin 60 % hintaindeksin erista nousee vuoden takaa mitattuna
alle kahden prosentin vauhdilla.

Inflaation ennustetaan hieman kiihtyvan loppuvuoden aikana,
mutta edelleen pysyvan alle kahden prosentin tason.
Pohjainflaatio on viela suhteellisen korkeaa, mutta
palkankorotusten pysyessa maltillisina myos pohjainflaation
ennustetaan hidastuvan alle kahden prosentin ensi vuoden
aikana. Suomessa inflaatiosokki alkaakin olla ohi.



Julkisia menoja kohdennetaan uudelleen

J%lkisen talouden tasapaino ja velka
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

© OP Ryhma

Julkisyhteisojen vaje syveni vuonna 2023 kolmeen
prosenttiin suhteessa bruttokansantuotteeseen.
Julkinen velkasuhde 77,1 prosenttiin suhteessa
BKT:hen.

Tana vuonna vaje kasvaa 3,7 prosenttiin suhteessa
BKT:hen suhdanneluontoisista syista.

Hallituksen toimet kohentavat merkittavasti
julkisen talouden tasapainoa verrattuna siihen, etta
mitaan ei tehtaisi. Toimet riittavat kuitenkin vain
palauttamaan tulot ja menot samalle tasolle
suhteessa bruttokansantuotteeseen kuin ne olivat
vuonna 2023.

Julkinen vaje on suurimmillaan kuluvana vuonna
ja alkaa pienentya sopeutustoimien ja talouden
elpymisen myota lahivuosina. Vuonna 2026 vaje
on jokseenkin rakenteellisella tasollaan.



Suomen talouden nakymat lukuima

OP:n suhdanne-ennuste, lokakuu 2024

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, % 2023° 2023 2024e 2025e 2026e
Bruttokansantuote 2733 -1,2 -0,5 2,0 1,3
Tuonti 116,2 -6,6 -1,0 4,5 4,8
Vienti 117,0 0,2 -1,5 4,2 3,5
Kulutus 2118 1,3 1,0 1,2 1,3
- yksityinen 141,3 0,3 0,7 1,5 1,7
- julkinen 70,4 3,4 1,5 0,5 0,5
Investoinnit 63,3 -9,0 -51 53 3,7
Muita keskeisia ennusteita 2023 2024e 2025e 2026e
Kuluttajahintojen muutos, % 6,3 1,7 1,6 1,8
Ansiotason muutos, % 4,2 3,0 3,2 3,0
Tyottomyysaste, % 7,2 8,2 7,9 7.6
Vaihtotase, % BKT:sta -0,4 -0,4 -0,3 -0,5
Julkisyhteisojen ylijaama, % BKT:sta -3,0 -3,7 -3,0 -2,0
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 771 81,2 83,3 84,5

Lahteet: Tilastokeskus ja OP




OP:n ja muiden ennustajien ennusteita

OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

BKT, volyymin muutos, % 2024 2025
OP -0,5 2,0
Suomen pankki -0,5 11
VM -0,2 1,7
Etla -0,2 1,4
EU 0 1,4
IMF 0,4 1,9

Tyottomyysaste, %
OP 8,2 7,9
Suomen pankki 8,3 81
VM 8,0 7,6
Etla 8,0 7,6
EU 7.4 7,2
IMF 7,6 7,4
Julkaisuajat
OP 16.10. Etla 17.9. EU 15.5.
VM 23.9. IMF 16.4. Suomen pankki 16.9.

Investoinnit, volyymin muutos, % 2024 2025
oP -51 50
Suomen pankki -2,5 4,2
VM -1,3 57
Etla -3,0 4,7
EU
IMF

Inflaatio, %
OoP 1,7 1,6
Suomen pankki* 11 1,8
VM 1,8 1,4
Etla 1,6 1,3
EU* 1,4 21
IMF* 1,2 1,9

*YKHI
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