GRUNDPROSPEKT

OP FORETAGSBANKEN ABP

OBLIGATIONSPROGRAM 2023
3.000.000.000 euro

Det sammanlagda beloppet av de nominella vardena pa utestdende Lan som
emitterats under det har obligationsprogrammet ar hdgst 3.000.000.000 euro
eller ett motsvarande belopp i en annan valuta.

Prospektet for Lan som emitteras pa basis av obligationsprogrammet bestéar av
Grundprospektet och hanvisade handlingar kompletterade med Lanespecifika
villkor for varje Lan.

Obligationsprogrammets Grundprospekt har godkants av Finansinspektionen
(Arendenummer FIVA/2023/635), som ar en sédan behorig myndighet som
avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Grundprospektet endast till den del det uppfyller
kraven pa fullstandig, begriplig och konsekvent information i enlighet med
forordningen (EU) 2017/1129. Godkannandet ska inte anses som ett bevis pa
Lanens kvalitet eller godkannande av den emittent som detta Grundprospekt
galler. Placerarna ska sjalva bedoma hur dndamalsenligt det ar att placera i
Lanen. Grundprospektet &r i kraft till och med 21.4.2024. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, vésentliga sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Grundprospektet inte langre ar giltigt.

Grundprospektet har upprattats pa finska och svenska. Den finsksprakiga
versionen ar den officiella, av Finansinspektionen, godkanda versionen.

Arrangor.
OP Foretagsbhanken Abp

Grundprospektets datum:
21.4.2023
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ALLMAN BESKRIVNING AV PROGRAMMET

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet i enlighet med gallande
lagstiftning i euro eller annan valuta emittera enskilda obligationslan som ar avsedda
att tecknas av allménheten eller av private placement-typ avsedda for en avgrénsad
placerarkrets. Programmets sammanlagda belopp dr hdgst 3.000.000.000 euro.
Grundprospektet har offentliggjorts 21.4.2023.

Det har Grundprospektet bestar av information om Emittenten, information om OP
Gruppen och information om vérdepapper och emissioner. | Grundprospektet finns
dessutom Allméanna lanevillkor for Programmet och en modell for Lanespecifika
villkor. Vid varje emission under Programmet offentliggérs Lanespecifika villkor.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for ett enskilt Lan som emitteras under
Programmet samt évriga handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran
OP Andelslags medlemskreditinstituts kontor under respektive kontors 6ppettid samt
pa webbplatsen www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan forsaljningstiden
for emissionen borjar. Vid behov kompletteras Grundprospektet med eventuella
vasentliga andringar av den information som ingar i Grundprospektet. Tillagget maste
godkannas av Finansinspektionen. Placerare som har forbundit sig att teckna eller
kopa vérdepapper innan ett tilldgg offentliggjorts, har enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129, artikel 23.2 ratt att aterkalla sitt beslut inom tva
bankdagar efter det att tillagget offentliggjorts. En forutsattning for rétten till
aterkallande ar dessutom att den nya omstandigheten av betydelse, sakfelet eller den
vasentliga felaktigheten som avses i Europaparlamentets och rades forordning (EU)
2017/1129 artikel 23.2 uppstod eller noterades fore utgangen av teckningsperioden
eller leveransen av vardepappren, beroende pa vad som intraffar forst. Information
om ratten att aterkalla teckningar ges i tilligg som offentliggérs pa OP Gruppens
webbplats: www.op.fi/obligationslan.

| ranterelaterade strukturer baserar sig Ranteavkastningen pa en fast eller rorlig
referensranta, till vilken laggs en eventuell marginal. Rénteavkastningen kan betalas
antingen med en enda betalning pa Lénets forfallodag eller i flera poster under Lanets
I6ptid efter varje Ranteperiod. Den Ranteavkastning som betalas kan ocksa bero pa
hur Referensrantan utvecklats under Rénteperioden.

Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till ett
bestamt intervall. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Réanteperiod har
begransats med ett bestdmt hogsta varde, talar man om Réntetak. Om den Nominella
rantan/Referensrantan for en Ranteperiod har begrénsats med ett bestamt l&gsta
varde, talar man om Raéntegolv. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en
Rénteperiod har avgransats mellan ett bestdmt hogsta och l&gsta varde, talar man om
Réntekorridor.

I kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella vérde av en risk for att
kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgoér Underliggande tillgang for
Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod, minskar det
Kalkylmassiga kapital som utgér grund for Lanets ranteberakning och eventuella
Tillaggsavkastning samt det belopp som ska aterbetalas till placeraren. Ett lans
underliggande tillgang kan besta av ett eller flera Referensbolag.

I kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en eventuell Ranteavkastning pa en fast
eller rorlig referensrénta, till vilken 1&aggs en eventuell marginal. Ranteavkastningen


http://www.op.fi/obligationslan
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kan betalas antingen med en enda betalning vid en tidpunkt som faststéllts pa forhand
eller i flera poster under Lanets I6ptid efter varje Ranteperiod. Den Ranteavkastning
som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Rénteperioden
samt pa en eventuell Valutakurskoefficient.

| Gvriga strukturer beror den gottgorelse som ska betalas till placeraren pa
Vardeforandring i Underliggande  tillgdng/Korg med  Underliggande
tillgangar/Korgkomponenter. Beloppet av Gottgorelsen kan dessutom paverkas av
Avkastningskoefficienten och en eventuell Valutakurskoefficient. Berdkningen av
Gottgorelsen baserar sig pa det Kalkylméassiga Kapitalet som kan vara lika stort som,
storre eller mindre &n det Nominella védrdet. Gottgorelsen kan betalas antingen med
en enda betalning pa aterbetalningsdagen/fortida aterbetalningsdagen eller pa flera
Betalningsdagar for gottgorelsen. En forutséttning for att Gottgdrelsen ska betalas ar
att ingen Fortida aterbetalning av Lanet har skett.

For placeraren kan det nominella Aterbetalningsbeloppet vara beroende av
Vardeforandring i Underliggande  tillgdng/Korg med  Underliggande
tillgangar/Korgkomponenter multiplicerat med en eventuellt
Aterbetalningskoefficient. Aterbetalningskoefficienten kan vara lika stor, storre eller
mindre &n 1. Beloppet av det nominella varde som ska aterbetalas till placeraren
paverkas ocksa av en Valutakurskoefficient.
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Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent och till OP Gruppen,
till deras affarsrorelse och omvérld samt till Lan som erbjuds under det har
Grundprospektet. En del av riskerna kan vara betydande. Om en eller flera av
de risker som beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ
inverkan pa de marknader dar OP Foretagshanken och OP Gruppen verkar
och darmed ocksa pa OP Foretagsbankens och OP Gruppens affarsrorelse,
rorelseresultat och finansiella stallning.

Riskerna har delats in i kategorier enligt deras art. | varje kategori
presenteras den mest vasentliga risken forst enligt en totalbedomning pa basis
av kraven i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Ordningen i vilken riskerna i respektive kategori presenteras efter den forsta
riskfaktorn, beskriver dock inte sannolikheten for deras forekomst eller
eventuella inbdrdes inverkan. Kategoriernas ordning utgor ingen bedémning
av hur véasentliga riskfaktorerna i respektive kategori ar jamfért med
riskfaktorerna i andra kategorier. Kategorierna ar:

1.1 Risker i anslutning till véardepapper

1.1.1 Allmanna risker i anslutning till 1an;

1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade lan;

1.1.3 Sarskild marknadsrisker i anslutning till Aktie-, Aktieindex-, Index-,
Fond-, Inflations-, Ravaru- och Valutarelaterade 1an;

1.1.4 Sarskilda risker i anslutning till aktierelaterade 1an;
1.1.5 Sarskilda risker i anslutning till aktieindexrelaterade lan;

1.1.6 Sarskilda risker i anslutning till indexrelaterade (andra &an
aktieindexrelaterade) 1an;

1.1.7 Sarskilda risker i anslutning till fondrelaterade lan;

1.1.8 Sarskilda risker i anslutning till valutarelaterade lan;

1.1.9 Sarskilda risker i anslutning till ravarurelaterade lan;

1.1.10 Sarskilda risker i anslutning till inflationsrelaterade lan;

1.1.11 Sarskilda risker i anslutning till kreditriskrelaterade 1an;

1.2 Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens verksamhet;

1.3 Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens d&vriga
affarsrorelser.
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1.1 Risker i anslutning till vardepapper

1.1.1 Allméanna risker i anslutning till
lan

Risken for forlust av Lanets nominella varde

Det ar mojligt att vardeforandringen i en Underliggande tillgang eller en eventuell
Kredithandelse som drabbar ett Referenshbolag som utgér Underliggande tillgang kan
leda till att placeraren forlorar Lanets nominella varde helt eller delvis. Om det i
Lanespecifika villkor anges att Aterbetalningskoefficienten, som anvéands vid
berakningen av Aterbetalningsbeloppet, & mindre &n 1, forlorar placeraren en del av
Lanets nominella varde eller hela Lanets nominella varde.

Valutakursrisken

I de obligationslan som emitteras under programmet &r Lans nominella vérde och
eventuella avkastning foremal for en valutakursrisk, om det vid berakningen anvands
en Valutakurskoefficient som inte &r lika med 1. D& Valutakurskoefficienten inte ar
lika med 1, ska Valutakurskoefficienten faststéllas pa basis av vardeutvecklingen for
ett Valutapar som anges i Lanespecifika villkor pa det séatt som beskrivs i villkoren
for Lanet. Valutaparet bestar av Lanets valuta och en annan valuta som anges i
Léanespecifika villkor.

Med valutakursrisken avses att placeraren kan forlora en del av det i Lanet placerade
kapitalet och den eventuella avkastningen, om véardet pa Lanets valuta utvecklas
ogynnsamt jamfort med vardet pa den andra valuta som namns i féregdende stycke.

Om Léanets valuta inte &r euro, tar placeraren da placeraren tecknar Lanet en
valutakursrisk som bestar av att kursen mot euron eventuellt forandras oformanligt
sd att da Lanets valuta forsvagas mot euron, minskar placeringens vérde i euro.

Marknadsrisken

Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som paverkar hur Lanets
marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Avkastningen pa en
I&neplacering beror pa marknadsutvecklingen for den Underliggande tillgdngen. Om
en underliggande tillgang utvecklas ogynnsamt, kan placeraren bli helt utan
avkastning. Placeraren maste bedéma marknadsrisken for avkastningen i forhallande
till sina mal i fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel
jamfora den forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa
en alternativ placering. De marknadsrisker som hanfor sig till olika Lan beskrivs i
avsnitten 1.1.2-1.1.11.

Vissa Lan marknadsfors allmant som placeringar med kapitalgaranti. Med
kapitalgaranti avses uttryckligen en garanti mot risken i anslutning till den allméanna
marknadsutvecklingen. Lanets nominella varde eller en viss pa férhand faststélld del
av det aterbetalas pa Lanets forfallodag oberoende av utvecklingen hos den
Underliggande tillgangen. | ett sadant fall &r aterbetalningen av det placerade
nominella vérdet inte foremal for en marknadsrisk till féljd av en negativ utveckling
hos den Underliggande tillgangen, sasom vid en nedgang i aktiekurserna, eller sa
h&nfors risken endast till en del av placeringarnas nominella vérde. Kapitalgarantin
galler dock till fullt belopp forst pa Lanets forfallodag. Kapitalgarantin galler inte och
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omfattar inte risken i anslutning till emittentens betalningsférmaga (emittentrisken).
Kapitalgarantin omfattar inte heller en eventuell dverkurs eller teckningsprovision
eller en eventuell forlust i anslutning till aterbetalning i fortid. Kapitalgarantin
erbjuder inte heller skydd mot inflationen. Det ar mojligt att realvardet pa det kapital
som aterbetalas till placeraren vid en okad inflation blir lagre an Lanekapitalets
nominella vérde.

Placeraren maste beakta att det vid vissa lan, déar storleken pa det
Aterbetalningsbelopp som betalas & bunden till vérdeutvecklingen for en
Underliggande tillgang eller att en Kredithandelse intraffar hos ett Referensholag som
utgér Underliggande tillgang, inte finns ndgon kapitalgaranti for Lanet, utan att
placeraren helt eller delvis kan forlora det nominella vardet av det kapital som
placeraren betalat.

Avkastningsrisken

Att placera pa vardepappersmarknaden &r alltid forenat med risker. Den historiska
utvecklingen ar aldrig en garanti for den framtida avkastningen pa vérdepapper.
Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resultatet av sina placeringsbeslut.
Bestamningsgrunderna for avkastningen pa de obligationslan som emitteras under
Grundprospektet anges i Lanespecifika villkor for varje enskilt Lan. Avkastningen
beror pa vardeforandringen i den Underliggande tillgang som valts eller i fraga om
Referensbolag av huruvida en Kredith&dndelse intr&ffar eller inte. Den Underliggande
tillgangen kan besta av en valuta, ett index, ett aktieindex, en aktie, en kreditrisk, en
ravara, inflation, en fond eller av en Korg med Underliggande tillgdngar som
sammanstallts av en enskild eller flera Underliggande tillgangar. Vardet av den
Underliggande tillgdngen kan stiga eller sjunka under loptiden. Placeraren maste
ocksd uppmarksamma andra faktorer i Lanespecifika villkor som kan paverka
vardepapprets avkastning, sdsom ranteberakningsgrunder, avkastningskoefficienter,
forandringar i valutakurserna, eventuella havstangseffekter, rantetak, rantegolv och
marginaler. Avkastningens belopp kan ockséa paverkas av emissionskursen och den
teckningsprovision som eventuellt tas ut. Placeraren maste beakta att den
teckningsprovision som betalats inte aterbars. Dessutom ska placeraren beakta att da
inflationen ar hogre 4n avkastningen som betalas pa Léanet, kan Lanets realavkastning
vara negativ aven om den nominella avkastningen skulle vara positiv.

| Lanespecifika villkor kan anges den minimiavkastning som ska betalas till
placeraren. Om ingen minimiavkastning angetts for ett Lan, ar det majligt att den
Underliggande tillgangen utvecklar sig under l6ptiden sa att ingen avkastning alls
betalas pa Lanet. Om Lanet halls till forfallodagen och ingen avkastning att betala
uppkommer, ar det mojligt att den effektiva arliga avkastningen blir negativ. |
Lanespecifika villkor kan anges den Maximiavkastning som ska betalas till
placeraren. Vardeforandringen i den Underliggande tillgangen ar i sa fall begransad
till Maximiavkastningen. Vérdeférandringen i den Underliggande tillgangen kan leda
till att ingen avkastning alls uppkommer pa Lanet.

Avkastningen pa Lanet kan ocksa paverkas av en avkastningskoefficient. Om
avkastningskoefficienten ar mindre an 1, betalas till placeraren ett mindre belopp an
vad som avkastningen pa den Underliggande tillgangen skulle uppga till vid en direkt
placering. Emittenten anger i Lanespecifika villkor den preliminara storleken pa
avkastningskoefficienten. Berdkningsombudet ska bekrafta den slutliga storleken pa
avkastningskoefficienten senast pd Emissionsdagen. Den derivatmarknad som
paverkar den slutliga storleken pa avkastningskoefficienten forandras fortlopande
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saval fore teckningstidens borjan som under den. Den avkastningskoefficient som
faststalls kan ocksa avvika vasentligt till placerarens fordel fran den preliminéra
avkastningskoefficienten, men det ar likasa mojligt att den slutliga storleken pa
avkastningen faststalls sa att den &r lika stor som den preliminara
avkastningskoefficienten.

Emittentens resolutionsforfarande kan medfdra att L&n skrivs ned och
konverteras till efterstallda finansiella instrument eller att I&nevillkoren
andras.

Lanen omfattas av en risk for att Emittenten eller hela OP Gruppen till foljd av
allvarliga finansiella svarigheter eventuellt utsatts for ett resolutionsforfarande i
enlighet med forordningen om en gemensam resolutionsmekanism (EU/806/2014,
nedan SRMR) och lagen om resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag
(1194/2014, nedan resolutionslagen), vilket kan leda till att Lanets nominella varde
blir foremal for nedskrivning, att Lanet vid en konkurs konverteras till ett efterstallt
finansiellt instrument eller att Lanets villkor andras. Resolutionsmyndigheten har
faststéllt OP Gruppens resolutionsstrategi, enligt vilken OP Gruppen vid resolution
behandlas som en helhet sa att resolutionsatgarderna riktas till Emittenten genom att
fusionera OP Gruppens centralinstitut och alla dess medlemskreditinstitut med
Emittenten och darefter rikta alla resolutionsatgarder till Emittenten.

Lanets aterbetalningsbelopp kan pa resolutionsmyndighetens beslut och genom att
iaktta den ordning i vilken borgenarer skall fa betalning som foreskrivs i
kreditinstitutslagen (610/2014) 4a § minskas pa basis av SRMR:s artikel 21 och 27
for att tacka Emittentens forluster och konvertera Lanets aterstaende nominella varde
till ett instrument som raknas till Emittentens karnprimarkapital for att rekapitalisera
Emittenten till den nivda som resolutionsmyndigheten faststallt om Emittenten i
enlighet med SRMR stalls under resolutionsforvaltning. Lanets aterbetalningsbelopp
kan pa motsvarande satt sankas ocksa pa basis av 27 a § lagen om en sammanslutning
av inlaningsbanker for att tacka forlusterna for ett annat kreditinstitut eller ett annat
foretag som hor till samma sammanslutning av inlaningsbanker som Emittenten och
konvertera Lanets aterstdende nominella varde till ett instrument som raknas till dessa
kreditinstituts eller andra foretags karnprimarkapital for att rekapitalisera dessa till
den niva som resolutionsmyndigheten faststallt om OP Gruppen i enlighet med
SRMR stalls under resolutionsforvaltning.

Om Emittenten pa basis av SRMR stélls under resolutionsférvaltning tillsammans
med ett eller flera kreditinstitut som hor till samma sammanslutning, kan
resolutionsmyndigheten pa basis av de befogenheter som beviljats i enlighet med 12
kapitlet 1 § i resolutionslagen tillsammans med artikel 5 i SRMR fatta beslut om att
fusionera ett eller flera av dessa kreditinstitut med Emittenten, varvid Lanets
nominella varde kan sénkas for att tacka forlusten i alla kreditinstitut som ar delaktiga
i fusionen och Lanets aterstaende nominella véarde kan konverteras till ett instrument
som raknas som primarkapitalinstrument i det nya kreditinstitut som uppstar vid
fusionen sa att det kan rekapitaliseras till den niva som resolutionsmyndigheten
faststallt.

Pa resolutionsmyndighetens eventuella nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter tillampas ordningsfoljden for nedskrivning och
konvertering i enlighet med direktivet om en ram for aterhamtning och resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag (2014/59/EU, nedan BRRD) artikel 48 pa det
sétt som det har implementerats i finsk lagstiftning.



9 (278)

Det ar ocksa mojligt att aterbetalningstiden for Lan forlangs eller att beloppet pa
rantan eller gottgorelsen pa ett Lan andras eller att betalningen flyttas pa beslut av
resolutionsmyndigheten i enlighet med BRRD:s artikel 68 och 71. Vid ett
resolutionsforfarande kan en Gverlatelse eller forsaljning av Emittentens affarsrorelse
som eventuellt anvands som resolutionsverktyg inverka pa Emittentens formaga att
uppfylla de betalningsforpliktelser som foljer av ett Lan eller ett Lans varde. Till foljd
av det som namns ovan bér ett Lans vardeandelsinnehavare risken for att det kapital
som placerats i Lanet kan ga forlorat helt eller delvis. Lanet har foretrade jamfort med
efterstallda skulder och har samma formansratt som andra skulder som saknar
sékerhet.

Emittentrisken (den kreditrisk som emittenten ar féremal for)

Da en placerare forvarvar vardepapper som emitterats under Grundprospektet tar
placeraren en kreditrisk i fraga om OP Foretagshanken. Med kreditrisk avses risken
for att OP Foretagsbanken inte klarar av att i enlighet med Lanevillkoren fullgora sina
betalningsforpliktelser gentemot placeraren.

OP Foretagsbanken stéller inte nagon sékerhet for de obligationslan som emitteras
under Grundprospektet. Om OP Foretagsbanken under Ioptiden konstateras vara
insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av ett Lan inte nagon formansratt
utan de har samma foretrdde som OP Foretagsbankens Ovriga forbindelser som
saknar sakerhet. Det kan darmed finnas risk for att placeraren forlorar hela eller delar
av det placerade kapitalet och/eller avkastningen pd Lan som emitterats under
Grundprospektet.

Lanen omfattas inte av den insattningsgaranti som avses i lagen om finansiell
stabilitet (1195/2014, med &andringar) och inte heller av den ersattningsfond for
investerarskydd som avses i lagen om investeringstjanster (747/2012, med
andringar).

Aterbetalning i fortid

Véardeandelsinnehavaren eller Emittenten kan pa de satt som namns i Lanespecifika
villkor ha ratt att yrka pa att ett Lan aterbetalas i fortid utan ett sarskilt skal eller en
sarskild handelse. En forutsattning for att vardeandelsinnehavaren ska ha ratt att yrka
sin ratt ar att resolutionsmyndigheten har gett Emittenten tillstand att aterbetala Lanet
i fortid. Om i Lénespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp ar Lénets
nominella varde, ska Emittenten i sd fall aterbetala hela det nominella vardet.
Emittenten betalar Vardeandelsinnehavarna da Lanet upphor den avkastning som
Berakningsombudet faststallt till marknadsvarde enligt god marknadssed.
Avkastningen kan som sdmst vara noll. Dessutom forlorar placeraren den 6verkurs
den eventuellt betalt. Om i Lanespecifika villkor angetts att Lanets
Aterbetalningsbelopp & det Nominella vardet multiplicerat med nagon av
Aterbetalningskoefficienterna i Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor, ska Emittenten
aterbetala det marknadsvarde som Berakningsombudet faststallt enligt god
marknadssed vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre &n Lanets nominella vérde. Berakningsombudet ska enligt god marknadssed
faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika
villkor utgor ranta/Gottgorelse. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte
ranta/gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.
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Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
lagandring som galler Sakringsinstrumentet, okade kostnader for uppratthallandet av
Sékringsinstrumentet eller en storning i Sakringsinstrumentet, betalar Emittenten till
placerarna det marknadsvérde som Emittenten enligt god marknadssed faststéller for
Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre dn Lanets nominella varde. Placeraren maste beakta att Emittenten
inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en informationsplattform som placeraren
kan anvénda for att félja upp en eventuell &ndring i 6kningen av kostnaderna for
uppratthdllandet av Sakringsinstrumentet. Det har betyder att placeraren
nodvandigtvis inte klarar av att pd forhand bedéma hur kostnaderna for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet okar da Lanet aterbetalas i fortid.

Placeraren ska beakta ocksa det att vardeférandringen i en Underliggande tillgang
utifran den formel som valts for Lanet kan leda till att Emittenten blir skyldig att
aterbetala Lanet i fortid. | ett sadant fall ska Emittenten till placeraren helt eller delvis
aterbetala den avkastning som eventuellt uppkommit fram till aterbetalningen samt
kapitalet. Placeraren far i sadana fall inte avkastning fram till slutet av den
ursprungliga l6ptiden.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid enligt marknadspris pa det satt som beskrivs
nedan i punkten “Andringar som berikningsombudet gor”, om korrigeringen av
lanevillkoren och/eller utbytet av Underliggande tillgang inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som beskrivs
nedan i punkten “Andringar som beriikningsombudet gor”.

Emittenten fungerar alltid sjalv som Berakningsombud. Den risk som ansluter sig till
en eventuell intressekonflikt mellan Emittenten och Berédkningsombudet beskrivs i
punkten "En eventuell intressekonflikt i Berdkningsombudets atgarder".

Likviditets- och sekundarmarknadsrisk

Likviditetsrisken innebér att ett Lan kan vara svart eller omajligt att sélja, om det ar
fraga om en mycket komplex produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.
Emittenten stravar efter att erbjuda Lan en sekundarmarknad. Det dr dock majligt att
likviditeten pa sekundarmarknaden pa ovan beskrivna satt ar for svag for att utfora
enskilda order, varvid placeraren inte kan salja Léanet i fortid, eller s& kan
skuldebrevets gallande marknadspris vara lagre an det placerade kapitalet, varvid det
kan uppsta en dverlatelseforlust for Lan som séljs fore Aterbetalningsdagen.

Andringar som berakningsombudet gor

For en Underliggande tillgangs del kan det uppkomma ett marknadsavbrott, vilket
innebar att handeln med den Underliggande tillgangen avbryts eller stors eller att dess
kurs eller varde inte noteras eller offentliggdrs. Pa grund av ett marknadsavbrott
faststalls vardet pa den Underliggande tillgangen vid en avvikande tidpunkt eller pa
ett avvikande satt. For vissa Underliggande tillgangars del kan en oforutsagbar
handelse intraffa, till exempel i friga om en aktie emittentens konkurs eller
avnotering fran borslistan och i frdga om ett index att det upphor eller att séttet att
berdkna det &ndras eller i fraga om en administrator av ett index att administratérens
auktorisation eller registrering aterkallas eller avbryts med ett myndighetsbeslut. |
sadana fall kan Emittenten bli tvungen att d&ndra Lanets villkor for att kunna faststélla
Lanets avkastning eller berdkna gottgorelsen pa basis av de varden som gallde fore
andringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berakningsombudets bedémning
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inte leder till ett skéligt resultat som avspeglar laget fore den oférutsédgbara handelsen,
har Berakningsombudet dessutom ratt att ersatta den Underliggande tillgangen med
en eller flera nya ersattande Underliggande tillgangar. Om Berakningsombudet
bedomer att en korrigering av lanevillkoren och/eller ett byte av Underliggande
tillgang inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar
laget fore den ofdrutsagbara handelsen, ska Emittenten aterbetala Lanet till
placerarna pa basis av marknadspriset, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre
an Lanets nominella varde. Emittenten fungerar alltid sjalv som Berakningsombud.

Om auktorisationen eller registreringen av en sammanslutning som beraknar
och publicerar referensvardet saknas eller aterkallas samt om
tillhandahallandet av referensvardet avbryts

En sammanslutning som administrerar referensvardet har inte nddvéndigtvis ansokt
om auktorisation eller registrering i enlighet med referensvardesférordningen och kan
da forlora sin auktorisation eller registrering eller sa kan sammanslutningen som
administrerar referensvardet avbryta tillhandahallandet av referensvardet, varvid man
i stallet for en sadan sammanslutningen kan anvanda ett nytt eller tidigare
referensvarde som administreras och/eller publiceras av en ny sammanslutning som
Berakningsombudet godként. Vardet av referensvérdet kan i sadana situationer
avvika fran vad det skulle ha varit om man vid berdkningen hade anvént det
ursprungliga referensvardet. Det hér kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller
avkastningen blir mindre &n det skulle ha varit om det ursprungliga referensvérdet
hade tillampats pa lanet. Emittenten fungerar alltid sjalv som Berakningsombud.
Metoderna eller villkoren for referensvardet kan ocksa andras pa grund av kraven i
referensvardesforordningen. Dylika andringar, eller om en sammanslutning som
administrerar referensvérdet inte har ansokt om auktorisation eller registrering i
enlighet med referensvardesforordningen och dérmed inte foljer de krav som stélls i
referensvardesférordningen, kan leda bland annat till det att vardet av det publicerade
referensvardet fluktuerar och &ar exceptionellt hogt eller lagt. Da kan forandringarna i
vérdet av referensvardet i vérsta fall paverka Aterbetalningsbeloppet och/eller minska
avkastningen som bildas pa Lanet.

Risker i anslutning till produktens struktur

Riskerna i anslutning till produktens struktur beror pa formlerna i anslutning till hur
avkastningen och Aterbetalningsbeloppet bestdms. Formlerna kan ibland vara
komplicerade. Om lanevillkorens kalkyleringsregler ar komplicerade kan det leda till
att placeraren har svarigheter med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfara olika
Lan med varandra eller med andra alternativa placeringar. Det &r viktigt att placeraren
pa ratt satt forstdr hur avkastningen och Aterbetalningsbeloppet bestdms, s& att
placeraren inte far en oriktig uppfattning av hur den eventuella avkastningen och
Aterbetalningsbeloppet bestams.

Lanens avkastnings-/riskprofil kan avvika avsevart fran till exempel direkta
placeringar i samma Underliggande tillgang (t.ex. en aktie eller fond). Véardet pa en
placering forandras vid direkta placeringar i proportion till vardeférandringen hos
den Underliggande tillgangen. Forhallandet mellan véardeforandringen hos den
Underliggande tillgangen och vérdeférandringen hos ett Lan ar sallan det samma.
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Overkursrisken

Om ett 1an tecknas eller betalas till Gverkurs (emissionskursen &r storre an 100 %),
betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r storre dn lanets nominella vérde.
Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Ranterisken

De allmanna rantorna inverkar pa ett Lans varde under alla marknadslagen. Generellt
kan sagas att om alla andra faktorer halls oférandrade, far en uppgang i de allmanna
rantorna ett lans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den
aterstaende 6ptiden pa hur stor inverkan en forandring i rantorna har pa Lanets
sekundarmarknadsvérde. Ju langre 16ptid, desto storre inverkan har en férandring i
rantorna pa ett Lans sekundarmarknadsvarde.

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder

OP Foretagsbanken har i egenskap av Berakningsombud rétt att enligt egen prévning
vidta atgarder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en Underliggande
tillgang, utbyte av Underliggande tillgdng och korrigering av berdkningen av
avkastningen. De atgarder som Berakningsombudet gor och som Grundprospektet
mojliggor ska basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha
svarigheter med att uppfatta de ekonomiska féljderna av atgarder som
Berakningsombudet vidtagit enligt sin provning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet &r
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stéllning sa
att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall dar
Berakningsombudets  provningsratt  paverkar  beloppet av  Emittentens
betalningsforpliktelser. Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foéretagsbanken
handla i enlighet med god sed.

Risk for vardeforandring och sarskilda risker hos flera olika Underliggande
tillgdngar som ingar i Lanet

Under Programmet kan emitteras Lan, vars avkastning och/eller
Aterbetalningsbelopp berdknas med flera olika Underliggande tillgéngar. Den som
placerar i ett sadant Lan tar risken for vardeforandringen i flera olika Underliggande
tillgangar eller Referensbolag med hansyn till huruvida en Kredithandelse intréaffar
samt de sarskilda risker som ansluter sig till de olika Underliggande tillgangarna.

Risk i anslutning till &ndringen av lanevillkoren

Det gar att gora andringar i villkoren for de Lan som emitteras under Grundprospektet
vid Borgenadrssammantradet eller med ett Skriftligt forfarande i enlighet med punkt
4.23 i de allmanna lanevillkoren. Andringarna kraver majoritetsbeslut i enlighet med
det som uppges i denna punkt. Emittenten sammankallar Borgenssammantréadet eller
ordnar det Skriftliga forfarandet pa det satt som uppges i denna punkt. Ett beslut fran
Borgenadrssammantradet eller det Skriftliga forfarandet ar bindande for alla placerare
oberoende av om de varit narvarande vid Borgendrssammantradet eller det Skriftliga
forfarandet eller om de réstat mot andringsforslaget. Dylika andringar i Lanevillkoren
kan medfdra ekonomiska forluster for placeraren.
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1.1.2 Sérskilda risker i anslutning till
ranterelaterade lan

Marknadsrisken i anslutning till den ranterelaterade strukturen

Vid ranterelaterade Lan innebar marknadsrisken att avkastningen pa Lan baserar sig
pa antingen fast ranta och/eller en rorlig Referensranta. Vardet pa den rorliga
Referensréntan kan andras under Loptiden, och den historiska utvecklingen &r ingen
garanti for den framtida utvecklingen. I ranterelaterade Lan maste placeraren beakta
ranteberakningsgrunden och den eventuella marginalen. Placeraren maste ocksa
beakta att den ranta som betalas pa vissa Lan kan vara begransad med ett rantetak
och/eller rantegolv, varvid avkastningen pa Lanet inte direkt foljer utvecklingen for
Referensrantan. Placeraren maste for vissa Lan beakta att beloppet av den ranta som
betalas paverkas av en ogynnsam utveckling i Referensrantan i relation till den
ranteformel som angetts for Losenrantan i Lanespecifika villkor ifall ingen ranta alls
ackumuleras for nagon Ranteperiod. Ranteavkastningens belopp kan ocksa paverkas
av att ranteperiodens borjan och/eller slut och/eller réntans betalningsdag flyttas samt
av vardeforandringen i den Underliggande tillgangen.

Upphord eller andrad notering av referensrantan

Om noteringen av den Referensranta som anges i Lanespecifika villkor upphor helt
pa marknaden eller om noteringen av Referensrantan pa marknaden andras vasentligt
till exempel i friga om Referensrantans berakningsgrunder eller berakningssatt, ska
for Lanet enligt det som Emittenten uppger anvéandas (i) den ranta som borjar
tillampas allmant pd marknaden i stallet for den Referensranta som upphor eller i
stallet for den Referensranta, vars notering dndrats vasentligt eller (ii) den nya ranta
som borjar tillampas allmant pa marknaden i stéllet for den Referensranta som upphor
eller i stallet for den Referensranta, vars notering é&ndrats vasentligt.
Berakningsombudet har ocksa ratt att fortsatta att tillimpa en Referensranta, vars
noteringar andrats vasentligt, om Referensrantan ocksa i fortsattningen tillampas
allméant pa marknaden.

Om Emittenten anvénder en ersattande ranta, har Berakningsombudet ratt att gdra de
korrigeringar som behdvs i de uppgifter som angetts i Lanespecifika villkor.
Korrigeringarna kan paverka storleken pd den ranta som betalas till
Vérdeandelsinnehavarna sa att storleken okar eller minskar. | sa fall &r det mojligt att
storleken pa den ranta som betalas blir mindre an da den beraknades enligt de
okorrigerade uppgifterna.

1.1.3 En sarskild marknadsrisk i
anslutning till Aktie-, Aktieindex-,
Index-, Fond-, Inflations-, Ravaru- och
Valutarelaterade 1an

Risk i anslutning till aterbetalningsbeloppet

Placeraren maste beakta att det i Lan dar det i Lanespecifika villkor som
Aterbetalningsbelopp angetts ndgot annat 4n Lanets nominella vérde, beror storleken
pé Aterbetalningsbeloppet pa den valda Aterbetalningskoefficienten, vars storlek kan
paverkas av vardeforandringen i den Underliggande tillgangen. 1 sa fall kan
Aterbetalningskoefficienten vara lika stor, storre eller mindre &n 1.
Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre 4n 0. Dessutom maste placeraren
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beakta att beloppet pa gottgorelsen kan vara begransat till en maximiavkastning eller
en avkastningsgrans, varvid avkastningen pa Lanet inte direkt foljer
vardeforandringen i den Underliggande tillgangen och placeraren nodvéndigtvis inte
helt kan dra nytta av vérdeutvecklingen i den Underliggande tillgangen. Om
Aterbetalningskoefficienten & mindre an 1, kan placeraren forlora det placerade
kapitalet delvis eller helt.

Risk i anslutning till ackumuleringen av Lanets gottgorelse

Den gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeforandringen i
den Underliggande tillgangen. Placeraren maste beakta att den historiska
vardeutvecklingen av den Underliggande tillgdngen inte & nagon garanti for den
framtida vardeutvecklingen. Pa beloppet av den gottgorelse som betalas kan
dessutom avkastningskoefficienten och en eventuell valutakurskoefficient inverka.
Placeraren maste beakta att berdkningen av gottgorelsen kan baserar sig pa det
kalkylméssiga kapitalet som beroende pa Lan kan vara lika stort som, storre eller
mindre an det nominella vardet. Ackumuleringen av avkastningen pa lanet kan vara
begransad till en speciell aterbetalning i fortid, varvid avkastning inte fas pa Lanet
fram till slutet av den ursprungliga I6ptiden.

1.1.4 Séarskilda risker i anslutning till
aktierelaterade 1an

Risk i anslutning till anpassningsatgéarder som galler aktien

Placeraren maste ocksa beakta eventuella arrangemang eller atgarder i anslutning till
en aktie eller det bolag som emitterat den, till exempel att aktien avnoteras eller att
bolaget fusioneras eller gar i konkurs. Om Berakningsombudet bedémer att en sadan
handelse inverkar pa aktiens varde, kan Berakningsombudet korrigera lanevillkoren
eller byta ut aktien till en eller flera andra aktier. Om Berdkningsombudet bedémer
att korrigeringen av lanevillkoren eller utbytet av den Underliggande tillgangen inte
leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som
mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berdkningsombudet ska faststélla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an Lanets nominella varde.

Risk i anslutning till marknadsavbrott som géller aktien

En aktie kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa aktien pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. | ett
sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa aktien med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast
faststaller ett varde for aktien. Vardet av aktien kan i sadana situationer avvika fran
vad det skulle ha varit om man hade fatt det officiella vardet. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir mindre.
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1.1.5 Sérskilda risker i anslutning till
aktieindexrelaterade 1an

Risk i anslutning till nedlaggning av aktieindexet

Om den sammanslutning som berdknar/publicerar aktieindexet lagger ned
aktieindexet och ett nytt ersdttande aktieindex inte finns, ska Berakningsombudet
berakna de varden pa aktieindexet som saknas genom att som grund for berakningen
anvanda de berdkningsmetoder och den sammanséttning som géllde fore
nedlaggningen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet beddmer att
korrigeringen av berakningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som ndmns ovan, ska
Emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifragavarande
handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa
basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lénets
nominella vérde.

Risk i anslutning till korrigering av aktieindexets varde

Om aktieindexets vérde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de
lanespecifika villkoren, kan Berakningsombudet andra aktieindexets varde for
berdkningen av gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet
bedémer att korrigeringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som
namns ovan, ska emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter
ifraigavarande  handelse.  Berdkningsombudet ska faststalla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an Lanets nominella varde.

Risk i anslutning till avsaknad av aktieindexets varde

Om den sammanslutning som berdknar/publicerar ett aktieindex inte klarar av att
berdkna eller publicera aktieindexets varde, ska Berdkningsombudet faststélla ett
varde for aktieindexet enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om
Berakningsombudet bedémer att korrigeringen av berdkningen eller dndringen inte
leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som
mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berdkningsombudet ska faststédlla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre &n Lanets nominella varde.

Marknadsavbrott som hanfors till aktieindexet

Ett aktieindex kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa
ett officiellt varde pa aktieindexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika
villkoren. I ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella véardet pa
aktieindexet med hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da
Berakningsombudet senast faststiller ett vérde for aktieindexet. Vardet av
aktieindexet kan i sadana situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man hade
fatt det officiella vardet. Det hér kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller
avkastningen da blir mindre.
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Risk i anslutning till utbyte av sammanslutning som beréaknar och publicerar
aktieindexet och till ersattning av aktieindexet

Den sammanslutning som beréknar och publicerar aktieindexet kan bytas ut, varvid
man i stéllet for den har sammanslutningen anvéander ett tidigare aktieindex som
berdknas och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berdkningsombudet
godkant. Om den sammanslutning som beréknar/publicerar aktieindexet ersatter
aktieindexet med ett nytt motsvarande aktieindex, anvander Berakningsombudet da
gottgorelsen réknas ut det nya erséttande aktieindexet. VVardet av aktieindexet kan i
sadana situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man vid berékningen hade
anvant det ursprungliga aktieindexet. Det har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet
och/eller avkastningen da blir mindre.

Risk i anslutning till &ndring av aktieindexets formel eller berakningsséatt

Om aktieindexets formel eller berakningssatt andras vasentligt fore den dag da
aktieindexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, beraknar
Berakningsombudet vérdet pa aktieindexet for de dagar som foljer efter andringen
genom att anvanda de berékningsmetoder och den sammansattning som gallde fore
andringen. Vardet av aktieindexet kan i sddana situationer avvika fran vad det skulle
ha varit om man vid berékningen hade anvént den dndrade formeln eller det &ndrade
betalningsséttet. Det har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller
avkastningen da blir mindre.

1.1.6 Sarskilda risker i anslutning till
indexrelaterade (andra én
aktieindexrelaterade) 1an

Risk i anslutning till nedlaggning av aktieindexet

Om den sammanslutning som beraknar/publicerar Indexet lagger ned indexet, och ett
nytt ersattande Index inte finns, ska Berakningsombudet berdkna de vérden pa
Indexet som saknas genom att som grund for berdkningen anvanda de
berdkningsmetoder och den sammanséattning som géllde fore nedlaggningen.
Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet beddmer att korrigeringen av
berdkningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt
resultat som avspeglar laget fore den hdndelse som ndmns ovan, ska emittenten
aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande héandelse.
Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av
marknadsvérdet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lanets nominella
vérde.

Risk i anslutning till korrigering av indexets varde

Om Indexets varde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de
lanespecifika villkoren, kan Berdkningsombudet &ndra Indexets varde for
berdkningen av gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet
bedomer att korrigeringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fére den handelse som
namns ovan, ska emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter
ifrigavarande  handelse.  Berdkningsombudet ska faststalla det fortida
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aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an Lanets nominella varde.

Risk i anslutning till avsaknad av indexets varde

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Index inte klarar av att berékna
eller publicera Indexets varde, ska Berdkningsombudet faststélla ett vérde for Indexet
enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet beddmer
att korrigeringen av berdkningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som nédmns
ovan, ska emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som mojligt efter
ifragavarande  handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an Lanets nominella varde.

Risk i anslutning till &ndring av indexets formel eller berdkningsséatt

Om Indexet eller dess formel eller berakningssatt andras vasentligt fore den dag da
Indexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, beraknar
Berakningsombudet vérdet pa Indexet for de dagar som féljer efter andringen genom
att anvdnda de berdkningsmetoder och den sammansdttning som gallde fore
andringen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet bedomer att
korrigeringen av berakningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som ndmns ovan, ska
emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifragavarande
handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa
basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lénets
nominella vérde.

Marknadsavbrott som hanfors till indexet

Ett index kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa indexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. |
ett sddant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa indexet med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag dd Berakningsombudet senast
faststaller ett varde for indexet. Vardet av indexet kan i sddana situationer avvika fran
vad det skulle ha varit om man hade fatt det officiella vardet. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir mindre.

Risk i anslutning till utbyte av sammanslutning som beraknar och publicerar
indexet och till ersattning av indexet

Den sammanslutning som beraknar och publicerar indexet kan bytas ut, varvid man
i stéllet for den har sammanslutningen anvéander ett tidigare index som beraknas
och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berdkningsombudet godkant. Om
den sammanslutning som beréknar/publicerar Indexet ersatter indexet med ett nytt
motsvarande index, anvander Berakningsombudet da gottgorelsen rdaknas ut det nya
ersattande Indexet. Vérdet av indexet kan i sddana situationer avvika fran vad det
skulle ha varit om man vid berdkningen hade anvént det ursprungliga indexet. Det
har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen da blir mindre.
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1.1.7 Sérskilda risker i anslutning till
fondrelaterade 1an

Risk i anslutning till fondh&ndelse som galler fonden

En fond kan ocksa bli foremal for en Fondhéndelse, till exempel att fonden forsatts i
konkurs, fondens stadgar andrats vasentligt eller att fonden delats. Om en sadan
handelse enligt Berakningsombudets bedémning inverkar vésentligt pa fondens
varde, kan Lanets villkor eller struktur andras eller sa kan fonden erséttas av en annan
fond. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet beddmer att &ndringen av
Lanets villkor eller struktur eller utbytet av fonden till en annan inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore Fondhéndelsen,
ska emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifragavarande
handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa
basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lanets
nominella vérde.

Risk i anslutning till marknadsavbrott som géaller fonden

En noterad fond kan bli féremal for ett marknadsavbrott, till exempel ett fall dar
handeln har avbrutits. Marknadsavbrottet kan i sadana fall paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa fonden pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. |
ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa fonden med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berdkningsombudet senast
faststaller ett varde for fonden. Vardet av fonden kan i sddana situationer avvika fran
vad det skulle ha varit om man hade fatt det officiella vardet. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir mindre.

1.1.8 Sarskilda risker i anslutning till
valutarelaterade 1an

Om det for en valutakurs rader valutakursavbrott, till exempel genom att kursen inte
berdknats eller publicerats, ska Berdkningsombudet faststalla den officiella
slutkursen genom att iaktta de berdkningsprinciper och forfaranden som tillampas pa
valutamarknaden och enligt 6vrig god marknadssed. Vardet av avslutskursen kan i
sadana situationer avvika fran vad det skulle ha varit om man hade fatt den officiella
avslutskursen. Det har kan leda till att Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen
da blir mindre.

1.1.9 Sarskilda risker i anslutning till
ravarurelaterade lan

En ravara kan bli foremal for ett marknadsavbrott, till exempel genom att den
sammanslutning som beraknar eller publicerar ravarans pris inte beraknar eller
publicerar ravarans pris eller den information som behdvs for att bestamma priset.
Marknadsavbrottet kan i sadana fall paverka tillgangen pa ett officiellt varde pa
Ravaran pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. I ett sadant fall kan
man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa ravaran med hogst fem
tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berdkningsombudet senast faststéller ett
varde for aktieindexet. Vardet av ravaran kan i sadana situationer avvika fran vad det
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skulle ha varit om man hade fatt Ravarans officiella pris. Det har kan leda till att
Aterbetalningsbeloppet och/eller avkastningen dé blir mindre.

1.1.10 Sarskilda risker i anslutning till
inflationsrelaterade lan

Om den sammanslutning som beréknar och publicerar Referensindexet l&gger ned
referensindexet, ska berdkningsombudet vélja ett ersittande referensindex och gora
de andringar som behovs i villkoren for Lanet. Placeraren ska beakta att om
Berakningsombudet bedomer att andringen av Lanets villkor eller utbytet av
Referensindexet till ett annat Referensindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som ndmns ovan, ska
emittenten aterbetala Lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifrdgavarande
handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa
basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an Lanets
nominella vérde.

1.1.11 Sarskilda risker i anslutning till
kreditriskrelaterade 1an

Risk i anslutning till terbetalningen av kapitalet och ackumuleringen av
avkastning

| kreditriskrelaterade strukturer bestar marknadsrisken av att Lanets nominella varde
och/eller avkastning ar foremal for en eller flera Kredithandelser som intraffar hos
Referensholag. Da en Kredithandelse intraffar kan det paverka negativt beloppet av
den ranta som uppléper och den eventuella Engangsavkastningen och Tillaggsrantan
eller Aterbetalningsbeloppet genom att det kalkylmassiga kapitalet minskar. Det &r
mojligt att i vérsta fall leder en eller flera Kredithédndelser till att placeraren férlorar
det placerade kapitalet helt eller delvis och att ingen ranta upploper pa Lanet. Det &r
ocksd majligt att betalningen av kapitalet och/eller avkastningen sker forst efter
Aterbetalningsdagen, dock senast p& den Slutliga Aterbetalningsdagen. Om Lé&nets
underliggande tillgang utgors av endast ett Referensholag, tar placeraren genom att
placera i Lanet en storre risk dn i ett Lan med fler 4n ett Referensbolag, om man antar
att Referensbolagens kreditrisk skulle vara likvérdiga.

Tidsmassig risk i anslutning till en Kredithandelse

Da det i en Kreditriskrelaterad struktur intraffar en Kredithandelse for ett
Referensbolag under nagon Ranteperiod, ar det mojligt att rantan slutar ackumuleras
for ifragavarande Referensholag pa sa satt att de rantor som ackumulerats fore
Kredithdndelsen betalas till placeraren foljande Réantebetalningsdag, men ingen ranta
ackumuleras langre pa ifragavarande Referensholags andel av det Nominella vérdet
efter Kredithandelsen eller att det inte alls betalas ranta for ifragavarande Réanteperiod
pa ifragavarande Referensbolags andel av kapitalet oberoende av i vilket skede av
Ranteperioden Kredithandelsen intraffar och inte heller langre fran ifragavarande
Réanteperiod och framat. | ett sadant fall blir den avkastning som betalas till placeraren
allt mindre ju tidigare under I6ptiden och ju fler Referensbolag som omfattas av en
Kredithandelse.

Da placeraren tecknar sadana lan maste placeraren beakta att Berakningsombudet kan
beakta en Kredithandelse som intraffat 60 kalenderdagar fore ett Lans Emissionsdag
genom att Lanet kan forfalla till aterbetalning i fortid och/eller genom att den
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uppkomna Kredithandelsen kan paverka storleken pa den avkastning som ska betalas
pa lanet och/eller storleken pé Aterbetalningsbeloppet, beroende pé den struktur som
angetts i Lanespecifika villkor. Placeraren tar da en risk att rantan raknas pa basis av
det lagre Kalkylmassiga kapitalet genast fran Emissionsdagen.

1.2 Riskfaktorer i anslutning till OP Féretagsbanken

Kreditrisker i anslutning till Féretagsbanken

OP Foretagsbankens viktigaste risk &r kreditrisken. Med kreditrisk avses risken for
att en avtalspart inte uppfyller sina avtalsenliga betalningsforpliktelser och pa sa vis
orsakar den andra parten en ekonomisk forlust.

Osdkerhet ansluter sig till analysen och prissattningen av kreditrisken samt
realiseringsvardet och realiseringstidpunkten for sékerheterna. De nedskrivningar
som eventuellt realiseras i kreditportféljen (forvantade kreditforluster och slutliga
kreditforluster enligt IFRS9-redovisningen) kan foérsvaga Iénsamheten i OP
Foretagsbankens affarsrorelse och finansiella stallning. Nedskrivningarna beror pa
manga faktorer: det allmanna ekonomiska laget, andringar i kunders och motparters
kreditbetalningar, ~skuldbetalningsformdga och rating samt forandringar i
sékerheternas vérde, strukturella forandringar och férandringar i teknologi i olika
branscher samt andra externa omstandigheter sasom krav i lagar och andra
bestdmmelser. Dessutom motsvarar de forvantade kreditforlusterna inte
nodvandigtvis de slutliga kreditforlusterna. Om uppskattningarna visar sig vara
inexakta eller otillrackliga, kan de ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankens
affarsrorelse, rorelseresultat och finansiella stéllning.

OP Foretagsbankens utlaning 6kade under 2022 med 7 procent till 28,2 miljarder euro
(26,2). Tillvaxten i utldningen kan begransas bland annat av att banken inte kan 6ka
kreditgivningen till kunder som uppfyller ratingkraven eller att tillgangen pa
finansiering forsamras till foljd av osakerheten pa kapitalmarknaden till exempel pa
grund av regeringarnas skuldsattning. Osakerheten betraffande tillvéxten av Finlands
bruttonationalprodukt, exporten och investeringarna fortsatter, och om laget forvarras
kan de Okade betalningsstorningarna, konkurserna och arbetslosheten paverka OP
Foretagsbankens affarsrorelse, rorelseresultat eller finansiella stéllning.

Om OP Foretagsbanken inte samtidigt kan uppréatthalla en god marginal och kvalitet
for utlaningen, kan det handa att ranteintakterna inte racker till for att ticka de 6kade
finansieringskostnaderna eller sa kan de eventuella kreditforlusterna ha en negativ
inverkan pa bankens affarsrorelse, rorelseresultat eller finansiella stallning. Det finns
risk for att galdenarerna inte betalar sina lan i enlighet med villkoren och att
sdkerheterna inte ar tillrackliga. Det hér kan leda till betydande kreditforluster, vilket
kan ha en vasentlig inverkan pa intakterna.

Kvaliteten pa OP Fdoretagsbankens kreditportfolj holls god till slutet av 2022.
Ranteuppgangen kan paverka kreditriskpositionen negativt. OP Gruppen har inga
betydande direkta exponeringar mot Ryssland. Kriget i Ukraina paverkar
kreditriskpositionen framst indirekt via foretagskrediter, sarskilt till foljd av
forandringar i energi- och ravarupriserna, och via enstaka kundrelationer. De
nddlidande fordringarna uppgick till 1,5 procent (1,8) av exponeringarna.
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Efterfragan pa anstandsatgarder 6kade under det andra kvartalet till foljd av kriget i
Ukraina och de hogre energi- och ravarukostnaderna. Efterfragan lag kvar pa denna
hogre niva till slutet av 2022,

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget

Produktiviteten i OP Foretagsbankens verksamhet paverkas av flera faktorer, av vilka
de viktigaste ar det allménna ekonomiska l&get i Finland och hela vérlden, réantornas
och aktiekursernas niva och volatilitet, forandringen i valutakurser samt
konkurrenslaget. Andra faktorer sdsom utvecklingen av den offentliga ekonomin och
inflationen, utvecklingen av hushallens inkomster och sysselsattningen, foretagens
investeringsvilja samt utvecklingen av hushallens besparingar kan paverka
utvecklingen hos OP Foretagsbankens affarsrorelsevolym och resultat samt dess
ekonomiska stéllning. En ekonomisk recession i Finland eller vérlden (till exempel
en minskning i utrikeshandeln och en ho6jning av ravarupriserna till foljd av en
geopolitisk kris) kan ha en forsvagande inverkan pa OP Foretagshankens
affarsrorelse, rorelseresultat, kassafléde och ekonomiska situation.

Finlands ekonomi aterhamtade sig relativt snabbt frdn den recension som
fororsakades av coronapandemin. Den ekonomiska tillvéxten bdrjade avta under
2022 da exporten pa Ryssland minskade och den hoga inflationen belastade
kopkraften. Den snabba réntestegringen minskade bostadshandeln och
bostadsbyggandet under slutet av aret. Den hdga inflationen, rantestegringen och det
tillspetsade geopolitiska laget leder till osakerhet, och det &r svart att bedoma alla
effekter av dem. De ovan namnda faktorerna kan vasentligt paverka aktiviteten hos
OP Foretagsbankens kunder. Rantestegringen kan inverka negativt pa vardet av OP
Foretagsbankens balansrakning och tillgangar utanfor balansrakningen samt forsamra
kreditstockens kvalitet genom att 6ka risken for att en allt storre del av kunderna inte
langre skulle kunna uppfylla sina forpliktelser. De allt hogre rantorna kan dock ¢ka
OP Foretagsbankens ranteintakter. En hdgre aktievolatilitet kunde ocksd medfora
forluster i OP Foretagshbankens handelsportféljer. Den ekonomiska osékerheten och
de eventuella fluktuationerna i den ekonomiska situationen kan leda till att
betalningstransaktionerna som OP Foretagsbanken utfor for sina kunders del minskar
och pa séa satt medfor en minskning i serviceavgifterna och de intakter som fas fran
order kan minska. Till exempel en stegring av de inhemska eller utlandska réantorna
eller en konjunkturnedgang pa vardepappersmarknaden kunde paverka flodet av
tillgdngar som forvaltas samt de provisioner som OP Foretagsbanken tar ut for
kapitalforvaltningen.

OP Foretagshankens ledning konstaterar, att konjunkturutsikterna och omvarlden
forknippas med en storre osékerhet dn normalt. OP Foretagsbankens huvudsakliga
riskfaktorer galler kreditspreadarna, rantorna, aktiekurserna och deras volatilitet samt
utvecklingen av lanenedskrivningarna och finansieringskostnaderna samt omvarlden
i allménhet. OP Foretagsbankens ledning ar eventuellt kapabel att lindra dessa
forsvagande effekter pa placering och handel genom att vélja placeringstillgangarna
omsorgsfullt, sprida riskerna, 6ka yrkeskunskapen hos OP Foretagsbankens anstéllda
samt bedriva effektiv riskhantering. OP Foretagsbankens ledning har dock generellt
inga mojligheter att paverka omvérlden i allménhet. En forsvagning av situationen pa
bankmarknaden eller en allmén ekonomiska recession kunde ha en vasentligt
forsvagande inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, rorelseresultat eller
finansiella stéllning.
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En uppskattning av hur laget i Ryssland/Ukraina paverkar riskerna i
anslutning till emittenten

Rysslands anfallskrig i Ukraina kan paverka OP Foretagsbankens intakter och risker
indirekt via forandringar i kundernas verksamhetsforutsattningar samt direkt via det
allmanna laget pa finansmarknaden och skadegdrelse som riktar sig mot den tekniska
infrastrukturen. Konsekvenserna kan bland annat bli féljande:
e nedskrivningarna av fordringar okar
e vardet pa placeringstillgangar sjunker
o omfattande sanktioner och motsanktioner paverkar OP Foretagsbankens, OP
Gruppens eller dess kunders verksamhet
e tillgdngsproblem och prisuppgang for marknadsupplaningen
e kontinuitetsproblem i verksamheten till foljd av cyberattacker mot OP
Foretagsbanken, OP Gruppen eller dess kunder.

Koncentrering av kreditrisken

Storsta delen av krediterna, garantierna och de 0&vriga fordringarna i OP
Foretagsbankens bankrorelse bestar av exponeringar mot finlandska foretag eller
bostadssammanslutningar.

De viktigaste branscherna métt enligt exponeringarna var 31.12.2022 Energi med
17,7 % av de totala exponeringarna mot foretag och bostadssammanslutningar
(31.12.2021, 14,6 %), Finans- och forsékringsverksamhet med 11,2 % (11,3 %) och
Handel med 11,0 % (10,5 %).

Mer &an de branschvisa riskkoncentrationerna kan OP Foretagsbankens afférsrorelse,
rorelseresultat och finansiella stallning paverkas av geografiska koncentrationer i
Finland.

Exponeringarna foljs ocksa upp pa kundgruppsniva. Stora exponeringar avser
ataganden som efter forlustreserver och 6vrig kreditriskreducering Gverskrider 10
procent av den kapitalbas som técker exponeringarna. De stora exponeringarna
uppgick 31.12.2022 till totalt 3,6 miljarder euro.

OP Foretagshanken har finansierat bade foretags- och placeringsmotparter (inkl.
privata kapitalinvesterare) i samband med foretagsaffarer inom flera branscher i
Finland. OP Foretagsbanken har i vissa fall fungerat som huvudfinansidar, men
dessutom har OP Foretagsbanken deltagit i finansieringen av vissa foéretagsafféarer
ocksa med en mindre andel. | de senare fallen ar OP Foretagsbankens mojligheter att
paverka finansieringsgruppens beslutsfattande begransade, till exempel vad galler
lanehelhetens villkor och eventuella omstruktureringsarrangemang. Om foretags-
eller placerarmotparten (inkl. privata kapitalinvesterare) inte fullgér sina
forpliktelser, kan detta via de okade kreditforlusterna ha en ogynnsam inverkan pa
OP Foretagsbankens affarsrorelse, rorelseresultat eller finansiella stallning.

Prisutvecklingen pa penning-, valuta- och kapitalmarknaden

For OP Foretagsbanken &r de centrala marknadsriskerna ranterisken,
kreditriskmarginalen, aktierisken, volatilitetsrisken och valutarisken. Férandringarna
i marknadspriserna kan paverka vardet av OP Foretagsbankens placeringar, vardet av
handelslagret, likviditetsreservens placeringar och vérdet av andra poster till verkligt
varde samt kapitalforvaltningens provisionsintékter. Foréndringar i valutakurser
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paverkar vardet av tillgangar och skulder i fraimmande valuta samt intakterna fran
handeln med frammande valuta. Forandringarna i valutakurserna kan paverka
intakterna fran valutahandeln. Det kan ske forandringar i marknadspriserna eller
marknadssituationen som till sin kraft eller kvalitet ar sddana som OP Foretagshanken
inte har beaktat vid bedémningen av sin riskhanteringsformaga. Sadana forandringar
kan leda till forluster som &r betydande i relation till det riskkapital som reserverats
for affarsrorelsen som lidit forlust.

Ut6ver forandringarna i marknadspriserna kan den laga likviditeten, som ar typisk for
vissa marknader, som till exempel strukturerade produkter, riskkapitalfonder och
fastigheter, eller en allman nedgang i marknadslikviditeten paverka OP
Foretagsbankens verksamhet. Det kan hénda att OP Foretagsbanken inte hittar kopare
for sina innehav eller de priser som erbjuds & avsevart lagre &n de som OP
Foretagsbanken uppskattat. Situationen forsvarar hanteringen av riskpositionen och
kan 0ka OP Foretagsbankens forluster.

Mer allmént kan forandringarna i marknadspriserna och marknadslikviditeten ha
negativa effekter pa OP Foretagshankens affarsrorelse, 1onsamhet eller finansiell
stallning. Osékerheten i ekonomin och pd marknaden kan oka effekten av de ovan
beskrivna riskerna.

Tillracklig tillgang pa kapital

OP Foretagsbanken maste uppfylla de kapitaltackningskrav som de bestammelser
som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess verksamhet. Det har &r ocksa en
forutsattning for koncernens koncession. Foréndringar i OP Foéretagsbankens
kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens rating samt
tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen. Regleringen som géller kreditinstitut
kan andra antingen via tolkningar och tillampning av EU:s lagstiftningsprocess,
EBA:s delegerade forordningar eller tillsynsmyndighetens (ECB) reglering.
Tillsynsmyndigheten kan ocksa andra sina tidigare beslut om tillampningen av de
interna mallar som OP Foretagsbanken tillampar. Om riskhanteringsférmagan inte ar
tillrackligt stark, kan det begrdnsa OP Foretagsbankens tillvaxt och strategiska
mojligheter. Betydliga och ovantade forluster kan leda till en situation dar OP
Foretagsbanken inte klarar av att uppréatthalla den kapitalstruktur som dr énskvérd.

| kapitaltackningsanalysen presenteras kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsbeloppet. Kapitalbasen paverkas till exempel av vinst efter skatt,
vinstutdelning, goodwill, férandringar i fonden for verkligt varde samt beloppet av
bokforda nedskrivningar. Det totala riskvdagda exponeringsbeloppet paverkas till
exempel av beloppet av utlaningen och egenskaperna hos lan och évriga fordringar
samt av marknadsriskerna och de operativa riskerna.

Negativa forandringar i kapitaltackningen, sasom minskningar i kapitalbasen eller
Okningar i det totala riskvagda exponeringsbeloppet eller det 6kade kapitalkravet kan
ha en negativ inverkan pa tillgangen pa och kostnaderna for OP Foretagsbankens
upplaning och de kan darmed ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankens
rorelseresultat och darmed den finansiella stallningen 6verlag samt pa hur malen nas.

For OP Foretagsbankens och OP Gruppens kapitaltdckning redogors i kapitel 6.6 "OP
Foretagsbankens kapitaltackning™ och 8.8 "OP Gruppens riskhanteringsformaga och
kapitaltdckning".
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OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de kapitalkrav och krav pa
riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess verksamhet i enlighet med de
bestdmmelser som géller vid respektive tidpunkt. Finansinspektionen, som fungerar
som makrostabilitetsmyndighet, kan héja OP Gruppens buffertkrav. OP Gruppens
balans- och kapitalstruktur samt kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens
och OP Gruppens rating samt tillgdngen pa och kostnaderna for upplaningen. En
otillracklig kapitaltdckning kan begrdnsa OP Gruppens tillvaxt och strategiska
mojligheter. Betydliga ovéntade forluster kan fororsaka en situation dar OP Gruppen
eller ett foretag i gruppen inte klarar av att uppratthalla den kapitalstruktur som &r
onskvard. OP Gruppens skadeforsakringsbolag ska ocksa uppfylla de
kapitaltackningskrav som stalls pa dem. Om skadeforsakringsbolagen inte skulle
klara av att uppfylla de hér kraven, kunde OP Gruppen eventuellt vara skyldig att
kapitalisera bolagen, vilket skulle ©6ka OP Gruppens totala riskvagda
exponeringsbelopp.

Risker i anslutning till derivatpositioner

OP Foretagshanken &r verksam pa derivatmarknaden. Derivatrorelsen omfattar bade
derivatprodukter till kunderna och handeln med derivat for egen rakning. Till
produkterna hor till exempel ranteswappar, rénteoptioner, futurer, valutaterminer,
valutaswappar och valutaoptioner samt strukturerade derivatinstrument.

Det nominella vérdet av den totala derivatpositionen 31.12.2022 var 330 211 miljoner
euro (276 251 miljoner euro 31.12.2021), av vilket rantederivatens andel var 266 291
miljoner euro (224 368 miljoner euro 31.12.2021). Det verkliga vardet av
derivatfordringarna var 5 679 miljoner euro (3 602 miljoner euro 31.12.2021) och av
derivatskulderna 5 700 miljoner euro (2 549 miljoner euro 31.12.2021).

Vardet av derivatinstrumenten paverkas bland annat av forandringar i det
underliggande instrumentets vérde, forandringar i volatiliteten, rantedndringar och
andringar i kreditriskmarginalerna samt avtalens langd. Risker i anslutning till
derivatrorelsen ar till exempel osdkerheten kring faststallningen av instrumentens
verkliga varde samt mojligheten att OP Foretagsbanken till foljd av
marknadsforhallandena inte kan stanga derivatpositionen till fordelaktiga villkor eller
inte alls. Osdkerheten kring faststéllningen av det verkliga vardet kan leda till att
motpartens sékerheter kan visa sig vara otillrackliga. En risk i anslutning till
derivatrorelsen &r ocksa att motparten for derivatinstrumentet inte har insett
forpliktelserna. Det ar mojligt att motparten inte fullgor sina forpliktelser och att de
betryggande sékerheterna inte ar tillrackliga for att tdcka OP Foretagsbankens
fordringar. Da bokfdrs en del eller hela vérdet av derivatinstrumenten som ingatts
med motparten som kreditférlust. Till derivatrérelsens operativa risker hor bl.a. fel i
processer till foljd av bristfallig dokumentering eller fel i hanteringen av sdkerheter.
Realiseringen av riskerna kan leda till exempel till utredningskostnader,
drojsmalsavgifter eller fel i sakerhetsbeloppen. Realiseringen av vilken som helst av
de ovan namnda riskerna kan ha en negativ effekt pa OP Foretagsbankens
affarsrorelse, l6nsamhet eller finansiell stéllning.

Riskhanteringen och en fortlépande utveckling av denna innehar en viktig roll i
derivatrorelsen. Den utvidgade derivatrorelsen och de komplexare produkterna okar
kraven pa riskhanteringen. Det finns ingen garanti for att OP Foretagsbankens
riskhanteringsmetoder i fortsattningen ar tillrackliga for att hantera alla risker i
derivatrorelsen. Orsaker till detta kan vara till exempel brister i datasystemen,
riskhanteringsmetoderna eller genomféringen av dem samt ménskliga misstag. En
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otillracklig riskhantering kan leda till exempel till of6rutsedda forluster eller
risktagning som inte har beaktats vid beddmningen av OP Foretagshankens
riskhanteringsformaga.

Risker i anslutning till funktionerna i de baltiska landerna

OP Foretagshbanken Abp har filialer i Estland, Lettland och Litauen. Segmentet
Baltikum tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster for foretags-
och organisationskunder samt tj&nster for finansiering av utrikeshandeln med lokal
expertis. Bankrorelsen i Baltikum stod 31.12.2022 for 9,8 % av bankrorelsens
exponeringar.

Trots att OP Foretagsbanken har stor erfarenhet av bankrorelse i Finland, skiljer sig
marknaden i Baltikum avsevart fran marknaden i Finland. Det hér innebér extra risker
i anslutning till olikheter i omvérlden, lagstiftningen, administrationen,
arbetskraftsbestdmmelserna och beskattningen.

Om funktionen misslyckas kan det ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankens
affarsrorelse, rorelseresultat och finansiella stélining.

Efterlevnad av bestammelser

OP Foretagsbanken verkar i en bransch med omfattande reglering och dess
verksamhet ar foremal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem, i synnerhet
bestimmelserna i Finland, Baltikum och Europeiska unionen. OP Foretagsbanken
maste bland annat uppfylla kraven i bestammelser som galler kapitalkravet och
kapitaltdckningen, likviditeten, riskhanteringen, rapporteringen av den finansiella
informationen och stéllningen, vinstutdelningen samt verksamhetens omlaggning i
krissituationer. Europeiska centralbanken ¢vervakar att regleringen som géller
kreditinstitutens finansiella stallning foljs i OP Foretagsbanken och hela OP Gruppen.
OP Foretagshanken ska iaktta bland annat kreditinstitutslagen (610/2014), EU:s
tillsynsférordning (Forordning (EU) Nr 575/2013), lagen om en sammanslutning av
inlaningsbanker (599/2010, nedan ocksa sammanslutningslagen). Vissa beslut i OP
Foretagsbanken kraver ocksa att myndigheterna eller centralinstitutet for
sammanslutningen av inlaningsbanker pa forhand har gett sitt samtycke eller att
myndigheterna fatt en anmalan.

Om myndigheterna finner att OP Foretagsbanken brutit mot en bestimmelse eller
forsummat att iaktta en bestammelse, kan paféljden vara till exempel boter,
administrativa sanktioner, andra negativa paféljder for OP Foretagsbankens
anseende, avbrott i verksamheten, uteslutning ur sammanslutningen eller i ett
ytterlighetsfall att koncessionen &ndras eller dras in.

Andra andringar som kan paverka OP Gruppen ar bl.a.

e andringar i penningpolitiken eller rantorna eller i centralbankernas eller
myndigheternas rutiner;

e andringar i regeringens politik eller policy som galler reglering, vilka
avsevart kan inverka pa placerarnas beslut pa vissa marknader dar OP
Gruppen verkar;

e andringar i regleringskraven (till exempel betraffande derivat och hallbar
finansiering);

e andringar i konkurrenslaget eller prisbilden;

e andringar i bokslutsmiljon.
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Andringar i lagstiftning med anslutning till OP Gruppens verksamhet, underordnade
bestdammelser eller myndigheternas rutiner eller domstolars beslut kan dessutom ha
en negativ inverkan pd OP Gruppens riskhanteringsformaga, affarsrorelse,
rorelseresultat eller finansiella stallning.

Juridiska risker och rattegangsrisker

OP Foretagsbankens kunders eller motparters talan mot OP Foretagsbanken kan leda
till rattsprocesser. En sadan talan kan hanfora sig till bland annat ett eventuellt ansvar
for forséljning av oldmpliga produkter till kunder eller hantering av kunders
placeringsportfoljer i strid med kundernas instruktioner samt till ett eventuellt ansvar
for radgivning som OP Foretagsbanken erbjuder parter vid vardepapperstransaktioner
eller ansvar enligt vardepappersmarknadslagen eller andra lagar i anslutning till
erbjudande av vardepapper. Om OP Foretagsbanken konstateras ha brutit mot sina
forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En sadan eventuell
rattegang kan ocksa inverka negativt pd OP Foretagsbankens anseende ur dess
kunders och motpartens synvinkel.

Dessutom kan OP Foretagsbanken bli foremal for vasentliga negativa pafoljder om
avtalshaserade forpliktelser inte kan verkstallas pa det satt som avsetts eller att de
verkstalls pa ett satt som ar negativt for OP Foretagsbanken, eller att det blir klart att
immateriella rattigheter eller system som &r vésentliga for OP Foretagsbankens
verksamhet inte nodvandigtvis ar korrekt skyddade eller i anvandbart skick.

Om de juridiska risker som beskrivs ovan realiseras, om OP Foretagsbanken
eventuellt maste betala skadestand eller om OP Foretagsbanken forlorar sitt anseende,
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pd OP Foretagsbankens affarsrorelse,
rorelseresultat och finansiella stallning.

Risker i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar

OP  Foretagsbanken & medlemskreditinstitut  till  OP-sammanslutningens
centralinstitut (OP Andelslag), hor till den har sammanslutningen och ar dotterféretag
till centralinstitutet. Medlemskreditinstituten i sammanslutningen &r pa basis av lagen
om en sammanslutning av inlaningsbanker solidariskt ansvariga for varandras skulder
och skyldiga att vid behov ge varandra kapitalstdd. Det solidariska ansvaret mellan
medlemskreditinstituten beskrivs narmare i1 stycket 8.1 “OP Gruppens juridiska
struktur”. P4 basis av det solidariska ansvaret kan OP Foretagsbanken bli tvungen att
delta i de ovan namnda stodatgarderna som avses i sammanslutningslagen. Det har
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse,
rorelseresultat och finansiella stallning. Om OP Foretagsbanken for sin del inte kan
fullgdra sina skulder och forbindelser, ar det inte sékert att OP Andelslag tillsammans
med de 6vriga medlemskreditinstitut som ingar i sammanslutningen befinner sig i en
sadan stallning att de kan betala tillaggsinsatser for att tacka de har forpliktelserna.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten

Den operativa risken &r en s.k. pafoljdsrisk som orsakas av all affarsverksamhet och
som kan uppkomma av bristfélliga eller felaktiga rutiner, processer, system eller yttre
faktorer. Den operativa risken innehaller ocksd en juridisk risk,
informationssakerhetsrisker och andra sakerhetsrisker.
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Den operativa risken kan framkomma som en ekonomisk forlust eller som nagon
annan skadlig foljd, t.ex. som forsvagat eller forlorat anseende eller fortroende. Om
en operativ risk realiseras, kan det utéver de foljder som namns ovan ocksa medféra
rattsliga pafoljder. Samfundsbot, olika ordningsavgifter som foljer av Gvertradelser
av forpliktelser samt varningar och anmarkningar fran myndigheter utgér exempel pa
rattsliga pafoljder som foljer av eventuella operativa risker.

De viktigaste operativa risker som identifierats hanfor sig till system,
affarsrorelseprocesser, korrekt dokumentering samt resurserna for verksamheten.

Systemrisker och informationssékerhetsrisken

ICT- och informationssékerhetsriskerna kan realiseras till foljd av ett kritiskt fel i
ICT-systemet eller till foljd av en personuppgiftsincident. Om risken realiseras kan
OP Foretagsbankens verksamhets stras och foretagets anseende d&ventyras.
Dessutom kan risken om den realiseras leda till juridiska pafoljder. Faktorer som
eventuellt kan realisera risken dr bl.a. en allvarlig skada i ICT-utrustningslokalerna,
langvarigt avbrott i datakommunikationen och fel i uppratthallet av ICT-miljon.

Eventuella avbrott i bankens affarsrorelser

Avbrott i kontinuiteten hos OP Foretagsbankens verksamhet kan ha en negativ effekt
pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, Ionsamhet eller finansiell stallning. Stérningar
som dventyrar kontinuiteten i affarsrorelsen utgors till exempel av problem i
anslutning till personalen, utrymmen, datasystem eller tillgangligheten hos en kritisk
extern tjanst samt avbrott i datakommunikationerna.

Risker i anslutning till varumarket, bankens anseende och marknadsrykte

Ut6ver andra faktorer forlitar sig OP Foretagsbanken i sin konkurrens pa sitt valkanda
och starka varumérke i Finland. Ett gott anseende &r sarskilt viktigt inom
bankrorelsen, eftersom ryktet pa marknaden och spekulationerna kring
kapitaltackningen och likviditeten paverkar de finansiella instituten i synnerhet. OP
Foretagsbanken kan i viss man paverka sitt eget anseende. OP F&retagsbankens
varumarke och anseende kan dock paverkas av externa faktorer som OP
Foretagsbanken inte har inflytande 6ver. Fastdn OP Foretagsbanken och OP Gruppen
inte har upplevt kapital- eller kundflykt till foljd av dylika marknadsrykten, finns det
ingen garanti for att marknadsryktena eller spekulationerna, vare sig de ar sanna eller
osanna, inte skulle ha en sddan inverkan i framtiden.

OP Foretagsbankens framtida beslut om affarsrérelsen och om tjanste- och
produktutbudet kan ha en negativ inverkan pa OP Fdoretagsbankens varumarke.
Dessutom har den internationella ekonomiska situationen ocksa i framtiden en
sarskild inverkan pa finanssektorn, och OP Foretagsbanken kan utsattas for
marknadsrykten och spekulationer som galler till exempel kapitaltackningen och
likviditetspositionen. De negativa férandringarna i OP Foretagsbankens anseende och
varumarke samt kundernas negativa beddmningar om OP Foretagsbankens produkter
och tjanster eller marknadsryktena om OP Foretagsbanken kan ha en negativ inverkan
pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, rorelseresultat och finansiella stallning.

Risker i anslutning till féretagsarrangemang

OP Fdretagsbanken kan gdra strategiska foretagskop, avyttringar, samarbets-
/samforetagsarrangemang samt andra foéretagsarrangemang for att utveckla sin
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affarsrorelse och/eller stdrka sin position. Det dr dock inte sakert att OP
Foretagsbanken hittar lampliga kdpobjekt/samarbetsobjekt eller lyckas genomféra de
planerade arrangemangen. Betréffande avyttringar finns det en risk for att det inte
hittas nagon lamplig kopare. Foretagsarrangemang som inte genomfors fororsakar
vanligtvis extra kostnader sasom eventuellt avtalsvite och externa konsultkostnader/-
arvoden. Dessutom kan det handa att om OP Foretagsbanken inte lyckas genomfora
ett foretagsarrangemang inom ett visst produktomrade kan det pa sikt forsvaga
produktomradets konkurrenskraft.

OP Foretagsbanken maste bedéma potentiella foretagsarrangemang pa basis av
inexakt och ofullstandig information samt sddana antaganden som kan visa sig
felaktiga. Kopobjekten kan innehalla dolda och Gverraskande risker som OP
Foretagsbanken kan bli ansvarig for trots omsorgsfullt utfort due diligence-arbete.

Med beaktande av OP Foretagsbankens marknadsstallning och att bankens
verksamhet kraver koncession och &r regleringsintensivt ar den vésentliga risken att
reglerings- eller konkurrensmyndigheten inte till skaliga villkor eller dverhuvudtaget
beviljar det nodvandiga godkannandet for foretagsarrangemanget. Det finns ocksa
risk for att det under arrangemanget eller i anslutning till det sker brott mot
konkurrenslagstiftningen, vilket kan leda till vite vars storlek beror pa omsattningen.
Om OP Foretagsbanken skulle behova finansiera kdpobjektet med betydande
skuldfinansiering, kan det dessutom forsvaga OP Féretagsbankens kapitaltickning,
vilket i sin tur kan forsvaga dess konkurrenskraft och hoja priset pa framtida
upplaning.

Det finns heller ingen garanti for att OP Fdretagsbanken lyckas slutfora
arrangemanget enligt den planerade tidtabellen, pa det satt som planerats eller till det
pris man stravat efter. Om tidtabellen fordrojs kan det leda till extra kostnader
och/eller att fordelarna med foretagsarrangemanget (till exempel synergiférdelar eller
avbrott i forlusterna for ett foretag som avyttras) inte realiseras eller fordrojs avsevart.
En kdpesumma som é&r lagre &n det man strdvat efter kan i sin tur leda till
nedskrivningar. Integreringen av den kdpta affarsrorelsen (till exempel samordningen
av datasystem eller foretagskulturer) kan ocksa misslyckas, vilket kan leda till
ovantade och betydande extra kostnader. Realiseringen av de ovan ndmnda faktorerna
kan ha en vasentlig negativ inverkan pd OP Foretagsbankens affarsrorelse,
rorelseresultat och finansiella stallning.

1.3 Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens 6vriga affarsrorelser
Kreditrisker i anslutning till OP Gruppens hushallsbanksrorelse

I slutet av 2022 bestod 73 % av kreditgivningen i OP Gruppens hushallsbanksrorelse
av kreditgivning till privatkunder och tva tredjedelar av denna horde till de basta
kreditklasserna. Det stdrsta hotet mot finansieringen av privatkunder kunde vara att
arbetslosheten okar till foljd av en allman férsamring av ekonomin, vilket skulle leda
till att kundernas betalningsférmaga forsvagas och att antalet problemfordringar och
nedskrivningar dkar. Arbetslésheten och rantorna &r de centrala ekonomiska faktorer
som paverkar hushallskundernas skuldbetalningsformaga. Dessutom paverkar laget
pa bostadsmarknaden och bostadspriserna kundernas skuldbetalningsformaga och
ocksa sakerheternas realiseringsvarde och dessa kunde ha inverkan pa OP Gruppens
affarsrorelse, rorelseresultat och finansiell stallning.
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Bland finansieringen av foOretagskunder &r den stdrsta branschen matt med
exponeringar Uthyrning och forvaltning av bostader, som till sin riskniva motsvarar
privatkundsrisken. Trots att nedskrivningarna av exponeringar i den hér branschen &r
mycket Iaga, kan nedskrivningarna i de andra branscherna inverka pa OP Gruppens
affarsrorelse, rorelseresultat och finansiell stéllning. Utdver de branschvisa
riskkoncentrationerna kan hushallsbankens affarsrorelse, rorelseresultat och
finansiella stallning paverkas av geografiska koncentrationer i Finland.

Riskerna i anslutning till utflédet av insattningar

En betydande del av OP Gruppens upplaning bestar av insattningar. Om OP Gruppens
ekonomi eller om intjaningslogiken for affarsrérelsen forsdmras kan det leda till ett
utfléde av inséttningar, vilket skulle andra pa OP Gruppens finansieringsstruktur och
kostnaderna for finansiering i snitt. Detta kunde &ventyra likviditeten sa att OP
Gruppen inte skulle kunna betala véntade eller ovéntade kassafloden samt
sdkerhetskrav utan att den dagliga verksamheten stors. Detta kunde ha en negativ
inverkan pa OP Gruppens affarsrorelse.

Risker i anslutning till nettoranteintakter

Hushallsbankrorelsens resultat ar pa ett betydande sitt beroende av andringar i
rantorna. En ranterisk uppstar da fordringarna och skulderna har avvikande
rantegrunder. En ranteandring kunde paverka OP Gruppens finansiella stéllning
negativt.

Riskerna i anslutning till utflédet av forvaltade medel

En ogynnsam marknadsutveckling, svag framgang i portfoljforvaltningen eller en
forsamring i bankens finansiella stallning kan ha en negativ inverkan pa antalet
inlésningar hos OP Kapitalforvaltnings kunder, formagan att locka nya kunder samt
de forvaltade tillgangarna. Det har kan leda till att provisionsintdkterna minskar,
vilket kan ha en negativ inverkan pa OP Gruppens finansiella stéllning.

Marknadsrisker i anslutning till livférsakringsrorelsen

En betydande risk inom foérsakringsverksamheten utgor férutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden. | forsékringsbolagen &r syftet med placeringsverksamheten att
sdkerstalla kundernas avkastning (livforsékringsrorelsen), att ge tackning for
forsakringsskulden och att placera forsakringspremiemedlen réntabelt. Riskerna i
placeringsverksamheten kan besta av motparts- eller marknadsrisker eller operativa
risker. En uppgang i rantorna minskar marknadsvardet hos vérdepappren med fast
ranta. Om rantorna sjunker, kan omplaceringsintakterna fran vardepapper med fast
ranta i framtiden sjunka. En nedgang i aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt
forandringar i valutakurserna kan minska vardet pa forsdkrings- och
pensionssamfundens placeringar och avkastningen pa dem. Anstandselementen i
Solvens ll-kapitaltdckningsanalysen ger en buffert for foretagets kapitaltdckning
betraffande ranterisken, kreditspreadrisken och aktierisken. Klimatférandringen kan
medfora osakerhet i placeringsverksamheten. Ocksa om OP-Livforsakrings Ab inte
lyckas erbjuda sina kunder hallbara placeringsobjekt som uppfyller deras sparbehov,
kan det paverka OP-Livforsakrings Ab:s formaga att locka nya kunder och behalla
nuvarande kunder.
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OP-Livforsakrings Ab:s mal ar att pa forsakringsbesparingarna betala en
totalaterbaring som pa lang sikt motsvarar atminstone nivan for ranteplaceringar som
anses ha den lagsta risken. Om rantenivan forblir hog lange, ar det mojligt att beloppet
av avsattningen for kundaterbaringar okar, vilket kunde leda till en oférdelaktig effekt
pa OP-Livforsakrings Ab:s finansiella stallning.

Livforsakringsrorelsens forsakringsrisk
Livforsakringsrorelsen har i OP Gruppen koncentrerats till OP-Livforsékrings Ab.

De viktigaste forsékringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig fill
dodlighetsintensiteten, den aterstdende livslangden (dvs. lang livslangd),
kundbeteende och driftskostnaderna. De héar faktorerna ar centrala for faststéllandet
av forsakringsrisken, eftersom forsékringspremierna och forsékringsskuldens belopp
baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem. De eventuellt dkade
pandemierna till foljd av klimatférandringen och dess effekter kan leda till en storre
dodlighet och darmed en dkning i risklivférsakringens skadekostnader, vilket kunde
ha en betydande inverkan pa OP Gruppens resultat och finansiella stallning.

Forsékringsriskerna i livforsékringsrorelsen  hanteras med en tryggande
premiesattning av forsékringar, ett noggrant riskurval, begransningar av belopp samt
ovriga villkorsandringar och med aterforsakringar. Risken minskar ocksda med
diversifieringsfordelar mellan  olika  forsakringsgrenar.  Realiseringen av
forsakringsrisker kan trots noggrann riskhantering inverka negativt pa
livforsakringsrorelsen eller dess resultat eller finansiella stéllning.

Skadefdrsakringsrorelsens forsakrings- och marknadsrisker

De viktigaste forsakringsriskerna i skadeforsakringsrorelsen ar forknippade med
riskurval och premieséattning, teckning av aterforsakringsskydd och bedomningen av
forsakringsskuldens tillrcklighet. Risken i anslutning till forsékringsskulden
anknyter sig speciellt till sddana forsakringsgrenar, dar det tar Iang tid innan skadorna
visar sig. Varderingen av de forsékringsskulden ar forknippad med
osakerhetsfaktorer som bland annat kan vara beroende av hur bra skadeutvecklingen
har kunnat prognostiseras, drojsmal med verifieringen av skador, kostnadsinflation
eller andringar i lagstiftningen och den allménna ekonomiska utvecklingen.

En betydande risk inom foérsakringsverksamheten utgor férutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden och eget kapital. Skadeforsakringsrorelsens placeringsrisker ar i
regel liknande som Livforsakringsrorelsen placeringsrisker.

Strategirisker

I OP Gruppens strategiprocess utformas, fornyas och genomfors strategin
fortlopande. Forandringarna i omvérlden och OP Gruppens verksamhetsmodell
bedéms fortlépande. Utvecklingen av de alternativa framtidsbilderna som en del av
strategiprocessen gor det mojligt att fortldpande forutse omvérlden. Det hér spelar en
central roll vid de strategiska valen, beddmningen av riskerna, balansen mellan
resultat och risker samt likviditetens och kapitalets tillracklighet. OP Gruppens
strategiska val och hur de realiseras bedéms regelbundet och vid behov gors &ndringar
i riktningen. OP Gruppens fortl6pande strategiprocess 6kar smidigheten och gor det
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lattare att svarar pa kundernas forandrade forvantningar och forandringarna i
konkurrensmiljon.

Strategiriskerna ar risker som beror pa ledningens strategiska val/risker i den framtida
affarsrorelsen. Ledningens strategiska val paverkar OP Gruppens riskportfolj via de
framtida avtalen samt deras villkor och volymer. Det viktigaste séttet att hantera
riskerna i den framtida affarsrorelsen ar ledningens val: reaktion och flexibilitet da
det sker forandringar i omvarlden och konkurrensmiljon eller i kundernas vérden och
tekniken. I OP Gruppens fortlépande strategiprocess stravar man efter att identifiera
de mest betydande strategiriskerna som en del av en omfattande bedémning av de
framtida utvecklingstrenderna samt att faststélla hur man hanterar dessa risker i OP
Gruppens strategi.

OP Foretagsbankens formaga att genomfora OP Gruppens strategi kan ha en negativ
inverkan pa OP Foretagsbankens framgang i framtiden. Ocksa fel strategiska val eller
oférutsedda kraftiga forandringar i konkurrensomvarlden, omvarlden eller
kundbeteendet kan hindra OP Foretagsbanken att uppna OP Gruppens strategiska
mal. Till exempel kan OP Foretagshankens kostnader oka, intédkterna minska och
nedskrivningarna 6ka om de strategiska riskerna realiseras. Om OP Foretagsbanken
inte lyckas genomféra OP Gruppens strategi med framgang, kan det ha en vésentlig
negativ inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, rorelseresultat och finansiella
stéllning.
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2 FORSAKRAN SOM GALLER GRUNDPROSPEKTET OCH PERSONER SOM ANSVARAR FOR

REVISIONEN

2.1 Forsakran om innehallet i grundprospektet

OP Foretagsbanken Abp:s forséakran

OP Foretagshanken Abp ansvarar for innehallet i Grundprospektet, med undantag av
informationen om OP Gruppen. OP Foretagsbanken Abp forsakrar att den
information som ges i det har Grundprospektet, med undantag fér den information
som ges om OP Gruppen, enligt dess kannedom &verensstammer med
sakforhallandena och att nagon uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord inte har uteldmnats i Grundprospektet.

Helsingfors den 21 april 2023

OP Foretagsbanken Abp

OP Andelslags forsakran

OP Andelslag ansvarar for den information om OP Gruppen som ges i det har
Grundprospektet. OP Andelslag forsakrar for sin och for hela OP Gruppens del att
den information som ges om OP Gruppen i det har Grundprospektet enligt dess
kannedom overensstimmer med sakforhallandena och att ndgon uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd inte har utelamnats i de ifragavarande
delarna.

Helsingfors den 21 april 2023
OP Andelslag

2.2 Revisorer for rikenskapsperioderna 2021-2022

Information om de revisorer som granskat OP Foretagsbankens bokslut for de tva
senast avslutade rakenskapsperioderna:

CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab
Toloviksgatan 3 A, 00100 Helsingfors
Huvudansvarig revisor 2021 och 2022 var CGR Juha-Pekka Mylén.

Som revisionssammanslutning for rakenskapsperioden 2023 fortsatter KPMG Oy Ab
och till huvudansvarig revisor har sammanslutningen utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

Kopior av revisionsberattelserna for 2021 och 2022 finns pa sidorna 142, 1-5 (2021)
och 152, 1-5 (2022) i den verksamhetsberattelse och det bokslut som inforlivats i
prospektet genom hanvisning.
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3 UPPGIFTER OM VARDEPAPPER OCH EMITTENT
3.1 Beslut att uppratta obligationsprogrammet

OP Foretagshankens direktion har 24.5.2005 beslutat uppréatta det har
obligationsprogrammet med det ursprungliga beloppet 2.000.000.000 euro. OP
Foretagsbankens styrelse har beslutat hdja programmets maximibelopp till
3.000.000.000 euro fran och med dateringen av Grundprospektet.

OP Foretagsbankens styrelse faststaller arligen upplaningsplanen. Beslut om
emissioner av obligationslan fattas inom ramen for den upplaningsplan som OP
Foretagsbankens styrelse faststallt upp till den grans som namnts i upplaningsplanen.

3.2 Parter som deltar i en emission och deras uppgifter

Huvudarrangor for emissionen ar OP Foretagsbanken Abp och betalningsombud for
Lan &r OP Sailytys Oy. Adressen for bada ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
Utover Emittenten kan en enskild Finansiell mellanhand som angetts och
specificerats i Lanespecifika villkor i enlighet med punkten "Samtycke till
vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering” sélja vardepappren vidare.

3.3 Planerat anvandningsandamal
Lan som emitteras under Grundprospektet utgor en del av Emittentens upplaning.
3.4 Samtycke till vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering

Emittenten kan enligt sin beddmning ge ett uttryckligt samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander som anges i Lanespecifika villkor (var och en skilt for sig
"Finansiell mellanhand") far anvanda Grundprospektet for vidareforséljning eller
slutplacering av ett eller flera vérdepapper. Om Emittenten ger sitt uttryckliga
samtycke till att en eller flera Finansiella mellanhinder far vidareséalja eller
slutplacera ett vérdepapper, ska Emittenten uppge samtycket och villkoren i
anslutning till det i Lanespecifika villkor.

Emittenten ansvarar for innehallet i Grundprospektet ocksd da en Finansiell
mellanhand som har samtycke till att anvidnda Grundprospektet utfor
vidareforsaljningen eller slutplaceringen.

Emittenten kan enligt sin prévning ge sitt uttryckliga samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander far anvanda Grundprospektet fran dateringen av
Grundprospektet (medréknat den dagen) till 21.4.2024 (medraknat den dagen). Den
Erbjudandetid under vilken en eller flera Finansiella mellanhénder kan vidaresalja
eller slutplacera véardepapper ska anges i Lanespecifika villkor.

En Finansiell mellanhand som av Emittenten har fatt ett uttryckligt samtycke till att
anvanda Grundprospektet kan anvanda Grundprospektet for vidareférsaljning eller
slutplacering av vardepapper i Finland.

En Finansiell mellanhand som Emittenten gett sitt uttryckliga samtycke till att
fa anvanda Grundprospektet, har forbundit sig till att da den ger erbjudanden
till placerare ocksa ge information om villkoren for respektive enskilda
erbjudande.
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En eller flera Finansiella mellanhander som av Emittenten fatt ett uttryckligt
samtycke till att anvanda Grundprospektet ska uppges i Lanespecifika villkor
specificerade med identifikationsuppgifter (namn och adress).

Om Emittenten i Lanespecifika villkor har gett sitt uttryckliga samtycke till en eller
flera Finansiella mellanh&nder och ny information har kommit fram om en eller flera
Finansiella mellanhénder, eller om informationen har foréndrats, ska Emittenten
informera om de nya eller férdndrade uppgifter som galler en eller flera Finansiella
mellanhander och som inte &r tillgéngliga eller som inte var kdnda vid tidpunkten for
godkannande av Grundprospektet eller de slutliga villkoren pa internetsidan
www.op.fi/obligationslan.



http://www.op.fi/obligationslan

35 (278)

4 ALLMANNA LANEVILLKOR FOR PROGRAMMET
Obligationsprogrammet

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet emittera obligationslan som
vérdeandelar avsedda att tecknas av allmdnheten eller av private placement-typ
avsedda for en avgransad placerarkrets.

Varje enskilt Lan ska emitteras pa det satt som faststéllts i Lanespecifika villkor som
vardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller ndgon annan i Lanespecifika
villkor angiven motsvarande vardepapperscentrals vardeandelssystem.

Pa Lanen tillampas de Allméanna lanevillkor for Programmet som finns i det har
Grundprospektet sadana de galler vid tidpunkten for emissionen av respektive Lan
samt Lanespecifika villkor som kompletterar dem. De Allmanna lanevillkoren
tillampas, om inte annat foljer av Lanespecifika villkor. OP Foretagshankens styrelse
eller den som styrelsen bemyndigat har ratt att &ndra villkoren fér Programmet med
tillagg. De villkor som &ndrats tillampas pa Lan som emitteras efter andringen.
Andringarna framgéar av det Grundprospekt som galler vid respektive tidpunkt. En
modell for Lanespecifika villkor finns i Bilaga 1 till de har Allmanna villkoren.

Villkoren for ett enskilt Lan bestar av de har Allmanna lanevillkoren, bilagorna till
Allmanna lanevillkor (Aterbetalningsbelopp (Bilaga 2), Avkastningsstrukturer och
Formler (Bilagorna 3-5) samt Speciella villkor (Bilagorna 6—13)) samt Lanespecifika
villkor som upprattas i enlighet med modellen for Lanespecifika villkor (Bilaga 1).

Huvudarrangor for Lanen & OP Foretagsbanken Abp och OP Sailytys Oy ar
betalningsombud.

4.1 Programmets maximibelopp, det nominella vardet av ett enskilt Lan och héjning av lanebeloppet

Det sammanlagda nominella vérdet av de vid respektive tidpunkt oamorterade
kapitalen pa utestdende Lan ar hogst tre miljarder (3.000.000.000) euro eller ett
motsvarande belopp i en annan valuta. Emittentens styrelse besluter om att dka eller
sdnka Programmets maximibelopp.

Det nominella vardet for ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor. Lanets
Nominella belopp faststéalls senast pa Emissionsdagen for respektive Lan.

Emittenten kan utan samtycke av en Vardeandelsinnehavare och utan anmalan till en
Vérdeandelsinnehavare emittera nya vardeandelar som ingar i Lan, och pa vilka
tillampas samma villkor som pa den Vardeandel som avses i Lanespecifika villkor,
eventuellt med undantag av den forsta rantebetalningen, emissionskursen och
minimiteckningsbeloppet, genom att hja Lanets emitterade nominella varde och
eventuellt ocksa det maximala nominella vérdet eller pa ndgot annat satt.

4.2 Loptid och aterbetalningsbelopp

Loptiden anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan ska emitteras och aterbetalas pa de
dagar som anges i Lanespecifika villkor.

Ett Lans nominella varde ska aterbetalas i sin helhet, om inte annat bestamts i
Lanespecifika villkor i enlighet med alternativen i Bilaga 2. Storleken pa
Aterbetalningsbeloppet for ett enskilt Lan kan genom den Aterbetalningskoefficient
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4.4 Lanets valuta
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som uppges i Lanespecifika villkor paverkas av vardeférandringen i den
Underliggande tillgangen eller en Kredithandelse, om nagot annat &n Lanets
nominella varde har uppgetts som Lénets Aterbetalningsbelopp.

Ett Lans emissionskurs, som kan vara antingen fast eller rorlig, anges i Lanespecifika
villkor. Emittenten forbehaller sig ratten att faststalla emissionskursen teckningsvis.
Om den emissionskurs som angetts i Lanespecifika villkor &r rorlig, ska Emittenten
under Lanets teckningstid faststalla emissionskursen dagligen pa basis av
obligationens marknadspris. Marknadspriset baserar sig pa priset pa det
Sékringsinstrument som Emittenten ingatt. Om Lanets emissionskurs har angetts som
rorlig i Lanespecifika villkor, ska Emittenten senast pa Emissionsdagen faststélla den
slutliga emissionskursen eller det slutliga emissionskursintervallet, om flera olika
emissionskurser anvants under Lanets teckningstid.

Ett Lan ska emitteras i antingen euro eller nagon annan valuta enligt det som anges i
Lanespecifika villkor.

4.5 Lanets formansratt och form

Léanet emitteras som ett obligationslan som har samma formansratt som Emittentens
ovriga forbindelser som saknar sékerheter ("Obligationslan™).

Obligationerna ska emitteras som vardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller
nagon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande vardepapperscentrals
vardeandelssystem i enlighet med Lanespecifika villkor, och de viktigaste villkoren
for obligationerna ska antecknas pa emissionskontot i vardeandelssystemet. Lanet har
foretrade jamfort med efterstallda skulder och ar efterstéllt bl.a. skyddade inséttningar
och andra inséattningar fran privatkunder och sme-féretag.

4.6 Obligationernas nominella varde och antal

Vérdeandelarnas enhetsstorlek (nominellt varde och antal) anges i Lanespecifika
villkor.

4.7 Avkastningskomponenter som tillampas pa Lan

De Avkastningskomponenter som tillampas pa ett Lan och de betalningsdagar som
ansluter sig till dem ska anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan kan ha en eller flera
Avkastningskomponenter. Pa ett Lan kan betalas en fast rénta, en rorlig ranta eller en
ranta eller gottgorelse som faststalls nedan i enlighet med punkt d) och/eller sa kan
Lan emitteras med nollranta.

a) Fast ranta

Pa ett Lan med fast ranta betalas den arliga fasta ranta som anges i Lanespecifika
villkor. Den fasta rantan betalas i efterskott pa en eller flera Rantebetalningsdagar.
Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika villkor i enlighet med
alternativen i Bilagorna 3 och 4.

b) Rorlig ranta
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Pa ett Lan med rorlig ranta betalas en arlig ranta som bestar av en Referensranta och
den eventuella Marginalen. Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika
villkor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3 och 4.

Om ingen notering eller en erséttande notering for den Referensrénta som faststallts
i Lanespecifika villkor finns att fa, ska tillampas den referensrantesats for en tid som
narmast motsvarar langden pa Ranteperioden som Emittenten meddelar.

Om noteringen av den Referensranta som anges i Lanespecifika villkor upphér helt
pa marknaden, ska enligt det som Emittenten uppger anvandas (i) den ranta som
borjar tillampas allméant pa marknaden i stéllet for den Referensranta som upphor
eller (ii) den nya ranta som borjar tillampas allmént pa marknaden i stéllet for den
Referensrénta som upphor.

Om noteringen av den Referensranta som anges i Lanespecifika villkor pa marknaden
andras vasentligt till exempel i fraga om Referensrantans berakningsgrunder eller
berakningssatt, ska for Lanet enligt det som Emittenten uppger anvéndas (i) den ranta
som borjar tillampas allmant pa marknaden i stéllet for den Referensranta, vars
notering andrats vasentligt eller (ii) den nya ranta som borjar tillampas allméant pa
marknaden i stallet for den Referensranta, vars notering andrats vésentligt.
Berakningsombudet har ocksa ratt att fortsatta att tillimpa en Referensranta, vars
noteringar andrats vasentligt, om Referensrantan ocksa i fortsattningen tillampas
allmant pa marknaden.

Om Emittenten borjar anvanda en ersattande ranta, har Berdkningsombudet ratt att
gora de korrigeringar som behdvs i de uppgifter som angetts i Lanespecifika villkor.
Korrigeringarna kan paverka storleken pd den rdnta som betalas till
Véardeandelsinnehavarna s att storleken 6kar eller minskar. 1 sa fall &r det mojligt att
storleken pa den ranta som betalas blir mindre &n da den beraknades enligt de
okorrigerade uppgifterna. Den ersittande rantan borjar tillampas frdn den
Ranteperiod da det enligt internationell marknadspraxis inte langre ar mojligt att
utnyttja noteringen av den ranta som upphor for att berakna rantan pa ett enskilt Lan.

Emittenten underrattar Vardeandelsinnehavarna om gjorda korrigeringar pa
internetadressen www.op.fi/obligationslan.

C) Nollranta

Avkastningen pa ett Lan med nollranta bestams enligt skillnaden mellan det
inlésningspris som Emittenten betalar for Lanet pa forfallodagen och Lanets
teckningspris. Inldsningspriset for en vérdeandel dr det nominella véarde som ska
betalas for vardeandelen pa forfallodagen.

d) Annan grund for ranta eller gottgérelse

Pa det utestaende Lanekapitalet kan utover eller i stallet for en fast eller rorlig ranta
betalas en Tillaggsranta, Engangsavkastning eller Gottgorelse. Rantan,
Tillaggsrantan, Engangsavkastningen eller Gottgorelsen kan baseras pa
vardeutvecklingen, en handelse eller forandring i en Underliggande tillgang eller i
flera Underliggande tillgangar. Berakningsgrunden for Gottgorelsen och/eller rantan
anges i Lanespecifika villkor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3-5.

Emittenten kan anvanda fler &n en Underliggande tillgang vid emissionen av ett
enskilt Lan.


http://www.op.fi/obligationslan

4.8 Rénteberdkningsgrund
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I Lanespecifika villkor anges den ranteberakningsgrund som eventuellt ska tillampas
for att berakna rantan. Rénteberdkningsgrunden kan utgdras av:

a)

b)

4.9 Bankdagsantagande

Enligt ”Faktiska/Faktiska (ICMA)”-metoden divideras antalet faktiska
dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att divisorn
utgdrs av antalet faktiska dagar i Ré&nteperioden multiplicerat med
antalet Ranteperioder under aret (oregelbundna Ranteperioder utgor
ett undantag).

Enligt Faktiska/Faktiska (ISDA)-metoden divideras antalet faktiska
dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att divisorn
varierar beroende pa om en del av Rénteperioden infaller under ett
skottar. Ranteperioden indelas i tva delar sa att den del av
Ranteperioden som infaller under ett skottar divideras med 366 och
den del av Ranteperioden som inte infaller under ett skottar divideras
med 365. | respektive del av Rénteperioden anvands som taljare det
faktiska antalet dagar och delarna raknas samman.

”Faktiska/365”, varvid det faktiska antalet dagar i Rénteperioden
divideras med 365.

"Faktiska/360", varvid det faktiska antalet dagar i Réanteperioden
divideras med 360.

"30/360", varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar som
divideras med 360. Infaller Réanteperiodens forsta dag nagon annan
dag an den 30:e eller 31:a i manaden och ranteperiodens sista dag
infaller den 31:a omvandlas inte manaden till en manad om 30 dagar.
Infaller Réanteperiodens sista dag den sista februari omvandlas inte
februari till en manad om 30 dagar.

"30E/360", varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar (dock
sa att om den sista ranteperiodens sista dag infaller den sista februari,
omvandlas inte februari till en manad om 30 dagar) som divideras med
360.

Bankdagsantagandet &ar en tillampningsregel for hur de betalningsdagar eller de
ovriga dagar som faststéllts i Lanespecifika villkor flyttas da de inte infaller pa en

Bankdag.

Det Bankdagsantagande som tillampas pa respektive Lan uppges i Lanespecifika
villkor. De Bankdagsantaganden som kan valjas beskrivs under Definitioner i
Allméanna lanevillkor for Programmet.

4.10 Underliggande tillgangar

Avkastningen pa respektive Lan, Aterbetalningsbeloppet och/eller en Fortida
aterbetalning pa grund av Lanets struktur kan baseras pa en eller flera Underliggande
tillgangars varde, vardeférandring eller handelse pa det satt som beskrivs nedan och
i punkten “Avkastningskomponenter som tillimpas pa Lan” eller i Allménna
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lanevillkor i bilagorna Speciella villkor. Emittenten kan anvanda fler an en
Underliggande tillgadng och/eller Avkastningskomponent vid emissionen av ett
enskilt Lan. Avkastningen, Aterbetalningsbeloppet och Fértida aterbetalning pa
grund av Lanets struktur kan ocksa vara beroende av flera olika Underliggande
tillgangar. Beroende pa Underliggande tillgang och/eller Avkastningskomponent
tillampas pa respektive Lan de speciella villkor som ndmns i den har punkten
"Underliggande tillgangar" pa det satt som anges i Lanespecifika villkor.

Den eller de Underliggande tillgangarna for varje Lan anges och specificeras i
Lanespecifika villkor.

4.10.1 Rénterelaterade Lan

P4 Ranterelaterade Lan betalas avkastning i enlighet med Bilaga 3
"Avkastningsstrukturer och formler — Ranterelaterade Lan" utifran de villkor och
ranteformler som specificerats i Lanespecifika villkor.

Pa Ranterelaterade Lan tillampas dessutom de speciella villkoren nedan, om sa anges
i Lanespecifika villkor.

P& Ranterelaterade Lan kan tillampas ett speciellt villkor om &terbetalning i fortid,
om totalavkastningen overskrider det Malbelopp som faststéllts i Lanespecifika
villkor. Med totalavkastning avses summan av de betalda eller ackumulerade
Ranteavkastningarna. Da totalavkastningen nar Malbeloppet forfaller ifragavarande
Lan till aterbetalning i fortid efter den Rénteperiod da Totalavkastningen nas.

Aterbetalningsbeloppet bestams i enlighet med Bilaga 2 p& det sitt som anges i
Léanespecifika villkor.

Om Berakningsombudet senast pa ndgon av Rantebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berakningen av
ranteavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, konstaterar att Lanets
ranteavkastning blir negativ for ifragavarande Ranteperiod, ska den negativa
ranteavkastning som uppkommit for ifragavarande Rénteperiod vid behov helt eller
delvis dras av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpa foljande
rantebetalningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag klarar av att fran den
ranta som betalas ut till placeraren dra av all negativ ranteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten rétt att dra av den
aterstdende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Aterbetalningsbelopp
som ska betalas till placeraren pa Aterbetalningsdagen.

4.10.2 Aktierelaterade Lan

P& Aktierelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 6
“Speciella villkor — Aktierelaterade Ldn”.

4.10.3 Aktieindexrelaterade Lan

P& Aktieindexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 7
"Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan”.
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4.10.4 Fondrelaterade Lan

P& Fondrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 8
"Speciella villkor — Fondrelaterade Lan” .

4.10.5 Inflationsrelaterade Lan

Pa Inflationsrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 9
”Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan”.

4.10.6 Valutakursrelaterade Lan

Pa Valutakursrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 10
"Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan” .

4.10.7 Ravarurelaterade La&n

P& Ravarurelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 11
“Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan”.

4.10.8 Indexrelaterade Lan

Pa Indexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 12
“Speciella villkor — Indexrelaterade Ldn” .

4.10.9 Kreditriskrelaterade L&n

Pa Kreditriskrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 13
"Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan ™.

4.11 Aterbetalning i fortid

Om sé anges i Lanespecifika villkor, har Emittenten en generell ratt till att aterbetala
Lanet i fortid eller en Vardeandelsinnehavare rétt att kriava aterbetalning i fortid av
Lanet. En forutsattning for att vardeandelsinnehavaren ska ha ratt att yrka sin ratt ar
att resolutionsmyndigheten har gett Emittenten tillstand att aterbetala Lanet i fortid.
Om i Lénespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp &r Ldnets
nominella varde, ska Emittenten aterbetala hela det nominella vardet. Emittenten ska
enligt god marknadssed betala Vardeandelsinnehavarna den eventuella avkastning
som Berakningsombudet faststallt enligt marknadsvéardet for den tidpunkt da Lanet
upphor. Avkastningen kan vara noll. Om i Lanespecifika villkor angetts att Lanets
Aterbetalningsbelopp &r det Nominella vardet multiplicerat med négon av
Aterbetalningskoefficienterna i Bilaga 2 till Allménna lanevillkor, ska Emittenten
aterbetala det marknadsvarde som Berakningsombudet faststallt enligt god
marknadssed vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre &n Lanets nominella varde. Berakningsombudet ska enligt god marknadssed
faststdlla vilken andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika
villkor utgor ranta/Gottgorelse. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte
ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen. Vardeandelsinnehavarna ska
trettio (30) dagar fore aterbetalningsdagen underrattas om att réatten till aterbetalning
i fortid utnyttjas i enlighet med punkten "Meddelanden”, om inte annat bestamts i
Lanespecifika villkor.
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Emittenten kan ocksa ha andra i Lanespecifika villkor namnda sarskilda rattigheter
till aterbetalning i fortid i enlighet med punkterna (i) “"Emittentens ratt till
Aterbetalning i fortid av L&n p& grund av en lagandring som géller
Sakringsinstrumentet ("Lagéndring som galler S&kringsinstrumentet™)”, (ii)
"Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lan pé& grund av 6kade kostnader for
uppratthallande ("Okade kostnader for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet™)"
och (iii) "Emittentens rétt till Aterbetalning i fortid av L&n p& grund av en storning i
Sékringsinstrumentet ("Stérning i Sakringsinstrumentet”)". Ett enskilt Lan kan ocksa
vara foremal for sarskild aterbetalning i fortid enligt punkt "Rénterelaterade Lan" i
Allmanna lanevillkor for Programmet eller Bilaga 6-13, om sa anges i Lanespecifika
villkor.

4.12 Emittentens ratt till Aterbetalning i fértid av L&n eller en korrigering av l&nevillkoren p& grund
av en lagandring som géller Sakringsinstrumentet ("'Lagandring som galler Sdkringsinstrumentet')

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om ett Sakringsinstrument som Emittenten ingatt upphor pa grund av att
Sakringsinstrumentet eller innehav, forvarv eller dverlatelse av dess Underliggande
tillgang for en part i Sakringsinstrumentet eller for ett foretag som hor till samma
foretags- eller organisationsgrupp som en part, har blivit eller enligt
Berékningsombudets bedémning sannolikt kommer att bli olagligt eller vasentligt
svarare an tidigare till foljd av ikrafttradande eller andring av lag, myndigheters
foreskrifter, rattspraxis eller myndighetspraxis eller annat motsvarande i Finland eller
i nagot annat land eller pa grund av ett forslag om ett sadant ikrafttradande eller en
sddan andring, har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid i enlighet med
lanevillkoren. | stéllet for en aterbetalning i fortid har Emittenten ratt att korrigera
lanevillkoren utan samtycke av Vardeandelsinnehavarna om korrigeringen av
lanevillkoren leder till ett ekonomiskt skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som n&mns ovan.

Om lanevillkoren korrigeras, tillampas de principer som allméant iakttas vid andringar
i villkoren for derivatinstrument. Korrigeringarna kan inverka pa bland annat
Underliggande tillgangarnas varde, Underliggande tillgangarnas antal och andra
lanevillkor som galler berdkningen av Gottgorelsen, avkastningen eller
Aterbetalningsbeloppet. En korrigering kan ocksd betyda att en Underliggande
tillgdng ersatts med en annan Underliggande tillgang eller andra Underliggande
tillgangar. Emittenten ar dock inte skyldig att ersatta en Underliggande tillgang.

Om Lé&net aterbetalas i fortid, betalar Emittenten till VVardeandelsinnehavarna det
marknadsvarde som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for Lanet
vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara storre
eller mindre &n Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god
marknadssed faststélla vilken andel av ifragavarande marknadsvéarde som enligt
Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden".
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4.13 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lén pé grund av okade kostnader for
uppratthallande av Sakringsinstrumentet (**Okade kostnader for uppratthallandet av
Sékringsinstrumentet'")

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om ett ikrafttrddande eller en &ndring av en lag, forordning, foreskrift eller
motsvarande, av ett myndighetsbeslut eller en myndighets foreskrift, av réttspraxis
eller myndighetspraxis, ett forslag om ett sadant ikrafttradande eller en sddan andring,
en andring i tillimpningen av dem eller nagon annan handelse eller omstandighet som
inte direkt beror pa att Emittentens rating forsamrats, enligt Emittentens motiverade
bedémning leder till att de kostnader, avgifter eller ataganden som férorsakas for en
part i Sakringsinstrumentet eller for ett foretag som hor till samma foretags- eller
organisationsgrupp som en part, for att ta i bruk, uppratthalla eller avsluta det
Sékringsinstrument som anvands for att skydda Emittentens risk som ansluter sig till
Lanet, skulle oka vasentligt, kan Emittenten bestdmma att den Underliggande
tillgdngen byts ut mot en annan Underliggande tillgang eller alternativt att
berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gor en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande
tillgang eller korrigeringen av berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen
inte leder till ett skéligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns
ovan, har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid. Om Lanet aterbetalas i fortid,
betalar Emittenten till Vardeandelsinnehavarna det marknadsvérde som
Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid den tidpunkt da
Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvéardet kan vara storre eller mindre dn Lanets
nominella véarde. Berdkningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla vilken
andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor
ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden".

4.14 Emittentens ratt till Aterbetalning i fértid av L&n pa grund av en stérning i
Sakringsinstrumentet (*'Stérning i Sakringsinstrumentet')

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten har ratt att i sakringssyfte aga, inneha, forvarva, uppratta pa nytt, byta ut,
hava och sélja en Underliggande tillgang eller en del av den, inga avtal i anslutning
till en Underliggande tillgang samt i sakringssyfte utféra placeringar i anslutning till
den Underliggande tillgangen. Om Emittenten enligt sin motiverade bedémning inte
har mojlighet att genomfora det som namns ovan eller om det trots de atgarder som
rimligen kan krévas ar vasentligt svarare an det ursprungliga, far Emittenten besluta
att Lanets Underliggande tillgang byts ut till en annan Underliggande tillgang eller
att alternativt berdkningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gor en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande
tillgéng eller korrigeringen av berakningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen
inte leder till ett ekonomiskt skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse
som namns ovan, har Emittenten ratt att aterbetala L&net i fortid. Om Lénet
dterbetalas i fortid, betalar Emittenten till Véardeandelsinnehavarna det
marknadsvarde som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet
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vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphdr. Marknadsvardet kan vara stérre
eller mindre &n Lanets nominella varde. Berakningsombudet ska enligt god
marknadssed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvéarde som enligt
Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underrétta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden".

4.15 Berdkningsombud

Det Berakningsombud som avses i Lanespecifika villkor ar OP Foretagsbanken Abp.
Berékningsombudet ska faststalla alla uppgifter och detaljer som Berdkningsombudet
enligt de har villkoren ska faststalla. Berakningsombudets beslut om sadana uppgifter
och detaljer binder vardeandelsinnehavarna, forutsatt att inga uppenbara fel har
konstaterats. Berakningsombudet ansvarar inte for fel eller forsummelser i
berékningen eller distributionen av de av tredjeman uppgivna variabler som anvéands
for att berakna Aterbetalningsbeloppet.

4.16 Betalning av kapital och avkastning som beréknats utifran en Avkastningskomponent

Avkastning som beréaknats utifran en Avkastningskomponent och kapital pa ett Lan i
vardeandelsform betalas i enlighet med lagarna om vérdeandelssystem och
vardeandelskonton samt Euroclear Finlands (eller en annan i Lanespecifika villkor
angiven vardepapperscentrals) regler och beslut till dem som enligt
vardeandelskontouppgifterna pa betalningsdagen eller Avstamningsdagen har ratt att
ta emot betalningen. Pa betalningar av avkastning som beraknats utifrdn en
Avkastningskomponent och kapitalet tillampas Bankdagsantagandet. Inga
anmarkningar som galler betalningen kan riktas mot Emittenten, om betalningen har
skett i tid till kontoforvaltaren.

Med Avstdmningsdag avses i EFi:s regler en T2 Bankdag fore betalningsdagen for
avkastning som berdknats utifran en Avkastningskomponent och kapitalet eller nagon
annan betalning i enlighet med Lanet.

4.17 Preskription av forfallna poster

4.18 Aterkop av Lan

Om det pa grund av bristfalliga uppgifter om placeraren inte varit mojligt att betala
kapital eller avkastning inom tre (3) ar fran det att betalningen enligt villkoren i
Grundprospektet skulle betalas for forsta gangen, har ratten till betalning till den har
delen forverkats.

Emittenten har rétt att fore forfallodagen aterkdpa skuldebrev som den emitterat till
ett pris som bestams pa marknaden eller annars avtalats separat. Emittenten har ratt
att salja vidare eller doda obligationer som den har aterkdpt pa marknaden.

4.19 Tillagg till Grundprospektet

Placerare som har forbundit sig att teckna eller kopa Lanet innan ett tillagg till
Grundprospektet har offentliggjorts ges ratt att aterkalla teckningarna inom tva (2)
Bankdagar efter det att tillagget offentliggjordes. En forutsattning for placerarens ratt
till aterkallande ar dessutom att tillagget i enlighet med Europaparlamentets och rades
forordning (EU) 2017/1129 har uppstatt eller noterats fore utgangen av
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teckningsperioden eller leveransen av vardepappren, beroende pa vad som intraffar
forst.

Tillagg till Grundprospektet, information om ratten att aterkalla teckningar av Lan
samt anvisningar om aterkallande av teckningar offentliggérs pa OP Gruppens
webbplats: www.op.fi/obligationslan.

4.20 Slutligt faststallande av lanevillkoren

De lanevillkor som i Lanespecifika villkor angetts preliminart, kan andras i samband
med det slutliga faststallandet. De slutliga lanevillkoren ska faststéllas senast pa den
Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor och de ska da finnas framlagda pa
teckningsstallena och pad OP Gruppens webbplats: www.op.fi/obligationslan, om inte
annat anges i Lanespecifika villkor.

4.21 Meddelande om aterkallande av en emission eller avbrytande av teckningen

Information om att en emission aterkallas eller att teckningen avbryts kan fas pa
teckningsstallena och pa OP Gruppens webbplats: www.op.fi/obligationslan senast
pa den Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor.

Om emissionen aterkallas, teckningen avbryts eller teckningar reduceras, ska OP
Foretagsbanken aterbetala det belopp som betalts vid teckningen, eller en del av det,
pa det konto som tecknaren uppgett inom fem (5) bankdagar fran den dag da
Emittenten meddelade att emissionen aterkallas, att teckningen avbryts eller, om
teckningarna reduceras, frdn Emissionsdagen. Ranta betalas inte pa det belopp som
aterbetalas.

4.22 Offentliggérande av uppgifter som galler en emission
Emittenten ska offentliggdéra information om kop- och saljnoteringar som géller

emissioner samt alla andra uppgifter som galler uppféljningen av emissioner pa
internetsidan www.op.fi/obligationslan.

4.23 Borgenadrssammantrade eller Skriftligt forfarande

Emittentens  styrelse har ratt att sammankalla Vérdeandelsinnehavarna
("Vardeandelsinnehavare") till ett mote ("Borgendrssammantrade™) eller ordna ett
skriftligt forfarande ("Skriftligt forfarande™). Vid Borgenarssammantradet eller med
det Skriftliga forfarandet beslutas om att &ndra Lanevillkor.

En kallelse till Borgendrssammantrédet ska offentliggéras minst tio (10) dagar fore
motesdagen pa det satt som bestamts i punkten "Meddelanden”. I kallelsen ska anges
(i) tid och plats for sammantradet, (ii) arenden som behandlas ("Agenda™), (iii) hur
en Vérdeandelsinnehavare ska forfara for att kunna delta i sammantradet, (iv) var den
fullmaktsblankett som ansluter sig till sammantradet finns att fa samt (v) villkoren
for att Borgendrssammantradet ska vara beslutfort. Borgendrssammantréadet kan inte
besluta om andra arenden &n dem som &r upptagna pa Agendan.

Borgenarssammantradet ska hallas i Helsingfors och dess ordférande ska utses av
Emittenten. Handlingarna med Borgenarssammantradets beslut finns att fa pa
internetadressen www.op.fi/obligationslan.
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En kallelse till Skriftligt forfarande ska séndas till Vardeandelsinnehavarna pa det sitt
som bestamts i punkten "Meddelanden”. | kallelsen ska anges (i) drenden som
behandlas ("Agenda™), (ii) datumet for den dag, vid slutet av vilken en
Vardeandelsinnehavare maste ha registrerat sitt innehav pa det vardeandelskonto som
innehavaren angett for att fa ratt att svara i det Skriftliga forfarandet (iii) anvisningar
for hur en Vardeandelsinnehavare kan ge ett svar till varje arende pa Agendan, (iv)
var den fullmaktsblankett som ansluter sig till det Skriftliga forfarandet finns att 3,
(v) den tidsfrist inom vilken en Vardeandelsinnehavare maste ge sitt svar till varje
arende pa Agendan; tidsfristen ar minst tio (10) dagar raknat fran den dag da
Emittenten sénde kallelsen till det Skriftliga forfarandet och (vi) villkoren for att det
Skriftliga forfarandet ska vara beslutfort.

Borgenarssammantradet ar beslutfort, om minst tva (2) Vardeandelsinnehavare &r
narvarande och de tillsammans foretrader minst femtio (50) % av Lanets utelopande
kapitalbelopp, eller om en (1) Vérdeandelsinnehavare, som foretrader hundra (100)
% av Lanets utelopande kapitalbelopp &r narvarande. Om Borgenarssammantradet
inte ar beslutfort inom trettio (30) minuter efter den begynnelsetidpunkt som angetts
i kallelsen, kan behandlingen av sammantradets Agenda pa begaran av Emittenten
skjutas upp till ett nytt Borgenarssammantrade som kan hallas inom tidigast fjorton
(14) och senast tjugoatta (28) dagar pa den plats som Emittenten anger. Det nya
Borgendrssammantradet ar beslutfort, om minst en (1) Vérdeandelsinnehavare &r
nérvarande.

Det Skriftliga forfarandet ar beslutfort, om minst tva (2) Vardeandelsinnehavare som
tillsammans foretrader minst femtio (50) % av Lanets utelopande kapitalbelopp har
gett sitt svar vid det Skriftliga forfarandet, eller om en (1) Vardeandelsinnehavare,
som foretrader hundra (100) % av Lanets utelépande kapitalbelopp har gett sitt svar
vid det Skriftliga forfarandet. Om det Skriftliga forfarandet inte ar beslutfort, kan
behandlingen av arendena pa Agendan pa beslut av Emittenten ordnas pa nytt utan
att iaktta den process for det Skriftliga forfarandet som beskrivs ovan. Det nya
Skriftliga forfarandet ar beslutfort, om minst en (1) Vardeandelsinnehavare har gett
sitt svar.

En kallelse till det uppskjutna nya Borgendrssammantradet eller det nya Skriftliga
forfarandet ska offentliggéras pa samma satt som en kallelse till det ursprungliga
Borgenédrssammantréadet eller Skriftliga forfarandet.

En Vérdeandelsinnehavares rostratt vid Borgendrssammantradet eller det Skriftliga
forfarandet bestams pa basis av antalet Vardeandelar som Lanet har. Varje
Vardeandelsinnehavare har en (1) rost per varje Nominellt varde. For att ett beslut
ska fattas vid Borgendrssammantradet eller det Skriftliga forfarandet krévs att det
bitrads av minst femtio (50) % av de roster eller svar som avgetts. Om det vid
Borgenarssammantradet eller det Skriftliga forfarandet fattas beslut om sadana
Betydande andringar som beskrivs nedan, krdvs for att fatta beslut att det bitrads av
minst sjuttiofem (75) % av de roster eller svar som avgetts. Om ett nytt
Borgendrssammantrade eller Skriftligt forfarande ordnas, kravs for beslut enkel
majoritet av rosterna eller svaren.

Emittenten har inte rostratt vid Borgendrssammantradet eller det Skriftliga
forfarandet. En foretradare for Emittenten och/eller personer som Emittenten
befullméktigat har narvaro- och yttranderéatt vid Borgenarssammantradet.

Betydande andring avser nagot av féljande:
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- en nedsattning av Lanekapitalet och/eller avkastningen;
- en forlangning av Loptiden;

- en andring av forutsattningarna for Borgendrssammantradets
beslutférhet; och

- en andring av kravet pa majoritet for Borgenarssammantradets beslut.

Ett beslut fran Borgenarssammantradets eller det Skriftliga forfarandet ar bindande
for alla Vardeandelsinnehavare oberoende av om de varit nédrvarande vid
Borgendrssammantradet eller l&mnat in sina svar i det Skriftliga forfarandet.
Borgenarerna anses ha fatt vetskap om ett beslut som galler ett Lan som emitterats i
vardeandelssystemet da det har lagrats pa det emissionskonto som uppratthalls av
Euroclear Finland (eller en annan i Lanespecifika villkor angiven
vardepapperscentral). Dessutom &r Vérdeandelsinnehavarna skyldiga att informera
senare indossatarier av vardeandelarna om beslut fran Borgenarssammantradet eller
det Skriftliga forfarandet.

4.24 Vardeandelars rattsinnehavares samtycke till utlamning av upplysningar om rattsinnehavaren

4.25 Meddelanden

Upplysningar om innehav av Lan som registrerats hos EFi omfattas av tystnadsplikt
(Tystnadsplikt) enligt 8 kap. 18 i lagen om vdrdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (348/2017, med andringar). De har upplysningarna ar darmed
inte offentliga eller tillgangliga for Emittenten utan undantag fran tystnadsplikten.

En Vardeandelsinnehavare ger genom att teckna Lanet samtycke till att Emittenten
utan hinder av tystnadsplikten enligt 8 kap. 1 § i lagen om vérdeandelssystemet har
ratt att fA och EFi ratt att pd Emittentens begaran lamna ut upplysningar om
Vardeandelsinnehavaren ~ som  dr  registrerade  hos  EFi, inklusive
Vardeandelsinnehavarens namn, kontaktinformation och eventuella féretags- och
organisationsnummer, for delgivning av meddelanden som géller VVardeandelar.

Meddelanden som galler ett Lan ska delges Vardeandelsinnehavarna pa
internetadressen www.op.fi/obligationslan. Meddelanden eller kallelser kan delges
Vérdeandelsinnehavarna ocksa av vardeandelssystemets kontoforvaltare eller genom
att meddelandet eller kallelsen publiceras i Helsingin Sanomat eller i en annan
riksomfattande dagstidning som Emittenten bestammer eller pa ett annat bevisligt
satt. Meddelanden eller kallelser anses ha natt en Vérdeandelsinnehavare nér de
offentliggjorts eller delgetts pa nagot annat av de satt som namns ovan.

I Lanespecifika villkor anges hur meddelanden om Lanet delges.

Om ett odverstigligt hinder eller en exceptionell handelse som kan likstallas med det
uppkommer under Loptiden, och ett meddelande som galler Lanet inte kan delges
Vérdeandelsinnehavarna pa det satt som anges i Lanespecifika villkor, har Emittenten
ratt att delge Vardeandelsinnehavarna meddelandet eller kallelsen pa nagot annat av
de satt som beskrivs ovan.


http://www.op.fi/obligationslan

4.26 Force majeure

4.27 Sakerhet

4.28 Ovriga villkor
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Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet och OP Gruppen ansvarar inte
for skada som fororsakas av ett oOverstigligt hinder (force majeure) eller av att
verksamheten oskaligt forsvaras pa grund av nagon motsvarande orsak.

Ett sadant hinder som befriar fran ansvar kan till exempel utgoras av:

- krig eller krigshot, terrordad, uppror eller upplopp eller ndgon annan
medborgarorolighet eller pandemi;

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende storning i postgangen, telefontrafiken, den
automatiska databehandlingen, datadverforingen, 0Ovriga tele-
kommunikationer eller eldistributionen;

- ett avbrott eller drojsmal i Emittentens, Betalningsombudets,
Berakningsombudets eller OP Gruppens verksamhet pa grund av
eldsvada eller nagon annan olyckshandelse;

- en arbetskonflikt, sasom strejk, lockout, bojkott eller blockad, dven
om Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen inte &r part i den;

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende myndighetsatgard; eller

- ett annat odverstigligt hinder som kan jamféras med de har eller att
Emittentens, Betalningsombudets, Berékningsombudets eller OP
Gruppens verksamhet oskaligt forsvaras pd grund av nagon
motsvarande orsak.

Ingen separat sakerhet stélls for Lanet.

I enlighet med sammanslutningslagen &r centralinstitutet OP Andelslag skyldigt att
som en sadan stodatgird som avses i sammanslutningslagen till ett
medlemskreditinstitut betala det belopp som behdvs for att forhindra att
medlemskreditinstitutet forsatts i likvidation. Dessutom svarar OP Andelslag i
enlighet med bestammelserna i sammanslutningslagen for de av
medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med medlemskreditinstitutets
egna medel.

Emittenten har ratt att i villkoren for Programmet och/eller ett Lan gora sadana
andamalsenliga andringar som inte forsvagar Vardeandelsinnehavarnas stallning
samt att dndra de tekniska forfarandena i anslutning till villkoren fér Programmet
och/eller Lanet eller nagon annan motsvarande omstandighet utan ett sddant samtycke
som avses i punkten "Borgenarssammantrade” i de Allmanna lanevillkoren.
Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om andringar i enlighet med
punkten "Meddelanden".

Séadana andringar kan till exempel utgéras av:
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- andringar som beror pa utvecklingen av vardeandelssystemet; eller
- korrigeringar av skrivfel.

Utan samtycke av en Vérdeandelsinnehavare eller Borgendrssammantradet kan
andringar goras i villkoren for Programmet och/eller Lanet, om lagstiftningen, ett
domstolsbeslut eller ett myndighetsbeslut uttryckligen forutsétter det. Emittenten ska
informera om sadana é&ndringar i enlighet med punkten "Meddelanden" i
Grundprospektet.

4.29 Tillamplig lag och tvister

Pa Programmet, enskilda Lan och vardeandelar tillampas finsk lag och tvister som
géller det har avtalet avgors i Helsingfors tingsratt. Om kédrande &r en konsument, kan
den vacka talan i underratten pa den ort, inom vars domkrets karanden har sitt
hemvist.

4.30 Information om Administrator av index/Referensranta

Emittenten kan for ett enskilt Lan som Underliggande tillgang eller i samband med
betalningen av ranta pa Lanet som Referensranta anvanda ett sadant referensvarde
som avses i Referensvardesforordningen. Om Emittenten anvander ett sadant
referensvarde som Underliggande tillgang for ett enskilt Lan eller som Referensranta
i samband med betalningen av ranta pa Lanet, ska Berakningsombudet i
Léanespecifika villkor uppge om referensvardet tillhandahalls av en administrator som
ingar i ett sddant register som avses i Referensvardesforordningen eller inte. Om den
som administrerar referensvardet inte ingdr i ett sddant register som avses i
Referensvardesforordningen, ska Berakningsombudet uppge det i Léanespecifika
villkor. Dessutom ska Berakningsombudet i Lanespecifika villkor uppge vem som &r
Administrator for referensrantevardet. Om Administratoren inte ingdr i ett sadant
register som avses i Referensvardesforordningen, ska man i de Lanespecifika
villkoren lagga till en beskrivning av indexet eller Referensrantan.

4.31 Om auktorisationen eller registreringen av en sammanslutning som berdknar och offentliggér
referensvardet aterkallas, saknas eller tillfalligt upphavs

Om en sammanslutning som beréknar och offentliggor referensvardet i enlighet med
referensvardesforordningen forlorar sin auktorisation eller registrering eller den
tillfalligt upphéavas, eller om en sammanslutning som beréknar och offentliggdr
referensvardet inte ansdker om auktorisation eller registrering, kan man i stallet for
referensvardet som den har sammanslutningen har berdknat och offentliggjort
anvanda ett nytt eller tidigare referensvarde som beréknas och/eller publiceras av en
ny sammanslutning som Berdkningsombudet godkant. Detta galler Lan dar den
Underliggande  tillgangen  ar  ett  referensvarde i  enlighet  med
Referensvardesforordningen, sasom ett aktieindex.



4.32 Definitioner
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Termerna nedan anvands ocksa i de 6vriga delarna av Grundprospektet.

"Tidtabellsenlig Borsdag"

"Bestamningsdag(ar) for Startvarde"

"Ursprunglig Aterbetalningsdag"
"Vérdeandelsinnehavare"

"Fondbors"

avser den dag da avsikten i fraga om en Aktie eller Ravara &r, att de
Fondborser, Derivathorser, Ravaruborser eller andra handelsplatser
som ansluter sig till Aktien eller Ravaran haller 6ppet for handel som
normalt. Den Tidtabellsenliga Bérsdagen & den samma for alla
Underliggande tillgangar som ingar i en Korg med Underliggande
tillgangar;

avser for varje Index eller Aktieindex den dag da den sammanslutning
som beréknar och publicerar Indexet eller Aktieindexet normalt har
for avsikt att berédkna och publicera Indexets eller Aktieindexets varde
eller da avsikten ar att en eller flera Derivathorser eller andra borser
eller handelsplatser som ansluter sig till Indexet eller Aktieindexet
haller 6ppet for handel som normalt. Den Tidtabellsenliga Bérsdagen
ar den samma for alla Underliggande tillgangar som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar;

avser for varje Fond den dag da avsikten ar att en eller flera
Fondborser, Derivatborser, andra borser eller handelsplatser som
ansluter sig till Fonden haller normalt 6ppet for handel eller den dag
da det fondbolag som forvaltar Fonden eller en annan motsvarande
aktor som forvaltar Fonden har for avsikt att berédkna och publicera
Fondens eller Fondandelens véarde som normalt. Den Tidtabellsenliga
Borsdagen ar den samma for alla Underliggande tillgangar som ingar
i en Korg med Underliggande tillgangar.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(i)  Vérderingsdag(ar);

(i)  Startdag;

(iii) Medelvardesdag(ar).

anges i Lanespecifika villkor.

avser en borgenar som ett Lans Aterbetalningsbelopp, Avkastning
eller nagon annan betalning enligt lanevillkoren ska betalas till i
enlighet med gallande lagar och EFi:s (eller ndgon annan
motsvarande, i Lanespecifika villkor angiven vardepapperscentrals)
regler och foreskrifter, och som enligt villkoren for vardeandelskontot
har ratt att ta emot betalningen pa Lanets forfallodag,
Avstamningsdagen och/eller nagon annan betalningsdag.

Inga krav pa betalning kan riktas mot Emittenten, om betalningen har
skett i tid till kontoforvaltaren.

avser for en noterad Underliggande tillgang, varje Korgkomponent
eller komponent som ingar i en Underliggande tillgang en eller flera
fondborser dar handeln med den Underliggande tillgangen, en
Korgkomponent eller en komponent som ingar i en Underliggande
tillgang huvudsakligen &ger rum enligt Berdkningsombudets
beddémning;



"Vérderingstidpunkten

"Varderingsdag(ar)"

"Faktablad"

"EF1i" eller ”Euroclear Finland”

"Fortida Aterbetalningsdag(ar)"
"FX Noteringsdag"
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avser for en Aktie den bors som specificerats i Lanespecifika villkor
vid tidpunkten for emissionen av ett Lan.

ar cirka kl. 11.00 enligt den tid som géller pa den huvudsakliga
handelsplatsen for Referensskuldforbindelsen, eller om den
huvudsakliga handelsplatsen for Skuldforbindelsen ar stangd enligt
Berdkningsombudets beddémning eller om det foreligger en annan
motsvarande situation, kan Berékningsombudet bestdmma att
Varderingstidpunkten ska vara nagon annan tidpunkt.

anges i Lanespecifika villkor;

Om en Varderingsdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex eller
Index som utgér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag,
flyttas Varderingsdagen till foljande Tidtabellsenliga Bdrsdag,
forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for
Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men dock inte
en annan Varderingsdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet
eller Indexet;

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller oppet pa
Varderingsdagen, flyttas Varderingsdagen till féljande dag da
ifragavarande Valutastader fungerar och bankerna allmént haller
Oppet;

I synnerhet for Kreditriskrelaterade Lan avses med Vérderingsdag
den av Berakningsombudet valda dag da Slutligt Pris ska faststallas i
enlighet med internationell marknadspraxis.

avser ett dokument som uppréttats i enlighet med PRIIPs-
bestammelserna (Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1286/2014 om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (PRIIP-
produkter) (samt regelverk pd lagre niva och eventuella senare
andringar). Dokumentet ger placeraren central information om den
placeringsprodukt som  erbjuds. Faktabladet utgér inte
marknadsforingsmaterial.

avser Euroclear Finland Ab, adress Urho Kekkonens gata 5C, 00100
Helsingfors.

anges i Lanespecifika villkor.

avser den dag da man med bada valutorna i ett Valutapar som utgor
Underliggande tillgang bedriver handel pa valutamarknaden.

"Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid"

anges i Lanespecifika villkor;

Om Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid for en Aktie,
Ravara, Fond, ett Aktieindex eller Index som utgoér Underliggande
tillgang eller som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar inte
ar en Tidtabellsenlig Boérsdag, flyttas Bestdamningsdag(ar) for
Aterbetalning i fortid till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag, forutsatt
att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Aktien,
Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte 4r en annan



"Administrator"

"Priskalla"

"Betalningsdag(ar) for gottgorelse™

"Gottgorelse"

"Ravara"

"Ravarukorg"

"R&varubors”

"Révarurelaterat Lan"
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Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid for Aktien, Ravaran,
Fonden, Aktieindexet eller Indexet.

avser i enlighet med Referensvardesforordningen en fysisk eller
juridisk person som kontrollerar tillhandahallandet av ett
referensvarde.

avser en sammanslutning och/eller ett prisnoteringssystem (till
exempel Reuters, Bloomberg) som allméant samlar in och offentliggor
kurser och/eller varden pa den internationella finansmarknaden.

anges i Lanespecifika villkor.

avser en annan avkastning &n ranta som betalas pa ett Lan och som
ska baseras pa Vardeforandringen i en eller flera Underliggande
tillgdngar  som  specificeras i Lanespecifika  villkor.
Vardeforandringen ska beraknas pa basis av den Avkastningsformel
som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en ravara som utgor Underliggande tillgdng och som
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en Ravarukorg som sammanstallts av Ravaror for respektive
Lan och som Berakningsombudet féljer upp. Ravarukorgen och varje
Ravaras relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera borser dar handeln med en Ravara eller en futur
eller option som ansluter sig till Ravaran vid respektive tidpunkt
huvudsakligen ager rum enligt Berakningsombudets bedémning.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgérs av en Ravara eller en Ravarukorg och vars
Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé
basis av vardeforandringen hos en Ravara genom den i Lanespecifika
villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient ~ som  bestimmer  storleken  pa
Aterbetalningsbeloppet.

"Meddelande om offentligt tillganglig information"

"Meddelande om Kredithandelse"

"Index"

"Indexkorg"

avser ett odterkalleligt meddelande som bekraftar att en sédan
Kredithdndelse som beskrivs i ett meddelande om Kredithédndelse
(Meddelande om Kredithandelse) har intraffat. Meddelandet ska
innehalla en kopia eller en tillrackligt detaljerad utredning av
ifragavarande Offentligt tillgangliga information. Om ett Meddelande
om Kredithandelse innehaller offentligt tillganglig information, anses
Meddelandet om Kredithandelse ocksa vara ett Meddelande om
offentligt tillganglig information.

avser ett oaterkalleligt meddelande som beskriver en Kredithandelse.

avser ett annat av OP Foretagsbanken oberoende index &n ett
aktieindex som utgdér Underliggande tillgang och som specificeras i
Lanespecifika villkor.

avser en Indexkorg som sammanstallts av flera Index for respektive
Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Indexkorgen och varje
Index relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.



"Indexrelaterat L&n"

"Inflationsrelaterat Lan"

"Intresseforetag"”

"L6sgorningspunkt"

"Derivatbors"

"Offentlig Kalla"

"Offentligt tillganglig information”
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avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av ett Index eller en Indexkorg och vars
Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé
basis av vardeférandringen hos ett Index genom den i Lanespecifika
villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient ~ som  bestammer  storleken  pa
Aterbetalningsbeloppet.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Referensindex eller en Referensindexkorg och vars
Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé
basis av vardeforandringen hos ett Referensindex genom den i
Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient ~ som  bestammer  storleken  pé
Aterbetalningsbeloppet.

avser i forhallandet till ett annat foretag, ett foretag som ett annat
foretag har direkt eller indirekt bestammande inflytande i, ett foretag
som direkt eller indirekt har bestammande inflytande i ett annat
foretag eller ett foretag som tillsammans med ett annat foretag star
under samma direkta eller indirekta bestdmmande inflytande. Med
bestdmmande inflytande avses att den som har bestdmmande
inflytande innehar mer &n halften av det rostetal som alla aktier
medfor.

ar ett gransvarde som anges i procent. DA det totala beloppet av
kreditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar nar vardet for
Losgorningspunkten, har placeraren forlorat hela det i Lanet
placerade nominella kapitalet. Lésg6érningspunkten kan i vissa fall
minska beloppet av det Kalkylmassiga kapitalet till foljd av de
Aterbetalningsandelar som Kredithandelserna gett upphov till. Den
L6sgorningspunkt som tillampas pa ett Lan anges i Lanespecifika
villkor.

avser for en Underliggande tillgang eller varje Underliggande tillgang
som ingdr i en Korg med Underliggande tillgangar en eller flera
borser och handelssystem déar handeln med options- eller
terminskontrakt relaterade till en Underliggande tillgang
huvudsakligen ager rum enligt Berédkningsombudets bedémning och
som enligt Berédkningsombudets bedémning vid respektive tidpunkt
har en vasentlig betydelse for den totala marknaden fér sadana
derivat.

avser vilken som helst viktig kélla for ekonominyheter i det land som
Referensbolaget verkar i, andra internationellt erkdnda tryckta,
publicerade eller elektroniskt férmedlade nyhetskéllor, beslut som
offentliggjorts av ISDA:s (International Swaps and Derivatives
Association) Credit Derivatives Determinations Committees och
andra aktorer som i allmanhet pa basis av sin verksamhet kan anses
kunna férmedla finansiell information till marknaden.

avser information som skaligen bekréaftar omstandigheter som é&r
vasentliga for att faststélla att en sadan Kredithandelse som beskrivs
i ett Meddelande om Kredithandelse har intréffat och som



"Offentligt samfund" (eng. Sovereign)

"Betalningsdag for engangsavkastning"
"Medelvérdesdag(ar)"
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(1) har offentliggjorts i minst en Offentlig Kalla oberoende
av om den som laser eller anvander informationen betalar for att fa
den har informationen,

(i) har information fran (A) ett Referensbolag (For ett
Offentligt samfunds del information fran vilket som helst organ vid
det Offentliga samfundet som har offentligrattslig behorighet) eller
(B) en forvaltare, ett finansiellt ombud, administrativt ombud,
clearingombud eller ett betalningsombud eller som &r information
som de har offentliggjort, eller

(iii) utgér information som ingar i vilken som helst
anhallan, ansokan eller handling som lamnats for registrering och som
bildar en talan i anslutning till en Kredith&dndelse mot eller for ett
Referensbolag.

Om information som avses ovan i punkterna (ii) eller (iii) inte &r
offentligt tillganglig, kan den betraktas som Offentligt tillgénglig
information, om det ar majligt att offentligg6ra den utan att bryta mot
lag, avtal, samforstand eller nagon annan begransning som galler
hemlighallande av ifragavarande information.

Den part som far informationen kan anta att parten fatt den
information som beskrivits i punkterna (ii) och (iii) utan att bryta mot
lag, avtal, samférstand eller ndgon annan begransning, och att den
som lamnat ut informationen inte har vidtagit sadana atgarder eller
ingatt ett sadant avtal med ett Referensbolag eller ett Referensholags
Intresseforetag som lamnandet av sadan information till tredje part
skulle bryta mot eller som hindrar att sédan information lamnas ut.

I Offentligt tillganglig information maste inte uppges att en sadan
transaktion (A) har ett bestamt belopp, (B) ar en fdljd av en
overtradelse av den tillatna betalningstid som tillampas eller (C) har
uppfyllt de subjektiva kriterier som faststéllts for vissa
Kredithandelser.

avser en stat, ett statligt eller politiskt organ, en myndighet eller vilken
som helst annan enhet som har offentligrattslig stallning. Offentligt
samfund avser ocksa vilken som helst centralbank.

anges i Lanespecifika villkor.
anges i Lanespecifika villkor.

Med Medelvardesdagar avses sadana dagar som anges i
Lanespecifika villkor som anvands for att berdkna den Avkastning
som valts i Lanespecifika villkor;

Om det i Lanespecifika villkor dessutom valts att tillampa
"Aterbetalning i fortid p& grund av Lénets struktur", avses med
Medelvardesdag den i punkten "Aterbetalning i fortid p& grund av
Lanets struktur" i Lanespecifika villkor namnda dag som infaller en
eller flera dagar fére Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid
(medrdknat den dagen) och som inte har anvénts for att berdkna
Avkastningen och  Slutvérdeyy 1 samband med dvriga
Bestamningsdagar for Aterbetalning i fortid da det géller Sarskild
aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur;



"Fixeringspunkt"

“Vérdefordandring i Underliggande tillgang”

“Underliggande tillgang”

"Korg med Underliggande tillgangar"
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Pa Medelvardesdagarna ska tillampas det Bankdagsantagande som
anges i Lanespecifika villkor. Om en eller flera Medelvardesdagar
flyttas i enlighet med Bankdagsantagandet, flyttas alla
Medelvardesdagar som foljer pa dagen i fraga lika mycket sa att en
Medelvardesdag inte samtidigt ar en annan Medelvérdesdag. Om en
flyttning enligt Bankdagsantagandet leder till att en eller flera
Medelvardesdagar samtidigt &r en annan Medelvardesdag, flyttas
ifragavarande dag eller dagar i enlighet med det Bankdagsantagande
som valts till en sadan tidigare eller senare dag som inte ar en annan
Medelvérdesdag;

Om en Medelvardesdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig
Borsdag, flyttas Medelvéardesdagen till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag, forutsatt att den dagen ar en annan Tidtabellsenlig Borsdag
for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte ar
en annan Medelvardesdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet
eller Indexet.

Om de Valutastader som galler valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller oppet pa
Medelvardesdagen, flyttas Medelvardesdagen till foljande dag da
ifragavarande Valutastader fungerar och bankerna allmént haller
Oppet.

ar ett gransvarde som anges i procent. DA det totala beloppet av
kreditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar Gverstiger
Fixeringspunkten, borjar de kreditforluster som riktar sig mot Korgen
med Underliggande tillgangar att minska det nominella kapital som
ska aterbetalas till placeraren. Ocksa det Kalkylmassiga kapital som
ranta ackumuleras pd minskar dd det totala beloppet av
kreditforlusterna overstiger Fixeringspunkten. Den Fixeringspunkt
som tillampas pa ett Lan anges i Lanespecifika villkor.

avser den relativa vardeforandring i en Underliggande tillgang eller
en Korg med Underliggande tillgangar eller den relativa
vardeforandring i Korgkomponenter som beraknas pa basis av den
Avkastningsformel som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser Aktie, Aktieindex, Fond, Referensholags Kreditrisk,
Referensindex, Valutakurs, Ravara, Index eller Referensranta eller en
kombination av dem. Den Underliggande tillgangen anges i
Lanespecifika villkor.

Om en Underliggande tillgang utgors av ett eller flera Referensbolags
Kreditrisk, och det fore Emissionsdagen sker en sadan transaktion
som avses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan),
punkten “Faststallande av Ersittande Referensbolag”, har
Berakningsombudet ratt att andra villkoren for Lanet pa det sétt som
Berakningsombudet anser vara nédvandigt.

avser en korg med Underliggande tillgangar som sammanstallts for
respektive Lan och som kan vara en Aktiekorg, Aktieindexkorg,
Fondkorg, Kreditriskkorg, Referensindexkorg, Valutakurskorg,
Ravarukorg, Indexkorg eller en kombination av olika Underliggande
tillgangar och som foljs upp av Berakningsombudet. Korgen med
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Underliggande tillgangar och varje Underliggande tillgangs relativa
andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser att ett Referensbolag (a) upploses (pa annat sitt &n genom
konsolidering, fusion eller samgang), (b) blir insolvent eller klarar
inte av att betala sina skulder eller fullgdr inte sina forpliktelser eller
medger skriftligt i ett rattegangsforfarande, administrativt forfarande
eller ett myndighetsforfarande eller vid en stamning att det pa det
allmanna planet ar oférmoget att betala sina skulder da de forfaller till
betalning, (c) gor en allméan overlatelse av rorelse, jamkning av
skulder, betalningsplan, foretagsrekonstruktion eller skuldsanering
med sina borgendrer eller till forman for dem eller att ifragavarande
allmanna dverlatelse av rorelse, jamkning av skulder, betalningsplan,
foretagsrekonstruktion eller skuldsanering trader i kraft, (d)
anhangiggor ett forfarande i syfte att fa en dom om insolvens eller
konkurs eller att ett sadant forfarande anhéangiggjorts mot
Referensbolaget eller att nagot annat motsvarande beslut fattats eller
nagon annan motsvarande ansokan lamnats in i syfte att uppl6sa
Referensbolaget eller forsatta det i likvidation till nackdel for
borgenarerna med stod konkurs-, insolvenslagstiftning eller nagon
annan motsvarande lagstiftning och att forfarandet eller ansokan (i)
leder till en insolvens- eller konkursdom, ett beslut till nackdel for
borgendrerna, beslut om uppldsning eller forsattande i likvidation (ii)
inte atertas, forkastas eller avbryts eller att ett mal som galler det har
avskrivs inom trettio dagar fran det att forfarandet inleddes eller
ansbkan lamnades in, (e) ges ett beslut om uppldsning eller
forsattande i likvidation (pa annat satt an pa grund av konsolidering,
fusion eller samgang), () soker eller tillférordnas eller for dess alla
tillgangar eller en vasentlig del av dem utses en boutredningsman,
likvidator, interimistisk forvaltare av konkursbo, konkursforvaltare,
gode man eller en annan motsvarande befattningshavare, (g)
overlamnar Referensbolagets alla tillgangar eller en vasentlig del av
dem i sdkerhetshavarens besittning eller att sdkerhetshavaren har
anhangig utmatning, tvangsverkstallighet, kvarstad, forsaljnings-
eller forskingringsforbud eller nagon annan utmatning eller
tvangsverkstallighet eller talan och en séadan sékerhetshavare behaller
sakerheten i sin besittning och ett sadant forfarande eller en ansokan
som galler ett sadant forfarande inte avvisas, atertas, forordnas att
avbrytas eller avskrivs inom trettio dagar, eller (h) fororsakar eller blir
foremal for en handelse som enligt den lag som ska tillampas pa
Referensbolaget har motsvarande effekt som den hédndelse eller de
héndelser som namns i punkterna (a) —(g).

avser en enskild Underliggande tillgang i en Korg med Underliggande
tillgangar.

avser en period, for vilken rantan berdknas och som anges i
Lanespecifika villkor, och dessutom valjs bland féljande:

Réntan ska berdknas for varje Rénteperiod, den forsta dagen i
Rénteperioden medraknad och den sista dagen i Réanteperioden
oraknad. Den forsta Ranteperioden borjar pa Emissionsdagen och
slutar den dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande
Ranteperiod borjar pa foregaende Ranteperiodens Stangningsdag och
slutar pa féljande Ranteperiodens Stangningsdag.
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eller, Rantan ska berdknas for varje Rénteperiod, den forsta dagen i
Réanteperioden medréknad och den sista dagen i Rénteperioden
oraknad. Den forsta Ranteperioden borjar pA Emissionsdagen och
slutar den dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande
Ranteperiod borjar pa foregdende Réntebetalningsdag och slutar pa
foljande Réantebetalningsdag.

anges i en Tabell med anknytning till ranterelaterade eller
kreditriskrelaterade lan i Lanespecifika villkor.

Avser den forsta dagen i varje Ranteperiod.

anges i en Tabell med anknytning till ranterelaterade eller
kreditriskrelaterade lan i Lanespecifika villkor.

Avser den sista dagen i varje Ranteperiod.
anges i Lanespecifika villkor, och dessutom valjs bland foljande:

Om Raénteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifragavarande Ranteperiodens Stingningsdag till féljande bankdag.
Flyttningen av Réanteperiodens Stangningsdag inverkar pa
betalningens belopp;

Om Raénteperiodens Sténgningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Rénteperiodens Stangningsdag inte;

Om Raénteperiodens Stangningsdag inte dr en Bankdag, flyttas
ifragavarande Ranteperiodens Stingningsdag till féljande bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller foljande kalendermanad, varvid
Ranteperiodens Stangningsdag flyttas till foregaende Bankdag.
Flyttningen av Réanteperiodens Stangningsdag inverkar pa
betalningens belopp;

Om Rénteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifragavarande  Ranteperiodens Stangningsdag till foregaende
bankdag. Flyttningen av Rénteperiodens Stangningsdag inverkar pa
betalningens belopp.

avser den maximiprocent eller det maximivarde som anges i
L anespecifika villkor.

avser den minimiprocent eller det minimivarde som anges i
Lanespecifika villkor.

avser det intervall som avgransas av den maximiprocent eller det
maximivérde och den minimiprocent respektive det minimivérde som
anges i Lanespecifika villkor.

avser den dag eller de dagar som angetts i Lanespecifika villkor da
den ranta som ska betalas pa Lanet betalas ut.

avser ett obligationslan som emitteras under Programmet.

avser villkoren for respektive enskilda emission som sker under
Programmet.

avser OP Foretagsbanken Abp eller ndgot annat berdkningsombud
som anges i Lanespecifika villkor.

avser OP Foretagsbanken Abp.
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anges i Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor for foljande;
(i) Varderingsdag(ar);

(ii) Sténgningsdag;

(iii) Medelvardesdag(ar).

avser det pris pa en Referensskuldforbindelse eller det viktade
medelpris pa Referensskuldférbindelser i procent (0-100 %) som
Berékningsombudet faststéller i enlighet med den vérderingsmetod
som beskrivs i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade
lan), punkten "Varderingsmetod" pa basis av Noteringar som
Berakningsombudet skaffat eller, om ISDA eller nagon annan
motsvarande organisation som Berdkningsombudet godkénner
publicerar eller ordnar ett auktionsforfarande for att faststélla priset
pa Referensbolags Referensskuldférbindelse eller
Referensskuldforbindelser som ar foremal for en Kredithandelse, kan
Berakningsombudet bestamma att Slutligt Pris bestdms pa basis av
det pris som faststalls for Referensskuldforbindelsen eller
Referensskuldforbindelserna i ett sadant auktionsforfarande.

anges tillamplig i Lanespecifika villkor

avser den dag da Aterbetalningsbeloppet betalas d& betalning inte sker
pa den Ursprungliga aterbetalningsdagen pa grund av att Emittenten
fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens beddmning utgor
en Kredithandelse och som intraffat under Kredithandelsesperioden,
men som i enlighet med internationell marknadspraxis inte har
faststallts senast fem (5) Bankdagar fore den Ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Aterbetalningen av Aterbetalningsbeloppet
sker i sadana fall tio (10) Bankdagar efter antingen det att det i
enlighet med internationell marknadspraxis har faststéllts att en
Kredithandelse intraffat i ett fall dér det i Lanespecifika villkor valts
att Aterbetalningsandell &r tilliamplig eller det i enlighet med
internationell marknadspraxis har faststéllts att en Kredithédndelse
intraffat och Emittenten med stod av det i enlighet med internationell
marknadspraxis kunnat bestamma Aterbetalningsandelen i ett fall dar
det i Lénespecifika villkor valts att Aterbetalningsandel2 &r
tillamplig. Om det dessutom i Lanespecifika villkor anges att en
Valutakurskoefficient ~ ska  tillampas  for  att  berékna
Aterbetalningsbeloppet, har Emittenten rétt att vid berdkningen av
Aterbetalningsbeloppet tillimpa Valutakurskoefficienten och vilja
Bestamningsdag for FX Slutvarde och FX Slutvérdet for den dagen
tillampas vid berakningen av Valutakurskoefficienten.

Om det i punkten "Réntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning™ i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” ar tillamplig, ska
betalningen for Lanets sista Réanteperiod ske i stallet for den sista
Réntebetalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet
med internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithandelse
intraffat i ett fall dar det i Lanespecifika villkor valts att
Aterbetalningsandell &r tillamplig och Emittenten fatt vetskap om en
héndelse som enligt Emittentens bedémning utgér en Kredithandelse
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och som intré&ffat under Kredithandelsesperioden men som inte har
faststallts senast fem (5) Bankdagar fore Lanets Aterbetalningsdag.
Om det dessutom i Lanespecifika villkor anges att en
Valutakurskoefficient ska tillampas for att berdkna rantan pa Lanet,
har Emittenten ratt att vid berdkningen av den sista rantebetalningen
tillampa Valutakurskoefficienten och vélja Bestdmningsdag for FX
Slutvarde och FX Slutvardet for den dagen tillampas vid berdkningen
av Valutakurskoefficienten.

Om det i punkten "Réntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning" i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” &r tillamplig, ska
betalningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stéllet for den sista
Réntebetalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet
med internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithdndelse
intraffat och Emittenten med stdd av det i enlighet med internationell
marknadspraxis kunnat bestamma Aterbetalningsandelen i ett fall dar
det i Lénespecifika villkor valts att Aterbetalningsandel2 &r tillamplig
och Emittenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens
bedémning utgér en Kredithandelse och som intraffat under
Kredithandelsesperioden men som inte har faststéllts senast fem (5)
Bankdagar fore Lanets Aterbetalningsdag. Om det dessutom i
L anespecifika villkor anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas
for att berdkna rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att vid
berdkningen av  den  sista  rantebetalningen tilldmpa
Valutakurskoefficienten och vélja Bestamningsdag for FX Slutvérde
och FX Slutvérdet for den dagen tillampas vid berdkningen av
Valutakurskoefficienten.

avser en Konkurs, Utebliven betalning, Omstrukturering av skulder
samt for ett Offentligt samfund eller ett foretag i finansbranschen som
utgér Referensbolag en Statlig intervention som skett under
Kredithandelseperioden. Med att en Kredithandelse infaller under en
ranteperiod eller Kredithandelseperiod avses att Kredithdndelsens
Faststallelsedag infaller under ifragavarande ranteperiod och/eller
Kredithandelseperiod.

Berékningsombudet ska vid faststdllandet av en Kredithdndelse
basera sin bedomning pa de engelsksprakiga definitionerna 2014
ISDA Credit Derivatives Definitions med eventuella senare &ndringar
som publicerats av International Swaps and Derivatives Association
samt pa den internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

avser den tidsperiod, fran vilken de Kredithandelser som intraffat
beaktas for att faststalla Aterbetalningsandelen,
Engangsavkastningen, Tillaggsrantan, rantan och/eller
Aterbetalningsbeloppet. Tidsperioden for Kredithidndelseperioden
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser den av Berdakningsombudet faststéllda dag da en Kredithandelse
for ett Referensbolag blivit offentlig eller faststéllts i enlighet med
internationell marknadspraxis.

avser en korg som bestdr av flera Referensbolag som anges i
Lanespecifika villkor.
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avser den kreditrisk som omfattar varje Referensbolag som
specificerats i Lanespecifika villkor och som framkommer som en
Kredithandelse.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgérs av ett eller flera Referensbolag och vars
Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé
basis av Referensbolagets kreditrisk utifran den i Lanespecifika
villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient ~ som  bestammer  storleken  pé
Aterbetalningsbeloppet.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom valjs bland foljande:

Om Startdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index som
utgér Underliggande tillgang eller som ingdr i en Korg med
Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Startdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag;

Om de Valutastader som galler valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller Gppet pa Startdagen,
flyttas Startdagen till foljande dag da ifragavarande Valutastader
fungerar och bankerna allméant haller 6ppet.

eller, avser den dag som Berdkningsombudet faststéllt enligt egen
provning och som &ar en dag som infaller mellan teckningstidens
begynnelsedag och Emissionsdag (bada dagarna medraknade).
Startdagen bestams utifran ingangsdagen for det Sakringsinstrument
som Emittenten ingatt. Berakningsombudet ska bekrafta Startdagen
senast pa Emissionsdagen.

Om de Valutastader som galler valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa Startdagen,
flyttas Startdagen till foljande dag da ifrdgavarande Valutastader
fungerar och bankerna allméant haller 6ppet.

avser att ett Referensbolag forsummar eller har forsummat att betala
en eller flera betalningar som forfallit till betalning i enlighet med
villkoren for Skuldférbindelsen och att det sammanlagda beloppet av
en eller flera betalningar som forfallit & minst lika stort som det
belopp som allmant godtas och som for Referensbolagets del kan
bestdmmas i enlighet med internationell praxis. Dessutom forutsatts
att forsummelsen har berott direkt eller indirekt pa att
Referensbolagets kreditvardighet eller finansiella stallning har
forsvagats eller att forsummelsen direkt eller indirekt ha lett till en
forsvagning i Referensbolagets kreditvardighet eller finansiella
stéllning.

avser den ranteprocentsats som angetts i Lanespecifika villkor.

avser den ranta som ska betalas pa Lanet pa Lanets forfallodag eller
efter varje Réanteperiod.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Ranteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Nominella ranta som
Berékningsombudet faststallt trader i kraft;



"Notering"

"Program"

"Grundprospektet"
"OP Gruppen"

"OP Foretagsbanken™
"Aktie"

"Aktieindex"

"Aktieindexkorg"

"Aktieindexrelaterat Lan"

"Aktiekorg"

60 (278)

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive
Ranteperiodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da
den Nominella rdnta som Berékningsombudet faststallt trader i kraft;

eller, avser varje Bankdag under varje Rénteperiod som anges i
Lanespecifika villkor;

eller, avser Referensrantans bestamningsdag/-dagar;
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.

avser varje notering fran en Referenshank vid Varderingstidpunkten,
till den del man rimligen kan anse det vara andamalsenligt, for varje
Referensskuldférbindelse som Berdkningsombudet valt ut och som
har erhallits och uttryckts i procent for laget pa Varderingsdagen. En
sadan Notering far inte beakta obetald ranta som upplupit pa en
Referensskuldforbindelse eller flera Referensskuldforbindelser. Om
en Notering inte fas fran minst en Referensbank, kan Slutligt Pris bli
noll.

avser OP Foretagsbanken Abp:s obligationsprogram med beloppet
3.000.000.000 euro.

avser det prospekt som upprattats om Programmet.

avser den i OP Andelslags stadgar definierade helhet som utgdrs av
den sammanslutning som avses i sammanslutningslagen och sadana
foretag av vilkas roster de organisationer som hor till
sammanslutningen innehar éver hélften.

avser OP Foretagsbanken Abp.

avser en aktie som utgér Underliggande tillgang och som specificeras
i Lanespecifika villkor.

avser ett av OP Foretagsbanken oberoende aktieindex som utgor
Underliggande tillgang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en aktieindexkorg som sammanstallts av flera Aktieindex for
respektive Lan och som Berdkningsombudet foljer upp.
Aktieindexkorgen och varje Aktieindex relativa andel av korgen
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgérs av ett Aktieindex eller en Aktieindexkorg och vars
Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa
basis av véardeférandringen hos ett Aktieindex genom den i
Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient ~ som  bestimmer  storleken  pé
Aterbetalningsbeloppet.

Som Underliggande tillgang for Aktieindexrelaterade Lan kan
Emittenten anvéanda exempelvis aktieindex som beraknats av Stoxx
Limited eller Aktieindex som beréknats av olika fondborser.

avser en aktiekorg som sammanstéllts av Aktier for respektive Lan
och som Berakningsombudet foljer upp. Aktiekorgen justeras inte for
utdelningar. Aktiekorgen och varje Akties relativa andel av korgen
specificeras i Lanespecifika villkor.
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avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdbrs av en Aktie eller en Aktiekorg och vars
Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé
basis av vardeforandringen hos en Aktie genom den i Lanespecifika
villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient ~ som  bestammer  storleken  pé
Aterbetalningsbeloppet.

Emittenten anvénder inte onoterade aktier som Underliggande
tillgang for Aktierelaterade lan.

avser den vikt som specificerats i Lanespecifika villkor for en
Underliggande tillgang eller en Underliggande tillgang som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar.

avser det med noteringar som rimligen erhallits fran Referensbanker
viktade medelvarde som berdknats med den vérderingsmetod som
avses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an),
punkten "Varderingsmetod" for en eller flera
Referensskuldforbindelser. Noteringarna far inte beakta den obetalda
ranta som upplupit for Referensskuldférbindelserna.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(1) (Aterbetalningsandel1): Ett fast vdrde som Emittenten faststallt;

(1)  (Aterbetalningsandel2): Den  Aterbetalningsandel  som
Berékningsombudet faststallt till marknadsvillkor, och som for det
nominella vardet av respektive vardeandel avser det storre av foljande
belopp:

(i) Det belopp som Berakningsombudet faststallt i enlighet med
foljande formel:

(Obligationens nominella varde x Slutligt Pris), och
(i) noll,

dock s&, att om den Kredithdndelse som intraffat bestar av en
Omstrukturering av skulder, kan Berédkningsombudet bestimma
att Kredithandelsen ska beaktas endast delvis for vardeandelen,
varvid Berakningsombudet faststaller ~Aterbetalningsandel2
genom att multiplicera ifrdgavarande andel av vérdeandelens
nominella varde ("Foérsta Andelen™) med Slutligt Pris och till det
lagga den andel av vérdeandelens nominella varde (“Senare
Andelen") for vilken Kredithandelsen inte beaktas.

Om Berdkningsombudet har bestamt att den forsta
Kredithandelsen beaktas endast delvis for vardeandelen, inverkar
den Kredithandelse som intraffar som foljande pa den Senare
Andelen som den forsta Kredithandelsen inte inverkat pa. | ett
sadant fall avser Aterbetalningsandel2 for det nominella vardet av
respektive vardeandel det storre av foljande belopp:

(A) Det belopp som Berakningsombudet faststéllt i enlighet
med foljande formel:

(Forsta Andelen x Slutligt Pris) + (Senare Andelen x Slutligt
Pris), och
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(B) noll.
anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Helsingfors" avser en dag da bankerna i Helsingfors allmént haller
Oppet;

"T2", som avser en dag da T2-betalsystemet ar 6ppet;
eller nagon annan dag som Berakningsombudet uppgett.
anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Foljande", avser att betalningsdagen eller nadgon annan dag skjuts
fram till foljande Bankdag,

"Tillampad féljande", avser att betalningsdagen eller nagon annan
dag skjuts fram till foljande Bankdag, utom da den féljande
Bankdagen infaller under féljande kalendermanad, varvid
betalningsdagen flyttas till foregaende Bankdag, eller

"Foregdende", avser att betalningsdagen eller nagon annan dag
flyttas till foregdende Bankdag.

anges i Lanespecifika villkor.

Om Stangningsdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index
som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med
Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Sténgningsdagen till foljande Tidtabellsenliga Borsdag.

Om de Valutastader som galler valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller oppet pa
Stangningsdagen, flyttas Stangningsdagen till foljande dag da
ifragavarande Valutastader fungerar och bankerna allmant haller
Oppet.

avser for varje Aktie, Aktieindex, Fond, Ravara eller Index som utgor
Underliggande tillgang eller som ingéar i en Korg med Underliggande
tillgangar en Tidtabellsenlig Borsdag da den Fondbors, Derivatbors,
Ravarubors, den sammanslutning som beraknar och publicerar en
Underliggande tillgang eller annan handelsplats inte haller oppet
under tidpunkten for den egentliga handeln, beraknar eller publicerar
ett varde for en Underliggande tillgang eller da ett marknadsavbrott
anses foreligga. Borsstorningsdagen kan variera mellan Lanets olika
Underliggande tillgangar eller Underliggande tillgangar som ingar i
en Korg med Underliggande tillgangar.

avser i synnerhet for varje Valutakurs en dag da den bank som i
enlighet med radande marknadspraxis ska publicera Valutakursens
mittkurs eller New Yorks Federal Reserve Bank, inte publicerar
Valutakursen;

avser i synnerhet for varje Ravara en Tidtabellsenlig Borsdag da en
Ravarubors, eller ndgon annan handelsplats eller, om
Berékningsombudet har ansett att det ar nédvandigt att en Derivatbérs
haller 6ppet, Derivatborsen inte haller 6ppet under tidpunkten for den
egentliga handeln eller da ett marknadsavbrott anses foreligga;

avser i synnerhet for varje Aktieindex en Tidtabellsenlig Borsdag da
den sammanslutning som berdknar och publicerar Aktieindexet inte
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beraknar och publicerar Aktieindexets varde, da en Derivatbors eller
nagon annan handelsplats som ansluter sig till Aktieindexet inte haller
oppet under tidpunkten for den egentliga handeln eller da ett
Marknadsavbrott anses foreligga;

avser i synnerhet for varje Index en Tidtabellsenlig Borsdag da den
sammanslutning som berdknar och publicerar Indexet inte beraknar
och publicerar Indexets varde, da en Derivatbors eller ndgon annan
bors som ansluter sig till Indexet inte haller Gppet under tidpunkten
for den egentliga handeln eller da ett Marknadsavbrott anses
foreligga.

avser en fond som utgor Underliggande tillgang och som specificeras
i Lanespecifika villkor.

avser en fondkorg som sammanstéllts av Fonder for respektive Lan
och som Berakningsombudet foljer upp. Fondkorgen och varje Fonds
relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av en Fond eller en Fondkorg och vars Avkastningskomponent
och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé basis av vardeférandringen
hos en Fond genom den i Lanespecifika villkor valda
vérdeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som
bestammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser en bank eller finansiellt institut som Berakningsombudet valt.
Berékningsombudet eller Emittenten eller Berdkningsombudets eller
Emittentens Intresseforetag kan inte utgéra Referensbank.

avser ett derivatinstrument som Emittenten ingétt med en part som
verkar pa den internationella derivatmarknaden, med vilket man
skyddar sig mot den marknadsrisk som ansluter sig till ett Lans
Gottgorelse, ranta, évriga avkastning eller aterbetalning.

anges i Lanespecifika villkor enligt alternativen i Bilaga 2.
anges i Lanespecifika villkor.

avser den ranta som Emittenten anger i Lanespecifika villkor, och
vars belopp paverkar den avkastning som betalas pa Lanet och/eller
Aterbetalningsbeloppet pé de sétt som anges i Lanevillkoren.

avser en i Lanespecifika villkor namnd och i Bilaga 5 specificerad
formel for berakning av Vardeforandring i Underliggande tillgang.

avser Fast réanta, Rorlig ranta, Nollranta, Tillaggsranta,
Engangsavkastning, Gottgorelse eller en kombination av dem. Den
eller de Avkastningskomponenter som passar respektive Lan anges i
Lanespecifika villkor.

avser en sadan i EFi:s regler avsedd T2 Bankdag fore betalningsdagen
for ranta/Gottgorelse, kapital eller nagon annan betalning i enlighet
med Lanet.

"Statlig intervention" (eng. Governmental Intervention)
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avser en eller flera av de atgarder som beskrivs nedan, som vidtas av
en statlig myndighet eller med stéd av en lag eller ndagon annan
motsvarande foreskrift eller bestimmelse och som paverkar en eller
flera Skuldférbindelser och ett sammanlagt belopp som uppgar till
minst det belopp som allmént godtas och som bestdmts i enlighet med
internationell praxis, genom att tillampas pa ett Referensbolag i en
form som binder Referensholaget oberoende av om atgarden
uttryckligen beaktats i de villkor som galler ifrdgavarande
Skuldforbindelse:

(A) vilken som helst atgard som paverkar borgenarernas ratt genom
att den fororsakar:

(i) en nedsattning i réntesatsen eller rantebeloppet eller det upplupna
rantebeloppet (inklusive andring av valutans nominella véarde (eng.
redenomination));

(ii) en nedséttning av kapital eller premium som forfaller till betalning
pa forfallodagen (inklusive andring av valutans nominella véarde (eng.
redenomination);

(iii) en framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen
eller betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska
betalas eller den rénta som ska upplopa eller (B) det kapital eller det
premium som ska betalas; eller

(iv) en éandring av prioritetsordningen for betalningen av en
Skuldférbindelse s& att Skuldfoérbindelsen efterstalls vilken som helst
annan Skuldforbindelse;

(B) inlosen, dverforing eller ndgon annan motsvarande atgard som
med bindande verkan byter &gare till Skuldférbindelsen;

(C) obligatorisk upphavning, omvandling eller byte, eller

(D) vilken som helst atgard som har motsvarande inverkan som de
atgarder som beskrivits ovan;

For bedomningen av definitionen pa Statlig intervention anses en
Skuldforbindelse omfatta ocksa sadana Huvudforpliktelser som ett
Referensbolag &ar borgensman for. Huvudforpliktelse (eng.
Underlying Obligation) avser den forpliktelse som borgen é&r stalld
for.

avser en eller flera centrum for bankverksamhet som ar viktiga for
respektive valuta.

avser en Valutakorg som sammanstéllts av flera Valutapars
Valutakurser for respektive Lan och som Berakningsombudet foljer
upp. Valutakorgen och varje Valutapars relativa andel av korgen
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser Valutakursen for ett Valutapar som utgér Underliggande
tillgang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Valutapars Valutakurs eller en Valutakorg som bildas av
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flera Valutapar och vars Avkastningskomponent och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeutvecklingen hos ett
Valutapar genom den i Lanespecifika villkor valda
vérdeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som
bestdammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

anges i Lanespecifika villkor.

avser ett Referensbolags varje nuvarande, framtida, villkorliga eller
nagon annan (i) skuldforbindelse i anslutning till Iantagning, t.ex. ett
obligationslan, en kredit- eller finansieringslimit eller motsvarande
avtal, inséttning eller aterbetalningsforpliktelse i anslutning till
remburs samt (ii) skriftliga borgensforbindelse som Referensbolaget
stallt eller staller for en skuldforbindelse i anslutning till nagon
annans lantagning da borgensforbindelsen kan Gverlatas med den
forbindelse som borgen stélls for.

"Skuldforbindelse dar borgenarernas beslut ocksa binder dvriga borgenarer i Skuldforbindelsen

"Omstrukturering av skulder"

avser en Skuldforbindelse (i) som da en Omstrukturering av skulder
sker innehas av mer &n tre borgenérer som inte utgor Intresseforetag
till varandra och (i) dar ett krav for Omstrukturering av skulder &r att
2/3 av borgenarerna samtycker till det.

avser:

(a) att en eller flera av de atgarder som namns i punkterna (i)—(v)
avtalas mellan antingen ett Referensbolag eller en myndighet (som
bland annat kan vara en domstol eller en centralbank) och sadana
borgenérer i en Skuldforbindelse, vilkas beslut ar bindande ocksa for
andra borgenarer i ifrdgavarande Skuldforbindelse, eller att ett
Referensbolag eller en myndighet meddelar eller férordnar en eller
flera sddana atgarder som avses ovan pa ett satt som &r bindande for
alla borgenarer i Skuldférbindelsen. Dessutom krdavs att det
sammanlagda beloppet av en eller flera atgarder som namns i
punkterna (i)—(v) uppgar till minst det belopp som allmént godtas och
som for Referensbolagets del kan bestdmmas i enlighet med
internationell praxis och att atgarden pa en Handelsdag som angetts i
Lanespecifika villkor eller vid emissions- eller
underteckningstidpunkten for Skuldférbindelsen (den senare av
tidpunkterna géller), inte ar en tillaten atgard enligt de villkor som
géller:

(i) nedséttning av rantesatsen eller det rantebelopp som forfallit till
betalning eller det upplupna rantebeloppet (inklusive genom &ndring
av valutans nominella varde ("redenomination™));

(ii) nedséttning av kapitalet eller den premie som forfaller till
betalning eller avtalsenlig inlésen (inklusive genom andring av
valutans nominella vérde ("redenomination"));

(iii) framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen eller
betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska betalas
eller den ranta som ska uppldpa eller (B) det kapital eller den premie
som ska betalas;
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(iv) andring av en Skuldférbindelses prioritetsordning sa att
Skuldforbindelsen  efterstalls  vilken som  helst annan
Skuldforbindelse, eller

(v) valutan for réntan, betalningen av kapital eller premium byts ut till
nagon annan valuta an den officiella valutan i foljande lander:
Kanada, Japan, Schweiz, Storbritannien och Forenta staterna samt
euron och vilken som helst valuta som ersatter ndgon av namnda
valutor (for euron innebdr det hér den valuta som ersétter euron i dess
helhet).

For punkt (v):s del forutsatts inte att ett Referensbolags kreditbetyg
eller finansiella stéllning forsamras i fall déar valutan byts fran euro
till nagon annan valuta och bytet utfors av ett behorigt statligt organ
vid Europeiska unionen.

(b) Trots det som ségs ovan i punkt (a) betraktas ingen av féljande
handelser som Omstrukturering av Skulder:

a. betalning i euro av ranta, kapital eller premium pa en
Skuldférbindelse, vars valuta ar en nationell valuta i en medlemsstat
i Europeiska unionen, da ifragavarande medlemsstat har anslutit sig
till eller haller pa att ansluta sig till den gemensamma valutan i
enlighet med fordraget om uppréttandet av Europeiska ekonomiska
gemenskapen,

b. byte av valuta fran euro till ndgon annan valuta, om (A) bytet av
valuta sker till foljd av en atgard av en statlig myndighet i Europeiska
unionen och atgarden ska tillimpas allmant inom ifragavarande
myndighets jurisdiktionsomrade och (B) marknadskursen mellan
euron och ifrdgavarande andra valuta var fritt tillganglig vid
tidpunkten for bytet och rantesatsen eller rantebeloppet, beloppet pa
kapitalet eller premium (var och en faststallda enligt ovan ndmnda
fritt tillgangliga marknadskurs) ar inte foremal for nedsattning.

c. da en atgard som namns ovan i punkterna (a) (i)—(v) foljer av,
avtalas i eller meddelas pa grund av en administrativ,
bokféringsmassig, skattemassig eller annan teknisk korrigering eller
granskning som sker i normal affarsrorelse,

d. om nagon av de handelser som namns i punkterna (a) (i)—(v)
uppkommer, avtalas eller meddelas i sadana omstandigheter dar en
sadan handelse inte direkt eller indirekt beror pa att ett
Referensbolags kreditvardighet eller finansiella stallning forsvagats.

For punkt (a):s del omfattar termen Skuldforbindelse ocksa en sadan
Skuldférbindelse som ett Referensbolag har stéllt borgen for. Da det
ar fraga om en sadan borgen, avser hanvisningarna till Referensbolag
i punkt (a) géaldenaren for den forbindelse som borgen galler och i
punkt (b) Referensbolaget

Om ett byte har skett, ska bedémningen av om en sadan handelse som
beskrivs ovan i punkterna (a)(i)—(a)(v) har intraffat ske omedelbart
efter bytet genom att jamfora de villkor for Skuldférbindelsen som
géllde omedelbart fore bytet med villkoren for de forpliktelser som
uppkommit till féljd av bytet.
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avser Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014.

avser ett prisindex som utgor Underliggande tillgdng och som
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en referensindexkorg som sammanstéllts av flera Referensindex
for respektive Lan och som Berakningsombudet foljer upp.
Referensindexkorgen och varje Referensindex relativa andel av
korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser enligt Berékningsombudets beddmning den sammanslutning
som beraknar och publicerar Referensindexets indexvérde.

anges i Lanespecifika villkor och avser den referensranta som vid
respektive  tidpunkt bestams och tillampas allmant pa
interbankmarknaden, till exempel Euro Short-Term Rate (ESTER),
Euro Interbank Offered Rate (”Euribor”), den fasta rdntan i
ranteswapkontrakt (sa kallad ”ICE Swap Rate”). Som Referensrinta
kan inte tillampas en egen ranta som Emittenten bestamt sasom OP-
Prime.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Ranteperiod
som anges i Lanespecifika villkor did den Referensranta som
Berékningsombudet uppgett trader i kraft;

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive
Ranteperiodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da
den Referensranta som Berékningsombudet uppgett trader i kraft;

eller, avser varje Bankdag under varje Réanteperiod som anges i
L anespecifika villkor;

eller, avser Bestamningsdagen/-dagarna for Nominell ranta;
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera Skuldférbindelser som Berakningsombudet valt
och for vilken/vilka sdks Noteringar i enlighet med Bilaga 13
(Speciella  villkor —  kreditriskrelaterade  1an),  punkten
"Varderingsmetod” och som har samma formansratt som
Referensbolagets dvriga forbindelser som saknar sakerhet och som
inte ar efterstalld/efterstallda. Varje Referensskuldférbindelse ska ha
en valuta som Berakningsombudet godtar, vara dverféringsbar och,
om det &r frdga om en obligation, inte vara ett innehavarskuldebrev,
om inte clearingen av det sker i Euroclear, Cedel eller nagon annan
clearingcentral som Berakningsombudet godtar. Beloppet av en
Referensskuldforbindelses kapital far inte heller nedséttas av nagon
annan omstandighet an aterbetalning av kapital.

avser varje bolag som anges i Lanespecifika villkor och vilket eller
vilka som helst bolag som Berdkningsombudet i enlighet med
punkten "Faststallande av Ersattande Referensbolag” i Bilaga 13
"Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan" till Allménna lanevillkor
for Programmet valjer i dess stdlle (sadana bolag kallas i
Lanespecifika villkor for "Referensbolag");
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och, ett eller flera Referensbolag som aterstar, ifall ett Referensbolag
fore Emissionsdagen blir foremal for en Kredithandelse eller
"Faststallande av Ersattande Referensbolag” i enlighet med Bilaga 13
"Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an" till Allménna lanevillkor
for Programmet. Berakningsombudet har i sa fall ratt att andra
Lanespecifika villkor pa det satt som Berakningsombudet anser vara
nddvandigt;

och, dessutom, om det i Lanespecifika villkor i punkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" anges
att Underliggande tillgang for Lanet &r indexet Markit CDX eller
iTraxx som bestar av Referensbolag, ska Referensbolagen i
Kreditkorgen for Lanet motsvara de bolag som ingar i ifragavarande
index. Om innehallet i ett index som utgor Underliggande tillgang for
Sakringsinstrumentet under Kredithdndelseperioden &ndras till
exempel for bolagens del, har Berakningsombudet rétt att enligt
provning gora alla motsvarande &ndringar som behdvs i
Lanespecifika villkor for att bestamma Aterbetalningsbeloppet
och/eller Réntan. Andringarna kan inverka till exempel pa
Referensbolagen i Kreditkorgen, deras  antal eller
Referensbolagsspecifika Vikter, varvid t.ex. ett Referensbolags
ursprungliga korgvikt kan andras.

avser foljande:

(i) den officiella avslutskursen fér en Aktie som respektive
Fondbdrs publicerar;

(i)  detvarde som publiceras av den sammanslutning som beraknar
och/eller publicerar ett Aktieindex;

(iii)  det varde som publiceras av den sammanslutning som beraknar
och/eller publicerar ett Index;

(iv) stangningsvardet for en Fond pa respektive Fondbors eller det
varde pa Fonden eller en fondandel i Fonden som beréknas och
publiceras av det fondbolag som forvaltar Fonden;

(v) det officiella varde for en Ravara som publiceras av respektive
Ravarubors eller den sammanslutning som beraknar och/eller
publicerar vérdet;

(vi) det indexvarde for ett Referensindex som en Utgivare av
Referensindex beréknar och publicerar; eller

(vii) antingen den referenskurs som publicerats enligt
marknadsvillkor, det inverterade varde av referenskursen eller
den kalkylmassiga referenskurs som harletts ur tva valutapars
marknadsbaserade referenskurser och som for en Valutakurs
angetts i Lanespecifika villkor och som enligt
Berékningsombudets motiverade beddmning for en eller flera
Bestamningsdagar  for  Startvarde och/eller  Slutvérde
publicerats i enlighet med radande marknadspraxis.

"Minimiavkastningens bestamningsdag(ar)" anges i Lanespecifika villkor for foljande:

(i) Varderingsdag(ar);
(ii) Startdag;
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(iii) Stangningsdag.
"Allmanna lanevillkor" avser Allmanna lanevillkor for Programmet.
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Bilaga 1: Modell for Lanespecifika villkor

[I modellen anges anvisningarna om hur modellen ska anvandas med kursiv stil och hakparenteser samt
bendmningen "ANVISNING:".]

[®] ["ANVISNING": Har infogas namnet pa respektive Lan]
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP
Foretagsbanken Abp daterat och offentliggjort 21.4.2023 [och kompletterat [e]] ("Grundprospektet™), och de
Allménna lanevillkor som ingar i Grundprospektet, villkoren for det har Lanet. Allméanna lanevillkor for
Programmet [(enligt kompletteringar [®]) ska tillimpas, om inte annat bestimts i Lanespecifika villkor.
Lanespecifika villkor har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129, och
de ska lasas tillsammans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det for att fa all vasentlig information.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggors pa OP Gruppens webbplats: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt Gvriga
handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallet, OP Andelslags
medlemsandelsbankers kontor] [, OP Private-kontoren] under respektive kontors dppettid samt pa OP Gruppens
webbplats www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de hér Lanespecifika villkoren. En sammanfattning av det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

Det Faktablad som ansluter sig till Lanet ar avgiftsfritt tillgangligt pa teckningsstallena[, OP Andelslags
medlemsandelsbankers kontor] [, OP-Private-kontoren] under respektive kontors 6ppettid samt pd OP Gruppens
webbplats www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

I de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
Emissionsdagen.

OP Foretagshanken Abp emitterar ett obligationslan [avsett att tecknas av allmanheten] [av private placement-typ
avsett for en avgransad placerarkrets].

[PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET DELVIS [ELLER HELT.] [DET AR
MOJLIGT ATT LANET INTE ALLS FAR NAGON AVKASTNING.]

[DEN SISTA GILTIGHETSDAGEN FOR DET GRUNDPROSPEKT SOM OP FORETAGSBANKEN ABP
DATERAT OCH OFFENTLIGGJORT 21.4.2023 AR 21.4.2024. FOLJANDE GRUNDPROSPEKT SOM
GODKANTS AV FINANSINSPEKTIONEN KOMMER ATT OFFENTLIGGORAS PA OP GRUPPENS
WEBBPLATS WWW.OP.FI/OBLIGATIONSLAN. ]

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lénets namn: [e] ["ANVISNING": Detaljerade uppgifter om t.ex. Lanets olika
placeringsalternativ kan laggas till]

2. Emittent: OP Foretagsbanken Abp


http://www.op.fi/obligationslan
http://www.op.fi/obligationslan
http://www.op.fi/obligationslan
http://www.op.fi/obligationslan

3. Lanets huvudarrangor:
4. Betalningsombud:
5. Berdkningsombud:

6. Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande
tillgangar:
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OP Foretagsbanken Abp
OP Séilytys Oy
OP Foretagsbanken Abp

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgangarna
nedan ska véljas och laggas till detaljerade uppgifter eller s ska
alternativet "Tillampas inte" véljas.]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond]
[Fondkorg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex]
[Referensindexkorg]  [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara]
[Ravarukorg] [Index] [Indexkorg] [Referensrénta]
[Referensrantekorg] [Tillampas inte]]

["ANVISNING": Om det vid berdkningen av Lanets
Aterbetalningsbelopp och Avkastning anvands en eller flera olika
Underliggande tillgangar, véljs de alternativ som passar bland
beskrivningarna nedan och laggs till detaljerade uppgifter.]

[For berakningen av Aterbetalningsheloppet [Aktie] [Aktiekorg]
[Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg] [Kreditrisk]
[Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Réavara] [Réavarukorg] [Index]
[Indexkorg] [Referensranta] [Referensrantekorg]]

[For berédkningen av [Fast rénta] [Rorlig rénta] [Nollrénta]
[Tillaggsranta] ~ [Engangsavkastning] [Gottgorelse]  for
Avkastningskomponent  [Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex]
[Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg] [Kreditrisk]
[Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Révara] [Révarukorg] [Index]
[Indexkorg] [Referensranta] [Referensrantekorg]]

["ANVISNING": Om det vid bestdmningen av berakningen vid
fortida aterbetalning som beror pa Lanets struktur anvands en
eller flera olika Underliggande tillgangar &n vid berakningen av
Lanets Aterbetalningsbelopp och/eller Avkastning, valjs de
alternativ. som passar bland beskrivningarna nedan och
detaljerade uppgifter laggs till.]

[For berdkningen av aterbetalningsbeloppet vid fortida
aterbetalning som beror pa Lanets struktur [Aktie] [Aktiekorg]
[Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg] [Kreditrisk]
[Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index]
[Indexkorg] [Referensrénta] [Referensréantekorg]]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgdngen &r en
Valutakurs, ska texten nedan och laggas till och kompletteras till
de delar som saknas:]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen ar [e].]



7. Valuta:

8. Lanets nominella varde:
9. Obligationernas form:
10. Antal obligationer:

11.  Obligationernas  nominella

minimiteckning:
12. Teckningstid:
13. Emissionsdag:
14. L optid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:

varde

Underliggande tillgang/Korg med

Underliggande tillgangar:

och
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["ANVISNING": Om den Underliggande tillgdngen &r en
Kreditriskkorg, 1&gg till texten nedan:]

[Léanets Referensholag, deras antal samt Referensbolagsspecifika
vikter &r prelimindra och det kan ske &ndringar i dem till féljd av
en Kredithandelse hos ett Referensbolag. Emittenten ska faststélla

de slutliga Referensbolagen, deras antal och
Referensholagsspecifika vikter senast pa Emissionsdagen.]

[o]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)]
Vérdeandelar

Hogst [@] [(preliminért)]

[e]

[] (“Ursprunglig  Aterbetalningsdag”) eller
Aterbetalningsdag] ['ANVISNING": Det har
anknyter till kreditriskrelaterade lan.]

Slutlig
alternativet

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas en lamplig
berékningsregel for Aterbetalningsbeloppet. Om Lé&net har
kapitalgaranti aterbetalas hela det nominella vardet. Annars ska
pa aterbetalningskoefficienten tillampas reglerna i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet.]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient
[x Valutakurskoefficient]]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond]

[Fondkorg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex]
[Referensindexkorg]  [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara]
[Révarukorg] [Index] [Indexkorg] [Referensrénta]

[Referensrantekorg] som anges i punkt 6 [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgangarna
ovan ska valjas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" valjas.
Detaljerade uppgifter upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgdngen &r en
Valutakurs, ska texten nedan och laggas till och kompletteras till
de delar som saknas:]



Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

Vikt for berdkningen av Regel 2:

Losgorningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:
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[Valutaparet for den Underliggande tillgangen &r [e].]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regeld] [Regel5] [Regel6] [Regel 7]
[Regel8]

[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regeld] [Regel5] [Regel6] [Regel 7]
[Regel8]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regeld] [Regel5] [Regel6] [Regel 7]
[Regel8]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ldanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som l&mpar sig for det har Lanet]

[Vikt1] [Vikt2]
[Tillampas inte]]

[o] [(preliminért)] [Tillampas inte]
[o] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt p& Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner"” i Allménna l&nevillkor:]
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[Aterbetalningsandel 1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som ldmpar
sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allméanna lanevillkor och som valts i
den form som ldmpar sig fér det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]
[Tilldmpas inte]]

Valutakurskoefficient: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i
Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakurskoefficient3] [Valutakurskoefficient4]
[\Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig
for det har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[\Valutakurskoefficient3] [Valutakurskoefficient4]
[\Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2]
[\Valutakurskoefficient3] [Valutakurskoefficient4]
[\Valutakurskoefficient5]

[Tillampas inte]]

FX Slutvarde: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvdrde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]




Bestdamningsdag(ar) for FX Slutvarde for
berdkningen av FX Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestamningsdag(ar) for FX Startvarde for
berdkningen av FX Startvarde:

Avkastning:
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[EX Slutvirde[e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startviirde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Tilldmpas inte]]



Vikt for berdkningen av Formel 2:
Vikt for berdkningen av Formel 5

Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for Slutvérde:

Varderingsdag(ar):
Stangningsdag:
Medelvérdesdag(ar):

Startvarde:
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[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvéarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Slutvirde/e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag foér Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvérde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]




Bestdmningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar):

Startdag:

Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:
Referensranta:

Referensrantans bestdmningsdag(ar):
Losenranta:

Maximiaterbetalningskoefficient:

17. Aterbetalningsstt:

18. Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet:

Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:
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[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[[Startvirde[e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestdamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allménna lanevillkor fér Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

Allt i ett pd Aterbetalningsdagen

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggsréanta]
[Engangsavkastning][Gottgorelse] [Tillimpas inte]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond]

[Fondkorg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex]
[Referensindexkorg]  [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara]
[Révarukorg] [Index] [Indexkorg] [Referensrénta]

[Referensrantekorg] som anges i punkt 6 [Tillampas inte]



19. Réntebestamningsgrund:

Ranterelaterat Lan:

[Rénteperiod(er):

Rénteperiodens Stangningsdag(ar):

[Rénteperiodspecifik Rénteavkastning]
[Rénteavkastning som betalas som Enda
gottgdrelse]:
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["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgangarna
ovan ska valjas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" véljas.
Detaljerade uppgifter upprepas inte, om de framgéar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgdngen &ar en
Valutakurs, ska texten nedan och laggas till och kompletteras till
de delar som saknas:]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen ar [e].]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska for Lanespecifika
villkor véljas antingen "Réanterelaterat Lan" eller
"Kreditriskrelaterat Lan" samt vid behov "Engangsavkastning"
eller Tillaggsranta" och sedan ska uppgifterna kompletteras.
Om for Réntebestamningsgrunden valts "Tillampas inte", ska
alla underpunkter under den har rubriken
("Rantebestamningsgrund™) strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Om Rantan for ett enskilt Lan bestams pa basis
av ett Kreditriskrelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika
villkoren véljas "Tillampas inte" och alla underpunkter under
den héar rubriken ("Réanterelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] ["ANVISNING": Lagg har till den beskrivning som passar
pa Lanet fran de alternativ som finns under "Réanteperiodens

Stangningsdag(ar) i punkten "Definitioner" i Allménna
lanevillkor for Programmet.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteavkastning [e] som valts i den form som anges i Bilaga 3
till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]

[Réanteavkastningl] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3]
[Rénteavkastning4]

[Rénteavkastning/e] som valts i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Rénteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3]
[Rénteavkastning4]

[Réinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]




Kalkylmassigt Kapitalp:

Nominell rantag:

Avkastning for berakningen av

Rantekoefficienten:

Vikt:

Barrierl:

Barrier2:
Avkastningsgrans:
Koefficientl:
Koefficient2:
Minimikoefficient:

Maximikoefficient:
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[Ranteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3]
[Rénteavkastning4]

[Tilldmpas inte]]

[Hogst/minst] [@] [euro/annan valuta] [(preliminirt)] [Tillimpas
inte]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Ovriga rantestrukturer] [Tillimpas
inte]

["ANVISNING": Av alternativen ovan (“Fast ranta”, Rorlig
ranta" och/eller "Ovriga rantestrukturer") ska en eller flera
tillampliga former valjas.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor
foér Programmet och i den form som |ampar sig for det har

Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for Slutvérde:

Varderingsdag(ar):
Stangningsdag:
Medelvérdesdag(ar)

Startvarde:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Slutvirde[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[[Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarded] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Startvirde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[Startvarde/®] som valts i den form som limpar sig for det hir

Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvérde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]




Bestdamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar):
Startdag:
Medelvérdesdag(ar):

Fast ranta:

Rorlig rénta:

Ovriga rantestrukturer:
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[[Startvirde[e] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestdamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvéardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[[®] [(prelimindrt)] [(minst [@])][f6r Rénteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[Rorlig Referensrénta [+ Marginalen]] [for Rénteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteformel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Réanteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4]
[Réanteformel5] [Réanteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8]
[Réanteformel9] [Réanteformel10] [Ranteformel11]
[Réanteformel12] [Ranteformel13] [Rénteformel14]
[Réanteformel15] [Ranteformel16] [Rénteformel17]
[Réanteformel18] [Ranteformel19] [Rénteformel20]
[Réanteformel21] [Ranteformel22] [Réanteformel23]
[Réanteformel23] [Ranteformel23] [Rénteformel24]
[Ranteformel25] [Ranteformel26] [Ranteformel 27]
[Rénteformel28]

[Réinteformel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Rénteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Rénteformel4]
[Rénteformel5] [Ranteformel6] [Ranteformel7] [Rénteformel8]
[Rénteformel9] [Ranteformel10] [Ranteformel11]
[Rénteformel12] [Ranteformel13] [Ranteformel14]




Tabell:

Hur Nominell rénta bestams for varje

Rénteperiod:
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[Ranteformel15] [Ranteformel16] [Ranteformel17]
[Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20]
[Rénteformel21] [Ranteformel22] [Ranteformel 23]
[Rénteformel24] [Ranteformel25] [Ranteformel 26]
[Rénteformel27] [Rénteformel28]

[Rénteformel[®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna
l&nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[Rénteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Rénteformel4]
[Rénteformel5] [Ranteformel6] [Ranteformel7] [Rénteformel8]
[Rénteformel9] [Ranteformel10] [Ranteformel11]
[Rénteformel12] [Ranteformel13] [Ranteformel14]
[Rénteformel15] [Ranteformel16] [Ranteformel17]
[Rénteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel 20]
[Rénteformel21] [Ranteformel22] [Ranteformel 23]
[Rénteformel24] [Ranteformel25] [Ranteformel 26]
[Rénteformel27] [Rénteformel28]

[Tillampas inte]]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska tillampas]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor valjs "Den Tabell

som avses i Bilaga 3 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och
hallet strykas ur Lanespecifika villkor.]

Réanteperiod(er) | Ranteperiodens | Rénteperiodens | Nominell ranta [Réntegolv] [Réntetak]
Begynnelsedag Slutdag
1
2
3
T

Bestamningsdag(ar) for Nominell ranta:

Referensranta:

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska
interpoleras linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den
referensrantekurva som ligger ndrmast.] / [Som Referensranta
for den [forsta] [sista] rdnteperioden anvands Referensréntan.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden
avviker fran de dvriga Ranteperioderna genom att den ar langre
och/eller kortare &n normalt, véljs det alternativ ovan som &r
tillampligt.]




Referensréntans bestdmningsdag(ar):

Referensranta;:

Referensréntans; bestamningsdag(ar):

Referensranta:

Referensréntans; bestamningsdag(ar):

Marginal:

Tabell for berakningen av Ranteformel 22:
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[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan, for den [forsta] [sista] ranteperioden ska
interpoleras linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den
referensrantekurva som ligger ndrmast.] / [Som Referensrénta,
for den [forsta] [sista] ranteperioden anvands Referensréntan;.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden
awviker fran de dvriga Ranteperioderna genom att den ar langre
och/eller kortare &n normalt, véljs det alternativ ovan som ar
tillampligt.]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan, for den [forsta] [sista] ranteperioden ska
interpoleras linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den
referensrantekurva som ligger ndrmast.] / [Som Referensrénta,
for den [forsta] [sista] ranteperioden anvands Referensrantans. ]
["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Rénteperioden
awviker fran de dvriga Ranteperioderna genom att den &r langre

och/eller kortare &n normalt, véljs det alternativ ovan som ar
tillampligt.]

[e] [Tillampas inte]
[[®] [(minst [e])]] [Tillimpas inte]
[Tabellen fér Ranteformel 22 i Bilaga 3 ska tillampas]

[Tabellen fér Ranteformel 22 i Bilaga 3 ska inte tillampas]

["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor valjs "Tabellen
for Ranteformel 22 i Bilaga 3 ska inte tillampas", ska Tabellen
helt och hallet strykas ur Lanespecifika villkor.]

Réanteperiod(er)

Réanteperiodens
Begynnelsedag

Ranteperiodens | Rantekorridorens | Rantekorridorens | Réntebetalningsdag

Slutdag

nedre grans Ovre gréns

Annuitetsfaktor:

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt p& Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allméanna lanevillkor fér Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]



Koefficient:

Réanteberékningsgrund:

Kreditriskrelaterat Lan:

[Rénteperiod(er):

Rénteperiodens Stangningsdag(ar):

Réanteavkastning som betalas:
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[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Annuitetsfaktor (A)]

[Tilldmpas inte]]

[®] [(preliminért)] [(minst [@])] [(hogst [®])] [(minst [e] och
hogst [e])] [Tillimpas inte]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)]
[Faktiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tilldmpas
inte]]

["ANVISNING": Om Rantan for ett enskilt Lan bestams pa basis
av ett Ranterelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren
véljas "Tillampas inte" och alla underpunkter under den har
rubriken ("Kreditriskrelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tilldampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] ["ANVISNING": Lagg har till den beskrivning som passar
pa Lanet fran de alternativ som finns under "Réanteperiodens

Stangningsdag(ar) i punkten "Definitioner" i Allménna
lanevillkor for Programmet.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteavkastning [e] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Rénteavkastningl] [Rénteavkastning2] [Ranteavkastning3]
[Rénteavkastning4]

[Rénteavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:]

[Réanteavkastningl] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3]
[Rénteavkastning4]

[Réinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Rénteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3]
[Rénteavkastning4]

[Tillampas inte]]
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Rénteperiodspecifik Rénteavkastning(t): ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteperiodspecifik Rinteavkastning[®] som valts i den form
som anges i Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Ré&nteavkastningi] [Ranteavkastning:tot]

[Rénteperiodspecifik Rinteavkastning [®] som valts i den form
som lampar sig for det har Lénet:]

[Rénteavkastning] [Ranteavkastning: o]

[Rénteperiodspecifik Rinteavkastning/e] som valts enligt
Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor fér Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Rénteavkastningi] [Ranteavkastning:tot]
[Tillampas inte]

Kalkylmassigt Kapital: [ enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for

Programmet:]

[Kalkylmassigt Kapital,] [Kalkylméssigt Kapital] [Tillampas
inte]

Vikt;: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ldanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar sig for det hir Lénet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Tillampas inte]]

Losgorningspunkt: [e] [(preliminart)] [Tillampas inte]
Fixeringspunkt: [e] [(preliminart)] [Tillampas inte]
Aterbetalningsandel: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera

och strykas det som inte &r tillampligt p& Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner” i Allménna l&nevillkor:]




Nominellt vérde:

Stérningsfri Andely;:

Valutakurskoefficient:

86 (278)

[Aterbetalningsandel 1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som lampar
sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allméanna lanevillkor och som valts i
den form som ldmpar sig fér det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]
[Tilldmpas inte]]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Formell] [Formel2]

[Formel/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor
foér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Formell] [Formel2]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i
Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakursskoefficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som lampar sig
for det har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakursskoefficient3]
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[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakursskoefficient3]

[Tilldmpas inte]]

FX Slutvdrdeyq: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvirde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[FX Slutvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[FX Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[Tillampas inte]]

Bestamningsdag(ar) for FX Slutvarde for [e] [Tillampas inte]
berdkningen av FX Slutvérde:

FX Startvarde: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[EX Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[EX Startviirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[Tillampas inte]]



Bestdmningsdag(ar) for FX Startvarde for
berdkningen av FX Startvarde:

Nominell rantas:

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga rantestrukturer:
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[e] [Tillimpas inte]]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Ovriga strukturer]

[Fast [®]] [(minst [@])] [(preliminért)] [for Ranteperioderna [@]]
[Tilldmpas inte]

[Rorlig Referensranta [+ Marginalen]] [for Réanteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[[Réanteformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Rénteformell] [Ranteformel2] [Rénteformel3] [Rénteformel4]
[Rénteformel5] [Ranteformel6] [Ranteformel7] [Rénteformel8]
[Rénteformel9] [Ranteformel10] [Ranteformel11]
[Rénteformel12] [Ranteformel13] [Ranteformel14]
[Rénteformel15] [Ranteformel16] [Ranteformel17]
[Rénteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel 20]
[Rénteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23]
[Rénteformel24] [Ranteformel25] [Rénteformel26]
[Rénteformel27] [Rénteformel28]

[Rénteformel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4]
[Rénteformel5] [Réanteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8]
[Rénteformel9] [Réanteformel10] [Ranteformel11]
[Rénteformel12] [Ranteformel13] [Rénteformel14]
[Rénteformel15] [Ranteformel16] [Rénteformel17]
[Rénteformel18] [Ranteformel19] [Rénteformel20]
[Rénteformel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23]
[Rénteformel24] [Ranteformel25] [Ranteformel26]
[Rénteformel27] [Ranteformel28]

[Rénteformel[®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Réanteformel1] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4]
[Réanteformel5] [Réanteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8]
[Réanteformel9] [Réanteformel10] [Ranteformel11]
[Ranteformel12] [Ranteformel13] [Ranteformel14]
[Ranteformel15] [Ranteformel16] [Ranteformel17]
[Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20]
[Ranteformel21] [Ranteformel22] [Ranteformel 23]
[Ranteformel24] [Ranteformel25] [Rénteformel26]
[Ranteformel27] [Rénteformel28]

[Tilldmpas inte]]



Tabell:

Hur Nominell rénta bestams for varje

Rénteperiod:
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[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska tillampas]
[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor véljs "Den Tabell

som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och
hallet strykas ur Lanespecifika villkor.]

Rénteperiod(er) | Rénteperiodens | Rénteperiodens | Nominell ranta [Réntegolv] [Réntetak]
Begynnelsedag Slutdag
1
2
3
T

Bestdmningsdag(ar) for Nominell rénta:

Referensranta:

Referensrantans bestdmningsdag(ar):

Referensrantas:

Referensréntans; bestdmningsdag(ar):

Referensrantaz:

[e] [Tilldampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska
interpoleras linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den
referensrantekurva som ligger narmast.] / [Som Referensrénta
for den [forsta] [sista] ranteperioden anvands Referensrantan.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Rénteperioden
awviker fran de dvriga Ranteperioderna genom att den &r langre
och/eller kortare an normalt, véljs det alternativ ovan som ar
tillampligt.]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan; for den [forsta] [sista] ranteperioden ska
interpoleras linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den
referensrantekurva som ligger ndrmast.] / [Som Referensranta;
for den [forsta] [sista] ranteperioden anvands Referensrantan;.]
["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden
awviker frén de dvriga Ranteperioderna genom att den &r langre

och/eller kortare &n normalt, véljs det alternativ ovan som &r
tillampligt.]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan; for den [forsta] [sista] ranteperioden ska
interpoleras linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den



Referensréntans, bestdmningsdag(ar):

Marginal:

Tabell for berdkningen av Ranteformel 22:
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referensrantekurva som ligger ndrmast.] / [Som Referensrénta,
for den [forsta] [sista] ranteperioden anvands Referensrantans. ]

["ANVISNING": Ifall den férsta och/eller sista Ranteperioden
awviker fran de dvriga Ranteperioderna genom att den ar langre
och/eller kortare &n normalt, véljs det alternativ ovan som ar
tillampligt.]

[e] [Tillampas inte]

[®] [(preliminért)] [(minst [e])]] [Tillimpas inte]

[Tabellen for Ranteformel 22 i Bilaga 3 ska tillampas]
[Tabellen for Ranteformel 22 i Bilaga 3 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor valjs "Tabellen

for Ranteformel 22 i Bilaga 3 ska inte tillampas", ska Tabellen
helt och hallet strykas ur Lanespecifika villkor.]

Réanteperiod(er)

Rénteperiodens
Begynnelsedag

Ranteperiodens | Rantekorridorens | Réntekorridorens | Réntebetalningsdag

Slutdag

nedre gréns Ovre grans

Annuitetsfaktor:

Koefficient:

Rénteberékningsgrund,

Tillaggsranta:

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Annuitetsfaktor (A)]

[Tillampas inte]]

[@] [(preliminért)] [(minst [@])] [(hogst [@])] [(minst [e] och
hogst [e])] [Tillampas inte]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)]
[Faktiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas
inte]

["ANVISNING": Om Tillaggsranta inte tillampas pa ett enskilt
Lan, ska har valjas "Tillampas inte" och alla underpunkter
under den hér rubriken ("Tillaggsrénta™) ska strykas.]

[Ja] [Tillampas inte]



Tillaggsrantans belopp:
Tillaggsrantans Begynnelsedag:
Tillaggsrantans Slutdag:
Tillaggsrantans Granskningsdag(ar):
Tillaggsrantans Gransvérde:
Tillaggsrantans betalningsdag(ar):

Engangsavkastning:

Engangsavkastningskoefficient for
berdkningen av Engangsavkastningen:

Kalkylmassigt Kapital for berdkningen av
Engangsavkastningen:
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[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Om Engangsavkastning inte tillampas pa ett
enskilt Lan, ska har véljas "Tillampas inte" och alla
underpunkter under den hér rubriken "Engangsavkastning" ska
strykas.]

[[Engangsavkastning/e] som valts i den form som anges i
Bilaga 4 till Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Engangsavkastningl] [Engangsavkastning2]

[Engdngsavkastning[e] som valts i den form som limpar sig for
det har Lanet:]

[Engangsavkastning1] [Engangsavkastning2]
[Engdngsavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for
det har Lanet:]

[Engangsavkastning1] [Engangsavkastning2]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[[Kalkylmassigt Kapital[e] som valts i den form som anges i
Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Kalkylmassigt Kapital 1][Kalkylmassigt Kapital 2]

[Kalkylmassigt Kapital/e] som valts i den form som ldmpar sig
for det har Lanet:]

[Kalkylmassigt Kapitall] [Kalkylmassigt Kapital2]

[Kalkylmassigt Kapital/e] som valts enligt Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Kalkylmassigt Kapitall] [Kalkylmassigt Kapital2]



Vikt for berdkningen av
Engangsavkastningen:

Aterbetalningsandel for berdkningen av
Engangsavkastningen:

Fixeringspunkt for berdkningen av
Engangsavkastningen:

Losgorningspunkt for berdkningen av
Engéngsavkastningen:

Valutakurskoefficient for berdkningen av
Engéngsavkastningen:
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[Tilldmpas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Viktl] [Vikt2]
[Tilldmpas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allménna l&nevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som ldmpar
sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som anges i
punkten "Definitioner" i Allménna l&nevillkor och som valts i
den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt p& Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i
Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]




FX Slutvarde for berédkningen av
Engangsavkastningen:

Bestamningsdag(ar) fér FX Slutvarde for
berdkningen av Engangsavkastningen:

FX Startvarde for berédkningen av
Engangsavkastningen:
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[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[\Valutakursskoefficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig
for det héar Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakursskoefficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
l1&nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2]
[\Valutakursskoefficient3]

[Tilldmpas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvirde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutviirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[EX Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[EX Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]




Bestdamningsdag(ar) for FX Startvarde for
berakningen av Engangsavkastningen:

Nominellt varde for berdkningen av
Engangsavkastningen:

20. Gottgorelsens bestdmningsgrund:

[Aktierelaterat,] [Aktieindexrelaterat,]
[Indexrelaterat,] [Fondrelaterat,]
[Inflationsrelaterat,] [Ravarurelaterat] [och]
[Valutarelaterat] Lan:

Gottgorelse:

Kalkylmassigt Kapital:
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[EX Startvirdefe] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna
l&nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tilldmpas inte]

Hogst [@] [euro/annan valuta] [(preliminart)] [Tilldmpas inte]]

["ANVISNING": Uppgifterna ska kompletteras — den valda
Avkastningsformeln ska dppnas och eventuella variabler ska
uppges. Om for Gottgdrelsens bestdmningsgrund valts
"Tillampas inte", ska alla underpunkter under den har rubriken
("Gottgorelsens bestamningsgrund") strykas ur Lanespecifika
villkor.]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera Underliggande tillgangar som
lampar sig for Lanet ska véljas och de Underliggande tillgangar
som inte lampar sig for Lanet ska strykas.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Gottgorelse[/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Gottgorelsel] [Gottgdrelse?]

[Gottgorelse[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]

[Gottgorelse som valts enligt Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor
fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Gottgorelsel] [Gottgbrelse2]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kalkylmassigt Kapital[e] som valts i den form som anges i
Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]
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[Kalkylmassigt Kapitall] [Kalkylmassigt Kapital2]

[Kalkylmassigt Kapital/e] som valts i den form som ldmpar sig
for det har Lanet:]

[Kalkylméssigt Kapitall] [Kalkylmassigt Kapital2]

[Kalkylmassigt Kapital/e] som valts enligt Bilaga 5 till
Allménna lanevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lénet:]

[Kalkylmassigt Kapitall] [Kalkylmassigt Kapital2]
[Tilldmpas inte]]
Nominellt varde: Hogst [@] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]

Kapitalkoefficient: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kapitalkoefficien:/®] som valts i den form som anges i Bilaga
5 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Tillampas inte]]

Avkastningskoefficient: [e] [(preliminért)] [(minst [@])] [(hogst [@])] [(minst [e] och
hogst [e])] [Tillampas inte]

Tillampad Avkastning: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Tillimpad Avkastning/e] som valts i den form som anges i
Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Tillampad Avkastning 1] [Tillampad Avkastning 2]

[Tillimpad Avkastning/e] som valts i den form som Idmpar sig
for det har Lanet:]

[Tillampad Avkastning 1] [Tillampad Avkastning 2]
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[Tillimpad Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till
Allmanna I&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lénet:]

[Tillampad Avkastning 1] [Tillampad Avkastning 2]
[Tilldmpas inte]]

Minimiavkastning: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Minimiavkasining [e] som valts i den form som anges i Bilaga
5 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning som valts enligt Bilaga 5 till Allménna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]
[Tillampas inte]]

Minimiavkastningens bestdmningsdag(ar):  [e] [Tillampas inte]

Lasningskoefficient: [e] [Tillimpas inte]

Lésningsnivag): [e] [Tillimpas inte]

Vardeforandring i Underliggande tillgang: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.
Vardeforandring i Underliggande tillgang kan lampa sig en

eller flera ganger for ett enskilt Lan.]

[[Avkastningsformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga
5 till Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2]
[Avkastningsformel3] [Avkastningsformel4]
[Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel 7] [Avkastningsformel8]
[Avkastningsformel9] [Avkastningsformel10]
[Avkastningsformel11] [Avkastningsformel12]
[Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14]
[Avkastningsformel15] [Avkastningsformel16]
[Avkastningsformel17] [Avkastningsformel 18]
[Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20]
[Avkastningsformel21] [Avkastningsformel22]
[Avkastningsformel23] [Avkastningsformel24]



[Avkastningsformel25] [Avkastningsformel26]
[Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28]
[Avkastningsformel29] [Avkastningsformel30]
[Avkastningsformel31] [Avkastningsformel32]
[Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34]
[Avkastningsformel35] [Avkastningsformel36]
[Avkastningsformel37] [Avkastningsformel38]
[Avkastningsformel39] [Avkastningsformel40]
[Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42]
[Avkastningsformel43] [Avkastningsformel44]
[Avkastningsformel45] [Avkastningsformel46]
[Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48]
[Avkastningsformel49] [Avkastningsformel A]
[AvkastningsformelB] [AvkastningsformelC]
[AvkastningsformelD] [AvkastningsformelE]
[AvkastningsformelF] [AvkastningsformelG]
[AvkastningsformelH] [Avkastningsformell]
[AvkastningsformelJ] [AvkastningsformelK]
[AvkastningsformelL] [AvkastningsformelM]
[AvkastningsformelN] [AvkastningsformelO]
[AvkastningsformelP] [Avkastningsformel Q]
[AvkastningsformelR] [AvkastningsformelS]
[Avkastningsformel T] [AvkastningsformelU]
[AvkastningsformelV] [AvkastningsformelX]
[Avkastningsformel Y] [AvkastningsformelZ]
[Avkastningsformel A] [Avkastningsformel A]
[AvkastningsformelO] [Avkastningsformel AA]
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[Avkastningsformel[®] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2]
[Avkastningsformel3] [Avkastningsformel4]
[Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8]
[Avkastningsformel9] [Avkastningsformel10]
[Avkastningsformel11] [Avkastningsformel12]
[Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14]
[Avkastningsformel15] [Avkastningsformel 16]
[Avkastningsformel17] [Avkastningsformel 18]
[Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20]
[Avkastningsformel21] [Avkastningsformel22]
[Avkastningsformel23] [Avkastningsformel24]
[Avkastningsformel25] [Avkastningsformel26]
[Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28]
[Avkastningsformel29] [Avkastningsformel30]
[Avkastningsformel31] [Avkastningsformel32]
[Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34]
[Avkastningsformel35] [Avkastningsformel36]
[Avkastningsformel37] [Avkastningsformel38]
[Avkastningsformel39] [Avkastningsformel40]
[Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42]
[Avkastningsformel43] [Avkastningsformel44]
[Avkastningsformel45] [Avkastningsformel46]
[Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48]
[Avkastningsformel49] [Avkastningsformel A]
[AvkastningsformelB] [AvkastningsformelC]
[Avkastningsformel D] [AvkastningsformelE]



[AvkastningsformelF] [AvkastningsformelG]
[AvkastningsformelH] [Avkastningsformell]
[AvkastningsformelJ] [AvkastningsformelK]
[AvkastningsformelL] [AvkastningsformelM]
[AvkastningsformelN] [AvkastningsformelO]
[AvkastningsformelP] [Avkastningsformel Q]
[AvkastningsformelR] [AvkastningsformelS]
[Avkastningsformel T] [AvkastningsformelU]
[AvkastningsformelV] [AvkastningsformelX]
[Avkastningsformel Y] [AvkastningsformelZ]
[AvkastningsformelA] [Avkastningsformel A]
[Avkastningsformel O] [Avkastningsformel AA]

98 (278)

[Avkastningsformel[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna

l&nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2]
[Avkastningsformel3] [Avkastningsformel4]
[Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel 7] [Avkastningsformel8]
[Avkastningsformel9] [Avkastningsformel10]
[Avkastningsformel11] [Avkastningsformel12]
[Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14]
[Avkastningsformel15] [Avkastningsformel16]
[Avkastningsformel17] [Avkastningsformel 18]
[Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20]
[Avkastningsformel21] [Avkastningsformel22]
[Avkastningsformel23] [Avkastningsformel24]
[Avkastningsformel25] [Avkastningsformel26]
[Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28]
[Avkastningsformel29] [Avkastningsformel30]
[Avkastningsformel31] [Avkastningsformel32]
[Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34]
[Avkastningsformel35] [Avkastningsformel36]
[Avkastningsformel37] [Avkastningsformel38]
[Avkastningsformel39] [Avkastningsformel40]
[Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42]
[Avkastningsformel43] [Avkastningsformel44]
[Avkastningsformel45] [Avkastningsformel46]
[Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48]
[Avkastningsformel49] [Avkastningsformel A]
[AvkastningsformelB] [AvkastningsformelC]
[AvkastningsformelD] [AvkastningsformelE]
[AvkastningsformelF] [AvkastningsformelG]
[AvkastningsformelH] [Avkastningsformell]
[Avkastningsformell] [AvkastningsformelK]
[AvkastningsformelL] [AvkastningsformelM]
[AvkastningsformelN] [AvkastningsformelO]
[AvkastningsformelP] [Avkastningsformel Q]
[AvkastningsformelR] [AvkastningsformelS]
[Avkastningsformel T] [AvkastningsformelU]
[AvkastningsformelV] [AvkastningsformelX]
[Avkastningsformel Y] [AvkastningsformelZ]
[AvkastningsformelA] [Avkastningsformel A]
[AvkastningsformelO] [Avkastningsformel AA]

[Tilldmpas inte]]
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Vikt: [e] [Tillampas inte]

Maximiavkastning: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Maximiavkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga
5 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2]
[Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2]
[Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2]
[Maximiavkastning3]

[Tillampas inte]]

Koefficient for berdkningen av [e] [(prelimindrt)] [(minst [@])] [(hogst [e])] [(minst [e] och
Maximiavkastningen: hogst [e])] [Tillimpas inte]
Avkastning: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera

och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det har

Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tilldmpas inte]]
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Slutvérde: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Slutvirde/e®] som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[[Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvéarded] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tilldmpas inte]]

Bestamningsdag(ar) for Slutvérde: [[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for bestamningsdag for [e] [Tillampas inte]

Slutvérde:
Stangningsdag for Bestdmningsdag for [e] [Tillampas inte]
Slutvérde:
Medelvérdesdag(ar) fér Bestamningsdag [e] [Tillampas inte]

for Slutvarde:

Startvérde: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvérde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]
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[Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5] [Startvérde6]

[Tilldmpas inte]]

Bestdamningsdag(ar) for Startvérde: [[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allménna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig fér det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for Bestdmningsdag for ~ [e] [Tillampas inte]
Startvarde:

Startdag for Bestdmningsdag for Startvarde: [e] [Tillimpas inte]

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag [e] [Tilldampas inte]
for Startvarde:

Avkastningsgrans: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastningsgrins[e®] som valts i den form som anges i Bilaga
5 till Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrins/®] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lanet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrins/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]
[Tilldmpas inte]]

Koefficient for berdkningen av [®] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Tillimpas inte]
Avkastningsgransen:

Gottgorelseniva(er): [e] [Tilliimpas inte]



Valutakurskoefficient:

FX Slutvarde:

Bestamningsdag(ar) fér FX Slutvarde for
berékningen av FX Slutvarde:

FX Startvarde:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i
Bilaga 5 till Allminna l&nevillkor fér Programmet:]

[\Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakursskoefficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig
for det héar Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[\Valutakursskoefficient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmanna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2]
[Valutakursskoefficient3]

[Tilldmpas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[FX Slutvardel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte &r tillampligt p& Lanet.]

[[EX Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allm&nna l&nevillkor fér Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]



Bestdamningsdag(ar) for FX Startvarde for
berdkningen av FX Startvarde:

Barrier:
Barrierl:
Barrier2:

21. Réntebetalningsdag(ar)/Betalningsdag(ar) for
gottgorelse/Betalningsdag for Engangsersattning:

["ANVISNING": Lanespecifika villkor ska
véljas de alternativ som lampar sig.]

22. Bankdag:
23. Bankdagsantagande:

24. Emittentens ratt till aterbetalning i fortid:

25. Vardeandelsinnehavarens rétt att krava
aterbetalning i fortid:

26. Emittentens rétt till Aterbetalning i fortid av Lén
pa grund av en lagandring som galler
Sakringsinstrumentet ("'Lagéandring som galler
Sakringsinstrumentet")

27. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lan
pé grund av 6kade kostnader for uppratthallande av
Sakringsinstrumentet ("Okade kostnader for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet")

103 (278)

[EX Startvirdef®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
l&nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]
[e] [Tillampas inte]]
[e] [Tillimpas inte]]

[e] [eller Slutlig Aterbetalningsdag] ["ANVISNING":
Alternativet Slutlig Aterbetalningsdag anknyter till
Kreditriskrelaterade strukturer.]

[Tillampas inte]

[Helsingfors] [T2] [e]

[Féljande] [Tillampad féljande] [Foregaende]

[Ja, punkt 4.11 i Allménna lanevillkor for Programmet ska
tillampas]

[Nej]

[Nej]

[Ja, punkt 4.11 i Allménna lanevillkor for Programmet ska
tillampas]

[Punkt 4.12 i Allménna lanevillkor for Programmet ska
tillampas]

[Tilldmpas inte]

[Punkt 4.13 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas]

[Tilldmpas inte]



28. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lan
pé grund av en stérning i Sakringsinstrumentet
("Storning i Sékringsinstrumentet™):

29. Emittentens ratt till aterkop av Lanet:

30. Villkor for genomférande av emissionen av Lanet:

31. Slutligt faststéillande av lanevillkoren:

32. Information om vérdeutvecklingen och
volatiliteten hos den Underliggande tillgangen och att
informationen &r avgiftsbelagd:

33. Central information om lanet:
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[Punkt 4.14 i Allméanna lanevillkor fér Programmet ska
tillampas]

[Tilldmpas inte]

[Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas]

[Nej]
[e]
[e]

[Punkt 4.20 i Allméanna lanevillkor fér Programmet ska
tilldmpas]

[e] [Informationen [4r] [4r inte] avgiftsbelagd] [Tilldimpas inte]

[Uppgifter i forordningen (EU) 1286/2014, artikel 8.3 c-i till den
del de inte ingdr annanstans i prospektet] [Tillampas inte]
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DEL Il - SPECIELLA VILLKOR

["ANVISNING": Bland nedanstaende ska véljas det avsnitt som passar for Lanets Underliggande tillgang. For
Lan dar mer &n en Underliggande tillgdng anvands for att berdkna Aterbetalningsbeloppet och en eller flera
Avkastningskomponenter, ska véljas alla avsnitt som passar for ifrdgavarande Lans Underliggande tillgangar.]

[Ranterelaterade Lan]
1. Sarskild aterbetalning i fortid: [[Ja, punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING": Om i punkten "Sarskild
aterbetalning i fortid" i Lanespecifika villkor
valjs "Punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for
Programmet tillampas inte", ska alla
underpunkter under rubriken strykas.]

Mélbelopp: [e]

Aterbetalningsbelopp: [Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
Nominellt vérde: Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminart)] [Tilldmpas inte]]
Aterbetalningskoefficient: ["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar sig]

[Regell som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allméanna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell]
[Regell som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]
[Regell]

[Tillampas inte]

[Punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

2. Tillgang till uppgifter om referensranta och  [e] [Tillimpas inte]
speciella villkor:

3. Information om Administrator av [Referensrantan tillhandahalls av en Administrator som ingar i ett sadant
index/Referensranta: register som i enlighet med Referensvérdesférordningen férs av ESMA.

Administrator av Referensréntan ér [e].]

[Referensrantan tillhandahalls inte av en Administratér som ingar i ett
sadant register som i enlighet med Referensvardesforordningen fors av
ESMA]

[Administrator av Referensrantan dr [e].]
[Tillampas inte]

4. Beskrivning av indexet/Referensrantan: [Tillimpas inte] [@]

[Aktierelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott: [Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

2. Flyttning av Startdag/Varderingsdag/ [Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Stangningsdag/Medelvardesdag/Bestamningsdag ~ Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
for Aterbetalning i fortid:



["ANVISNING": Det alternativ som l&mpar sig
for ett enskilt Lan ska véljas och 6vriga
alternativ strykas.]

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som géaller Aktien eller
det bolag som emitterat den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrigering av
berékning

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning
i fortid pa grund av Lanets struktur" i
Lanespecifika villkor valjs "Punkt 7 b) i Bilaga 6
(Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor fér Programmet tillampas
inte", ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:
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[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade L&n) i Allmanna lanevillkor for

Programmet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade Lan) i Allménna l&nevillkor foér Programmet
och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Révara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
som anges i punkt 6 i Del | — Allménna villkor] [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgdngarna ovan
ska véljas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" véljas. Detaljerade
uppgifter upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]
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["ANVISNING": Om den Underliggande tillgangen &r en Valutakurs,
ska texten nedan och 1&ggas till och kompletteras till de delar som
saknas.]

[Valutaparet for den Underliggande tillgdngen é&r [e].]

Avkastning for berakningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
Formel[e]: strykas det som inte &r tillampligt pa Léanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som lampar sig for det hir

Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

Slutvérde for berédkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
Formel[e]: strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirdef®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde[®] som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

Bestamningsdag for Slutvarde: [[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
bestdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tilldimpas inte]
for Slutvérde:



Medelvérdesdag(ar) for berdkning av
Slutvérde:

Startvarde for berdkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar) for
Bestamningsdag for Startvarde:

Startdag for Bestdamningsdag for
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestamningsdag for Slutvarde:

AutoCall-niva(er) for berakningen av
Formel[e]:

Vikt fér berakningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning
i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvérde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tilldmpas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]

[e] [Tilldmpas inte]
["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det som lampar
sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héiir Linet:]
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[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Tilldmpas inte]

Avkastning for berakningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
Aterbetalningskoefficienten: strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
I&nevillkor fér Programmet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tilldmpas inte]]

Vikt;: [e] [Tillimpas inte]
Slutvérde for berédkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
Aterbetalningskoefficienten: strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarded] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

Bestamningsdag(ar) foér Slutvérde: [[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
bestdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tillampas inte]
for Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for [e] [Tilldimpas inte]
Bestdmningsdag for Slutvéarde:



Startvarde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar):

Startdag:

Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(ar):

6. Fondbors:

7. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

8. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller
som komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstdende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvérde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvéardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[®] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[e]

[Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvéinda indexet [®] i samband med emissionen av det har
obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tilldmpas inte]



9. Information om Administrator av
index/Referensranta:

10. Beskrivning av indexet/Referensrantan:

[Aktieindexrelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:
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[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator som
ingar i ett sddant register som i enlighet med
Referensvardesforordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgangen ér [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administrator
som ingar i ett sadant register som i enlighet med
Referensvéardesforordningen fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgdngen &r [e].]
[Tilldmpas inte]

[Tillimpas inte] [®]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



2. Flyttning av Startdag/Vérderingsdag/
Stéangningsdag/Medelvérdesdag/Bestdmningsdag
for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Det alternativ som l&mpar sig
for ett enskilt Lan ska véljas och 6vriga
alternativ strykas.]

3. Utbyte av sammanslutning som berdknar och
publicerar Aktieindexet, utbyte av Aktieindexet:

4, Andringar i Aktieindexet:

5. Nedlaggning av Aktieindexet:

6. Avbrott i publiceringen av Aktieindexet:

7. Korrigering av Aktieindexets vérde:

8. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrigering av
berdkning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning
i fortid pa grund av Lanets struktur" i
Lanespecifika villkor valjs "Punkt 10 b) i Bilaga
7 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte", ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur
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[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 5 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 9 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 10 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i

Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 10 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i

Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)

i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas



Underliggande tillgdng/Korg med
Underliggande tillgangar:

Avkastning for berakningen av
Formel[e]:
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["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Formel [®] i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella
villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i Allménna Ianevillkor for

Programmet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]
[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella
villkor — Aktieindexrelaterade L&n) i Allménna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Réavara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
som anges i punkt 6 i Del 1 — Allménna villkor] [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgangarna ovan
ska valjas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" valjas. Detaljerade
uppgifter upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgangen &r en Valutakurs,
ska texten nedan och laggas till och kompletteras till de delar som
saknas.]

[Valutaparet for den Underliggande tillgdngen ér [e].]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Avkastning1] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tilldmpas inte]]
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Slutvarde for berdkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
Formel[e]: strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Slutviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allménna I&nevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Tilldmpas inte]]

Bestamningsdag for Slutvarde: [[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for bestamningsdag [e] [Tillimpas inte]
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tillampas inte]
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for berékningav ~ [e] [Tillampas inte]

Slutvérde:
Startvarde for berdkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
Formel[e]: strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]




Bestdmningsdag(ar) for Startvérde:

Vérderingsdag(ar) for
Bestdmningsdag for Startvarde:

Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestdmningsdag for Slutvarde:

AutoCall-nivé(er) for berakningen av
Formel[e]:

Vikt for berdkningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning
i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[[Bestamningsdag foér Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvéardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

[e] [Tilldmpas inte]
[e] [Tilldmpas inte]
[e] [Tilldmpas inte]
[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tilldampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tilldmpas inte]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir Ldnet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna I&nevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tilldmpas inte]]




Vikt;:

Slutvarde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Slutvérde:

Varderingsdag(ar) for bestdimningsdag
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestamningsdag for Slutvarde:

Startvarde for berédkningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[e] [Tillimpas inte]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[[Slutvirde/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]




Bestdmningsdag(ar) for Startvérde:

Vérderingsdag(ar):

Startdag:

Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(ar):

9. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

10. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller
som komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

11. Information om Administrator av
index/Referensranta:

12. Beskrivning av indexet/Referensréntan:

[Fondrelaterade Lan]
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[[Bestamningsdag foér Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvéardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[®] [(preliminiirt)] [hogst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminirt)] [hogst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminirt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[e]

[Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvinda indexet [®] i samband med emissionen av det har
obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva féljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]
[Tillampas inte]
[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator som

ingar i ett sddant register som i enlighet med
Referensvardesforordningen fors av ESMA.

Administratér av Underliggande tillgangen &r [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahélls inte av en Administrator
som ingdr i ett sadant register som i enlighet med
Referensvardesférordningen fors av ESMA.]

[Administratér av Underliggande tillgangen ar [e].]
[Tillampas inte]

[Tillimpas inte] [@]



1. Marknadsavbrott:
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[Punkt 3 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



2. Flyttning av Startdag/Vérderingsdag/
Stéangningsdag/Medelvérdesdag/Bestdmningsdag
for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Det alternativ som l&mpar sig
for ett enskilt Lan ska véljas och 6vriga
alternativ strykas.]

3. Korrigering av Fondens vérde:

4. Fondhandelser:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrigering av
berdkning

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning
i fortid pa grund av Lanets struktur" i
Lanespecifika villkor valjs "Punkt 8 b) i Bilaga 8
(Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor fér Programmet tillampas
inte", ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]
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[Punkt 5 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 a) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 8 a) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
tillampas inte]

[[Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) ska
tillampas

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Formel/e®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella
villkor — Fondrelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor for

Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella
villkor — Fondrelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor fér Programmet
och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]



Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:

Avkastning for berakningen av
Formel[e]:

Slutvérde for berédkningen av
Formel[e]:
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[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Révara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
som anges i punkt 6 i Del I — Allm&nna villkor] [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgdngarna ovan
ska véljas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" véljas. Detaljerade
uppgifter upprepas inte, om de framgéar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgangen &r en Valutakurs,
ska texten nedan och l&ggas till och kompletteras till de delar som
saknas.]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen &r [e].]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det héir

Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Tilldmpas inte]]




Bestdmningsdag for Slutvérde:

Vérderingsdag(ar) for bestdmningsdag
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for berdkning av
Slutvérde:

Startvarde for berdkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar) for
Bestamningsdag for Startvarde:

Startdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva(er) for berakningen av
Formel[e]:

Vikt for berdkningen av Formel2:
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[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tillimpas inte]
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Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning  [e] [Tillimpas inte]

i fortid:

Aterbetalningsbelopp: [Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tilldmpas inte]

Nominellt varde: Hogst [e] [euro/annan valuta] [(prelimindrt)] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna
I&nevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

Aterbetalningskoefficient:

[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regelf®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Tilldmpas inte]

Avkastning for berakningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
Aterbetalningskoefficienten: strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tillampas inte]]

Vikti: [e] [Tillimpas inte]
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och

Slutvarde for berakningen av strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvéarded] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[[Slutvirde[e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for bestamningsdag [e] [Tillimpas inte]
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tillampas inte]
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
Bestamningsdag for Slutvarde:

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

Startvarde for berdkningen av strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]




Bestdmningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar):

Startdag:

Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgréns:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(ar):

6. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

7. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller
som komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

8. Information om Administrator av
index/Referensranta:

9. Beskrivning av indexet/Referensrantan:

[Inflationsrelaterade Lan]
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[[Bestamningsdag foér Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminirt)] [hgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]
[e]

[Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) ska
tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att
anvinda indexet [®] i samband med emissionen av det har
obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]
[Tillampas inte]
[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administratér som

ingar i ett sddant register som i enlighet med
Referensvardesforordningen fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgadngen ér [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administrator
som ingar i ett sddant register som i enlighet med
Referensvardesforordningen fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgdngen ér [e].]
[Tilldmpas inte]

[Tillampas inte] [®]



1. Avbrott i publiceringen av
Referensindex:

2. Andringar i Referensindexets
berdkningssatt:

3. Andringar i Referensindexet:

4. Nedlaggning av Referensindexet:

5. Korrigering av Referensindexets vérde:

6. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrigering av
berdkning

["ANVISNING": Om i punkten "b)
Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur" i Lanespecifika villkor valjs
"Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella villkor —
Inflationsrelaterade Lan) i Allmanna
lanevillkor for Programmet tillampas inte",
ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

b) Aterbetalning i fortid p& grund av Lanets
struktur
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[Punkt 3 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade L&n) ska
tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lén) tillampas
inte]

[Punkt 4 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade L&n) ska
tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) tillampas
inte]

[Punkt 5 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade L&n) ska
tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) tillampas
inte]

[Punkt 6 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) tillampas
inte]

[Punkt 7 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) tillampas
inte]

[Punkt 8 a) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 8 a) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[[Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tilldmpas

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar sig]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella villkor —
Inflationsrelaterade L&n) i Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]



Underliggande tillgdng/Korg
med Underliggande tillgangar:

Avkastning for berakningen av
Formel[e]:

Slutvarde for berédkningen av
Formel[e]:
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[Formel[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdar Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel[e®] i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 9 (Speciella villkor —
Inflationsrelaterade L&n) i Allménna lanevillkor for Programmet och i den
form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Révara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg] som
anges i punkt 6 i Del I — Allménna villkor] [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgangarna ovan ska
valjas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" valjas. Detaljerade uppgifter
upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgangen &r en Valutakurs, ska
texten nedan och laggas till och kompletteras till de delar som saknas.]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen ar [@].]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och strykas
det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkastning5]
[Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkastning5]
[Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allméanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkastning5]
[Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och strykas
det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Slutviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]




Bestdmningsdag for Slutvarde:

Varderingsdag(ar) for
bestdémningsdag for Slutvérde:

Stdngningsdag for
Bestamningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for
berdkning av Slutvarde:

Startvarde for berédkningen av
Formel[e]:

Bestdmningsdag(ar) for
Startvérde:

Varderingsdag(ar) for

Bestdmningsdag for Startvarde:

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Slutvérde6]
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[Slutviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for

Programmet och i den form som I&mpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Slutvéarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag foér Slutvirde som valts enligt punkten "Definitioner" i

Allmanna I&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lénet:

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tilldampas inte]

[e] [Tilldampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och strykas

det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till Allmdnna

lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]

[Startvarde6]

[Startviirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ldnet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]

[Startvarde6]

[Startviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for

Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]

[Startvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definitioner" i

Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Vérderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillimpas inte]



Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestdmningsdag for Slutvarde:

AutoCall-nivé(er) for
berdkningen av Formel[e]:

Vikt for berdkningen av
Formel2:

Bestdmningsdag(ar) for
Aterbetalning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[e] [Tillampas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tilldmpas inte]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regeld] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och strykas
det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
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[Tilldmpas inte]]

Vikt;: [e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och strykas

Slutvarde for berakningen av det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[[Slutviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
l&nevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvérded] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutviirde/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag foér Slutvarde som valts enligt punkten "Definitioner" i
Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

Bestamningsdag(ar) for

Slutvarde: det har Lanet:]
[\arderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for [e] [Tillampas inte]

bestdémningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for [e] [Tillampas inte]
Bestamningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
Bestamningsdag for Slutvarde:

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och strykas

Startvarde for berdkningen av det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ldnet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]




Bestdmningsdag(ar) for
Startvérde:

Varderingsdag(ar):

Startdag:

Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgréns:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(ar):

7. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

8. Licensavtalsenlig réatt:

["ANVISNING": Den har punkten
tillampas, om Emittenten som
Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beraknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

9. Information om Administrator av
index/Referensranta:
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[Tilldmpas inte]]

[[Bestdimningsdag for Startvarde som valts enligt punkten ""Definitioner” i
Allmanna I&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig for

[\Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvéardesdag(ar)]

[Tillimpas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[#] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [e]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminiirt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[¢] [Tillimpas inte]

[e]

[Punkt 8 b i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att anvanda
indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligationslanet. Enligt
licensavtalet &r OP Féretagsbanken Abp skyldig att inforliva foljande text i
de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator som
ingar i ett sddant register som i enlighet med Referensvardesférordningen
fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgangen ér [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administrator som
ingar i ett sddant register som i enlighet med Referensvardesforordningen
fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgangen éar [e].]

[Tillampas inte]



10. Beskrivning av indexet/Referensrantan:
[Valutakursrelaterade Lan]

1. Flyttning av Startdag/Vérderingsdag/
Stangningsdag:

2. Valutakursavbrott:

3. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

4. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten
tillampas, om Emittenten som
Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

5. Information om Administrator av
index/Referensranta:

6. Beskrivning av indexet/Referensrantan:

[Ravarurelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

131 (278)

[Tillampas inte] [®]

[[Punkt 3 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allmanna Ianevillkor for Programmet ska tillampas

[Punkt 3 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[Punkt 4 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[e] [Tilldampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att anvanda
indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligationslanet. Enligt
licensavtalet &r OP Foretagsbanken Abp skyldig att inforliva foljande text i
de hér Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administratér som
ingar i ett sadant register som i enlighet med Referensvardesférordningen
fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgangen &r [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administrator som
ingar i ett sddant register som i enlighet med Referensvardesférordningen
fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgangen ar [e].]

[Tillampas inte]

[Tillimpas inte] [@]

[Punkt 3 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



2. Flyttning av Startdag/Vérderingsdag/

Stangningsdag/Medelvérdesdag/Bestamningsdag

for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Det alternativ som l&mpar sig

for ett enskilt Lan ska véljas och 6vriga
alternativ strykas.]

3. Korrigering av Ravarans varde:

4. Sarskild aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Om i den har punkten i

Lanespecifika villkor véljs "Punkt 6 i Bilaga 11

(Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan) i

Allmanna lanevillkor fér Programmet tillampas

inte", ska alla underpunkter under rubriken

strykas.]

Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:
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[Punkt 4 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Révarurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Révarurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella villkor — R&varurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella villkor — R&varurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 6 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 6 i Bilaga 11 (Speciella
villkor — Ravarurelaterade L&n) i Allmanna lanevillkor for

Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] i den form som valts i Punkt 6 i Bilaga 11 (Speciella
villkor — Révarurelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Révara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
som anges i punkt 6 i Del | — Allmanna villkor] [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgdngarna ovan
ska véljas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" véljas. Detaljerade
uppgifter upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgdngen &r en Valutakurs,
ska texten nedan och laggas till och kompletteras till de delar som
saknas.]

[Valutaparet for den Underliggande tillgdngen ér [e].]
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och

Avkastning for berakningen av strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Formel[e]:
[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som lampar sig for det hir

Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tilldmpas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och

Slutvarde for berakningen av strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Formel[e]:
[[Slutvirdef®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

Bestamningsdag for Slutvarde:

[\arderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
bestdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tillampas inte]
for Slutvérde:

Medelvéardesdag(ar) for berdkningav ~ [e] [Tilldmpas inte]
Slutvérde:



Startvarde for berdkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar) for
Bestamningsdag for Startvarde:

Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestamningsdag for Slutvarde:

AutoCall-niva(er) for berakningen av
Formel[e]:

Vikt for berakningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning
i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form

som lampar sig for det har Lanet:]
[\Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvéardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldimpas inte]
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["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
l&nevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

Aterbetalningskoefficient:

[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och

Avkastning for berakningen av strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Tillampas inte]]

Vikt;: [e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

Slutvarde for berdkningen av strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

Aterbetalningskoefficienten:
[[Slutvirdef®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvéarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvarde6]

[[Slutviirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:

[Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]
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Vérderingsdag(ar) for [e] [Tilldimpas inte]
bestdmningsdag for Slutvérde:

Sténgningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tilldimpas inte]
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
Bestdmningsdag for Slutvarde:

Startvarde for berdkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
Aterbetalningskoefficienten: strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]
[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tillampas inte]]

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar): [e] [Tillimpas inte]
Startdag: [e] [Tillimpas inte]
Medelvérdesdag(ar): [e] [Tillimpas inte]
Barrier: [®] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Tillimpas inte]
Avkastningsgrans: [@] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
Koefficient: [®] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Tillimpas inte]

Minimiaterbetalningskoefficient: [®] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Tillimpas inte]



Fortida Aterbetalningsdag(ar):

5. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig réatt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller
som komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

7. Information om Administrator av
index/Referensranta:

8. Beskrivning av indexet/Referensrantan:

[Indexrelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Startdag/Stangningsdag/
Varderingsdag/Medelvardesdag/Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Det alternativ som lampar sig
for ett enskilt Lan ska véaljas och 6vriga
alternativ strykas.]

3. Utbyte av sammanslutning som berdknar och
publicerar Indexet, utbyte av Indexet:
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[e] [Tillimpas inte]
[e]

[Punkt 6 i Bilaga 11 (Speciella villkor — R&varurelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pé basis av ett licensavtal ratt att
anvinda indexet [®] i samband med emissionen av det hir
obligationslanet. Enligt licensavtalet &r OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]
[Tilldmpas inte]
[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administratér som

ingar i ett sadant register som i enlighet med
Referensvardesforordningen fors av ESMA.

Administratdr av Underliggande tillgdngen ér [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administrator
som ingar i ett sadant register som i enlighet med
Referensvardesférordningen fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgangen ar [e].]
[Tillampas inte]

[Tillampas inte] [®]

[Punkt 3 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



4. Andringar i Indexet:

5. Nedl&ggning av Indexet:

6. Korrigering av Indexets vérde:

7. Avbrott i publiceringen av Index:

8. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till foljd av utbyte av
Underliggande tillgang eller korrigering av
berdkning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning
i fortid pa grund av Lanets struktur" i
Lanespecifika villkor valjs "Punkt 10 b) i Bilaga
12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte", ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur
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[Punkt 6 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 8 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 9 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 9 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 10 a) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 10 a) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Formel[®]i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella
villkor — Indexrelaterade Lan) i Allmanna l&nevillkor for

Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]



Underliggande tillgdng/Korg med
Underliggande tillgangar:

Avkastning for berakningen av
Formel[e]:

Slutvarde for berédkningen av
Formel[e]:
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[Formel[®]i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella
villkor — Indexrelaterade L&n) i Allmanna l&nevillkor fér Programmet
och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Révara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
som anges i punkt 6 i Del I — Allménna villkor] [Tillampas inte]

["ANVISNING": En eller flera av de Underliggande tillgdngarna ovan
ska véljas eller sa ska alternativet "Tillampas inte" véljas. Detaljerade
uppgifter upprepas inte, om de framgéar av punkt 6.]

["ANVISNING": Om den Underliggande tillgangen &r en Valutakurs,
ska texten nedan och l&ggas till och kompletteras till de delar som
saknas.]

[Valutaparet for den Underliggande tillgangen ar [@].]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvarde?2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Slutviirde[®] som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]
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[Slutvirde[e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérded] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

Bestdmningsdag for Slutvarde:

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]
[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
bestdémningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag [e] [Tillimpas inte]
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for berékningav ~ [e] [Tillampas inte]
Slutvérde:

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

Startvarde for berakningen av strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

Formel[e]:
[[Startvirde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[Startviirde[®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Startvarde6]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

[Tilldmpas inte]]

Varderingsdag(ar) for [e] [Tillampas inte]
Bestdmningsdag for Startvéarde:



Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestdmningsdag for Slutvarde:

AutoCall-nivé(er) for berakningen av
Formel[e]:

Vikt for berdkningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning
i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Vikt;:

Slutvarde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tilldmpas inte]

Hogst [@] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar
sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir Ldnet:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna lanevillkor for
Programmet och i den form som Iampar siq for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[Formel/®] som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p Lanet.]



Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:

Varderingsdag(ar) for
bestdémningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for
Bestamningsdag for Slutvarde:

Startvarde for berédkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestdmningsdag(ar) for Startvarde:
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[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[Slutvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvérde6]

[[Slutvirde[e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Slutvéarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Stangningsdag] [Medelvardesdag(ar)]

[Tilldmpas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[Startviirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvéarde5]
[Startvarde6]

[[Startvirde[®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som I&mpar siq for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvdrde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Startvarde6]

[Tilldmpas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\arderingsdag(ar)] [Startdag] [Medelvardesdag(ar)]




Varderingsdag(ar):

Startdag:

Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(ar):

9. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

10. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller
som komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

11. Information om Administrator av
index/Referensranta:

12. Beskrivning av indexet/Referensréntan:

[Kreditriskrelaterade Lan]
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[Tilldmpas inte]]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[@] [(preliminrt)] [hogst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminrt)] [hogst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminirt)] [hogst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminrt)] [hogst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[e] [Tilldmpas inte]

[e]

[Punkt 10 b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal rétt att
anvinda indexet [®] i samband med emissionen av det har
obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp
skyldig att inforliva foljande text i de héar Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administrator som
ingar i ett sddant register som i enlighet med
Referensvardesférordningen fors av ESMA.

Administratér av Underliggande tillgangen &r [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administrator
som ingdr i ett sadant register som i enlighet med
Referensvardesférordningen fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgangen &r [e].]
[Tilldmpas inte]

[Tillampas inte] [®]

1. Emittentens ratt att berakna Lanets [[Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
aterbetalningsbelopp i fortid: Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas



144 (278)

["ANVISNING": Om i den har punkten i
Lanespecifika villkor véljs "Punkt 6 i
Bilaga 13 (Speciella villkor —
Kreditriskrelaterade Lan) i Allmanna
lanevillkor for Programmet tillampas inte",
ska alla underpunkter under rubriken

strykas.]

Aterbetalningsbelopp: [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]

Nominellt varde: Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminart)] [Tilldmpas inte]

Aterbetalningskoefficient: ["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lampar sig]
[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]
[Regel2] [Regel3]
[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det hér Lanet:]
[Regel2] [Regel3]
[Tillampas inte]

Vikt: [e] [Tillampas inte]

L&sgdrningspunkt: [®] [(preliminart)] [Tillampas inte]

Fixeringspunkt: [®] [(preliminart)] [Tillampas inte]

Aterbetalningsandel: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och strykas

det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandelf®] som valts i den form som anges i punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor och som valts i den form som I&dmpar
sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Tilldmpas inte]]



2. Handelsdag:

3. Slutlig Aterbetalningsdag:

4. Kredithandelseperiod:

5. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten
tillAmpas, om Emittenten som
Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal
anvander ett index som beréknas av en
utomstaende utgivare (t.ex. Stoxx Limited,
Markit Indicies Limited).]

7. Information om Administrator av
index/Referensranta:

8. Beskrivning av indexet/Referensrantan:

9. Hur negativ réanta uppkommer:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emissionen
av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:
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[Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte.]]

[Senast Emissionsdagen] [e]
[Tilldmpas inte]

[Den Slutliga Aterbetalningsdag som faststallts i punkten Definitioner i
Allméanna lanevillkor fér Programmet tillampas]

[Tilldmpas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagshanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att anvanda
indexet [®] i samband med emissionen av det hir obligationslanet. Enligt
licensavtalet &r OP Foretagsbanken Abp skyldig att inforliva foljande text i
de hér Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administratér som
ingar i ett sadant register som i enlighet med Referensvardesférordningen
fors av ESMA.

Administrator av Underliggande tillgangen ér [e].]

[Den Underliggande tillgangen tillhandahalls inte av en Administratér som
ingar i ett sddant register som i enlighet med Referensvardesférordningen
fors av ESMA.]

[Administrator av Underliggande tillgdngen &r [e].]

[Tillampas inte]

[Tilldimpas inte] [@]

[Punkt 3 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte.]

[e]

[Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet &r samma foretag, kan
Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning s att en
intressekonflikt kan uppkomma, till exempel i fall dar



3. Emissionens natur:
4. Teckningsstallen:
5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/férvaringsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:

9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och duration:
11. Teckningsférbindelser:

12. Kvoter for genomféringen av erbjudandet
inom tva eller flera staters territorium

13. Uppskattning av det kapital som
inkommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:
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Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens
betalningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i
enlighet med god sed.]

[o] [Ej tillimplig]
[Enskilt 1dn] [Serielan]
[o]

[o] [Ej tillimplig]

[Nej]

[®] ["ANVISNING": Teckningsprovisionens belopp ska uppges. T.ex. kan
konstateras att det for forvaringen av Vardeandelar debiteras en
forvaringsprovision i enlighet med den tariff som géller vid respektive
tidpunkt. Frvaringsprovisionens storlek beror pa villkoren for
forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar vardeandelskontot.]

[e]
[#] [Hogst [e]]

["ANVISNING": Om emissionskursen anges som rorlig, kan den uppges
t.ex. sa har: Rorlig, cirka 100. Hogst 105. Om emissionskursen har
angetts som rorlig, ska Berakningsombudet i de slutliga lanevillkoren
uppge den slutliga emissionskursen eller emissionskursintervallet.]
[Allt i ett vid teckningen] [Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa
Emissionsdagen pa det sitt som meddelas i samband med teckningen] [@]

[e]
[Nej] [Ja [e]]

[e] [E;j tillimplig]

[Till Emittenten inkommer enligt uppskattning [e] % av det tecknade
nominella vérdet efter provisioner och kostnader som hanfér sig till
emissionen.]

[e]

[Struktureringskostnaden dr hogst [e] procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pé cirka [e] procent, om placeringen halls till férfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Dessutom baserar sig
storleken pa struktureringskostnaden pa antagandet att Lanets
emissionskurs ir [e]. Kostnaden ingar i teckningspriset, det vill séga den
dras inte av fran den avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran
det Aterbetalningsbelopp som betalas pa forfallodagen.
Struktureringskostnaden faststélls lanespecifikt och den baserar sig pa
vardena for de rante- och derivatplaceringar som ingar i Lanet



15. Vérdeandelssystemets registerforare:
16. Lanets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundarmarknad:

19. Samtycke till vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:

20. Erbjudandetid for vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:

21. Villkor som stallts for samtycket:
22. Finansiell(a) mellanhand(hander):

23. Provisioner som debiteras av en
Finansiell mellanhand:

24. Meddelanden:

Helsingfors, [#].[@].202[e]

OP FORETAGSBANKEN ABP
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pé varderingsdagen [e]. Struktureringskostnaden baserar sig pa de
preliminara villkoren for Lanet. | struktureringskostnaden ingér alla
kostnader som emittenten har p& grund av Lanet, sésom emissions-,
licens-, material-, marknadsfdrings-, avvecklings- och
forvaringskostnader.] [Emittenten tar inte ut ndgon separat
teckningsprovision for Lanet.]

[e]

[Lénet utgor en del av Emittentens upplaning.]

[e]

[e]

[Ja. Anstkan kommer att g6ras om att Lanet ska tas upp pa Nasdagq
Helsingfors inom tre (3) manader fran emissionen av Lanet, ifall det
belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst det minimibelopp som
anges i borsens regler.]

[Noteras inte]

[OP Andelslags medlemsandelsbankers kontor tar emot kdp- och séljbud
som galler Lan.]

[OP Foretagshanken tar emot kop- och séljbud som galler Lanet.]
[e]

[Nej] [Ja, punkt 3.4 i Grundprospektet ska tillampas]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]
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Bilaga 2: Aterbetalningsbelopp

Om som Aterbetalningsbelopp for ett Lan anges nagot annat &n Lanets nominella vérde, ska villkoren nedan
tillampas pa det sétt som anges i Lanespecifika villkor. Om som Aterbetalningsbelopp i Lénespecifika villkor har
angetts nagot annat an Lanets nominella vérde, ska Aterbetalningsbeloppet for Lanet bestimmas enligt féljande:

Aterbetalningsbelopp = Nominellt virde x Aterbetalningskoefficient[x Valutakurskoefficient]

Valutakurskoefficienten tillampas inte pa Lan, pa vilka kan tillampas aterbetalning i fortid till foljd av Lanets
struktur ("Autocall”-struktur).

Om det vid ett Rénte- eller Kreditriskrelaterat Lan intraffar en sadan handelse som avses i Allmanna lanevillkor
for Programmet i punkten Ranterelaterade lan eller i Allmanna lanevillkor for Programmet, bilaga 13, punkten
Hur negativ rénta uppkommer, och som inneb&r att Berdkningsombudet inte kan dra av den negativa
ranteavkastning som eventuellt uppkommit for en eller flera Rénteperioder senast pa Lanets sista
Réantebetalningsdag fran den ranteavkastning som betalas ut till placeraren, har Emittenten réatt att dra av den
&terstende oavdragna andelen av den negativa rantan fran det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren pa
Aterbetalningsdagen och som beskrivs i den hér bilagan samt som beréknas i enlighet med de val som angetts i
Lanespecifika villkor.

Termerna i den hér bilagan har definierats utver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevillkor
for Programmet.

Aterbetalningskoefficient

Regel 2, Regel 3, Regel 4, Regel 5, Regel 6 eller Regel 7 som valts for Lanespecifika villkor bland alternativen
nedan begransar Lanets Aterbetalningsbelopp i fall dar (i) ett i Lanespecifika villkor namnt Referensbolag som
utgoér Underliggande tillgang for ett Kreditriskrelaterat Lan har haft en Kredithandelse i fraga om Regel 2 eller
Regel 3 eller (ii) en i Lanespecifika villkor namnd Underliggande tillgang for nagot annat an ett Kreditriskrelaterat
Lan utvecklar sig ofordelaktigt i fraga om Regel 4, Regel 5 Regel 6, Regel 7 eller Regel 8.
Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Regel 1 Ett av Emittenten uppgett annat fast varde an 1
Regel 2 1 — YN, Vikt; x Kredithandelse; [x Hivstangskoef ficient] x (1 - Aterbetalningsandel)

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag kronologiskt enligt Kredithédndelser varje
dag vid varje tidpunkt sa att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far det minsta
i-vardet (i =1), det Referensbolag som haft en Kredithandelse som foljande far ett i-
varde som &r i plus ett och sa vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far sina
ordningstal i efter de Referensbolag som haft en Kredithandelse. N ar antalet
Referensbolag.

1, om Referensbolag;har haft en Kredithidndelse

Kredithandelse; = {O, om Referensbolag;inte har haft en Kredithdndelse

Da aterbetalningskoefficienten faststalls ska som sétt for faststallandet av Referensbolagsspecifik
Vikt; i Lanespecifika villkor véljas:

Vikt 1: Vikt hos Referensbolagets korg



Regel 3

Regel 4

Regel 5

Regel 6

Regel 7
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Vikt 2 1 % {1, Fixeringspunkt < # < Losgorningspunkt
Nx(Losgorningspunkt —Fixeringspunkt) annars 0

Forklaring: Vikten for en Kredithandelse; kan avvika fran den ursprungliga vikten hos

Referensbolagets korg. Om en Kredith&dndelse har ett ordningstal mellan N x [Fixeringspunkt,

Losgorningspunkt], minskar  Aterbetalningskoefficienten med motsvarande andel da

Aterbetalningsandelens inverkan forst har beaktats.

max (YN , Kredit; — Fixeringspunkt, 0))
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

1 — min (1,
Kredit; = Vikt; X Kredithandelse; x (1 — Aterbetalningsandel,)

Vikt; = Vikt; hos referensbolagets korg

1, om Referensbolag;har haft en Kredithdndelse

Kredithandelse; = {O, om Referensbolag;inte har haft en Kredithdndelse

Forklaring: De Kredithandelser som Korgen med Underliggande tillgangar varit foremal for under
en Kredithandelseperiod minskar Aterbetalningskoefficienten till den del som summan av
Kredithandelser &verskrider Fixeringspunkten och & mindre &n eller lika stor som
Losgorningspunkten.  Kreditens; andel av Korgen med Underliggande tillgangar &r
referensbolagsspecifik och beror pé& den Aterbetalningsandel som valts.

Om Avkastning ar mindre an [eller lika  stor  som] Barrier: 1 +
(Avkastning - Avkastningsgrans)[x Koefficient],

dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning &r storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Aterbetalningskoefficienten 1

Om Avkastning ar storre an [eller lika stor som] Barrier:1 — (Avkastning —
Avkastningsgrans)[x Koefficient], dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.
Om Avkastning &r mindre &n an [eller lika stor som] Barrier, &r Aterbetalningskoefficienten 1.
1+%5X;

dar X; beréknas korgkomponentspecifikt genom att, om Avkastning foér korgkomponent; & mindre
an [eller lika stor som] Barrier, X;= X, annars noll.

Vid bestamningen av Aterbetalningskoefficienten (Regel 6) ska féljande formel tillampas
korgkomponentspecifikt pa berakningen av Avkastningen:

Slutvarde;

Startvarde;

Min[Maximiéterbetalningskoefficient; Minimidterbetalningskoefficient +
Max(0; Referensranta — Losenranta)[x Koefficient]]
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Forklaring: Aterbetalningskoefficienten ar Minimiéterbetalningskoefficienten férhojd med
differensen av Referensrantan och Losenrantan [multiplicerat med koefficienten] dock sa att
Aterbetalningskoefficienten &r hogst lika stor som den Maximiéterbetalningskoefficient som
emittenten uppgett.

Minimiaterbetalningskoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.
Regel 8 1-Y%xn; +Z%xn,)

n; = antalet Referensrantegranskningar under lanets 16ptid, dd Referensrdanta > Loésenranta,
n, = antalet Referensriantegranskningar under lanets 16ptid, da Referensrianta < Losenranta,

Vid bestamningen av Aterbetalningskoefficienten ska féljande Formler tillampas pa berdkningen av
Avkastningen:

Slutvarde
Formel 1 /7 1
Startvarde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeférandringen i den Underliggande
tillgangen genom att Slutvardet jamfors med Startvardet.

N . Slutvirde;
Formel 2 i=1 Vikt; X (Startvérdei )

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika
vardeforandringarna. FOr den relativa vérdeforandringen jamférs Korgkomponentens Slutvérde
med Startvardet.

. Slutvarde;
Formel 3 Mlni=1’N [Waérdei - ]
Forklaring: Avkastningen bestdms pa basis av den relativa vardeférandringen hos den lagsta
korgkomponenten. For den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Slutvarde med
Startvérdet.

Startvirde
Formel 4 e
Slutvirde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen genom att Startvardet jamfors med Slutvardet.

. Startvarde;
Formel 5 YN, Vikt; x (w— )

Slutvirde;

Forklaring: Avkastningen bestdams som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika
vardeférandringarna. For den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Startvérde
med Slutvérdet.

Startvarde;
Formel 6 Maxi:LN [ﬁ;dm - 1]
Forklaring: Avkastningen bestdams pa basis av den relativa vardeforandringen hos den lagsta
korgkomponenten. For den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Startvarde med
Slutvérdet.
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Vid bestdamningen av Aterbetalningskoefficienten ska féljande alternativ tillimpas pa berdkningen av Slutvardet
och Startvardet:

Startvarde

(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststéllt

(ii) Startvarde2: Officiellt slutvarde for Bestdmningsdag for Startvérde
(iii) Startvarde3: Officiella slutvédrden for Bestdmningsdagar for Startvérde

(iv) Startvarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar
for Startvérde

(v) Startvarde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for
Startvarde

(vi) Startvarde6: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for
Startvarde

Slutvarde
(i) Slutvéardel: Ett varde som Emittenten faststallt

(ii) Slutvarde2: Slutvardet &r det officiella slutvardet for bestdmningsdagen for slutvardet

(iii) Slutvarde3: Officiella slutvérden for bestamningsdagar for Slutvarde

(iv) Slutvarde4: Det aritmetiska medelvérdet for de officiella slutvardena fér Bestamningsdagar
for Slutvarde

(v) Slutvarde5: Det lagsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvarde

(vi) Slutvarde6: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for
Slutvérde

Vid berakningen av den Valutakurskoefficient som anvands for att bestamma Aterbetalningsbeloppet tillampas
féljande alternativ:

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —-Slutvirde.

Xstartvarde

(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —Startvirde

Slutvirde

. .. - . FX 4 .
(iv) Valutakurskoefficientd: Valutakurskoefficient = YN, Vikt; X ——rrrardi
FXStartvéirdei

. - . FX irde;
(v) Valutakurskoefficient5: Valutakurskoefficient = YN ; Vikt; x —Startvirde;
FXSlutvérdei
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FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa
Bestdmningsdagen for FX Startvarde (FX Startvérdel), den referenskurs som The WM Company
publicerat kl. [e®] Londontid (FX Startvirde?) eller pd en referenskurs som Europeiska
centralbanken publicerat (FX Startvarde3).

FX Slutvarde

Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pd marknadspriset pa
Bestamningsdagen for FX Slutvarde (FX Slutvérdel), den referenskurs som The WM Company
publicerat kl. [®] Londontid (FX Slutvdrde2) eller pad en referenskurs som Europeiska
centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).
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Bilaga 3: Avkastningsstrukturer och formler — Réanterelaterade Lan

Eventuell Réanta pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det satt som anges i Lanespecifika villkor.
Termerna i den hér bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevillkor
for Programmet.

Allmant

| ranterelaterade strukturer baserar sig Rénteavkastningen pa en fast ranta eller en rorlig Referensranta, till vilken
laggs till eller fran vilken dras av den eventuella Marginalen. Den Rénteavkastning som betalas kan ocksa bero
pa hur Referensrantan utvecklats under Réanteperioden. Rénteavkastningen kan betalas antingen med en enda
betalning vid den tidpunkt som anges i Lanespecifika villkor eller i flera poster under Loptiden efter varje
Rénteperiod.

Den Nominella rantan/Referensrantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till ett bestamt
intervall. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Ranteperiod har begrénsats med ett bestdmt hogsta
varde, talar man om Réntetak. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har begrénsats med
ett bestdmt Iagsta varde, talar man om Réntegolv. Om den Nominella réntan/Referensrantan for en Rénteperiod
har avgrénsats mellan ett bestdmt hégsta och lagsta varde, talar man om Réntekorridor.

Den Ranteavkastning som faststalls beror pa Ranteperiodens langd och den Ranteberakningsgrund som
eventuellt tillampas. Ranteavkastningens belopp kan ocksa paverkas av att Ranteperiodens borjan och/eller slut
och/eller Rantebetalningen flyttas. Den Nominella ranta for Rénteperioden som tillampas pa ett enskilt lan kan
vara fast for pa forhand faststéallda Ranteperioder och rorlig for 6vriga pa forhand faststallda Ranteperioder.

Den Nominella ranta som ska tillampas pa en Ranteperiod kan bestimmas pa Bestamningsdagen for den
Nominella réantan antingen i forskott i borjan av Rénteperioden eller i efterskott i slutet av Rénteperioden. Den
Nominella rantan for en Ranteperiod kan ockséa baseras pa den nominella rantan for foregaende Ranteperiod
enligt det som angetts pa forhand.

Den Nominella rantan anges som en s.k. arlig rantesats (p.a. eller per annum), om inte annat angetts i
Lanespecifika villkor.

Ifall den forsta och/eller den sista Ranteperioden i strukturer med rorlig ranta avviker fran de 6vriga
ranteperioderna genom att den &r langre eller kortare an normalt, &r den Referensranta som ska tillampas pa den
avvikande Rénteperioden (i) den Referensranta som ska tillampas interpolerad linjart med maturiteten enligt
noteringarna for den referensrantekurva som ligger narmast, eller (ii) Referensrantan. Lanespecifika villkor
anges vilket val som tillampas.

Rantebetalningsdagen kan infalla den sista dagen i en Ranteperiod, en i Lanespecifika villkor angiven dag
efter slutet av Rénteperioden eller pa Aterbetalningsdagen. | Lénespecifika villkor anges vilket val som
tillampas.

Ranteperiodspecifik Ranteavkastning(t):

(i) Ranteavkastningl: Ranteavkastning; = Kalkylmassigt Kapital; X Nominell ranta[x
Ranteberdkningsgrund,]

Ranteavkastning som betalas som en enda gottgorelse:
(ii) Ranteavkastning2: Rinteavkastning = Yi_, Rinteavkastning,

Forklaring: Rénteavkastningen berdknas som summan av Rénteperiodspecifika avkastningar
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(iii) Ranteavkastning3: Ranteavkastning = [[—;(1 + Ranteavkastning,) — 1

Forklaring: Rénteavkastningen berdknas genom att de Rénteperiodspecifika Ranteavkastningarna kapitaliseras
vid slutet av varje Rénteperiod, dvs. enligt den sa kallade "ranta pa ranta"-principen.

Tabell: Hur Ranteavkastningen bestams for varje Réanteperiod: kan uppges i Lanespecifika villkor ocksa i form av
en tabell, da flera olika Nominella rantor betalas pa det enskilda Lanet.

Rénteperiod(er) | Rénteperiodens | Rénteperiodens | Nominell [Réntegolv] [Réntetak]
Begynnelsedag Slutdag ranta
1
2
3
T

(iv) Ranteavkastning4: Ranteavkastning = Kalkylmassigt Kapital x Nominell ranta x Ré&ntekoefficient

Réantekoefficienten som anvénds for att bestimma Rénteavkastning4 bestams enligt foljande:

Om Avkastning ar storre an [eller lika stor som] Barrierl:1 — (Avkastning — Avkastningsgrans)[x
Koefficient1], dock minst lika stor som Minimirantekoefficienten.

Minimirantekoefficienten &r ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Barrier2: 1 — (Avkastning — Avkastningsgrins)[x
Koefficient2], dock hdgst lika stor som Maximirantekoefficienten.

Maximirantekoefficienten dr ett fast varde som Emittenten uppgett.

Om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Barrierl och stdrre an [eller lika stor som] Barrier2,
ar Rantekoefficienten 1.

Vid bestamningen av Rantekoefficienten ska foljande Formler tillampas pa berakningen av Avkastningen:

Slutvirde

Formel 1 Startvirde -1

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeférandringen i den Underliggande
tillgangen genom att Slutvardet jamfors med Startvardet.

. Slutvirde;
Formel 2 YN, Vikt; x (M— )

Startvarde;

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika
vardeférandringarna. For den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Slutvéarde med
Startvérdet.

Slutvirde; _ 1]

Formel 3 Mlni:l'N [Startvérdei
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Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa véardeforandringen hos den lagsta
korgkomponenten. For den relativa vérdeforandringen jamfors Korgkomponentens Slutvarde med
Startvérdet.

Startvard
Formel 4 |
Slutvarde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeforandringen i den Underliggande
tillgdngen genom att Startvardet jamfors med Slutvardet.

Formel 5 ZLVikti v (Startvérdei _ 1)

Slutvarde;
Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspecifika

vardeforandringarna. FOr den relativa vardeférandringen jamfors Korgkomponentens Startvarde
med Slutvardet.

Startvarde;
Formel Mgy [ 222200 )
ormel 6 AKi=1,N Slutvarde;

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa véardeforandringen hos den lagsta
korgkomponenten. For den relativa véardeférandringen jamférs Korgkomponentens Startvarde med
Slutvérdet.

Vid bestamningen av Rantekoefficienten ska foljande alternativ tillampas pa berakningen av Slutvardet och
Startvardet:

Startvarde

(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststallt

(ii) Startvarde2: Officiellt slutvérde for Bestamningsdag for Startvarde
(iii) Startvarde3: Officiella slutvéarden for Bestamningsdagar for Startvérde

(iv) Startvarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar
for Startvérde

(v) Startvarde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Startvarde

(vi) Startvarde6: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for
Startvérde

Slutvarde

(i) Slutvardel: Ett varde som Emittenten faststallt

(ii) Slutvarde2: Slutvardet &r det officiella slutvardet for bestdmningsdagen for slutvardet
(iii) Slutvarde3: Officiella slutvéarden for bestamningsdagar for Slutvarde

(iv) Slutvarde4: Det aritmetiska medelvéardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for
Slutvérde
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(v) Slutvérde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvérde
(vi) Slutvarde6: Det hogsta vardet for de officiella slutvérdena for Bestdmningsdagar for Slutvérde

Formler och principer som anvéants for berdkningen av den Nominella rénta som ska tillampas under
Ranteperioden

Fast:
Rénteformel 1 Rénteperiodens Nominella rdnta ar en Fast rantesats.
Rorlig:
Ranteformel 2 Réanteperiodens Nominella rénta ar Referensréntan [x Koefficienten] [plus
Marginalen].
Ranteformel 3 Rénteperiodens Nominella ranta ar Referensréntan [x Koefficienten] [plus

Marginalen], dock sa att den Nominella rantan ar minst 0 %.

Rantetak:
Rénteformel 4 Min(Referensranta[x Koefficient][+Marginal]; Rintetak)
Ranteformel 5 Min(Referensranta[x Koefficient]; Rantetak)[+Marginal]

Forklaring: Réanteperiodens Nominella rénta &r Referensrdntan [multiplicerad med Koefficienten] [plus
Marginalen], dock s att det hogsta vardet pa den [Referensranta] [Nominella ranta] som ska tillampas under
Rénteperioden &r begrénsat (Rantetak)

Rantegolv:
Rénteformel 6 Max(Referensranta[x Koefficient][+Marginal]; Rantegolv)
Rénteformel 7 Max(Referensranta; Rantegolv)[x Koefficient][+Marginal]

Forklaring: Réanteperiodens Nominella rénta &r Referensrdntan [multiplicerad med Koefficienten] [plus
Marginalen], dock sa att det lagsta vardet pa den [Referensranta] [Nominella ranta] som ska tillampas under
Rénteperioden ar begrénsat (Rantegolv)

Réntekorridor:
Rénteformel 8 Min[Max(Referensranta[x Koefficient][+Marginal]; Rantegolv); Rintetak]
Rénteformel 9 Min[Max(Referensranta; Rantegolv)[x Koefficient]; Rantetak][+Marginal ]
Forklaring: Ranteperiodens Nominella ranta &r Referensrdntan [multiplicerad med Koefficienten] [plus
Marginalen], dock sa att det hogsta och lagsta vardet pa den [Referensranta] [Nominella ranta] som ska tillampas
under Réanteperioden ar begransat till ett bestdmt intervall (Rantekorridor)

Ovriga:

Ranteformel 10 Max(0, X % — Referensranta[x Koefficient])
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Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta &r X % [(preliminért)] [(minst/hégst [@])] minus Referensriantan
[multiplicerad med Koefficienten] dock sa att om Referensrantan ar storre an X %, ar Nominella rantan 0.

Rénteformel 11 Max (0, foregdende Ranteperiods Nominella ranta + X % — Referensranta[x
Koefficient])

Forklaring: Rénteperiodens Nominella ranta ar foregdende Ranteperiods Nominella ranta plus X %
[(preliminért)] [(minst/hogst [e])] och minus Referensrantan [multiplicerad med Koefficienten].

Ranteformel 12 Min[Y %, Max(0, foregdende Ranteperiods Nominella ranta + X % —
Referensrinta[x Koefficient])]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella ranta ar foregaende Ranteperiods Nominella ranta plus X %
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])] och minus Referensrantan [multiplicerad med Koefficienten], dock sa att
Réanteperiodens Nominella rénta &r hogst Y % [(preliminart)] [(minst/hogst [e])].

Rénteformel 13 Min [ Max (féregé’lende Ranteperiods Nominella ranta; Referensréinta)
4 [x Koefficient] [+ Marginal]; Rantetak

Forklaring: Den Nominella ranta som ska tillampas pa Ranteperioden ar Referensrantan [multiplicerad med
Koefficienten] [plus Marginalen], dock sa att den Nominella ranta som ska tillampas inte kan vara mindre an
den Nominella rantan under foregaende Ranteperiod och inte storre &n Rantetaket.

Ranteformel 14 Varje Ranteperiods Nominella ranta bestims pa basis av de berakningsregler
som beskrivits ovan, dock sd att

(i) Ranteavkastningen for en Ranteperiod bestar hogst av differensen mellan Mélbeloppet och summan av de
Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder

(ii) Om Ranteavkastningen for den sista Ranteperioden blir mindre an differensen mellan Malbeloppet och de
Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under féregadende Ranteperioder, utgors Ranteavkastningen for
den sista Ranteperioden av differensen mellan Malbeloppet och summan av de Rénteavkastningar som
betalts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder

Forklaring: Den Totalavkastning som ska betalas for I6ptiden ar alltid lika stor som Malbeloppet. Med
Totalavkastning avses summan av de Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats. Da Totalavkastningen nar
Malbeloppet, forfaller lanet till aterbetalning i fortid efter den Réanteperiod da Totalavkastningen nas.
Ranteformel 15 Max [0; Referensranta — Losenranta][x Koefficient]

Forklaring: Den Nominella rantan under Rénteperioden bestar av Referensrantan minus Losenrantan
[multiplicerat med Koefficienten]. Om Referensrantan ar lagre &n Lésenréntan, &r Nominella rantan 0 %.

Ranteformel 16 Max[0; Losenranta — Referensrinta][x Koefficient]

Forklaring: Ranteperiodens Nominella rdanta ar Losenrdntan minus Referensrantan [multiplicerat med
Koefficienten]. Om Referensréantan &r stdrre an Losenrantan, ar den Nominella rantan 0 %.

Ranteformel 17 Min[Maximirdnta; Max(0; Referensrianta — Losenrdnta)][x Koefficient]
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Forklaring: Den Nominella rantan under Rénteperioden ar differensen mellan Referensrantan och Ldsenréntan,
dock hogst Maximirantan [multiplicerat med Koefficienten] Om Referensréntan ar lagre &n Ldsenréntan, ar
Nominella rantan 0 %.

Ranteformel 18 Marginall + Max ([Referensranta + Marginal2]; Réantegolv)[x Koefficient]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta & Marginall plus Referensréntan och Marginal2 [multiplicerat
med Koefficienten], dock sa att Referensrantan plus Marginal2 ar minst lika med Rantegolvet.

Ranteformel 19 Marginall + Min ([Referensrinta + Marginal2]; Rantetak)[x Koefficient]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta & Marginall plus Referensréntan och Marginal2 [multiplicerat
med Koefficienten], dock sa att Referensrantan plus Marginal2 ar hogst lika med Rantetaket.

Rénteformel 20 Marginall + Min (Max ([Referensrinta + Marginal2]; Rintegolv); Rantetak)[x
Koefficient]

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta & Marginall plus Referensréntan och Marginal2 [multiplicerat
med Koefficienten], dock sa att Referensrantan plus Marginal2 &r minst lika med Réntegolvet och hdgst lika
med Rantetaket.

Ranteformel 21 Max [0; Referensrianta, — Referensrianta,][x Koefficient]

Forklaring: Den Nominella rantan under Ranteperioden &r Referensrdanta; minus Referensrénta,
[multiplicerat med Koefficienten]. Om Referensrédnta; ar lagre dn Referensrénta,, ar den Nominella rantan
0 %.

Ranteformel 22 X% X N

Nror

X ar [®] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].

Dar N ar antalet sadana kalenderdagar i Ranteperioden da Referensrantan har varit inom Rantekorridoren, den
nedre och dvre gransen medraknade, och Npor ar antalet faktiska dagar i Ranteperioden

Forklaring: Den Nominella rantan under Rénteperioden &r X % [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat
med antalet dagar da Referensrantan har varit inom Rantekorridoren, den nedre och 6vre gransen medraknade,
dividerat med antalet faktiska dagar i Ranteperioden.

Rénteperiod(er) | Rénteperiodens | Ranteperiodens | Réantekorri- Rantekorri- Réntebetal-
Begynnelsedag | Slutdag dorens nedre dorens 6vre ningsdag
gréns grans
1
2
T
Swaptioner:
Réanteformel 23 A X Max(Referensrianta — Losenranta; 0)[x Koefficient]

Ranteformel 24 A x Max(Losenranta — Referensranta; 0)[x Koefficient]
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Rénteformel 25
[ Max(Referensrinta — Losenranta,; 0)[x Koefficient, ] ]

| —Max(Referensranta — Losenrinta,; 0)[x Koefficient,]]

Ranteformel 26
[ Max(Losenrianta; — Referensranta; 0)[x Koefficient, ] ]

| —Max(Losenranta, — Referensrinta; 0) [ x Koefficient,]]

Ranteformel 27
[ Max(Losenranta; — Referensranta; 0)[x Koefficient,] |
A x [—Max(Losenrdnta, — Referensrinta; 0)[x Koefficient,]
| —Max(Referensrinta — Losenrantas; 0) [X Koefficients] |

Ranteformel 28
[ Max(Referensrianta — Losenrdnta,; 0)[X Koefficient,] 7

—Max(Referensrianta — Losenranta,; 0)[ X Koefficient,]
—Max(Referensranta — Losenrdntas; 0) [ x Koefficients]
| +Max(Referensrianta — Losenrinta,; 0)[X Koefficient ]

Forklaring: Swaptioner ar optionskontrakt dér avkastningen beror pa rantan hos ett fiktivt ranteswappkontrakt.
Det ranteswappkontrakt som swaptionens avkastning beror pa har en bestamd I6ptid och
rantebetalningsfrekvens. Avkastningen pa swaptioner beraknas med nagon av de formler som angetts ovan.
Gemensamt for berakningen av avkastningen pa en Swaption ar Annuitetsfaktor A som beror pa I6ptiden hos
ett fiktivt ranteswappkontrakt, dess rantebetalningsfrekvens och det varde som realiserats for Referensrantan pa
Referensrantans bestamningsdag.

Annuitetsfaktorn (A) berédknas med foljande formel:
nm 1/m

i
=(1+ %5)

n ar Referensrantans 16ptid
m ar den antagna réntebetalningsfrekvensen
S ar det realiserade vardet pa Referensrantan pd Referensrantans bestamningsdag

A=
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Bilaga 4: Avkastningsstrukturer och formler — Kreditriskrelaterade Lan

Eventuell Ranta, Tillaggsranta eller Engangsavkastning pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa
det satt som anges i Lanespecifika villkor. Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i
avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet.

Allmant
Nominellt varde och Aterbetalningsbelopp

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella vérde av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. Om
ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang for Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en
Kredithandelseperiod, kan det Kalkylméssiga kapital som utgor grund for Lanets ranteberakning och eventuella
Engangsavkastning och Tillaggsranta och/eller det Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla placeraren minska (se
Bilaga 13: Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan i Allmanna villkor). Ett lans Underliggande tillgang kan
besta av ett eller flera Referensbolag.

Hur rantan bestdms och Réantebetalningsdagar

| kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en Réanteavkastning pa en fast ranta eller rorlig referensranta [plus
Marginalen]. Den Rénteavkastning som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under
Rénteperioden. Rénteavkastningen kan betalas antingen med en enda betalning vid den tidpunkt som anges i
Lanespecifika villkor (Rénteavkastning som betalas som en enda gottgorelse) eller i flera poster under Loptiden
efter varje Rénteperiod (Ranteavkastning:som betalas ranteperiodspecifikt).

Den Ranteavkastning som faststalls beror pa Ranteperiodens langd och den Ranteberakningsgrund som
eventuellt tillampas. Rénteavkastningens belopp kan paverkas av att Rénteperiodens borjan och/eller slut
och/eller Rantebetalningen flyttas. Den Nominella ranta for Ranteperioden som tillampas pa ett enskilt Lan kan
vara fast for pa forhand faststallda Ranteperioder och rorlig for 6vriga pa forhand faststallda Ranteperioder.

Den Nominella ranta som ska tillampas under Réanteperioden bestams pa Bestamningsdagen for Nominell ranta
da den nominella rantan ar rorlig. Den Nominella rantan anges som en sa kallad arlig rantesats (p.a. eller per
annum), om inte annat angetts i Lanespecifika villkor.

Ifall den forsta och/eller den sista Ranteperioden i strukturer med rorlig ranta avviker fran de Ovriga
Ranteperioderna (genom att den &r langre eller kortare an normalt), ar den Referensranta som ska tillampas pa
den avvikande Ranteperioden 1) den Referensranta som ska tillampas interpolerad linjart med maturiteten enligt
noteringarna for den referensrantekurva som ligger narmast, eller 2) Referensrantan. Lanespecifika villkor anges
vilket val som tillampas.

Rantebetalningsdagen kan infalla den sista dagen i en Ranteperiod, en i Lanespecifika villkor angiven dag
efter slutet av Rénteperioden eller pd Aterbetalningsdagen. | Lé&nespecifika villkor anges vilket val som
tillampas.

Definitioner pa Ranteavkastningar som betalas

Ranteavkastning: som betalas ranteperiodspecifikt:
Ranteavkastningl: Rinteavkastning, = YN ; Ranteavkastningy ;
Forklaring: Ranteavkastning: bestar av summan av Referensholagsspecifika Ranteavkastningar:. N = det antal

Referensholag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar i Lanespecifika
villkor.
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Rénteavkastning2: Réanteavkastning, = Radnteavkastning; tot

Forklaring: Ranteavkastning: bestar av det belopp som beréaknats pa det Nominella vardet.
Ranteavkastning som betalas som en enda gottgorelse:

Ranteavkastning3: Rinteavkastning = Y,_, Ranteavkastning, [x Valutakurskoefficient]

Forklaring: Rénteavkastningen beréknas som summan av Rénteperiodspecifika avkastningar. T &r antalet
Ranteperioder for Lanet.

Valutakurskoefficienten tillampas da rantefloden i en fraimmande valuta omraknas till Lanets nominella valuta
i enlighet med det alternativ som valts i punkten Valutakurskoefficient i den hér Bilagan.

Rénteavkastning4: Ranteavkastning = [[{-; (1 + Rinteavkastning,) — 1 [x Valutakurskoefficient]

Forklaring: Réanteavkastningen berdknas genom att de Ranteperiodspecifika Ranteavkastningarna kapitaliseras
i varje Ranta, dvs. den s.k. "ranta pa ranta"-principen. T ar antalet Ranteperioder for Lanet.

Valutakurskoefficienten tillampas da rantefloden i en fraimmande valuta omraknas till Lanets nominella valuta
i enlighet med det alternativ som valts i punkten Valutakurskoefficient i den hér Bilagan.

Ranteperiodspecifik Ranteavkastning

Ranteperiodspecifik Rénteavkastning(t) berdknas antingen separat for varje Referensbolag (Rénteavkastnings;)
eller for hela Korgen med Underliggande tillgdngar (Rénteavkastning:, tor) enligt foljande:

Rénteavkastning,; = Kalkylmassigt Kapital,; X Nominell ranta,[X Ranteberdkningsgrund][x Valutakurskoefficient,]

Ranteavkastning, o = Kalkylmassigt Kapital; X Nominell ranta,[x Ranteberakningsgrund][x Valutakurskoefficient,]

Valutakurskoefficient; ar ranteperiodsspecifik. Den tillampas da rantefloden i en frammande valuta omraknas
till Lanets nominella valuta i enlighet med det alternativ som valts i punkten Valutakurskoefficient i den har
Bilagan.
Kalkylmassigt Kapital
En Kredithandelse som géller ett Referensbolag kan minska Lanets Kalkylméssiga Kapital och darmed paverka
storleken pa den avkastning som betalas till placeraren. Kalkylméassigt Kapital faststalls antingen
referensbolagsspecifikt (Ranteavkastning;) eller i en enda post for hela Korgen med Underliggande tillgangar
(Réanteavkastning tot).
Referensbholagsspecifikt Kalkylmassigt Kapital

Vid referensbolagsspecifikt faststdllande faststalls Kalkylmassigt Kapital separat for alla Referensbolag (i) for
alla Ranteperioder (t) enligt foljande:

Kalkylmassigt Kapital: Kalkylmassigt Kapital; = Vikt; X Nominellt varde x Stérningsfri Andely
Vikt; bestams sa har:

Viktl: Vikt; = Vikt hos Referensbolagets korg



162 (278)

Vikt2:  Vikt; =

1 % 1, Fixeringspunkt < é < Losgorningspunkt,
Nx(Losgorningspunkt—Fixeringspunkt) annars 0
Forklaring: Det Kalkylmassiga Kapitalet for varje Réanteperiod ska faststéllas separat for varje Referensbolag.
Referensbolagsspecifikt Kalkylmassigt Kapital &r Referensbolagets andel av korgens Nominella varde.

Forklaring: Kalkylmassigt Kapital ar beroende av antalet Kredithdndelser hos Referensbolagen samt av
Losgornings- och Fixeringspunkterna i Korgen med Underliggande tillgangar. En Kredithandelse inverkar
minskande pa det Kalkylmassiga kapitalet och darmed pa ackumuleringen av ranta, om Kredithandelsens
ordningstal ligger inom intervallet N x [Fixeringspunkt; Losgorningspunkt], dar N &r antalet Referensbolag i
Korgen med Underliggande tillgangar.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang under Kredithandelseperioden, fransett
fall dar det ar fraga om Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan raka ut for fler an en
Kredithdndelse under Kredithindelseperioden (se narmare definitionen "Aterbetalningsandelen i punkt 4.30
Definitioner i Allménna villkor).

Rénteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Stérningsfri Andel:; faststélls med féljande Formel 1-2:

Formel 1 Storningsfri Andel; = %
t

dar m; &r det antal dagar som ackumulerar rénta under Rénteperioden (t), fram till vilka Referensbolaget (i) inte
har rakat ut for Kredithandelser, och M ar antalet dagar i Ranteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta som ackumulerats under ranteperioden ska betalas
da en Kredithandelse intraffat.

1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperioden; eller tidigare

Formel 2 Storningsfri andel; = {O, om Kredithdndelse under Ranteperioden; eller tidigare

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta som ackumulerats inte betalas for Rénteperioden
pa grund av att en Kredithandelse intréffat.

Kalkylmaéssigt kapital for Korg med Underliggande tillgangar

Da ranteavkastningen (Ranteavkastning:rot,) faststdlls for Ranteperioden (t) med Réanteavkastning 2 for hela
Korgen med Underliggande tillgangar, faststalls det Kalkylmassiga kapitalet pa varje dag (m:) i Ranteperioden
(t) enligt laget vid slutet av dagen. Kalkylméssigt Kapital; for hela Rénteperioden(t) utgdrs av summan av
Kalkylméssiga Kapital, for alla rantebdarande dagar i Ranteperioden dividerat med antalet dagar som
ackumulerar réanta M.

YMt_ Kalkylmissigt Kapital,,

my=1
M

Kalkylmassigt Kapital; =

Dagsspecifikt Kalkylmassigt Kapital faststalls enligt foljande formel:

maX(Zg\Ll Aterbetalning —(1— Lésgérningspunkt), 0)
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

maX(Zg\Ll Kredit; — Fixeringspukt, 0)
’ Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

Kalkylmassigt Kapital, = [1 — min (1, min( 1 ) + min (1, ))] x Nominellt virde
nar
Kredit; = Vikt; X Kredithidndelse; X (1 - Aterbetalningsandeli)
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Aterbetalning; = Vikt; x Kredithindelse; x Aterbetalningsandel;
Vikt; = Vikt; hos Referensbolagets korg

Kredithindelse. — {1, om Referensbolag; har haft en Kredithdndelse

redithandelse; = 0, om Referensbolag; inte har haft en Kredithandelse
N = Det antal Referensholag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar
i Lanespecifika villkor

Forklaring: Det Kalkylmassiga kapital som ackumulerar rénta &r hogst det Nominella vérdet och minst noll.
Kredithandelserna minskar det Kalkylmassiga Kapitalet till den del som beloppet av Krediter i hela Korgen med
Underliggande tillgangar Overskrider Fixeringspunkten och ar mindre &n eller lika stort som
Losgorningspunkten. De Aterbetalningsandelar som uppkommit till féljd av Kredithandelser kan minska det
Kalkylmaéssiga kapital som ackumulerar ranta. Det har kan ske i fall dar den Lésgorningspunkt i Korgen med
Underliggande tillgangar som tillampas pa Lanet ar hdg och aterbetalning till marknadsvillkor tillampas pa
Referensbolagen (Aterbetalningsandel 2). | s& fall kan Aterbetalningarna minska det Kalkylméssiga kapitalet
(se formeln for Kalkylmassigt Kapitalm,)

Storleken pa den uteblivna ranteavkastning som en Kredithandelse fororsakar en placerare beror dessutom pa
differensen mellan Lésgérningspunkten och Fixeringspunkten. En enskild Kredithéndelse och Aterbetalning
minskar den ranteavkastning som ska betalas till en placerare allt mer ju ndrmare L&sgdrningspunkten och
Fixeringspunkten ligger varandra.

Kredithandelser

Alla Referensbolag ordnas i kronologisk ordning enligt Kredithéndelser med indexet i varje dag vid varje
tidpunkt sa att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far det minsta i-vardet (i=1), det
Referensholag som haft en Kredithandelse som foljande far ett i-varde som ar i plus ett och sa vidare.
Referensholag som inte har haft en Kredithandelse far sina ordningstal i efter de Referensbolag som haft en
Kredithandelse.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang under Kredithandelseperioden, fransett
fall dar det ar fraga om Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan rdka ut for fler an en
Kredithandelse under Kredithdndelseperioden (se narmare definitionen "Aterbetalningsandelen” i punkt 4.30
Definitioner i Allmanna villkor).

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Slutvirde.

Startvirde

FXstartvarde

(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = -
Slutvirde

. .. .. FX 4
(iv) Valutakurskoefficient4: Valutakurskoefficient, = ——vardet
FXstartvarde

(v) Valutakurskoefficient5: Valutakurskoefficient, = Istartvarde

FXSlutvardet
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FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for FX
Startvérde (FX Startvdrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®#] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).

FX Slutvarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for FX
Slutviarde (FX Slutvdrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [e] Londontid (FX

Slutvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).

Om i Lanespecifika villkor anges att Lanet har fler &n en Rantebetalningsdag, ska FX Slutvarde; faststallas pa
stdngningsdagen for varje Ranteperiod.

Tabell: Hur Ranteavkastningen bestams for varje Réanteperiod: kan uppges i Lanespecifika villkor ocksa i form av
en tabell, da flera olika Nominella rantor betalas pa det enskilda Lanet.

Rénteperiod(er) | Rénteperiodens | Rénteperiodens | Nominell [Réntegolv] [Réntetak]
Begynnelsedag Slutdag ranta
1
2
3
T

Formler och principer som anvénts for berdkningen av den Nominella réanta: som ska tillampas under
Rénteperioden

Fast: Ranteperiodens Nominella ranta ar en Fast arlig rantesats.

Rorlig: Ranteperiodens Nominella ranta ar Referensrantan [plus Marginalen], dock sa att den Nominella rantan
ar minst 0 %.

Ovriga réantestrukturer: Pa ett enskilt L&n kan rinta betalas ocks& pa basis av Ranteformlerna i Bilaga 3
"Avkastningsstrukturer och formler (Ranterelaterade Lan)".

Tillaggsranta utéver Nominell ranta

En avkastningskomponent i den avkastning som betalas at placerarna kan besta av en eventuell Tillaggsranta
som betalas pa det Kalkylmassiga Kapitalet pa Tillaggsrantans Betalningsdag eller betalningsdagar pa samma
villkor som den Nominella rantan fran Tillaggsrantans Begynnelsedag. Utfallet av tillaggsrantans
betalningsgrund granskas pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar. Om marknadsnoteringen for en
kreditriskswapp (credit default swap) som galler den Underliggande tillgangen overskrider eller underskrider
(enligt det som vid respektive tidpunkt narmare anges i Lanespecifika villkor) Tillaggsrantans Gransvarde pa
Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar, har placeraren ratt till Tillaggsranta for granskningen i fraga.
Tillaggsrantan ska betalas under perioden mellan Tilldggsrantans Begynnelsedag och Tilldggsrantans Slutdag.

Den realiserade marknadsnoteringen for en kreditriskswapp som géller en Underliggande tillgadng och nar
Tillaggsrantevillkoret uppfyllts bestams i enlighet med etablerad marknadspraxis pa kreditderivatmarknaden.
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Tillaggsrantan &r en villkorlig korgkomponent som kan betalas pa det Kalkylmassiga Kapitalet utéver den
nominella rantan, om sa anges i Lanespecifika villkor. En eventuell Tillaggsranta okar den Nominella rantan
fran Tillaggsrantans Begynnelsedag.

Tillaggsrantans Begynnelsedag &r den forsta dagen for ackumuleringen av eventuell Tillaggsranta och den
anges i Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Slutdag ar den sista dagen for ackumuleringen av eventuell Tilldggsrénta och den anges i
Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar &r granskningstidpunkter for huruvida Tilldggsrantevillkoret
uppfylls och dagen eller dagarna anges i Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Gransvarde ar det varde som da det overskrids eller underskrids (beroende pa vad som
narmare anges i Lanespecifika villkor vid respektive fall) medfor att Tillaggsranta betalas. Tillaggsrantans
Gransvarde granskas pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar. Tillaggsrantans Gransvarde anges i
Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Betalningsdag eller -dagar anges i Lanespecifika villkor.
Hur engangsavkastningen bestams

Engéangsavkastning kan utgéra en avkastningskomponent i den avkastning som betalas till placerarna. En
eventuell Engéngsavkastning betalas med en enda betalning pd Aterbetalningsdagen. Engéngsavkastningens
storlek faststalls pa basis av den fasta Engangsavkastningskoefficient och det Kalkylmassiga Kapital som
angetts i Lanespecifika villkor enligt laget vid slutet av den sista dagen i Kredithandelseperioden med beaktande
av Valutakurskoefficienten. Det Kalkylméssiga Kapitalet faststalls antingen referensbolagsspecifikt
(Kalkylmassigt Kapital 1) eller for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Kalkylmassigt Kapital 2).

Med Kredithandelseperiod avses den period som angetts i Lanespecifika villkor, under vilken aterbetalningen
av Lanets kapital helt eller delvis ar beroende av Referensbolagets Kredithandelse.

Engéangsavkastningen véljs bland foljande alternativ i Lanespecifika villkor:
Engangsavkastningl = Engangsavkastningskoefficient x Kalkylméassigt Kapital
Engangsavkastning2 = Engangsavkastningskoefficient x Kalkylméassigt Kapital x Valutakurskoefficient

Kalkylmassigt Kapital valjs av féljande tva bestamningssétt: antingen enligt den sammanlagda
berdkningsgrunden for de enskilda Referensbolagen (Kalkylmassigt Kapital 1) eller direkt enligt vérdet pa hela
Korgen med Underliggande tillgangar (Kalkylméssigt Kapital 2).

Kalkylmassigt Kapital 1:

N
Kalkylméssigt Kapital = <1 - Z Vikt; X Kredithdndelse; x (1 — Aterbetalningsandelﬂ) X Nominellt viarde

i=1
nar

1, om Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden

Kredithandelse; = {O, om ingen Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden
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Vikt bestams sa har:

Viktl: Vikt; = Vikt hos Referensbolagets korg

Vikt2:  Vikt; =

1 % 1, Fixeringspunkt < NS Losgorningspunkt,
Nx(Losgorningspunkt—Fixeringspunkt)

annars 0

Aterbetalningsandelen anges i Lanespecifika villkor.

Forklaring: Om ett Referensholag har rakat ur for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod som angetts
i Lanespecifika villkor, betalas ingen Engangsavkastning pa den del av det Nominella vardet som motsvarar
Referensholagets vikt.

Kalkylmassigt Kapital 2:

max(yN | Aterbetalning; —(1- Lésgérningspunkt), 0)
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

max(z{“ﬂ Kredit; — Fixeringspunkt, 0)
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

))] X Nominellt varde

Kalkylmassigt Kapital = [1 — min (1, min( 1, ) + min (1,

nar
Kredit; = Vikt; X Kredithandelse; x (1 — Aterbetalningsandeli)

Aterbetalning; = Vikt; x Kredithindelse; x Aterbetalningsandel;
Vikt; = Vikt;hos Referensbolagets korg

Kredithindelse. — {1, om Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden

redithandelse =10, om ingen Kredithidndelse under Kredithidndelseperioden
Aterbetalningsandelen anges i L&nespecifika villkor. N &r det antal Referensbolag som anges i punkten
Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar i Lanespecifika villkor.

Forklaring: Det Kalkylmassiga Kapital som Engéangsavkastningen beraknas pa ar hogst det Nominella vardet
och minst noll. Kredithandelserna minskar det Kalkylmaéssiga Kapitalet till den del som beloppet av Krediter i
hela Korgen med Underliggande tillgangar Gverskrider Fixeringspunkten och &r mindre an eller lika stort som
Lésgérningspunkten. Ocksé de Aterbetalningsandelar som uppkommit till féljd av Kredithandelser kan minska
det Kalkylmassiga Kapital som Engangsavkastningen berdknas pd. Det har kan ske i fall dar den
Losgorningspunkt i Korgen med Underliggande tillgangar som tillampas pa lanet ar hog och aterbetalning till
marknadsvillkor tillampas pa Referensbolagen (Aterbetalningsandel 2). | sé fall kan Aterbetalningarna minska
det Kalkylmassiga Kapitalet (se formeln for Kalkylmassigt Kapital).

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = ;Xs}uﬂ

Xstartvarde

. . FXstartvs
(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —>tartvarde
FXslutvarde
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FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for FX
Startvérde (FX Startvardel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).

FX Slutvarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for FX

Slutviarde (FX Slutvdrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [e] Londontid (FX
Slutvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).
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Bilaga 5: Avkastningsstrukturer och formler for berakningen av Gottgdrelse

Eventuell Gottgdrelse pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det satt som anges i Lanespecifika
villkor. Termerna i den hér bilagan har definierats utover i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allménna
lanevillkor for Programmet.

Den Gottgorelse som ska betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i en Underliggande tillgang, Korg med
Underliggande tillgangar eller Korgkomponenter. P& beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom en eventuell
Avkastningskoefficient och en eventuell Valutakurskoefficient. Berakningen av Gottgorelsen baserar sig pa det
Kalkylmassiga kapitalet som kan vara lika stort som, storre eller mindre &n det Nominella vardet. Gottgdrelsen
betalas antingen med en enda betalning pa Aterbetalningsdagen eller Fértida Aterbetalningsdagen eller pé flera
Betalningsdagar for gottgorelse. En forutséttning for att Gottgorelsen ska betalas &r att ingen Fortida aterbetalning
av Lanet har skett, med undantag av sédan fortida aterbetalning som avses i punkten "Aterbetalning i fortid pa
grund av Lanets struktur".

Den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet bestams av foljande alternativ pa det satt som anges i
L anespecifika villkor:

Gottgorelse
(i) Gottgorelsel: Kalkylmassigt Kapital [x Avkastningskoefficient] X TillimpadAvkastning

(i) Gottgorelse2: Kalkylmassigt Kapital [x Avkastningskoefficient] X Tillimpad Avkastning X
Valutakurskoefficient

Definitioner
Kalkylmassigt Kapital
Kalkylmassigt Kapital ar det belopp som Gottgérelsen baseras pa.
(i) Kalkylmassigt Kapital1l: Nominellt vérde
(ii) Kalkylmassigt Kapital2: Nominellt varde x Kapitalkoefficient
Kapitalkoefficient
(i) Kapitalkoefficientl: Det fasta varde som Emittenten uppgett
(ii) Kapitalkoefficient2: Det véarde som raknats ut pa basis av Vardeforandring i Underliggande tillgang
Avkastningskoefficient
Ett varde som Emittenten faststéllt

Om Avkastningskoefficienten anges preliminart i Lanespecifika villkor, ska i samband med den anges inom
vilket intervall eller till vilket minimivarde som den slutligt kan faststallas.

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1
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(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Slutvirde

Startvirde

. . . FX Vi
(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —3tartvirde
FXslutvarde

FX Startvarde
Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for FX
Startvérde (FX Startvardel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde?2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).
FX Slutvarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for FX
Slutviarde (FX Slutvdrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [e] Londontid (FX
Slutvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).
Tillampad Avkastning
Tillampad Avkastning 1: Minimiavkastning
Tillampad Avkastning2: Den stdrre av foljande:
(i) Minimiavkastning
(i) Vardeforandring i Underliggande tillgang
Minimiavkastning
Den Minimiavkastning som valts for Lanespecifika villkor bland alternativen nedan begransar Lénets
Gottgorelse i fall dar den Underliggande tillgang som angetts i Lanespecifika villkor utvecklas ofordelaktigt i
forhallande till den malsatta avkastningen. Den Minimiavkastning som valts i Lanespecifika villkor kan aldrig
vara mindre &n 0.
(i) Minimiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststéllt
(ii) Minimiavkastning2: Den storsta i enlighet med lanevillkoren beraknade Vardeforandring i Underliggande
tillgdng som  observerats pa  Minimiavkastningens  bestamningsdag ~ multiplicerat  med
LasningsKoefficienten
(iii) Minimiavkastning3: Den storsta LasningsNiva (j) som observerats pa Minimiavkastningens
bestamningsdag dar den i enlighet med lanevillkoren beraknade Vardeforandring i Underliggande tillgang
har varit [lika stor som eller] stérre an multiplicerat med LasningsKoefficienten.
Maximiavkastning

(i) Maximiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststallt

(ii) Maximiavkastning2: Avkastning pa Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar x
Koefficienten

(iii) Maximiavkastning3: Viktad Avkastning pa Korgkomponenter i Korg med Underliggande tillgangar x
Koefficienten
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Avkastningsgrans
(i) Avkastningsgréansl: Ett fast varde som Emittenten faststallt

(i) Avkastningsgrans2: Vardeforandring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar x
Koefficienten

Vardeférandring i Korg med Underliggande tillgangar berdknas som den relativa differensen mellan Slutvardet
och Startvérdet (Slutvardet/Startvérdet-1).

Startvarde

(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststéllt

(ii) Startvarde2: Officiellt slutvérde for Bestdmningsdag for Startvérde

(iii) Startvarde3: Officiella slutvéarden for Bestdmningsdagar for Startvérde

(iv) Startvarde4: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Startvérde

(v) Startvarde5: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Startvarde

(vi) Startvarde6: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Startvarde
Slutvarde

(i) Slutvardel: Ett varde som Emittenten faststallt

(ii) Slutvarde2: Slutvardet &r det officiella slutvardet for bestdmningsdagen for slutvardet

(iii) Slutvarde3: Officiella slutvarden for bestamningsdagar for Slutvarde

(iv) Slutvarde4: Det aritmetiska medelvérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Slutvérde

(v) Slutvarde5: Det lagsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvarde

(vi) Slutvarde6: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvérde

Avkastningen pa en Underliggande tillgang (eller en Korg med Underliggande tillgangar eller en
Korgkomponent) beréknas enligt féljande:

(i) Avkastning: (M 3 )

Startvarde

(ii) Avkastning2: (1 — M)

Startvarde

(iii) Avkastning3: (m)

Startvarde

Om det ar fraga om en Korg med Underliggande tillgangar som sammanstéllts av flera Underliggande tillgangar
(Korgkomponenter), beréknas Avkastningen for respektive Korgkomponent(i) enligt foljande:
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(iv) Avkastning4: (m - 1)

Startvarde;

(v) Avkastning5: (1 _ M)

Startvarde;

(vi) Avkastning6: (—Slumm‘ei )

Startvarde;

Da Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas kan Avkastningsformler tillampas pa antingen
hela Korgen med Underliggande tillgangar eller separat pa varje Korgkomponent for sig.

Periodspecifik Avkastning(t) berdknas enligt:

(vii) Avkastning?: (M ~ )

Startvarde

(viii) Avkastnings: (1 — M)

Startvardeg

(ix) Avkastning9: (m)

Startvardet

Periodspecifik Avkastning(t,i) for Korgkomponenter beréknas enligt:

(X) Avkastning10: (m _ )

Startvirdey

(xi) Avkastning11: (1 m)

Startvirdeg

(xii) Avkastning12: (—Slumrde"i )

Startvirdey

Avkastningsformler och principer som anvants for beréakningen av Vardeférandring i Underliggande
tillgang:

Avkastningsformel 1 ~ (Avkastning — Avkastningsgrans)[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den del av Avkastningen pa den Underliggande
tillgangen som dverstiger Avkastningsgransen [multiplicerat med en Koefficient].

Avkastningsformel 2 [(TN, Vikt; X Avkastning;) — Avkastningsgrans][x Koefficient]
Forklaring: Vérdeforandring i Korg med Underliggande tillgang bestar av den del av den viktade summan av
Avkastningarna pa varje Korgkomponent(i) som 0verstiger Avkastningsgransen [multiplicerat med en

Koefficient]

Avkastningsformel 3 YN, Vikt; x [Avkastning; — Avkastningsgrins;] [x Koefficient]

Forklaring: Da Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas ska Avkastningen pa varje
Korgkomponent beaktas till den del som den o6verstiger Avkastningsgransen(i). Véardeforéandring i
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Underliggande tillgang berdknas som den viktade summan av de avkastningar som berdknats ovan,
[multiplicerat med en Koefficient].

Avkastningsformel 4 (Avkastningpos — Avkastningsgréinspos)[x Koefficientpos] +
(Avkastningneg - Avkastningsgréinsneg)[x Koefficientneg]

Om Avkastning > Avkastningsgrans,,s, Avkastning,,s = Avkastning, annars 0

Om Avkastning < Avkastningsgransyeg, Avkastninge, =
Abs(Avkastning), annars 0

dar Abs(Avkastning) ar Avkastningens absoluta varde.
Avkastningsformel 5  Min(Maximiavkastning; Avkastning — Avkastningsgrans)|[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av Avkastningen pa den Underliggande tillgangen
med avdrag av Avkastningsgrénsen, dock hogst Maximiavkastningen [multiplicerat med en Koefficient]

Avkastningsformel 6  Min[Maximiavkastning; (XN, Vikt; X Avkastning;) — Avkastningsgrans|[x
Koefficient]

Forklaring: Vardeférandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de viktade Avkastningarna pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen, dock hégst Maximiavkastningen [multiplicerat med
en Koefficient]

Avkastningsformel 7 Min[Maximiavkastning; >, Vikt; X (Avkastning; — Avkastningsgrans;)|[x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av Avkastningarna(i) pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen. Avkastningen pa en Korg med Underliggande
tillgangar bestar dock hogst av Maximiavkastningen [multiplicerad med en Koefficient].

Avkastningsformel 8 YN, Vikt; x [Min(Maximiavkastning; Avkastning;) — Avkastningsgrans] [x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av Avkastningarna(i) pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerat med en Koefficient]. Avkastning(i)
pa en enskild Korgkomponent(i) kan vara minst lika stor som Maximiavkastningen.

Avkastningsformel 9 YN, {Min[Maximiavkastning;; Max(Avkastning;, 0)] — Avkastningsgrans} [x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de positiva Avkastningarna(i) pa
varje Korgkomponent(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerat med en Koefficient]. Avkastning(i)
pa en enskild Korgkomponent(i) kan vara minst lika stor som Maximiavkastningen.

Avkastningsformel 10 Om Avkastning —
Avkastningsgrans ar storre an [eller lika stor som] 0, Max(X ; Avkastning —

Avkastningsgrans)[ X Koefficient], annars 0

X &r [@] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
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Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang &r storre an [eller lika stor som] 0, ar
Virdeforandring 1 Underliggande tillgdng den storre av foljande: X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] eller
Avkastningen pa en Underliggande tillgdng med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerat med en
Koefficient]. Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre an [eller lika stor som] 0, &r
Vardeférandringen i Underliggande tillgang 0.

Avkastningsformel 11  Om (TN, Vikt; x Avkastning;) —
Avkastningsgrans ar storre an [eller lika stor som] 0, Max[X ; (Z%\Ll Vikt; X
Avkastning;) — Avkastningsgréns][x Koefficient], annars 0

X ar [@] [(preliminart)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om summan av de viktade Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) med avdrag av
Avkastningsgransen ar storre an [eller lika stor som] 0, &r Vardeforandringen i Underliggande tillgang den stérre
av foljande: X [(preliminart)] [(minst/hogst [e])] eller summan av de viktade Avkastningarna pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerat med en Koefficient]. Om summan av
de viktade Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen ar mindre an [eller
lika stor som] O, ar Vardeforandring i en Underliggande tillgang 0.

Avkastningsformel 12 Om YN, Vikt; x (Avkastning; —
Avkastningsgrins;) ar storre an [eller lika stor som] 0, Max[X ; XN, Vikt; x
(Avkastning; — Avkastningsgrénsi)] [x Koefficient], annars 0

X ar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa varje Korgkomponent(i) med avdrag av
Avkastningsgransen ar storre an [eller lika stor som] 0, &r Vérdeforandringen i Underliggande tillgang den stérre
av foljande: X [(preliminirt)] [(minst/hogst [e])] eller den viktade summan av Avkastningarna (i) pa varje
Korgkomponent(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerat med en Koefficient]. Om den viktade
summan av Avkastningarna(i) pa varje Korgkomponent(i) med avdrag av Avkastningsgransen ar mindre an
[eller lika stor som] O, &r Vardeforandring i Underliggande tillgang O.

Avkastningsformel 13 X, om Avkastning ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans, annars Y
X ar [®] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].

Y ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang é&r storre an [eller lika stor som]

Avkastningsgrinsen, dr Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen X [(preliminirt)] [(minst/hogst [e])],
annars Y [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel 14 X,om YN, Vikt; x
Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans, annars Y

X ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].
Y ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen pa en Korg med Underliggande tillgangar, som bestar av den viktade summan
av Avkastningarna pa Korgkomponenterna, ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar
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Avkastningen pd Korgen med Underliggande tillgangar X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Y
[(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 15 YN, Vikt; x X;

X;ar X, om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans;, annars Y
X ar [@] [(preliminart)] [(minst/hogst [e])].
Y ér [e] [(preliminart)] [(minst/hdgst [e])].
Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar har beraknats enligt Korgkomponent som
att ifall Avkastning(i) pa Korgkomponent(i) ar stérre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans(i), ar
Avkastning(i) p& Korgkomponent(i) X [(prelimindrt)] [(minst/hdgst [e])], annars Y [(preliminért)]
[(minst/hdgst [@])]. Virdeforindring i en Korg med Underliggande tillgangar bestar av den viktade summan av
den Avkastning(i) pa Korgkomponenter(i) som beraknats pa det satt som namns ovan.
Avkastningsformel 16  X; om Avkastning r storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans;, annars Y;
X ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].
Y ir [®] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].
Forklaring: Om Avkastningen pa en Korg med Underliggande tillgangar &r storre an [eller lika stor som]
Avkastningsgrans(j), ar Vardeférandringen pa den Underliggande tillgangen X; [(preliminart)] [(minst/hdgst
[®])], annars Y| [(preliminirt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 17 Min;-, hAvkastning; — Avkastningsgrans

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den lagsta Avkastning som Gverstiger
Korgkomponentens Avkastningsgrans

Avkastningsformel 18 Max;-; ,Avkastning; — Avkastningsgrans

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den hdgsta Avkastning som éverstiger
Korgkomponentens Avkastningsgrans

Avkastningsformel 19 X, om Min;-; nAvkastning; ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans,
annars Y

X dr [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Y ér [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Forklaring: Om den lagsta Avkastningen(i) pa en Korgkomponent(i) i en Korg med Underliggande tillgangar
ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar Vardeforandringen pa den Underliggande tillgangen X

[(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 20  X; om Min;_; ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AvKkastningsgrans;,
annars Y;

X &r [@] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
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Y éar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om den lagsta Avkastning(i) pa en Korgkomponent(i) i en Korg med Underliggande tillgangar ar
storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen(j), ar Vardeférandringen pa den Underliggande tillgangen X;
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Yj [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 21 X, om Max;-; ,Avkastning; r storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans,
annars Y

X ar [@] [(preliminart)] [(minst/hogst [@])].
Y ér [e] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].
Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den hogsta Korgkomponenten(i) i en Korg med Underliggande tillgangar
ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen(j), ar Vardeforandringen pa den Underliggande tillgangen

Xj [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 22  X; om Max;-; nAvKastning; ar stérre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans;,
annars Yj

X ér [®] [(preliminirt)] [(minst/hogst [e])].

Y; ér [®] [(preliminirt)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den hogsta Korgkomponenten(i) i en Korg med Underliggande tillgangar
ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen(j), ar Vardeférandringen pa den Underliggande tillgangen
X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])], annars Y [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 23 YN, Vikt; x X;

X; ar X, om Rank(Avkastning;) € [1, m], annars Avkastning; — Avkastningsgrans

Rank(Avkastning;) = 1 avser [hdgsta/lagsta] Avkastning;

X ar [®] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].

Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas som den viktade summan av
Avkastningarna pa Korgkomponenterna, dock sa att "m" [hogsta/lagsta] Avkastning ersdtts med X

[(preliminért)] [(minst/hogst [e@])].

Avkastningsformel 24

X X Ar,om Y Vikt; x Avkastning,; ar storre an [eller lika stor som]Avkastningsgrans, annars Y Vikt; x
Avkastningr;

dat € [1, T — 1] och T ar antalet Varderingsdagar
X dr [®] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Arar [e].
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Forklaring: Om avkastningen pa Korg med Underliggande tillgangar (Da n=1 fér Underliggande tillgang) pa
Vérderingsdagen t, dar t &r VVarderingsdagens ordningstal med vérdet 1 ..,. T-1 &r storre &n [eller lika stor som]
Avkastningsgransen, ar Vardeforandringen i den Underliggande tillgdngen pé lanets Aterbetalningsdag X
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Loptidens ldngd i &r. I annat fall &r Vardeforiandringen
Avkastningen pa Varderingsdagen T. Avkastning: motsvarar den procentuella forandringen i Underliggande
tillgang under perioden t.

Avkastningsformel 25 YN, Vikt; x X;

Om Avkastning; > 0 %, ar X; Avkastning; X Koefficient,

Om Avkastning; < 0 %, ar X; Avkastning; X Koefficient,

Om Avkastningi = 0 %, Xi= 0 %

dessutom

X;ar X, om Rank(X;) € [1, m], annars X;

X ar [®] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].

Forklaring: Vardeférandringen i en Korg med Underliggande tillgangar beraknas enligt foljande: Om
Avkastningen pa en Korgkomponent ar positiv, ska den beaktas med koefficienten Koefficient;, om den &r
negativ ska den beaktas med koefficienten Koefficient,. Om Avkastningen pa en Korgkomponent inte &r positiv
eller negativ, ar den noll. Vardeforandringen i Korg med Underliggande tillgangar beraknas viktade summan
av Avkastningarna som beraknats pa det satt som beskrivits ovan, dock sa att m [hogsta/lagsta] Avkastning
ersitts med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 26  YI_; Min[MaximiAvkastning, Max(MinimiAvkastning, Avkastning,)]
MaximiAvkastning dr [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

MinimiAvkastning ir [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av periodspecifika Avkastningar, dock
sa att Avkastningen hogst kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 27  Y._; Min|MaximiAvkastning, Max(MinimiAvkastning, YN, Vikt; X
Avkastningt,i)]

MaximiAvkastning dr [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
MinimiAvkastning ir [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de viktade periodspecifika

Avkastningarna for varje Korgkomponent, dock sa att den viktade Avkastningen pa Korgkomponenterna hogst
kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 28 Y_; YL, Vikt; X
Min[MaXimiAVkastning, Max(MinimiAVkastning, Avkastningt,i)]

MaximiAvkastning dr [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].
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MinimiAvkastning dr [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestdr av den viktade summan av periodspecifika
Avkastningar pa Korgkomponenterna, dock sa att den periodspecifika Avkastningen pa varje Korgkomponent
hogst kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 29 [T, (X))] — 1

X = {X, om Rank(Avkastning,) € [1,m],
e annars Avkastning

X ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beréknas genom att multiplicera periodspecifika
Avkastningar(t) pa den Underliggande tillgangen minus 1, dock sa att m hogsta Avkastning(t) ersatts med X
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel 30 [T, (X)] — 1

< = {X, om Rank(Z N, Vikt; x Avkastning,;) € [1, m].
t annars Y, Vikt; X Avkastning

X ar [e] [(preliminart)] [(minst/hogst [@])].
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika viktade
Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) for den Underliggande tillgdngen minus 1, dock sa att m hogsta
periodspecifika viktade Avkastning(t) for Korgkomponenter(i) ersétts med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Avkastningsformel 31  [[TL,(X)] — 1

X = TN, Vikt; X Xy

X = X, om Rank(Avkastning;) € [1, m],
v annars Avkastning, ;

X ar [®] [(preliminirt)] [(minst/hdgst [e])].
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika viktade
Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) minus 1, dock sa att da den periodspecifika Avkastning(t,i) berdknas

for varje Korgkomponent(i), ersatts m hogsta periodspecifika Avkastning(t,i) for en Korgkomponent(i) med X
[(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 32 Y1, X,

X = {X, om Rank(Avkastning,) € [1, m]
t— Avkastning,, annars

X ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].
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Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av periodspecifika Avkastningar(t),
dock sa att m hogsta Avkastning(t) ersitts med X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 33 Y1, X,

v = {X, om Rank(ZfI:lVikti X Avkastningt,i) € [1,m],
t annars Y\, Vikt; X Avkastning,;

X ar [@] [(preliminart)] [(minst/hdgst [e])].

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang berdknas genom att addera periodspecifika viktade
Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i), dock sd att m hogsta periodspecifika viktade Avkastning(t) for
Korgkomponenter(i) ersétts med X [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].

Avkastningsformel 34 Y1, X,

Xe = XiL, Vikt; X Xy

X = X, om Rank(Avkastningtri) € [1,m].
E annars Avkastning, ;

X ar [e] [(preliminart)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgdng berdknas genom att addera periodspecifika viktade
Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) for den Underliggande tillgangen, dock sa att da den periodspecifika
Avkastning(t,i) beraknas for varje Korgkomponent(i), ersatts m hdgsta periodspecifika Avkastning(t,i) for en
Korgkomponent(i) med X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel 35 (Avkastning; — Avkastning, — Avkastningsgrans)|[x Koefficient]

Forklaring: Differensen av Avkastningen pa Underliggande tillgang: och Avkastningen pa Underliggande
tillgangz minus Avkastningsgransen

Avkastningsformel 36 X, om AvKkastning ar storre an [eller lika stor som] Barrier,
annars (Avkastning — Avkastningsgrans)

X ér [@] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].
Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre &n [eller lika stor som] Barrier, ar

Virdeforandring i Underliggande tillgdng X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars Avkastningen minus
Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 37  X,om YN, Vikt; X
Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Z%\Ll Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgréins)

X ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med
Underliggande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Vardeforandring i Korg med Underliggande
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tillgangar X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], annars &r den viktade summan av Avkastningarna pé
Korgkomponenterna(i) den viktade summan av Avkastningarna minus Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 38 YN, Vikt; x X;,

X; ar X om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars ( Avkastning;
— Avkastningsgrans)

X ar [@] [(preliminart)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underliggande tillgangar ar storre an
[eller lika stor som] Barrier, ar Avkastningen pa Korgkomponenten X [(preliminirt)] [(minst/hdgst [e])], annars
Avkastning(i) minus Avkastningsgransen. Vardeforandring i en Korg med Underliggande tillgangar bestar av
den viktade summan av den Avkastning pa Korgkomponenter som beraknats pa det satt som namns ovan.

Avkastningsformel 39 X, om Avkastning dr mindre &n [eller lika stor som] Barrier, annars (Avkastning —
Avkastningsgrans)

X ar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre &n [eller lika stor som] Barrier, ar
Vardeforandring i Underliggande tillgang X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])], annars Avkastningen minus
Avkastningsgrénsen.

Avkastningsformel 40 X,om YN, Vikt; x
Avkastning; dr mindre an [eller lika stor som] Barrier, annars (2{11 Vikt; X
Avkastning; — Avkastningsgréns)

X ar [e] [(preliminart)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med
Underliggande tillgangar ar mindre an [eller lika stor som] Barrier, ar Vardeforandring i Korg med
Underliggande tillgdngar X [(preliminédrt)] [(minst/hogst [e])], annars ar den viktade summan av
Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) den viktade summan av Avkastningarna minus Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 41 YN, Vikt; x X;,

X; om Avkastning; dr mindre n [eller lika stor som] Barrier, annars ( Avkastning;
— Avkastningsgrans)

X ar [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underliggande tillgangar ar mindre &an
[eller lika stor som] Barrier, ar Avkastningen pa Korgkomponenten X(i) [(preliminért)] [(minst/hogst [e])],
annars Avkastning(i) minus Avkastningsgransen. Vardeforandring i en Korg med Underliggande tillgangar
bestar av den viktade summan av den Avkastning pa Korgkomponenter som beraknats pa det satt som namns
ovan.

Avkastningsformel 42 X, om Avkastning dr mindre &n [eller lika stor som] Barrier2 och
Avkastning ar storre an [eller lika stor som] Barrier1, annars 0

X &r [@] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
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Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre &n [eller lika stor som] Barrier2 och
storre an [eller lika stor som] Barrierl, ar Vardeforandring i Underliggande tillgang X [(preliminart)]
[(minst/hogst [e])], annars 0.

Avkastningsformel 43 Min(Maximiavkastning; Avkastning — Avkastningsgrans, )[x
Avkastningskoefficient, | + Max(Avkastning — Avkastningsgrins,); 0)[X
Avkastningskoefficient, |

Avkastningsgréns, ar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Avkastningsgréans; ar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Avkastningskoefficient; &r [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Avkastningskoefficient, &r [e®] [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgdng & mindre an [eller lika stor som]
Avkastningsgrans, [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])], dr Virdefordndring i Underliggande tillgéng
Avkastningen pa en Underliggande tillgang med avdrag av Avkastningsgrans: [(preliminart)] [(minst/hdgst
[#])] multiplicerat med Avkastningskoefficient: [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])], dock hogst
Maximiavkastningen. Annars ar Vardeforandring i Underliggande tillgdng Avkastningen pa en Underliggande
tillgdng med avdrag av Avkastningsgrans; multiplicerat med Avkastningskoefficient; 6kat med Avkastningen
pa en Underliggande tillgdng med avdrag av Avkastningsgrans, multiplicerat med Avkastningskoefficient,
[(preliminért)] [(minst/hogst[e])].

Avkastningsformel 44 Min[Maximiavkastning; (Z{\Ll Vikt; X AVkastningi) - Avkastningsgrénsl] [x
Avkastningskoefficient, ] + Max ((Z{\LlVikti X AVkastningi) — Avkastningsgrénsz) ; 0)[%

Avkastningskoefficient, |
Avkastningsgrans; ar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [])].
Avkastningsgrans; ar [e] [(preliminért)] [(minst/hogst [])].
Avkastningskoefficient; ar [®] [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].
Avkastningskoefficient, &r [®] [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Forklaring: Om summan av de viktade Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) ar mindre an [eller lika stor
som] Avkastningsgrans, [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], dr Vérdeforandring i Underliggande tillgdng
summan av de viktade Avkastningarna pa Korgkomponenterna (i) med avdrag av Avkastningsgrans:
[(preliminért)] [(minst/hogst [e])] multiplicerat med Avkastningskoefficients [(preliminért)] [(minst/hogst [e])],
dock hogst Maximiavkastningen. Annars ar Vardeforandring i Underliggande tillgang summan av de viktade
Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgrans: multiplicerat med
Avkastningskoefficient; okat med summan av de viktade Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) med avdrag
av Avkastningsgrans, multiplicerat med Avkastningskoefficient, [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel 45 Min[MaximiaVkastning; (Minizl,nAvkastningi) - Avkastningsgréns][x
Koefficient]
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Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgdng bestar av Avkastningen(i) pa den lagsta
Korgkomponenten(i) med avdrag av Avkastningsgransen, dock hogst Maximiavkastningen [multiplicerat med
en Koefficient]

Avkastningsformel 46 (Mini=1,nAvkastningi) — Avkastningsgrans[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgdng bestar av Avkastningen(i) pa den lagsta
Korgkomponenten(i) med avdrag av Avkastningsgrénsen [multiplicerat med en Koefficient]

Avkastningsformel 47 Min[Maximiavkastning; (Maxi=1,nAVkastningi) - Avkastningsgréins][x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgdng bestar av Avkastningen(i) pa den hogsta
Korgkomponenten(i) med avdrag av Avkastningsgransen, dock hogst Maximiavkastningen [multiplicerat med
en Koefficient]

Avkastningsformel 48 (Maxi=1’nAvkastningi) — Avkastningsgrans[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgdng bestar av Avkastningen(i) pa den hogsta
Korgkomponenten(i) med avdrag av Avkastningsgrénsen [multiplicerat med en Koefficient]

Avkastningsformel 49  Avkastning,,s — Avkastningsgrans, [X Koefficientpos] + Avkastning e, —
Avkastningsgransyeg [>< Koefficientneg]

Om Avkastningar stOrre an Avkastningsgransy,s och mindre an [eller lika stor som] Barrierl1,
Avkastning,,s= Avkastning.

Om Avkastningar storre an [eller lika stor som] Barrier1, Avkastningp,os= Xpos-

Om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans,,s, Avkastningp,s = 0.

Om Avkastning ar mindre an Avkastningsgransy,, och storre an [eller lika stor som] BarrierZ,
Avkastning .o = Abs (Avkastning), dar Abs (Avkastning) ar Avkastningens absoluta vérde.
Om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Barrier2, Avkastningpeg = Xpeg:-

Om Avkastningar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransy.g, Avkastning,eg = 0.

Xpos ar [@] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].
Xneg dr [®] [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])].

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang berédknas som summan av positiv och negativ
Avkastning. Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang &r storre &n noll och mindre &n [eller lika stor
som] Barrierl, & Avkastning,,s Avkastning pd den Underliggande tillgdngen. Om Avkastningen pa en

Underliggande tillgéng &r storre &n [eller lika stor som] Barrierl, &r Avkastningpos Xpos [(Preliminart)]

[(minst/hogst [e])]. Om Avkastningen pa en Underliggande tillgdng &r mindre dn noll och stdrre én [eller lika
stor som] Barrier2, &r Avkastning,.g Avkastningens absoluta vérde. Om Avkastningen pé en Underliggande

tillgéng &r mindre &n [eller lika stor som] Barrier2, ar Avkastningen Xeg [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

"' Autocall''-strukturer

| strukturer av "Autocall"-typ ar betalning av Gottgorelse och sarskild aterbetalning i fortid (se de Speciella
villkor som ska tillampas pa ifrdgavarande Lan (punkt 4.10 i Grundprospektet)) villkorliga och beroende av
Vardeforandring i Underliggande tillgang (eller Korg med Underliggande tillgangar eller Korgkomponent(i)).
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Gottgorelsen ar i allménhet beroende av om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika
stor som] Gottgorelsenivan p& Varderingsdag(ar). Aterbetalningen i fortid & i allméanhet beroende av om
Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar stoérre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan pa
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid. Gottgérelsenivan(erna) och AutoCall-nivén(erna) kan avvika fran
varandra. Lanet kan ha en eller flera Gottgorelsenivaer och AutoCall-nivaer for olika Varderingsdagar och for
Bestamningsdagar for Aterbetalning i fortid. Gottgérelsenivan(erna) och AutoCall-nivan(erna) ska anges i
Lanespecifika villkor.

Vissa "Autocall"-strukturer kan ha en s.k. minnesfunktion vid faststallandet av Gottgdrelsen. Det betyder att,
om ingen sarskild aterbetalning i fortid tidigare har skett, kan storleken pa Gottgorelsen/-erna paverkas av att
forutsattningarna for betalning av Gottgorelsen inte har uppfyllts pa en tidigare Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid.

| vissa "Autocall”-strukturer finns ocksa ett villkor som géller Aterbetalningsbeloppet pa forfallodagen, enligt
vilket Aterbetalningsbeloppet som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen p& Avkastningen pa en
Underliggande tillgang (eller en Korg med Underliggande tillgangar eller en Korgkomponent(i) (med avdrag
av Avkastningsgransen).

Gottgorelse: Pa varje Varderingsdag(ar) for Gottgorelsen

Avkastningsformel A X;,om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér X = [e] [(preliminirt) (minst/hogst [e])].

Forklaring: X [(preliminart)] [(minst/hogst [@])], Om Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen ar storre
an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars noll

Avkastningsformel B T x X;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen.

Dar X = [e] [(preliminirt) (minst/hdgst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen &r storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Virderingsdagens

ordningsnummer, annars noll.

Avkastningsformel C T x X, om (3L, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) dr storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgdrelsen.

Dar X = [e] [(preliminirt) (minst/hdgst [e])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminart)] [(minst/hogst [e])]

multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer, annars noll.

Avkastningsformel D T X X;, om (Minizl,nAvkastningi —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0
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Dar T &r ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen.

Dér X=[e] [(preliminirt) (minst/hogst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Légsta Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Varderingsdagens

ordningsnummer, annars noll.

Avkastningsformel E T x X, — Y>.7_ Gottgorelse; , om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgdrelsen.

Dér X=[e] [(preliminirt) (minst/hdgst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen &r storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminidrt)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Varderingsdagens

ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars noll.

Avkastningsformel F X, om (}{L, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre dn [eller lika stor som] Gottgoérelsenivan, annars 0

Dir X= [e] [(preliminért) (minst/hogst [e])].

Forklaring: X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])], om Avkastningen pad Korgkomponenterna i en Korg med
Underliggande tillgangar &r storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars noll.

Avkastningsformel G T X X; — Z].T=—11 Gottgorelse;, om (XL, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgdrelsen.

Dar X = [e] [(preliminirt) (minst/hdgst [e])].

Forklaring: X, om den viktade summan av avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgngar ar storre én [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])]
multiplicerat med Vérderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgérelser som tidigare eventuellt

betalats/ackumulerats, annars noll.

Avkastningsformel H  X;,om (Mini=1’nAvkastningi —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar X = [e] [(preliminirt) (minst/hdgst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen &r storre an [eller
lika stor] som Gottgdrelsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hdgst [@])], annars noll.

Avkastningsformel I T x X¢ — Y= Gottgorelse;, om (MinizllnAvkastningi —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgdrelsen.
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Dér X = [e] [(preliminirt) (minst/hdgst [e])].

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen ar storre an [eller
lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminirt)] [(minst/hdgst [e])] multiplicerat med
Varderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt
betalats/ackumulerats, annars noll.

Avkastningsformel Y X, daX, =
{ X, om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans,
annars 0

Dér X=[e] [(preliminirt) (minst/hogst [e])].

Forklaring: Den Underliggande tillgangens Avkastning & summan av alla avkastningar X: vid
granskningstidpunkterna t. Om Avkastning: pa en Underliggande tillgang vid granskningstidpunkten t ar storre
an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, &r avkastningen X [(prelimindrt)] [(minst/hogst [e])] vid
granskningstidpunkten t, annars noll.

Avkastningsformel K~ Y1, X,,da X, =
{X, om Y., Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans,
annars 0

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Avkastningen pd en Korg med Underliggande tillgangar & summan av alla avkastningar X; vid
granskningstidpunkterna t. Om den viktade summan foér Korgkomponenterna i Korgen med Underliggande
tillgangar vid granskningstidpunkten t ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar avkastningen X
[(preliminért)] [(minst/hogst [e])] vid granskningstidpunkten t, annars noll.

Avkastningsformel L.~ Y, X,,da X, =
{X. om min;-; ,Avkastning; ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans,

annars 0
Dér X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Den Underliggande tillgdngens Avkastning & summan av alla avkastningar X: vid
granskningstidpunkterna t. Om den svagaste Avkastning.,; for Korgkomponenterna i Korgen med Underliggande
tillgangar vid granskningstidpunkten t ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar avkastningen X
[(preliminért)] [(minst/hogst [e])] vid granskningstidpunkten t, annars noll.

AvkastningsformelM YT YNX;, daX;, =
{X, om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans,
annars 0

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [e@])].

Forklaring: Avkastningen pa en Korg med Underliggande tillgangar ar summan av alla avkastningar relaterade
till underliggande tillgangar Xi. for alla granskningstidpunkter (t). Om Avkastningi for en Underliggande
tillgang (i) vid granskningstidpunkten (t) ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar avkastningen
relaterad till underliggande tillgangar X [(preliminért)] [(minst/hdgst [@])], annars noll.

Avkastningsformel N X 4+ Max(0; Avkastning — Avkastningsgrans)
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dér X = {Y, da Avkastning ar storre dn [eller lika stor som] Barrier,
annars 0

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Vardeforandringen i en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar
Avkastning pa den Underliggande tillgangen Y [(preliminrt)] [(minst/hdgst [e])], forhojt med det belopp som
overstiger Avkastningsgransen for Vardeforédndringen, annars noll.

Avkastningsformel 0 X + Max(0; XN, Vikt; x Avkastning; — Avkastningsgréns)
dar X = {Y, da YN, Vikt; x Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier,
annars 0

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om den korgkomponentspecifikt viktade Vérdefordndringen i en Korg med Underliggande
tillgadngar ar storre an [eller lika stor som] Barrier, & Avkastning pa den Underliggande tillgangen Y
[(preliminért)] [(minst/hogst [e@])], forhdjt med det belopp som Gverstiger den korgkomponentspecifikt viktade
Avkastningsgransen for Vardeforandringen, annars noll.

Avkastningsformel P X + Max(0; Min(Avkastning;) — Avkastningsgrans)
dir X = {Y, da Min(Avkastning;) ar storre dn [eller lika stor som] Barrier,
annars 0

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Vardeforandringen i den Korgkomponent i en Korg med Underliggande tillgangar som haft
den svagaste utvecklingen ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Avkastning pa den Underliggande
tillgangen Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e@])], forhojt med det belopp som Overstiger Avkastningsgransen for
Vardeforandringen i den Korgkomponent i Korgen med Underliggande tillgdngar som haft den svagaste
utvecklingen, annars noll.

Avkastningsformel Q  (Avkastning, — Avkastningsgrans,)[x Koefficient] —
Y21 Tillimpad Avkastning_;

Forklaring: Periodspecifik Vardeforandring(t) bestar av den del av Avkastning(t) pa en Underliggande tillgang
som Overstiger en Avkastningsgrans(t) med avdrag av de Tillampade Avkastningarna for tidigare
avkastningsperioder.

Avkastningsformel R (XIL, Avkastning;; — Avkastningsgrins,)[x Koefficient] —
Y1 Tillimpad Avkastning,_;

Forklaring: Periodspecifik Vardeforandring(t) bestar av den del av den viktade summan av Avkastningarna(t,i)
pa Korgkomponenter som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar som dverstiger Avkastningsgransen(t)
med avdrag av de Tillampade Avkastningarna for tidigare avkastningsperioder.

Avkastningsformel S T x X;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen.

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].
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Pa den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (Avkastning - Avkastningsgrans)ar stérre an [eller lika
stor som] [®] och mindre an [eller lika stor som] [e].

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen &r storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminidrt)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Varderingsdagens
ordningsnummer, annars noll. P den sista VVarderingsdagen, om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen
ar storre dn [eller lika stor som] [®] och mindre &n [eller lika stor som] [®], ska betalas Y [(preliminért)]
[(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel T T X X;, om (Q){L, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T &r ordningsnumret for VV&rderingsdagen for Gottgorelsen.
Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Pa den sista Varderingsdagen for Gottgorelsen Y, om (XL, Vikt; X Avkastning; - Avkastningsgrins)ar
storre dn [eller lika stor som] [®] och mindre &n [eller lika stor som] [e].

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e@])]
multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer, annars noll. P& den sista Vérderingsdagen, om den
viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande tillgangar &r storre
an [eller lika stor som] [®] och mindre &n [eller lika stor som] [e], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst

[eD].

Avkastningsformel U T X X;, om (Mini=1’nAVkastningi —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen.
Dér X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Pa den sista Varderingsdagen Y, om (Mini=1’nAvkastningi - Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika
stor som] [@] och mindre an [eller lika stor som] [e].

Dér Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Lagsta Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivin, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Varderingsdagens
ordningsnummer, annars noll. Pa den sista Varderingsdagen, om Avkastningen(i) pa den lagsta

Korgkomponenten(i) ar storre &n [eller lika stor som] [e] och mindre &n [eller lika stor som] [®], ska betalas Y
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel V. T x X, — X.;! Gottgorelse;, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] kuin Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen.

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].
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P4 den sista Varderingsdagen Y, om (Avkastning — Avkastningsgréans) ar storre dn [eller lika stor som]
[#] och mindre an [eller lika stor som] [e].

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen pa den Underliggande tillgdngen &r storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivan, ska betalas X [(prelimindrt)] [(minst/hogst [@])] multiplicerat med Varderingsdagens
ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars noll. Pa
den sista Varderingsdagen, om Avkastningen pa den Underliggande tillgangen ar storre an [eller lika stor som]
[®] och mindre &n [eller lika stor som] [®], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel W T x X, — X! Gottgérelse;, om (XiL, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen.
Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [e])].

P4 den sista Varderingsdagen Y, om (Q;iL, Vikt; X Avkastning; — Avkastningsgrans) ar storre an [eller
lika stor som] [®] och mindre dn [eller lika stor som] [e].

Diar Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [e@])].

Forklaring: X, om den viktade summan av avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e@])]
multiplicerat med Vérderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt
betalats/ackumulerats, annars noll. P& den sista Varderingsdagen, om den viktade summan av avkastningarna
pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] [e] och mindre
an [eller lika stor som] [e], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst [e])].

Avkastningsformel X T x X, — Z]-T;f Gottgorelse;, om (Mini=1’nAvkastningi —
Avkastningsgréins) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen.
Dér X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Pa den sista Varderingsdagen Y, om (Mini=1’nAVkastningi - Avkastningsgréins) ar storre an [eller lika
stor som] [@] och mindre an [eller lika stor som] [e].

Dér Y = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen ar storre an [eller
lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X [(preliminért)] [(minst/hogst [e@])] multiplicerat med
Varderingsdagens  ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt
betalats/ackumulerats, annars noll. Pa den sista Varderingsdagen, om Avkastningen(i) pa den
Korgkomponent(i) som har den l&gsta Avkastningen &r storre an [eller lika stor som] [@] och mindre &n [eller
lika stor som] [e], ska betalas Y [(preliminért)] [(minst/hogst [@])].

Avkastningsformel Y  Max(X;, Avkastning — Avkastningsgréns) ,om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0
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Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang &r storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan,
betalas den storre av foljande: X [(preliminért)] [(minst/hogst [@])] eller Avkastningen pa en Underliggande
tillgang med avdrag av Avkastningsgransen.

Avkastningsformel Z  Max(X,, Q7L Vikt; X Avkastning; — Avkastningsgrans)), om (XL, Vikt; X
Avkastning; — Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [e])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan betalas den storre enligt foljande: X [(preliminart)]
[(minst/hogst [e])], eller den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna for Korgen med
Underliggande tillgangar, annars noll.

Avkastningsformel A  Max(X, (Mini=1’nAvkastningi -
Avkastningsgréns)), om (Mini=1rnAvkastningi -
Avkastningsgrins) r storre an [eller lika stor som] Gottgérelsenivan, annars 0

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].
Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den L&gsta Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som]
Gottgorelsenivan, betalas den storre enligt foljande: X [(preliminért)] [(minst/hdgst [e])] eller Avkastningen(i)

pa den Lagsta Korgkomponenten (i), annars noll.

Avkastningsformel A T X Max(X,, Avkastning — Avkastningsgrans), om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgdrelsen.

Dér X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [e@])].

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang &r storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan,
betalas den storre av foljande multiplicerat med Vérderingsdagens ordningsnummer: X [(preliminart)]
[(minst/hogst [@])] eller Avkastningen pa en Underliggande tillgdng med avdrag av Avkastningsgransen, annars

noll.

Avkastningsformel 0 T x Max(X, (X, Vikt; X Avkastning; — Avkastningsgrans)), om (3L, Vikt; X
Avkastning; — Avkastningsgrans) ar storre dn [eller lika stor som] Gottgoérelsenivén, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgdrelsen.

Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [e@])].

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan betalas den storre multiplicerat med

Virderingsdagens ordningsnummer: X [(preliminért)] [(minst/hogst [e])], eller den viktade summan av
Avkastningarna pa Korgkomponenterna for Korgen med Underliggande tillgangar, annars noll.
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Avkastningsformel AA T x Max(X, (Mini:LnAvkastningi —
Avkastningsgréns)), om (Mini=1‘nAvkastningi -
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T &r ordningsnumret for VVarderingsdagen for Gottgorelsen.
Dir X = [e] [(preliminért) (minst/hogst [@])].
Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Léagsta Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som]

Gottgorelsenivan, betalas den storre av féljande multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer: X
[(preliminért)] [(minst/hogst [@])] eller Avkastningen(i) pa den Lagsta Korgkomponenten (i), annars noll.
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Bilaga 6: Speciella villkor — Aktierelaterade lan

Alla eller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Aktierelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Aktierelaterat Lan kan basera
sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Aktier som specificerats i
Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna
lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Aktierna ar flera an en, bildar de en Aktiekorg.

Definitioner i anslutning till aktierelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den hér bilagan
och punkten "Definitioner” i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska basera sin
beddomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna enligt
2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av International Swaps
and Derivatives Association samt pa den allmént pa den internationella marknaden
tillampade dokumentation som allmant stéder definitionerna samt den internationella
praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om Aktie eller Aktiekorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga
Kapitalet allt i ett eller pd flera Betalningsdagar for Gottgorelsen en eventuell
Gottgorelse, vars storlek &r beroende av véardeférandringen i den Aktie eller de Aktier
som ingar i den Aktiekorg som utgoér Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska
beraknas i enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for Programmet pa basis
av de element och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Aktie eller Aktiekorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp fér
Lanet har wvalts nagot annat &n Lanets nominella varde, paverkas
Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i
enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen
i den Aktie eller de Aktier som ingar i den Aktiekorg som utgor Underliggande
tillgang.

3. Marknadsavbrott

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive Aktie en situation dar
a) Aktien saknar en avslutskurs, eller

b) handeln har avbrutits eller begransats eller nagon annan handelse enligt
Berakningsombudets bedomning ar till forfang for eller stor handeln eller
mojligheten att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten
for den egentliga handeln pa en Fondbors eller Derivatbérs och
Berakningsombudet beddmer att avbrottet, begransningen eller hdandelsen har en
vasentlig betydelse.
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Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en Fondbors eller Derivatbors
tidigareldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och boérsen inte
har meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for den
tidigarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom féreligga, om
en Fondbdrs eller Derivatbors tidigarelagger sluttidpunkten for den egentliga handeln
genom att meddela om tidigarelaggningen mindre &n en timme fore den tidpunkt da
de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for den tidigarelagda
egentliga handeln senast ska matas in i borsens handelssystem.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4. Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Sténgningsdag, Medelvardesdag eller
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en
Borsstorningsdag, flyttas den for ifrdgavarande Aktie till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &ar en
Borsstorningsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer
omedelbart efter Startdagen for ifragavarande Aktie &r en Borsstorningsdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bést faststalla vardet for Aktien
till ett sadant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en
Borsstérningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Aktie till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &ar
en annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Vérderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Varderingsdag, framskjuts
Varderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Aktien inte &r en annan Varderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifrdgavarande
Aktie ar en Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berdakningsombudet
pa det satt som det finner vara bast faststalla vardet for Aktien, &ven om den har dagen
ar en annan Véarderingsdag, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om den Stingningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en
Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktie till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande dag inte &r en
Borsstorningsdag. Om dnnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Bérsdag som foljer
omedelbart efter Stangningsdagen for ifragavarande Aktie ar en Borsstorningsdag,
ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststalla vardet for
Aktien till ett sadant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om
en Borsstérningsdag.

Om en Medelvéardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvéardesdagen for ifragavarande Aktie till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie inte ar
en annan Medelvardesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvérdesdagen
framskjuts till en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Medelvardesdag,
framskjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Boérsdag
som for Aktien inte ar en annan Medelvardesdag. Om &nnu den éattonde (8)
Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for
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ifrdgavarande Aktie dr en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststélla vardet for Aktien,
aven om den har dagen &r en annan Medelvardesdag, till ett sadant varde som Aktien
skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for en Aktie ar en Borsstorningsdag, flyttas Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Aktie till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifrdgavarande Aktie inte & en annan Bestamningsdag for Aterbetalning
i fortid eller en Borsstorningsdag. Om Bestdamningsdagen for Aterbetalning i fortid
framskjuts till en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i fértid for sin
del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Aktien inte dr en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om annu den &ttonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Aktie ar en Borsstorningsdag eller en annan Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid, ska Berakningsombudet pé det satt som det finner vara bast
faststélla vardet for Aktien, &ven om den hér dagen &r en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, till ett sidant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte hade
varit fraga om en Borsstorningsdag

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
5. Korrigering av Aktiens varde

Om Fondbdrsen efter publiceringen korrigerar den avslutskurs for Startdagen,
Varderingsdagen, Stdngningsdagen, Medelvardesdagen eller Bestamningsdagen for
Aterbetalning i fortid som Fondbérsen publicerat fér en Aktie och ett meddelande om
korrigeringen publiceras inom tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga meddelande
dar ifragavarande Fondbors publicerat avslutskursen for Aktien, men for
avslutskursen for den sista Varderingsdagen, Stangningsdagen, Medelvérdesdagen
eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid dock senast pé den Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer pa den sista Varderingsdagen, Stangningsdagen,
Medelvardesdagen eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i fértid, andras
avslutskursen for Aktien for ifragavarande Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag,
Medelvardesdag eller Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid for utrakningen av
Vardeforandringen i Aktiekorgen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
6. Anpassningsatgarder som galler Aktien eller det bolag som emitterat den

Om ett arrangemang eller en atgard som ansluter sig till en Aktie eller det bolag som
emitterat den genomfors under Loptiden, till exempel att Aktien avnoteras fran
Fondbdrsen, Aktien splittas, en fondemission, nyemission, ett instrument som
beréttigar till vardepapper emitteras, nedlaggning, ett offentligt uppkpserbjudande,
en fusion, delning, konkurs, anstkan hos domstol om bolagets insolvens,
nationalisering eller nagon annan motsvarande héandelse och/eller om Aktiens
likviditet pa Fondborsen minskar vasentligt och ifragavarande arrangemang, atgérd
eller handelse enligt Berakningsombudets bedomning inverkar pa Aktiens varde, kan
Berakningsombudet utan samtycke av Véardeandelsinnehavarna korrigera
lanevillkoren pa grund av ifragavarande &ndring. Da lanevillkoren korrigeras kan de
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principer som allmant iakttas vid &ndringar i villkoren for derivatinstrument
tillampas.

Korrigeringarna kan inverka pa bland annat Aktiers varde, Aktiers antal och andra
lanevillkor som géller berdkningen av Gottgorelsen, avkastningen eller
Aterbetalningsbeloppet. En korrigering kan ocksé betyda att en Aktie ersatts med en
annan eller andra aktier. Emittenten &r dock inte skyldig att ersétta en Aktie.

Emittenten ska informera om att Lanespecifika villkor dndras pa OP Gruppens
webbplats: www.op.fi/obligationslan.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berdkningsombudet beddmer att ovan i punkt 6 nd&mnda Kkorrigering/andring i
villkoren for Lanet eller Lanets struktur eller utbytet av en Underliggande tillgang
inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns i punkt 6, ska Emittenten aterbetala Lanet till
obligationsinnehavarna sa fort som majligt efter ifragavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta
formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan
aterbetalningsbeloppet vara mindre &n Léanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pd grund av L&nets struktur

Vardeforandringen i en Underliggande tillgang kan med stéd av nedan angivna
formel som definierats i Lanespecifika villkor medfora skyldighet for Emittenten att
aterbetala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pd den Fortida
Aterbetalningsdag som anges i Lénespecifika villkor betalas den avkastning som
ackumulerats fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis,
men placeraren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den
ursprungliga loptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig p& vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). I ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

. Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] kuin AutoCall —

Min;_, nAvkastning ; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Forklaring: P& Bestdamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pé
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.


http://www.op.fi/obligationslan
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Lanet kan ha en eller flera AutoCall-nivaer for olika Bestamningsdagar for
Aterbetalning i fortid.

Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
8.  Meddelanden som galler Aktierelaterade Lan
Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till

Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Aktierelaterat Lan.


http://www.op.fi/obligationslan
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Bilaga 7: Speciella villkor — Aktieindexrelaterade lan

Alla eller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Aktieindexrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Aktieindexrelaterat Lan kan
basera sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera Aktieindex som specificerats i
Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allméanna
lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Aktieindexen &r flera an ett, bildar de en
Aktieindexkorg.

Definitioner i anslutning till aktieindexrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska
basera sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa
definitionerna enligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av
International Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den
internationella marknaden tillimpade dokumentation som allmént stoder
definitionerna samt den internationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

1. Gottgorelse

Om Aktieindex eller Aktieindexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
" Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylméassiga
Kapitalet allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgorelsen en eventuell
Gottgorelse, vars storlek ar beroende av vardeférandringen i det Aktieindex eller de
Aktieindex som ingar i den Aktieindexkorg som utgér Underliggande tillgang.
Gottgorelsen ska berdknas i enlighet med Bilaga 5 till Allméanna lanevillkor for
Programmet pa basis av de element och den Avkastningsformel som specificerats i
Léanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Aktieindex eller Aktieindexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for
Lanet har wvalts nagot annat &n Lanets nominella varde, paverkas
Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i
enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen
i det Aktieindex eller de Aktieindex som ingar i den Aktieindexkorg som utgor
Underliggande tillgang.

3. Marknadsavbrott

Ett Marknadsavbrott anses foreligga for ett Aktieindex eller en aktie som ingar i ett
Aktieindex da handeln har avbrutits eller begréansats eller nagon handelse enligt
Kalkyleringsagentens bedomning ar till forfang for eller stor handeln eller
mojligheten att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den
egentliga handeln pa en Fondbars eller Derivatbors

a) for en eller flera aktier som ingar i ifragavarande Aktieindex, eller

b) for options- eller terminskontrakt relaterade till ifragavarande Aktieindex
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och Betalningsombudet beddmer att avbrottet, begrénsningen eller héndelsen har en
vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en eller flera av de Fondborser dar
handel bedrivs med en eller flera aktier som enligt Kalkyleringsagentens beddmning
utgor en vasentlig del av vardet pa respektive Aktieindex eller en eller flera
Derivatborser tidigareldagger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln
och inte har meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fére sluttidpunkten
for den tidigarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom
foreligga, om en eller flera av Fondborserna eller Derivatborserna tidigarelagger
sluttidpunkten for den egentliga handeln genom att meddela om tidigarelaggningen
mindre &n en timme fore den tidpunkt da de anbud som eventuellt ska genomféras
vid sluttidpunkten for den tidigarelagda egentliga handeln senast ska matas in i
borsens handelssystem.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4. Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Sténgningsdag, Medelvardesdag eller
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett
Aktieindex ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktieindex till
foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den hér dagen inte &r en
Borsstorningsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer
omedelbart efter den ursprungliga Startdagen eller Stangningsdagen é&r en
Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bést
faststalla ett varde for Aktieindexet for en sadan attonde Borsstorningsdag till ett
sadant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit frdga om en
Borsstorningsdag. Berdkningsombudet ska basera berakningen pa de metoder for
berdkning av Aktieindexet som gallde fore den forsta Borsstorningsdagen. Med
ursprunglig Startdag eller Stdngningsdag avses den Tidtabellsenliga Bérsdag som
hade varit Startdag eller Stdngningsdag, om den dagen inte hade varit en
Borsstérningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex ar en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Aktieindex till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktieindex
inte ar en annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Vérderingsdagen
framskjuts till en sadan dag som for Aktieindexet redan &r en annan Varderingsdag,
framskjuts Varderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Aktieindexet inte &r en annan Vérderingsdag. Om &nnu den attonde (8)
Tidtabellsenliga Bérsdag som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for
ifraigavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en annan Vérderingsdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststalla vérdet for
Aktieindexet, d&ven om den har dagen ar en annan Varderingsdag, till ett sddant varde
som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex ar en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvéardesdagen for ifragavarande Aktieindex till
foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande
Aktieindex inte ar en annan Medelvardesdag eller en Borsstorningsdag. Om
Medelvérdesdagen framskjuts till en sadan dag som for Aktieindexet redan &r en
annan Medelvardesdag, framskjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande
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Tidtabellsenliga Borsdag som for Aktieindexet inte &r en annan Medelvardesdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista
Medelvardesdagen for ifragavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en
annan Medelvardesdag, ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast
faststdlla vardet for Aktieindexet, d&ven om den hdr dagen & en annan
Medelvardesdag, till ett sadant varde som Aktie-indexet skulle ha haft, om det inte
hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for ett Aktieindex dr en Borsstorningsdag, flyttas Bestdmningsdagen for
Aterbetalning i fortid for ifrdgavarande Aktieindex till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktieindex inte ar en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid eller en Bérsstérningsdag. Om
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid framskjuts till en sédan dag som for
Aktieindexet redan &r en annan Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, framskjuts
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid foér sin del vidare till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag som for Aktieindexet inte & en annan Bestdmningsdag for
Aterbetalning i fortid. Om annu den &ttonde (8) Tidtabellsenliga Bérsdag som féljer
omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for
ifragavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, ska Berakningsombudet pa det sétt som det finner vara bést
faststdlla vardet for Aktieindexet, d&ven om den hdr dagen & en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, till ett sédant varde som Aktieindexet
skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Bestamningsdag for Aterbetalning
i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

5. Utbyte av sammanslutning som berdknar och publicerar Aktieindexet, utbyte av
Aktieindexet

Om en annan sammanslutning borjar berdkna och/eller publicera ett Aktieindex i
stallet for den sammanslutning som fram till dess berdknat och/eller publicerat
Aktieindexet och Berdkningsombudet godkénner att den nya sammanslutningen
beréknar och/eller publicerar Aktieindexet, anvéands vid berédkningen av Gottgorelsen
det tidigare Aktieindex som berdknats och/eller publicerats av den nya
sammanslutning som Berékningsombudet godkant. Om den sammanslutning som
berdknar och/eller publicerar ett Aktieindex ersatter Aktieindexet med ett
motsvarande nytt Aktieindex med berédkningsmetoder som Berékningsombudet anser
att tillrdckligt motsvarar de metoder som tidigare anvéndes, anvands det nya
ersdttande Aktieindexet for att rdkna ut Gottgorelsen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

6.  Andringar i Aktieindexet

Om formeln eller berdkningssattet for ett Aktieindex vasentligt dndras eller om
Aktieindexet annars andras vasentligt fore Stdngningsdagen eller den sista
Virderingsdagen, Medelvardesdagen, Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid
eller pa Stangningsdagen eller den sista Varderingsdagen, Medelvardesdagen,
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid och Berakningsombudet bedémer att en
sddan andring har véasentlig betydelse for bestamningen av Gottgorelsen, kan
Berakningsombudet for berakningen av Gottgorelsen berakna vardet pa Aktieindexet
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for Startdagarna, Vérderingsdagarna, Stangningsdagarna, Medelvardesdagarna eller
Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid efter dndringen genom att som grund
for berdkningen anvanda berdkningsmetoderna och sammanséttningen for det
Aktieindex som senast beréknats och publicerats fore &ndringen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

7. Nedléggning av Aktieindexet

Om den sammanslutning som berdknar och publicerar ett Aktieindex ldgger ned
Aktieindexet och ett sadant nytt ersattande Aktieindex som namnts ovan inte finns,
ska Berakningsombudet berdkna det véarde pa Aktieindexet som saknas for
Startdagarna, Vérderingsdagarna, Stangningsdagarna, Medelvérdesdagarna eller
Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid genom att som grund fér berakningen
anvénda de berédkningsmetoder och den sammansdttning som senast fore
nedlaggningen gallt for Aktieindexet.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8. Avbrott i publiceringen av Aktieindex

Om den sammanslutning som beraknar och publicerar ett Aktieindex inte klarar av
att berékna eller publicera Aktieindexets varde, ska Berdakningsombudet faststélla ett
varde for Aktieindexet for Startdagarna, Varderingsdagarna, Stangningsdagarna,
Medelvardesdagarna och Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid enligt god
marknadssed.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

9. Korrigering av Aktieindexets varde

Om ett Aktieindex varde for en Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag,
Medelvardesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid korrigeras efter det
att vérdet publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggdrs inom tre
sddana dagar for vilka den sammanslutning som beraknar och publicerar
Aktieindexets varde berdknar och publicerar Aktieindexets varde, men for
Stangningsdagen eller den sista Varderingsdagen, Medelvardesdagen eller
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid dock pa den dag som foljer efter en
sadan  Stangningsdag eller sista Varderingsdag, Medelvéardesdag eller
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, kan Berdkningsombudet &ndra
Aktieindexets varde for ifragavarande Startdag, Varderingsdag, Sténgningsdag,
Medelvardesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid for utrakningen av
Gottgorelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Emittenten beddmer att ovan i punkterna 7, 8 eller 9 nd&mnda korrigering/&ndring
i berdkningen inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar
laget fore de handelser som avses i punkterna 7, 8 eller 9, ska Emittenten aterbetala
Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som majligt efter ifragavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta
formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan
aterbetalningsbeloppet vara mindre dn Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stéd av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé& den Fértida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.
Aterbetalningen i fortid kan basera sig pd utvecklingen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

., Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall —

Min;_, nAvkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgdngen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Lanet kan ha en eller flera AutoCall-nivaer for olika Bestamningsdagar for
Aterbetalning i fortid.

Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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11. Meddelanden som géller Aktieindexrelaterade Lan

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om h&ndelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Aktieindexrelaterat Lan.


http://www.op.fi/obligationslan
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Bilaga 8: Speciella villkor — Fondrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Fondrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Fondrelaterat L&n kan basera sig
pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Fonder som specificerats i Lanespecifika
villkor pa det sétt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allméanna lanevillkor samt nedan
i punkt 1. Om Fonderna &r flera &n en, bildar de en Fondkorg.

Definitioner i anslutning till fondrelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har bilagan
och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska basera sin
bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna enligt
2002 ISDA Equity Derivatives Definitions och 2006 ISDA Fund Derivatives
Definitions, som publicerats pa engelska av International Swaps and Derivatives
Association, samt pa den allmant pad den internationella marknaden tillampade
dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den internationella praxis som
accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om Fond eller Fondkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgdngar" i punkten
" Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylméassiga
Kapitalet pa Betalningsdagen for Gottgdrelsen en eventuell Gottgorelse, vars storlek
ar beroende av vardeforandringen i den Fond eller de Fonder som ingar i den
Fondkorg som utgér Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska berdknas i enlighet
med Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och
den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Fond eller Fondkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for
Lanet har wvalts nagot annat &n Lanets nominella varde, paverkas
Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i
enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen
i den Fond eller de Fonder som ingar i den Fondkorg som utgér Underliggande
tillgang.

3. Marknadsavbrott 1
Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive bérsnoterade Fond en situation déar
a) Fonden saknar en avslutskurs, eller
b) pa en Fondbors eller Derivatbors handeln har avbrutits eller begréansats eller
nagon annan handelse enligt Kalkyleringsagentens bedémning ar till forfang

for eller stor handeln eller mojligheten att fa marknadsvérden under den sista
timmen fore sluttidpunkten for den egentliga handeln pa Fondbdrsen
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och Berékningsombudet bedomer att avbrottet, begransningen eller handelsen har en
vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en Fondbors eller Derivatbors
tidigareldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och bérsen inte
har meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for den
tidigarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom féreligga, om
en Fondbors eller Derivatbors tidigarelagger sluttidpunkten for den egentliga handeln
genom att meddela om tidigarelaggningen mindre &n en timme fore den tidpunkt da
de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for den tidigarelagda
egentliga handeln senast ska matas in i borsens handelssystem.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
4. Marknadsavbrott 2

Som ett Marknadsavbrott betraktas for en Fond som inte ar borsnoterad en situation
dar

a) inlosningen av fondandelar i Fonden har avbrutits eller begransats pa nagot
annat satt,

b) fordringar som uppkommit genom att fondandelar i Fonden Gverlatits eller
inlosts inte har betalts till placerarna, eller

c) vardet pa Fonden inte publiceras

och avbrottet, begransningen eller ovan ndmnda annan stdrning enligt
Berakningsombudets beddmning har en vésentlig betydelse for att bestimma vérdet
pa Lanet eller dess Underliggande tillgang.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

5. Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Sténgningsdag, Medelvardesdag eller
Bestamningsdag fér Aterbetalning i fortid

Om den Startdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond &r en
Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Fond till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar en
Borsstorningsdag. Om dnnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer
omedelbart efter Startdagen for ifragavarande Fond ar en Borsstérningsdag, ska
Berakningsombudet pa det sétt som det finner vara bast faststélla vardet for Fonden
till ett sadant varde som Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en
Borsstorningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond &r en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Fond till féljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar
en annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Véarderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Fonden redan &r en annan Varderingsdag, framskjuts
Varderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Fonden inte ar en annan Vérderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande
Fond &r en Borsstérningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berdkningsombudet
pa det satt som det finner vara bast faststédlla vardet for Fonden, dven om den har
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dagen ar en annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Fonden skulle ha haft, om
det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om den Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en
Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Fond till foljande Tidtabellsenliga
Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Fond inte ar en
Borsstorningsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer
omedelbart efter Stangningsdagen for ifragavarande Fond ar en Borsstorningsdag,
ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststdlla vardet for
Fonden till ett sddant varde som Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit fraga
om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Fond till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar
en annan Medelvardesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvérdesdagen
framskjuts till en sadan dag som for Fonden redan &r en annan Medelvardesdag,
framskjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag
som for Fonden inte ar en annan Medelvardesdag. Om annu den &ttonde (8)
Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for
ifragavarande Fond ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvardesdag, ska
Berakningsombudet pa det sétt som det finner vara béast faststélla vardet for Fonden,
aven om den har dagen &r en annan Medelvardesdag, till ett sadant varde som Fonden
skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i L&nespecifika villkor
for en Fond &r en Bérsstérningsdag, flyttas Bestdmningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifrdgavarande Fond till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifrdgavarande Fond inte &r en annan Bestamningsdag for Aterbetalning
i fortid eller en Borsstorningsdag. Om Bestdamningsdagen for Aterbetalning i fortid
framskjuts till en sadan dag som for Fonden redan ar en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for sin
del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Fonden inte &r en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om annu den &ttonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Fond &r en Borsstorningsdag eller en annan Bestdamningsdag
for Aterbetalning i fortid, ska Berdkningsombudet pé det satt som det finner vara bast
faststalla vardet for Fonden, dven om den har dagen &r en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, till ett sddant varde som Fonden skulle ha haft, om det inte
hade varit friga om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
6. Korrigering av Fondens varde

Om Fondbdrsen efter publiceringen korrigerar den avslutskurs for Startdagen,
Varderingsdagen, Stangningsdagen, Medelvardesdagen eller Bestamningsdagen for
Aterbetalning i fértid som Fondbdrsen publicerat fér en Fond och ett meddelande om
korrigeringen publiceras inom tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga meddelande
dar ifragavarande Fondbors publicerat avslutskursen for Fonden, men for
avslutskursen for den sista Varderingsdagen, Stangningsdagen, Medelvérdesdagen
eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid dock senast pé den Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer pa den sista Varderingsdagen, Stangningsdagen,
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Medelvirdesdagen eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid, andras
avslutskursen for Fonden for ifragavarande Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag,
Medelvardesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid for utrakningen av
vardeforandringen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

7. Fondhandelser

Om foljande intraffar under Loptiden:

a)

b)

d)

9)

h)

)

en Fond eller det fondbolag som forvaltar Fonden blir insolvent, inleder
forhandlingar om eller en process for att soka Fonden eller fondbolaget i
konkurs, Fonden eller det fondbolag som forvaltar Fonden fattar beslut om
likvidation eller soks i likvidation, blir foremal for nagot annat
insolvensforfarande, Fonden eller det fondbolag som férvaltar Fonden
inleder forhandlingar med sina borgenérer om att omstrukturera sina skulder,
Fonden eller det fondbolag som forvaltar Fonden nationaliseras, Fonden eller
det fondbolag som forvaltar Fonden far verksamhetstillstandet indraget eller
om Fonden 1laggs ned eller om Fonden eller det fondbolag som forvaltar
Fonden blir foremal for nagon annan motsvarande handelse,

en andring i en skattelag eller ndgon annan lag eller ett beslut fran en
myndighet, domstol eller ndgot annat organ véasentligt minskar eller
forsvagar fondandelens vérde eller placerarens stéllning,

en Fond, dess portfoljforvaltare eller det fondbolag som férvaltar Fonden
bryter mot lagen eller Fondens stadgar eller bestimmelser eller slutar
publicera eller 1amna ut sddan information som ar vasentlig for att bedéma
om dess verksamhet foljer lagen och stadgarna och som den tidigare
publicerat eller lamnat ut,

en Fond, dess portfoljforvaltare eller det fondbolag som férvaltar Fonden blir
foremal for tillsynsmyndighetens undersokningar pa grund av misstankar om
att fondlagstiftningen inte har iakttagits,

portfoljforvaltaren for en Fond byts ut, sdgs upp eller slutar av ndgon annan
orsak skota sitt uppdrag och en eftertradare som Berdkningsombudet
godkanner utses inte genast,

andelar i en Fond delas, sammanslas eller andras pa nagot annat satt,

en Fonds stadgar, placeringspolicyn eller stiftelsehandlingar &ndras
vasentligt,

for kop, overlatelse eller inlésen av en fond borjar tas ut extra kostnader eller
kostnader som &r vasentligt hogre an vid tidpunkten for emission av Lanet,
eller om inlsen eller dverlatelse forbjuds genom lag,

en Fond delas, fusioneras eller konsolideras med en annan fond,

en borsnoterad Fonds likviditet minskar vasentligt pa Fondborsen,
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k) en Fond har inga mojligheter att utfora placeringar, eller

[) nagon annan enligt Berakningsombudets bedémning motsvarande handelse
som Berdkningsombudet anser att & ogynnsam foOr tillampningen av
villkoren for Lanet

och Berdkningsombudet beddmer att arrangemanget, atgarden eller handelsen
inverkar pa den Underliggande tillgangens vérde, kan Berdakningsombudet:

(A) andra villkoren for ett Lan eller Lanets struktur for att de ekonomiska
omstandigheter som radde da Lanet emitterades ska bevaras sa val som
mojligt, eller

(B) besluta att ifragavarande Fond som utgér Underliggande tillgang ersatts med
en annan Fond.

Berékningsombudet stréavar efter att genomfdra andringen genom att iaktta de
berakningsprinciper och forfaranden som iakttas pa derivatmarknaden och ocksa
enligt 6vrig god marknadssed, om placerarens och Emittentens inbordes avtalshalans
annars skulle forandras oskaligt.

Korrigeringarna kan inverka pa bland annat de Underliggande tillgangarnas varden
och andra lanevillkor som galler Aterbetalningsbeloppet och/eller berakningen av
Gottgorelsen. En korrigering kan ocksé betyda att en Underliggande tillgang ersatts
med en annan Fond. Emittenten ar dock inte skyldig att géra andringar eller byta ut
Underliggande tillgdngar. Emittenten ska informera om att Lanespecifika villkor
andras pa OP Gruppens webbplats: www.op.fi/obligationslan.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
8.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berakningsombudet beddémer att ovan i punkt 7 ndmnda andring i villkoren for
Lénet eller Lanets struktur eller utbytet av en Underliggande tillgang inte ger ett
ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat, som avspeglar laget fore den handelse
som namns i punkt 7, ska Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa
fort som mojligt efter ifrdgavarande oférutsedda handelse. Berakningsombudet ska
faststdlla det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av
marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara
mindre an Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fortida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga léptiden.
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Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). I ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid
granskat enligt pa forhand bestamda dagar

Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Yiq1 Vikt; x Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall —

Min;_1 nAvkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestimningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgdngen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Lanet kan ha en eller flera AutoCall-nivaer for olika Bestamningsdagar for
Aterbetalning i fortid.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Meddelanden som galler Fondrelaterade Lan

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Léanet som enligt Emittentens bedomning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Fondrelaterat Lan.
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Bilaga 9: Speciella villkor — Inflationsrelaterade lan

Allaeller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Inflationsrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Inflationsrelaterat Lan kan
basera sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera i Lanespecifika villkor
specificerade Referensindex som utgér Underliggande tillgangar pa det satt som
bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om
Referensindexen &r flera an en, bildar de en Referensindexkorg.

Definitioner i anslutning till inflationsrelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska
basera sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa
definitionerna enligt 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions som publicerats av
International Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den
internationella marknaden tillimpade dokumentation som allmént stoder
definitionerna samt den internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om Referensindex eller Referensindexkorg har valts i Lanespecifika villkor i
underpunkten "Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i
punkten "Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det
Kalkylmassiga Kapitalet pa flera Betalningsdagar for Gottgorelsen en eventuell
Gottgorelse, vars storlek &r beroende av vardeforandringen i det Referensindex eller
de Referensindex som ingdr i den Referensindexkorg som utgdér Underliggande
tillgang. Gottgorelsen ska beraknas i enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor
for Programmet pa basis av de element och den Avkastningsformel som specificerats
i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Referensindex eller Referensindex har valts i Lanespecifika villkor i
underpunkten "Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i
punkten "Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som
Aterbetalningsbelopp for Lanet har valts n&got annat 4n Lé&nets nominella vérde,
paverkas Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som
valts i enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av
vardeforandringen i det Referensindex eller de Referensindex som ingar i den
Referensindexkorg som utgér Underliggande tillgang.

3. Avbrott i publiceringen av Referensindex

Berakningsombudet ska faststélla ett Referensindex indexvarde for Startdagen senast
pa Startdagen och indexvardet for Stangningsdagen senast pa Stangningsdagen.

Om ett Referensindex indexvarde for Startdagen och/eller Stangningsdagen inte
publiceras eller inte har publicerats senast pa Startdagen och/eller Stangningsdagen,
ska Berdkningsombudet faststalla Referensindexets indexvérde for Startdagen
och/eller Stangningsdagen enligt god marknadssed.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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4. Andringar i Referensindexets berakningssatt

Om berakningsgrunderna eller berdkningssattet for ett Referensindex &ndras fore
Startdagen eller Stangningsdagen eller pa Startdagen eller Stangningsdagen, ska
Berdkningsombudet gbra de &ndringar som den anser vara nddvéandiga i
Referensindexets indexvarden, for att Referensindexets vérde ska beskriva samma
inflationsprocent som innan berdkningssattet &ndrades.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
5. Andringar i Referensindexet

Om Referensindexet andras vasentligt fore Startdagen eller Slutdagen eller pa
Startdagen eller Slutdagen och Kalkyleringsagenten bedémer att &ndringen har en
vésentlig betydelse for faststillandet av Gottgorelsen, kan Kalkyleringsagenten gora
de andringar som behdvs i det Referensindex som utgér Underliggande tillgang.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

6. Nedléggning av Referensindexet

Om Referensindexets varde inte har publicerats vid tva publiceringstidpunkter i rad
eller om den sammanslutning som berdaknar och publicerar Referensindexet lagger
ned Referensindexet, ska Berakningsombudet faststélla ett erséttande index i stallet
for Referensindexet och gora de andringar som behdvs i villkoren for Lanet.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
7. Korrigering av Referensindexets varde

Om ett Referensindex varde for Startdagen eller Stdngningsdagen korrigeras efter det
att vardet publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggérs inom trettio
sddana dagar efter publiceringen av vérdet, kan Berakningsombudet &ndra
Aktieindexets varde for ifragavarande Startdag eller Stangningsdag for utrakningen
av Gottgorelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berakningsombudet bedémer att ovan i punkt 6 avsedda utbyte av Referensindex
och/eller andring i villkoren for Lanet inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt
resultat som avspeglar laget fore den handelse som namns i punkt 6, ska Emittenten
aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som mojligt efter nedlaggningen
av ifragavarande Referensindex. Berakningsombudet ska faststalla det belopp som
aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet



Formel 1

Formel 2
nivan

Formel 3

9.

209 (278)

aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre &n Lanekapitalets
nominella vérde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé& den Fortida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid
granskat enligt pa forhand bestamda dagar

Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

v Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall —

Min;_, nAvkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgdngen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Lanet kan ha en eller flera AutoCall-nivaer for olika Bestamningsdagar for
Aterbetalning i fortid.

Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Meddelanden som galler Inflationsrelaterade Lan

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedomning &r vésentliga ur Vérdeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Inflationsrelaterat Lan.


http://www.op.fi/obligationslan

210 (278)

Bilaga 10: Speciella villkor — Valutakursrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Valutakursrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Valutakursrelaterat Lan kan
basera sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera Valutakurser som specificerats
i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna
lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Valutakurserna ar flera an en, bildar de en
Valutakorg.

Definitioner i anslutning till valutakursrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska
basera sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa
definitionerna enligt 1998 FX and Currency Option Definitions som publicerats av
International Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den
internationella marknaden tillimpade dokumentation som allmént stoder
definitionerna samt den internationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

1. Gottgorelse

Om Valutakurs eller Valutakorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
" Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylméassiga
Kapitalet pa flera Betalningsdagar for Gottgdrelsen en eventuell Gottgorelse, vars
storlek ar beroende av vardeférandringen i den Valutakurs eller de Valutakurser som
ingar i den Valutakorg som utgdér Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska beraknas
i enlighet med Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for Programmet pa basis av de
element och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Valutakurs eller Valutakorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for
Lanet har wvalts nagot annat &n Lanets nominella varde, paverkas
Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i
enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen
i den Valutakurs eller de Valutakurser som ingar i den Valutakorg som utgor
Underliggande tillgang.

3. Flyttning av Startdag, Varderingsdag eller Stangningsdag

Om Startdagen, Varderingsdagen eller Stangningsdagen inte dr en FX Noteringsdag
flyttas ifragavarande Startdag, Varderingsdag eller Stangningsdag framat till foljande
FX Noteringsdag.

Om Berédkningsombudet inte har kunnat faststdlla FX Noteringsdagen senast 5
Bankdagar fore betalningsdagen i enlighet med Lanespecifika villkor, har
Berakningsombudet ratt att  flytta fram betalningsdagen. Da betalas
Aterbetalningsbeloppet eller beloppet i enlighet med Avkastningskomponenten
senast tio (10) Bankdagar efter att Berdkningsombudet har kunnat faststélla FX
Noteringsdagen.
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Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
4. Valutakursavbrott

Om nagot av foljande enligt Berakningsombudets bedomning géller for ett Valutapar
som angetts i Lanespecifika villkor:

a) Berdkningen eller publiceringen av valutakursen for en Underliggande
tillgdng saknas, inte finns tillganglig, valutakursens berakningssatt eller
formel &ndras vasentligt, valutakursen dndras annars vésentligt eller
publiceringen av den i priskallan upphor, eller

b) nadgon annan separat meddelad handelse, till exempel nationalisering,
uppskjutning av  betalning,  valutareglering, ikrafttradelse  av
valutabestammelser eller valutabegrénsningar eller &vriga vésentliga
forandringar i omsténdigheterna,

ska Berakningsombudet faststélla det Officiella slutvardet med stéd av tillgangliga
uppgifter samt genom att iaktta de berakningsprinciper och férfaranden som iakttas
pa valutamarknaden och enligt 6vrig god marknadssed, vilka Berakningsombudet
anser vara relevanta med tanke pa berdkningen av  Gottgorelsen.
Aterbetalningsbeloppet eller ndgot annat relevant varde.

Om Berakningsombudet inte pd ovan beskrivna satt har kunnat faststalla det
Officiella slutvardet fore Stangningsdagen eller fore en Varderingsdag och saledes
berdkna Aterbetalningsbeloppet eller beloppet av Avkastningskomponenten, har
Berakningsombudet ratt att flytta fram ifragavarande Stangningsdag eller
Viarderingsdag med hégst 30 Bankdagar. D& betalas Aterbetalningsbeloppet eller
beloppet i enlighet med Avkastningskomponenten senast tio (10) Bankdagar efter att
Berakningsombudet har kunnat faststélla det Officiella slutvardet, pa basis av vilket
Aterbetalningsbeloppet eller beloppet av Avkastningskomponenten har beréknats.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
5. Meddelanden som galler Valutakursrelaterade Lan
Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till

Lanet som enligt Emittentens bedomning &r vasentliga ur Vérdeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Valutakursrelaterat Lan.
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Bilaga 11: Speciella villkor — Ravarurelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Ravarurelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Ravarurelaterat Lan kan basera
sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Ravaror som specificerats i
Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allméanna
lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om de Ravaror som utgér Underliggande tillgang
ar flera an en, bildar de en Ravarukorg.

Definitioner i anslutning till ravarurelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska
basera sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa
definitionerna enligt 2005 ISDA Commodity Definitions som publicerats av
International Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den
internationella marknaden tillimpade dokumentation som allmént stoder
definitionerna samt den internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om Ravara eller Ravarukorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
" Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylméassiga
Kapitalet pa Betalningsdagen for Gottgdrelsen en eventuell Gottgorelse, vars storlek
ar beroende av vardeforandringen i den Ravara eller de Réavaror som ingar i den
Ravarukorg som utgor Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska beraknas i enlighet
med Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och
den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Ravara eller Ravarukorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for
Lanet har wvalts nagot annat &n Lanets nominella varde, paverkas
Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i
enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen
i den Ravara eller de Ravaror som ingar i den Ravarukorg som utgor Underliggande
tillgang.

3. Marknadsavbrott

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive Ravara som utgdér underliggande
tillgang en situation dar enligt Berdkningsombudets bedémning:

a) den sammanslutning som berdknar eller publicerar Ravarans pris inte beraknar
eller publicerar ravarans pris eller den information som behdvs for att bestamma
priset,

b) nér Ravarans pris tillfalligt eller bestaende inte finns att tillga ur en kélla som har
for avsikt att publicera priset eller da en priskéallas verksamhet i sig tillfalligt eller
bestdende ar avbruten eller om Ravarans pris annars inte kan fas (till exempel
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beroende pa att handeln avbrutits eller upphort) fastan priskéllan i sig ar
tillganglig och kunde ta fram Ravarans pris,

¢) handeln med Ravaran eller Ravarurelaterade terminer har begransats vasentligt
pa en eller flera Ravaruborser eller Derivatborser,

d) handeln med Ravaran eller Ravarurelaterade terminer har avbrutits pa en eller
flera Ravaruborser eller Derivatborser, eller handeln med Ravaran har upphért,

e) berakningsmetoden eller formeln for Ravarans pris eller sammanséttningen hos
Ravaran eller en Ravarurelaterad termin andras vasentligt,

f) strukturen eller innehéllet hos Ravaran eller Ravarurelaterade terminer dndras
vasentligt,

g) nar skattebehandlingen av Ravaran eller Ravarurelaterade terminer andras
vasentligt och oférutsett av nagon stat eller skattemyndigheterna resulterande i
att Ravarans eller Ravarurelaterade terminers pris andras, eller

h) nér det framkommer en annan av Berdkningsombudet definierad eller godkand
orsak som har en vasentlig betydelse for eller inverkan pa Ravarans pris eller
vérde;

och Berakningsombudet bedomer att en sadan handelse har en vasentlig betydelse for
prissattningen av den ravara som utgor Underliggande tillgang.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4. Flyttning av Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Medelvardesdag eller
Bestamningsdag fér Aterbetalning i fértid

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en
Ravara ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifrdgavarande Ravara till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte &r
en Borsstorningsdag. Om annu den femte (5) Tidtabellsenliga Bérsdag som foljer
omedelbart efter Startdagen eller Stangningsdagen for ifragavarande Ravara ar en
Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bést
faststalla vardet for Ravaran till ett sddant varde som Révaran skulle ha haft, om det
inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor fér en Ravara ar en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Ravara till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Ravara inte &r
en annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Vérderingsdagen framskjuts
till en sddan dag som for Ravaran redan &r en annan Varderingsdag, framskjuts
Varderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Ravaran inte ar en annan Véarderingsdag. Om annu den femte (5) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande
Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststalla véardet for Ravaran,
aven om den har dagen ar en annan Véarderingsdag, till ett sadant varde som Ravaran
skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.
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Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ravara &r en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Ravara till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte ar
en annan Medelvardesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvérdesdagen
framskjuts till en sadan dag som for Ravaran redan &r en annan Medelvardesdag,
framskjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Ravaran inte & en annan Medelvardesdag. Om annu den femte (5)
Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for
ifragavarande Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvardesdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststélla vardet for Ravaran,
aven om den har dagen ar en annan Medelvardesdayg, till ett sadant varde som Ravaran
skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for en Aktie ar en Borsstorningsdag, flyttas Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Ravara till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifrdgavarande Ravara inte & en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid eller en Borsstérningsdag. Om Bestdmningsdagen for
Aterbetalning i fortid framskjuts till en sdan dag som for Révaran redan &r en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for
Aterbetalning i fortid for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Révaran inte &r en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid. Om &nnu den
femte (5) Tidtabellsenliga Bodrsdag som foljer omedelbart efter den sista
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for ifrdgavarande Révara ar en
Borsstorningsdag eller en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid, ska
Berakningsombudet pa det sétt som det finner vara bast faststélla vardet for Ravaran,
&ven om den har dagen &r en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid, till ett
sddant varde som Ravaran skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
5. Korrigering av Ravarans varde

Om vardet, priset eller kursen pa Startdagen, Varderingsdagen, Stangningsdagen,
Medelvardesdagen eller Bestdmningsdagen for Aterbetalning i fortid for en Révara
korrigeras efter publiceringen och meddelandet om en sadan korrigering publiceras
inom tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga meddelande dar vérdet, priset eller
kursen for ifrdgavarande Ravara publicerats, men for den sista Varderingsdagen,
Stangningsdagen, Medelvardesdagen eller Bestdmningsdagen for Aterbetalning i
fortid dock senast den dag som foljer efter den sista Véarderingsdagen,
Stangningsdagen, Medelvardesdagen eller Bestdmningsdagen for Aterbetalning i
fortid, andras vardet, priset eller kursen for Ravaran for ifragavarande Startdag,
Varderingsdag, Stangningsdag, Medelvardesdag eller Bestdmningsdag for
Aterbetalning i fortid for utrakningen av Vardeférandring i Underliggande tillgang
enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
6.  Sarskild aterbetalning i Fortid

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medfora rattighet for Emittenten att aterbetala
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Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé& den Fortida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.
Aterbetalningen i fortid kan basera sig pd utvecklingen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Yic1 Vikt; x Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall —

Min;_1 nAvkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestimningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgdngen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Lanet kan ha en eller flera AutoCall-nivaer for olika Bestamningsdagar for
Aterbetalning i fortid.

Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allméanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Meddelanden som galler Ravarurelaterade Lan

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Léanet som enligt Emittentens beddmning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Ravarurelaterat Lan.


http://www.op.fi/obligationslan
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Bilaga 12: Speciella villkor — Indexrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Indexrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Gottgorelsen och/eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Indexrelaterat L&n baserar sig
pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera Index som specificerats i Lanespecifika
villkor pa det sétt som bestamts i punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan
i punkt 1. Om Indexen &r flera &n ett, bildar de en Indexkorg.

Definitioner i anslutning till indexrelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska
basera sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa
definitionerna enligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av
International Swaps and Derivatives Association samt pd den allmant pa den
internationella marknaden tillimpade dokumentation som allmént stOder
definitionerna samt den internationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

1. Gottgorelse

Om Index eller Indexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Avkastningskomponenter som tillampas pa Lanet", betalas pa det Kalkylmassiga
Kapitalet pa flera Betalningsdagar for Gottgdrelsen en eventuell Gottgorelse, vars
storlek &ar beroende av vardeforandringen i det Index eller de Index som ingar i den
Indexkorg som utgor Underliggande tillgang. Gottgorelsen ska beraknas i enlighet
med Bilaga 5 till Allménna lanevillkor for Programmet pa basis av de element och
den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Aterbetalningsbelopp

Om Index eller Indexkorg har valts i Lanespecifika villkor i underpunkten
"Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" i punkten
"Aterbetalningsbelopp” och det i Lanespecifika villkor som Aterbetalningsbelopp for
Lanet har valts nagot annat &n Lanets nominella varde, paverkas
Aterbetalningsbeloppets storlek genom den Aterbetalningskoefficient som valts i
enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet av vardeforandringen
i det Index eller de Index som ingar i den Indexkorg som utgér Underliggande
tillgang.

3. Marknadsavbrott

Ett Marknadsavbrott anses foreligga for ett Index eller en komponent som ingar i ett
Index da handeln har avbrutits eller begransats eller nagon handelse enligt
Berakningsombudets bedomning &r till forfang for eller stér handeln eller
mojligheten att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den
egentliga handeln pa ifragavarande fondbdrs eller handelsplats

a) for en eller flera komponenter som ingar i ifrdgavarande Index, eller

b) for options- eller terminskontrakt relaterade till ifragavarande Index
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och Betalningsombudet beddmer att avbrottet, begrénsningen eller héndelsen har en
vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om ifragavarande fondbors eller annan
handelsplats dar handel bedrivs med en eller flera komponenter som ingar i ett Index
och som enligt Berakningsombudets bedémning utgor en vasentlig del av vérdet pa
respektive Index eller en eller flera Derivatborser tidigareldgger den normala
sluttidpunkten for den egentliga handeln utan att ha meddelat en sadan
tidigareldggning senast en timme fore sluttidpunkten for den tidigarelagda egentliga
handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom foreligga, om ifragavarande fondbors,
annan handelsplats eller Derivatbors(er) tidigarelagger sluttidpunkten for den
egentliga handeln genom att meddela om tidigarelaggningen mindre &n en timme fore
den tidpunkt da de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for den
tidigarelagda egentliga handeln senast ska matas in i bdrsens eller den andra
handelsplatsens handelssystem.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4. Flyttning av Startdag, Stangningsdag, Varderingsdag, Medelvardesdag eller
Bestamningsdag fér Aterbetalning i fortid

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index
ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Index till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen inte ar en Borsstérningsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som féljer omedelbart efter den
ursprungliga Startdagen eller Stdngningsdagen dar en Borsstdrningsdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som det finner vara bast faststalla ett varde for Indexet
for en sadan attonde Borsstorningsdag till ett sadant varde som Indexet skulle ha haft,
om det inte hade varit fragga om en Borsstorningsdag. Berakningsombudet ska basera
berakningen pa de metoder for berdkning av Indexet som gallde fore den forsta
Borsstorningsdagen. Med ursprunglig Startdag eller Stangningsdag avses den
Tidtabellsenliga Bérsdag som hade varit Startdag eller Stangningsdag, om den dagen
inte hade varit en Borsstorningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index &ar en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Index till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Index inte ar
en annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Vérderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Indexet redan &r en annan Varderingsdag, framskjuts
Varderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Indexet inte ar en annan Varderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande
Index ar en Boérsstorningsdag eller en annan Véarderingsdag, ska Berdkningsombudet
pa det satt som det finner vara bast faststalla véardet for Indexet, &ven om den har
dagen &r en annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Indexet skulle ha haft, om
det inte hade varit fraga om en Bérsstorningsdag.

Om en Medelvéardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index ar en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Index till féljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Index inte &r
en annan Medelvardesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvérdesdagen
framskjuts till en sadan dag som for Indexet redan ar en annan Medelvardesdag,
framskjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag
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som for Indexet inte ar en annan Medelvardesdag. Om annu den attonde (8)
Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for
ifrdgavarande Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvardesdag, ska
Berakningsombudet pa det sétt som det finner vara béast faststélla vardet for Indexet,
aven om den har dagen ar en annan Medelvardesdag, till ett sddant varde som Indexet
skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid som angetts i Lanespecifika villkor
for ett Index ar en Borsstorningsdag, flyttas Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Index till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
har dagen for ifrdgavarande Index inte &r en annan Bestdmningsdag for Aterbetalning
i fortid eller en Borsstorningsdag. Om Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid
framskjuts till en sadan dag som for Indexet redan &r en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, framskjuts Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid for sin
del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for Indexet inte & en annan
Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid. Om annu den &ttonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid for ifragavarande Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Bestamningsdag
for Aterbetalning i fortid, ska Berakningsombudet pé det satt som det finner vara bast
faststélla vardet for Indexet, &ven om den h&r dagen dr en annan Bestamningsdag for
Aterbetalning i fortid, till ett sddant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det
inte hade varit friga om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
5. Utbyte av sammanslutning som beraknar och publicerar Indexet, utbyte av Indexet

Om en annan sammanslutning borjar berakna och/eller publicera ett Index i stéllet for
den sammanslutning som fram till dess beréknat och/eller publicerat Indexet och
Berakningsombudet godkanner att den nya sammanslutningen beraknar och/eller
publicerar Indexet, anvands vid berdkningen av Gottgorelsen det tidigare Index som
beréknats och/eller publicerats av den nya sammanslutning som Berékningsombudet
godkant. Om den sammanslutning som beraknar och/eller publicerar ett Index ersétter
Indexet med ett motsvarande nytt Index med berakningsmetoder som
Berakningsombudet anser att tillrackligt motsvarar de metoder som tidigare
anvandes, anvands det nya erséttande Indexet for att rdkna ut Gottgdrelsen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

6.  Andringar i Indexet

Om formeln eller berakningssattet for ett Index vasentligt andras eller om Indexet
annars andras vasentligt fore Stangningsdagen eller den sista Varderingsdagen,
Medelvardesdagen, Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid eller pa
Stangningsdagen eller den sista  Varderingsdagen, = Medelvardesdagen,
Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid och Berdkningsombudet bedémer att en
sadan andring har vasentlig betydelse for bestamningen av Gottgorelsen, kan
Berakningsombudet for berdkningen av Gottgorelsen berakna vardet pa Indexet for
Startdagarna, Varderingsdagarna, Stadngningsdagarna Medelvardesdagarna eller
Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid efter &ndringen genom att som grund
for berdkningen anvanda berdkningsmetoderna och sammanséattningen for det Index
som senast berdknats och publicerats fore &ndringen.



7.

8.

9.

10.

219 (278)

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Nedléggning av Indexet

Om den sammanslutning som berdknar och publicerar ett Index lagger ned Indexet
och ett sadant nytt ersittande Index som namnts ovan inte finns, ska
Berakningsombudet berdkna det varde pa Indexet som saknas for Startdagarna,
Vérderingsdagarna, Granskningsdagarna, Stangningsdagarna, Medelvardesdagarna
eller Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid genom att som grund for
berékningen anvéanda de berékningsmetoder och den sammanséttning som senast fore
nedlaggningen gallt for Indexet.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Korrigering av Indexets varde

Om ett Index vérde for en Startdag, Varderingsdag, Stangningsdag, Medelvérdesdag
eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid korrigeras efter det att vardet
publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggérs inom tre sadana dagar
for vilka den sammanslutning som beréknar och publicerar Indexets vérde beraknar
och publicerar Indexets vérde, men for Stangningsdagen eller den sista
Virderingsdagen, Medelvardesdagen eller Bestamningsdagen for Aterbetalning i
fortid dock pa den dag som foljer efter en sddan Stingningsdag eller sista
Viarderingsdag, Medelvardesdag eller Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid, kan
Berakningsombudet dndra Indexets varde for ifragavarande Startdag, Vérderingsdag,
Stangningsdag, Medelvérdesdag eller Bestdmningsdag for Aterbetalning i fortid for
utrakningen av Gottgorelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Avbrott i publiceringen av Index

Om den sammanslutning som berdknar och publicerar ett Index inte klarar av att
berékna eller publicera Indexets varde, ska Berdkningsombudet faststélla ett varde
for  Indexet for  Startdagarna, Vérderingsdagarna,  Sténgningsdagarna,
Medelvardesdagarna och Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid enligt god
marknadssed.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering av
berakning

Om Emittenten bedémer att ovan i punkterna 6, 7, 8 eller 9 namnda
korrigering/andring i berdkningen inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt
resultat som avspeglar laget fore de handelser som avses i punkterna 6, 7, 8 eller 9,
ska Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som mojligt efter
ifrdgavarande handelse. Berakningsombudet ska faststélla det belopp som aterbetalas
i fortid enligt béasta formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid,
kan aterbetalningsbeloppet vara mindre an Lanekapitalets nominella vérde.
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Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

b) Aterbetalning i fortid p& grund av Lanets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel som
definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbetala
Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fortida Aterbetalningsdag
som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats fram till
aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placeraren far inte
avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga loptiden.
Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande
tillgangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid
granskat enligt pa forhand bestamda dagar

Avkastning ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

v Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall —

Min;-, nAvkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestimningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgdngen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) &r storre an [eller lika stor som] AutoCall-nivan.

Lanet kan ha en eller flera AutoCall-nivaer for olika Bestamningsdagar for
Aterbetalning i fortid.

Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Meddelanden som galler Indexrelaterade Lan

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning till
Lanet som enligt Emittentens bedémning &r vasentliga ur Véardeandelsinnehavarens
och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Indexrelaterat Lan.


http://www.op.fi/obligationslan
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Bilaga 13: Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Kreditriskrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen pa en Avkastningskomponent och/eller Aterbetalningsbeloppet for ett
Kreditriskrelaterat Lan kan vara bundet till kreditrisken hos ett eller flera
Referensbolag som specificerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i
punkt 4.2, 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan i punkt 1 och i Bilaga 4 till
Allméanna lanevillkor.

Definitioner i anslutning till kreditriskrelaterade Ian beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska
basera sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa
definitionerna enligt 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions som publicerats av
International Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den
internationella marknaden tillimpade dokumentation som allmént stoder
definitionerna samt den internationella praxis som accepteras och iakttas allméant.

1. Hur det faststélls att en kredithandelse intraffat

Berdkningsombudet ska faststélla att en Kredithdndelse intr&ffat med stod av
information ur Offentliga Kallor. Berdkningsombudets uppgift ar att faststélla
huruvida ett Referensbolag omfattas av en Kredithandelse.

Om Berdkningsombudet nar som helst fére den Ursprungliga Aterbetalningsdagen
konstaterar att en Kredithdndelse intraffat for ett Referensbolag under
Kredithdndelseperioden, ska Berdkningsombudet sdnda Emittenten och
obligationsinnehavarna ett Meddelande om Kredithandelse och pa separat begaran ett
Meddelande om offentligt tillganglig information for att informera om att en eller
flera Kredithadndelser som galler Skuldférbindelsen har intraffat. Om Offentligt
tillganglig information inte finns att tillga i en sadan form att informationen kan ges
till Vardeandelsinnehavarna, inverkar det inte pd hur det faststills att en
Kredithandelse intraffat.

Om den Kredithandelse som intraffat & Omstrukturering av skulder, kan
Berakningsombudet bestamma att Kredithdndelsen beaktas endast delvis for varje
obligation, varvid féljande Kredithandelse paverkar den del av obligationen som den
forsta Kredithandelsen inte paverkade. Om Berakningsombudet besluter att en
Kredithandelse ska beaktas endast delvis, ska Berakningsombudet samtidigt ocksa
faststalla den ranta som ska betalas pa obligationens aterstaende del.

For att det ska vara mojligt att konstatera att en Kredithédndelse foreligger kan man i
enlighet med internationell marknadspraxis retroaktivt granska referensbolags lage
under en period pa 60 kalenderdagar fore borjan av den Kredithandelseperiod som
angetts i Lanespecifika villkor. Det hér innebar att ifall ett av Referensbolagen for
Lanet har haft en Kredithandelse inom de 60 kalenderdagar som foregar bérjan av
den egentliga Kredithdndelseperioden, har Berdkningsombudet ratt att beakta
ifrdigavarande Kredithandelse da det berdknar storleken pa den avkastning som ska
betalas p& Lanet eller Aterbetalningsbeloppet.

Lanets Referensbolag, deras antal samt Referensholagsspecifika vikter ar preliminara
och det kan ske &ndringar i dem till f6ljd av en Kredithéndelse hos ett Referensbolag.
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Emittenten ska faststdlla de slutliga Referensbolagen, deras antal och
Referensholagsspecifika vikter pa Emissionsdagen.

Den hér punkten ar tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.
2. Korrigering av ranteberékningen till foljd av en Kredithandelse

Om det fore den Réntebetalningsdag som angetts i Lanespecifika villkor har intraffat
en Kredithandelse som minskar eller paverkar beloppet av den ranta som ska betalas,
och Emittenten inte har kunnat beakta det da rantebeloppet beréknades, ska
Emittenten sa fort som mojligt efter ifragavarande Réantebetalningsdag i enlighet med
punkten "Meddelanden™ underratta VVardeandelsinnehavarna om att det betalats for
mycket i ranta. Det 6verskjutande rantebeloppet ska dras av antingen fran rantan vid
foljande rantebetalning eller &terbetalning och/eller frén Aterbetalningsbeloppet.
Ranta loper inte pa den ranta som betalts for mycket. Om det i Lanespecifika villkor
anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas for att berdkna rantan pa Lanet, har
Emittenten ratt att vid berdkningen av den réntebelopp som betalts for mycket
tillampa Valutakurskoefficienten och valja bestdmningsdag for FX Slutvarde och FX
Slutvérdet for den dagen tillampas vid berdkningen av Valutakurskoefficienten.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.
3. Hur negativ ranta uppkommer

Om Berakningsombudet senast pa ndgon av Réntebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berakningen av
ranteavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell rdnta, konstaterar att Lanets
ranteavkastning blir negativ for ifragavarande Ranteperiod, ska den negativa
ranteavkastning som uppkommit for ifragavarande Rénteperiod vid behov helt eller
delvis dras av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpa foljande
rantebetalningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag klarar av att fran den
ranta som betalas ut till placeraren dra av all negativ ranteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten réatt att dra av den
aterstende oavdragna andelen negativ rianteavkastning frén det Aterbetalningsbelopp
som ska betalas till placeraren pa Aterbetalningsdagen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
4, Véarderingsmetod

Om ISDA eller ndgon annan motsvarande organisation som Berakningsombudet
godkanner publicerar eller ordnar ett auktionsforfarande for att faststdlla priset pa
Referensbolags Referensskuldférbindelse eller Referensskuldférbindelser som ar
foremal for en Kredithandelse, kan Berakningsombudet bestamma att Slutligt Pris
bestams pa basis av det pris som faststalls for Referensskuldforbindelsen eller
Referensskuldforbindelserna i ett sddant auktionsforfarande. For att kunna faststalla
Slutligt Pris kan Berakningsombudet ocksa be att fa Noteringar av en eller flera
Referensbanker for en eller flera Referensskuldférbindelser. Noteringarna far inte
beakta den obetalda rdnta som upplupit for Referensskuldférbindelserna.
Berakningsombudet ska pa det sétt som den finner vara bast faststélla Slutligt Pris pa
basis av Noteringar fran Referenshanker genom att beakta bl.a. den praxis som rader
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pa kreditderivatmarknaden.  Om tillrackligt antal ~ Noteringar  enligt
Berakningsombudets bedomning inte fas, kan Berakningsombudet anvanda den
Viktade Medelvérdesnotering som den far for att faststalla Slutligt Pris. Om det enligt
Berakningsombudets bedémning pa Varderingsdagen inte gar att fa ett tillrackligt
antal Noteringar for att faststalla Slutligt Pris, kan Berakningsombudet enligt egen
provning be att fA Noteringar av Referenshankerna ocksa for de femton Bankdagar
som foljer pa Varderingsdagen.

Den hér punkten ar tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.
5. Faststallande av Ersattande Referensbolag

Om enligt Berakningsombudets bedémning alla eller en del av ett Referensbolags
Forbindelser, enligt definitionen nedan, direkt eller indirekt Gvergar till ett eller flera
andra bolag, enligt definitionen nedan, &r det eller de hér bolagen Erséttande
Referensholag. Ett Ersattande Referensholag kan besta av ett tidigare Referensbolag
till exempel vid fusion. Om Emittenten &r ett sddant Ersattande Referensbolag enligt
reglerna nedan, kan Emittenten aterbetala Lanet i fortid i enlighet med punkt 6.

"Ersattande Referensbolag” (eng. Successor) avser for ett Referensbolags del ett eller
flera foretag som definieras enligt féljande:

(i) om ett foretag direkt eller som stéllare av en vasentlig borgensférbindelse blir
successor for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™) till en andel pa minst 75
procent, ar ifragavarande foretag enda Ersattande Referensbolag;

(ii) om endast ett foretag direkt eller som stéllare av en vésentlig borgensférbindelse
blir successor for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™) till en andel pa hogst
25 procent (men mindre &n 75 procent) och hogst 25 procent av Forbindelserna
stannar hos Referensholaget, ar det foretag som genom succession har en andel av
Forbindelserna som ar stdrre an 25 procent, enda Erséttande Referensbolag;

(iii) om fler foretag an ett direkt eller som stéllare av en vasentlig borgensforbindelse
blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™) for mer an 25
procent och hogst 25 procent av Referensbolagets Forbindelser stannar hos
Referensbolaget, ska Berdkningsombudet valja ett eller flera Ersattande
Referensbolag;

(iv) om ett eller fler foretag an ett direkt eller som stallare av en vasentlig
borgensforbindelse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™)
for mer an 25 procent och hogst 25 procent av Referensbolagets Forbindelser stannar
hos Referensbolaget, ska Berdkningsombudet valja ett eller flera Ersattande
Referensbolag;

(v) om ett eller flera féretag direkt eller som stéllare av vasentliga borgensforbindelser
blir successor for en del av ett Referensbolags Forbindelser (“'succession™), men
successionen for inget av foretagen Overstiger 25 procent av ett Referensbolags
Forbindelser och Referensbolaget fortfarande existerar, finns inget Ersattande
Referensbolag och Referensholaget ska inte bytas ut eller ersattas pa nagot satt till
foljd av succession;

(vi) om ett eller flera foretag direkt eller som stdllare av en vésentlig
borgensférbindelse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™),
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men successionen for inget av foretagen éverstiger 25 procent av ett Referensbolags
Forbindelser och Referensbolaget upphor att existera, &r det foretag som har den
storsta andelen av Forbindelserna (eller om tva eller flera foretags andelar av
Forbindelserna &r lika stora, alla de har féretagen) Erséttande Referensbolag; och

(vii) om ett Referensholag inte ar ett Offentligt samfund och ett foretag atar sig att
ansvara for ett sadant Referensbolags alla ataganden (av vilka minst en maste vara
Referensbolagets Forbindelse) och Referensbolaget upphor att existera eller &r
foremal for en upplosningsprocess och Referensbolaget inte har forvarvat
penningforbindelser efter det, 4ar ifragavarande foretag enda Ersattande
Referensbolag (eng. "Universal Succession™).

Om minst tva foretag tillsammans direkt eller som stéllare av en véasentlig
borgensforbindelse  blir successorer for ett Referensbolags Forbindelser
("succession"), ska Berakningsombudet valja ett eller flera Ersattande Referensbolag.

Berdkningsombudet kan beakta en succession som skett 90 kalenderdagar fore den
Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor genom att Berakningsombudet har
rétt att bestdmma ett Ersittande Referensbolag for ett eller flera Referensbolag samt
gora de andringar som Berakningsombudet anser att behovs i Lanespecifika villkor.

Berékningsombudet ansvarar for att faststalla huruvida de villkor som ndmns ovan
uppfylls genast da det rimligen & mojligt efter det att Berdkningsombudet har fatt
vetskap om ifragavarande succession. Kalkyleringsagenten ska faststélla huruvida de
villkor som ndmns ovan uppfylls samt vilket foretag som &r Ersattande Referensbolag
pa basis av offentlig information. Berakningsombudet faststéller inte ett Ersattande
Referensbolag, om ISDA:s Credit Derivatives Determinations Committee har
beslutat att det inte finns ett Ersattande Referensbolag for Referensbolagets
Forbindelser. For Klarhets skull konstateras att om Berakningsombudet anser att fler
an ett foretag till foljd av succession &r Ersattande Referensbolag, kan
Berékningsombudet bestdmma att alla foretagen ar Erséttande Referensbolag.
Dessutom har Kalkyleringsagenten ratt att bestdmma att det ursprungliga
Referensbolaget slopas eller att det kvarstar som Referensbolag. Berdkningsombudet
kan i villkoren for Lanet gora alla andringar som den anser nédvandiga till foljd av
bytet av och/eller det 6kade antalet Ersattande Referensbolag.

I den hér punkten avser "succession” (eng. succeed) for ett Referensbolag och dess
Forbindelser att ett annat foretag an ett sadant Referensholag (i) Gvertar ansvaret for
Forbindelserna antingen enligt en lag eller ett avtal eller om Referensbolaget &r ett
Offentligt samfund enligt ett protokoll, en traktat, konvention eller ndagon annan
motsvarande handling eller (ii) emitterar obligationer eller atar sig att ansvara for lan
("Utvaxlade Forbindelser”, eng. Exchange Bonds or Loans) som byts ut till
Forbindelser. | bada fallen (i) och (ii) galler antagandet att Referensbolaget inte
langre for Forbindelsers eller Utvaxlade Forbindelsers del &r direkt géldenar eller
stallare av en vasentlig borgensférbindelse. Definitionerna enligt den har punkten ska
for Forbindelser som utvaxlats genom ett utbyteserbjudande ske pa basis av det
belopp av Forbindelsernas kapital som ar i omlopp, inte pa basis av det belopp av
Utvaxlade Forbindelsers kapital som ar i omlopp.

"Forbindelser" (eng."Relevant Obligations") avser for varje Referensbolag sadana
Skuldférbindelser som galler omedelbart innan successionen trader i kraft. Som
Forbindelser rédknas inte skuldférbindelser som géller mellan ett Referensholag och
dess Intressebolag (eng. "Affiliates™).
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Om en succession sker genom att en del eller alla av ett Referensbolags Forbindelser
overgar till ett eller flera foretag i flera steg (“Partiell succession”, eng. Steps Plan),
har Berakningsombudet vid provningen av hur Erséttande Referensbolag ska
faststallas ratt att beakta ocksa sadana Skuldforbindelser som till exempel sétts i
omlopp, betalas, inldses eller upphévs vid olika steg innan successionen blir slutgiltig.

Emittenten har ratt att berakna Lanets aterbetalningsbelopp i fortid, om Emittenten
blir Ersattande Referensbolag till foljd av Succession. Emittenten ska i sa fall till
obligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Berdkningsombudet enligt
god marknadssed faststallt for Lanet vid tidpunkten for Succession. Marknadsvardet
kan vara storre eller mindre &n Lanets nominella varde. Emittenten ska underratta
obligationsinnehavarna om att lanet forfaller till aterbetalning i fortid minst fem
bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten "Meddelanden" i de Allmanna
lanevillkoren.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.

Emittentens rétt att betala L&nets Aterbetalningsbelopp i fortid

Om en Kredithandelse intraffar, ska Emittenten berakna Lanets aterbetalningsbelopp
med den Aterbetalningskoefficient som avses i Regel 2 i Bilaga 2. Lénets
aterbetalningsbelopp ska aterbetalas till placerarna sa snabbt som majligt. Réantan
slutar 16pa pa Kredithandelsens Faststallelsedag.

Berékningsombudet ska faststdlla att en Kredithdndelse intraffat med stdéd av
information ur Offentliga Kallor. Berakningsombudets uppgift &r att faststalla
huruvida ett Referensbolag omfattas av en Kredithandelse.

Om Berakningsombudet nar som helst under Kredithandelseperioden (ifragavarande
dag "Kredithdndelsens Faststallelsedag™) konstaterar att en Kredithandelse intraffat
for ett Referensbolag, ska Berdkningsombudet sdnda Emittenten och
obligationsinnehavarna ett Meddelande om Kredithandelse for att informera om att
en eller flera Kredithandelser som galler Skuldférbindelsen har intraffat.

Om den Kredithdndelse som intraffat & Omstrukturering av skulder, kan
Berakningsombudet bestamma att Kredithdndelsen beaktas endast delvis for varje
obligation, varvid foljande Kredithandelse paverkar den del av obligationen som den
forsta Kredithandelsen inte paverkade. Om Berakningsombudet besluter att en
Kredithandelse ska beaktas endast delvis, ska Berakningsombudet samtidigt ocksa
faststalla den rdanta som ska betalas pa obligationens aterstaende del.

Emittenten ska underratta obligationsinnehavarna om att lanet forfaller till
aterbetalning i fortid minst fem bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med
punkten "Meddelanden" i de Allmanna lanevillkoren.

Obligationsinnehavarna har inte ratt att yrka pa sérskild aterbetalning i fortid for ett
Lan.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Meddelanden som galler Kreditriskrelaterade Lan
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Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en Kredithandelse pa
internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om eventuella évriga héndelser
med anknytning till Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vésentliga ur
Vardeandelsinnehavarens och/eller Emittentens perspektiv, sdsom Succession eller
Faststéllande av Ersdttande Referensbolag pa internetadressen
www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.


http://www.op.fi/obligationslan
http://www.op.fi/obligationslan
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5 ALLMANNA UPPLYSNINGAR OM EMISSIONER

5.1 Teckningsstallen

Teckningsstallena utgdérs av OP Andelslags medlemsandelsbankers kontor, OP
telefontjénsten och OP Foretagsbanken. Den som tecknar via OP telefontjansten
maste ha ett individuellt avtal om andelshankens telefontjanster. Som teckningsstélle
fungerar ocksa OP Gruppens webbplats pa adressen www.op.fi/obligationslan, varvid
tecknaren ska ha ett avtal om andelsbankens néttjanst. De teckningsstéllen som géller
ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor.

5.2 Betalning av teckning

Vid teckningen av ett Lan ska betalas laneandelens nominella varde multiplicerat med
emissionskursen vid teckningstidpunkten samt vid teckning efter emissionsdagen den
ranta som upplupit pa det nominella vardet i enlighet med Lanespecifika villkor for
tiden mellan emissionsdagen och teckningsdagen. Inga separata teckningskostnader
debiteras tecknarna, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.

En teckning som skett via OP Gruppens webbplats ska betalas i samband med
teckningen via den elektroniska bankforbindelsen.

Separata anvisningar ges om betalningen av teckningar av Lan avsedda for en
avgransad placerarkrets.

5.3 Godkannande och avvisande av teckningar, avbrytande av teckning och aterkallelse av emission

Emittenten har ratt att helt eller delvis godkanna eller avvisa placerares teckningar.
Emittenten har ratt att avbryta teckningstiden. Emittenten forbehaller sig ratten att
aterkalla en enskild emission helt eller delvis senast pa den Emissionsdag som anges
i Lanespecifika villkor.

OP Foretagsbanken kan besluta om att eventuellt reducera teckningarna, hoja eller
sanka Lanebeloppet, forlanga teckningstiden eller avbryta teckningen av ett Lan.
Teckningen kan dock inte avbrytas under den forsta dagen.

OP Foretagshanken informerar om de atgarder som namns ovan pa internetadressen
www.op.fi/obligationslan. OP Foretagsbanken beslutar dessutom separat om atgérder
som vidtas i enlighet med punkten "Meddelande om aterkallande av en emission eller
avbrytande av teckningen".

5.4 Emissionskurs och effektiv avkastning

Ett Lans emissionskurs kan vara fast eller rorlig och den meddelas i Lanespecifika
villkor. En rorlig emissionskurs och den effektiva avkastning som beraknas enligt
emissionskursen anges vid respektive tidpunkt pa teckningsstéllena. Lanets effektiva
arsavkastning okar da emissionskursen sjunker och minskar da emissionskursen
stiger.

Emittenten forbehaller sig ratten att faststalla emissionskursen fran fall till fall.
Emittenten har rétt att valja ut malgrupper (t.ex. dgarkunder eller preferenskunder i
kreditinstitut som hor till OP Gruppen) som erbjuds ett Lan till en avkastning som ar
hogre an den som de 6vriga tecknarna far. Avkastningen pa ett Lan (y) raknas enligt


http://www.op.fi/obligationslan
http://www.op.fi/obligationslan
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den nuvérdesmetod som tillampas allmént pa marknaden genom att I6sa féljande
ekvation i frdga om avkastningen (y):

N CF
Pgross = z—tt
T Q)
Pgross  Obligationslanets bruttopris (= nettopriset + upplupen ranta)
CFi  kassaflode som forfaller vid tidpunkten t; (ranta och/eller kapital)
N antalet aterstaende kassafloden
ti tid i ar till den i:nte betalningstidpunkten
y lanets internavkastning

Med durationen, som anges i ar, avses medelvardet av den med nuvéardena av Lanets
rante- och kapitalbetalningar vagda loptiden. Durationen beskriver Lanets ranterisk.
Ranterisken beror pa att skuldebrevets vérde forandras da marknadsrantan forandras.
En ranterisk kan realiseras da placeraren inte behaller Lanet till slutet av I6ptiden,
utan séljer det fore det. Om réntorna allmént stigit under tiden mellan teckningen och
forsaljningen, har Lanets kapitalvarde sjunkit. Den andra sidan av den har risken ar
mojligheten till vardedkning for Lanet, om rantorna allméant sjunker. Vid berakningen
av durationen har anvants Macaulays formel:

N CF N CF
zti x : t; Zti X . t;

o = @ry)f T @+ry)

Mac i CFti Pgross

i-1 (1+ y)"

Dmac Macaulays duration
Pgross obligationslanets bruttopris (= nettopriset + upplupen ranta)
CFy kassaflode som forfaller vid tidpunkten t; (rénta och/eller kapital)
N antalet aterstaende kassafloden
ti tid i ar till den i:nte betalningstidpunkten
y I&nets internavkastning

5.6 Teckningsforbindelser och andra foérbindelser

5.7 Beskattning

For ett Lan har inte stallts nagon teckningsforbindelse eller nagon annan forbindelse
i anslutning till emissionen, om inte annat namns i Lanespecifika villkor.

Emittenten eller den Emittenten utsett uppbar den skatt eller del av skatt pa rantan
och/eller gottgdrelsen som ska betalas enligt de lagar och skattemyndigheternas
foreskrifter och anvisningar som galler vid respektive tidpunkt.

Placerarens skatterattsliga hemviststat och skattelagstiftningen i Finland kan paverka
inkomsten fran vardepapper. Enligt géallande lag &ar kallskatten pa ranteinkomst 30
procent. Kallskatten pa ranteinkomst uppbéars av i Finland allmént skattskyldiga
fysiska personer och inhemska dodsbon. En ranteinkomst, pa vilken har betalts
kallskatt, ar skattefri inkomst i inkomstbeskattningen. Den ranteinkomst, pa vilken
har betalts kéllskatt och obligationens kapital behtver inte uppges i
skattedeklarationen.
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Om obligationerna saljs under I6ptiden, beskattas en eventuell dverlatelsevinst och
den ranta eller gottgorelse som upplupit (sekunddrmarknadsgottgtrelse) som
kapitalinkomst. Till den del som det arliga beloppet av de beskattningsbara
kapitalinkomsterna &r hogst 30 000 euro, &r skattesatsen for kapitalinkomsterna 30
procent och-for det Gverskjutande beloppet i euro 34 procent. Skattedret 2023 ar
forskottsinnehallningsprocenten for kapitalinkomster 30 procent. Om det genom
forskottsinnehallning har uppburits eller betalats mindre skatt 4n vad som enligt den
slutliga beskattningen ska betalas, tas den aterstaende delen ut som kvarskatt.

Banken eller ndgon annan  vérdepappersformedlare  verkstiller  den
forskottsinnehallning  som  foreskrivits ~ for  kapitalinkomster  pa  den
sekundarmarknadsgottgorelse som ska betalas ut. Da skuldebrev tecknas eller kops
under loptiden, kan en betald sekundarmarknadsgottgérelse dras av fran
kapitalinkomsterna i beskattningen eller, da kapitalinkomster saknas, fran skatten pa
forvéarvsinkomsterna inom de granser som inkomstskattelagen uppstéller. En betald
sekundarmarknadsgottgorelse kan inte dras av fran ranteinkomst for vilken kallskatt
har uppburits.

En erhéllen eftermarknadsgottgorelse som forskottsinnehallning har verkstallts pa
ska kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarationen. Ocksd en betald
sekundarmarknadsgottgérelse ~ ska  kontrolleras i  den  férhandsifyllda
skattedeklarationen. Banken eller nagon annan vardepappersformedlare ska formedla
uppgifterna  om erhdllen och betald sekunddrmarknadsgottgorelse till
Skatteforvaltningen for beskattningen. De uppgifter som banken eller férmedlaren
anmalt ska kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarationen. Inkomsttagaren
ansvarar for att uppgifterna ar korrekta.

Banken eller ett annat forvaringsinstitut ska ocksa formedla de uppgifter som behovs
for  utrakningen av  Overlatelsevinsten eller  Gverlatelseforlusten  till
Skatteforvaltningen. En eventuell overlatelsevinst eller Gverlatelseforlust ska
kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarationen och eventuella brister eller fel
ska korrigeras.

En dverlatelseforlust ska i forsta hand dras av fran overlatelsevinster fran skatteéret,
och ifall sddana saknas, fran de Gvriga kapitalinkomsterna. Overlatelseforlusterna
beaktas efter de naturliga avdragen, men fore de avdrag som goérs for dvriga
kapitalinkomster. Den oOverlatelseforlust som blivit oavdragen faststéalls som
overlatelseforlust for skattearet, och den dras under de fem foljande aren av fran
overlatelsevinster och évriga kapitalinkomster. Forluster fran olika ar dras av i den
ordning de uppkommit. Overlételseforluster beaktas inte dd man faststéller
underskott i kapitalinkomstslaget och det gar inte att dra av dem fran
forvarvsinkomsterna.

Uppgifterna om beskattningen ovan baserar sig pa den lagstiftning som gallde den
dag da Grundprospektet upprattades. Lagstiftningen kan &ndras och inkomsterna
beskattas i enlighet med den skattelagstiftning som galler vid den tidpunkt da
inkomsten uppkommer.

Den hér beskrivningen innehaller inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte
uttbmmande, utan den &r avsedd som allméan information om vissa géllande
bestammelser. Placerarna maste sjalva bedéma eventuella skattepaféljder och anlita
en skatteradgivare.
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5.8 Sekundarmarknad

Lan som emitteras under det har programmet kan tas upp for handel vid en fondbars,
om sa anges i Lanespecifika villkor.

I Lanespecifika villkor anges var kop- och saljbud som géller Lan tas emot.

OP Foretagsbanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar under lanets 16ptid
vid normala marknadsforhallanden.

5.9 Registrering av vardeandelar

Vardeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren uppgett senast
den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i enlighet med Euroclear Finland
Ab:s eller ndgon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande
vérdepapperscentrals regler och foreskrifter.
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6 INFORMATION OM OP FORETAGSBANKEN ABP

Emittentens firma OP Foretagsbanken Abp, pa finska OP Yrityspankki Oyj, togs i
bruk 4.4.2016 (den tidigare firman var Pohjola Bank Abp, pa finska Pohjola Pankki
Oyj). OP Foretagsbanken grundades 14.5.1902 i Helsingfors, Finland med namnet
Andelskassornas Centralkreditanstalt-Aktiebolag. Bolaget inférdes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. OP Foretagsbankens foretags- och
organisationsnummer &r 0199920-7, LEIl-koden fOr juridiska personer &r
549300NQ588N7RWKBP98 och hemvisten &r Helsingfors. OP Foretagsbanken har
sitt huvudkontor i Helsingfors. P4 OP Foretagshanken tillampas finsk lag. Bankens
rakenskapsperiod ar ett kalenderar. OP Foretagsbanken &r ett publikt aktiebolag.
Bankens A-aktie avnoterades fran Helsingforsborsen 30.9.2014. OP Foretagsbankens
besoksadress ar OP Foretagsbanken Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors och
telefonnumret 010 252 011. OP Foretagsbankens webbplats ar www.op.fi. Forutom
de Lanespecifika villkoren, tillaggen till Grundprospektet samt information som
inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning, ar uppgifterna pa webbplatsen inte
en del av Grundprospektet om de inte har en hanvisning till grundprospektet.

OP Foretagsbanken bedriver enligt 2 § bolagsordningen som affarsbank sadan rérelse
som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa sadana
investeringstjanster som avses i 1 kapitel 15 § i lagen om investeringstjanster
(747/2012). Vid sidan av den har rorelsen fungerar OP Foretagsbanken som
centralbank fér OP Gruppen och svarar for gruppens likviditet samt skoter gruppens
internationella affarsrorelse. OP Foretagsbankens speciella andamal ar att som
centralbank beframja verksamheten hos andelsbankerna och de 6vriga foretag som
hor till OP Gruppen. OP Foretagsbanken koncentrerar sig pa att betjana inhemska
kunder och erbjuder dem mangsidiga finansierings-, placerings- och
betalningstjanster ocksa internationellt. OP Foretagsbanken tillhandahaller ocksa
banktjanster for utlandska kunder for den affarsrérelse som berér Finland och
naromradena.

OP Foretagsbankens organisation baserar sig pa OP Gruppens segmentbaserade
ledningssystem. Bolagets stod- och tjanstefunktioner &r koncentrerade pa
centralinstitutskoncernnivan inom OP Gruppen. OP Foretagshankens rorelsesegment
ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt
Baltikum. Den rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet
Gruppfunktioner (tidigare Ovrig rorelse).

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad tillhandahaller finansierings-
och kapitalmarknadstjanster for foretags- och organisationskunder. Till
tjansteutbudet hor ocksa skuldemissioner, aktie-, valuta-, obligations-,
penningmarknads- och derivatprodukter, strukturerade placeringsprodukter samt
placeringsanalys. Forutom till sina egna kunder erbjuder segmentet
kapitalmarknadsprodukter och kapitalmarknadstjanster till foretags- och
hushallskunder via andelsbankerna. Nettointékterna fran segmentets affarsrorelse
bestar till storsta delen av réantenettot, nettointakterna fran placeringsverksamheten
och provisionsnettot. Kostnaderna utgors till storsta delen av personalkostnader och
ICT-kostnader. De mest betydande riskslagen i affarsrérelsen ér kreditrisken och
marknadsrisken.

Rorelsesegmentet  Finansbolagstjanster ~ och  betalningar tillhandahaller
kundfinansieringstjanster for konsumenter och foretag, betalnings- och
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likviditetshanteringstjanster, tjanster for finansiering av utrikeshandel samt
finansieringstjanster mot objekt- och fordringssékerhet. Nettointdkterna fran
segmentets  affarsrorelse  bestar till storsta delen av rantenettot och
provisionsintékterna. Kostnaderna utgérs till storsta delen av personalkostnader och
ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrérelsen ar kreditrisken.

Rorelsesegmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och
likviditetshanteringstjanster samt tjanster for finansiering av utrikeshandel for
foretags- och organisationskunder. OP Foretagsbanken Abp har filialer i Estland,
Lettland och Litauen. Nettointakterna fran segmentets affarsrorelse bestar till storsta
delen av réntenettot och provisionsintakterna. Kostnaderna utgors till storsta delen av
personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrérelsen
ar kreditrisken.

OP Foretagsbanken Abp:s dotterféretag i Baltikum OP Finance AS (Estland), OP
Finance SIA (Lettland) och AB OP Finance (Litauen) har fusionerats med sitt
moderforetag OP  Foretagsbanken Abp genom en grénsoverskridande
dotterforetagsfusion 31.10.2021. Efter fusionen fortsatter OP Foretagsbanken
dotterforetagens affarsverksamhet via filialerna i Baltikum.

Segmentet Gruppfunktioner omfattar funktioner som stéder OP Gruppen och dess
affarsrorelse  sdsom  centralbanken och likviditetsreserven.  Segmentet
Gruppfunktioner ansvarar ocksa for finansieringen av medlemskreditinstituten och
centralinstitutskoncernen samt for hanteringen av deras likviditet. Den ansvarar ocksa
for gruppens marknadsupplaning tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp.
Affarsrorelsens nettointakter bestar till storsta delen av réantenettot och
nettointakterna fran placeringsverksamheten, och dess mest betydande riskslag &r
marknadsriskerna och kreditrisken. Under Gruppfunktioner redovisas dessutom de
intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har allokerats till
rorelsesegmenten.

En del av stodfunktionerna, sdsom internrevisionen, riskhanteringen,
kommunikationen, IT-administrationen och den externa revisionen har i OP Gruppen
koncentrerats till OP Andelslag.

OP Foretagsbanken Abp hade 820 anstéllda vid slutet av 2022.

OP Foretagsbanken dvervakas av Finansinspektionen och Europeiska centralbanken.
Finansinspektionen och Europeiska centralbanken Overvakar OP Fodretagsbanken
som en del av OP Gruppen. Foretagets verksamhet i Estland, Lettland och Litauen
Overvakas i tillampliga delar av tillsynsmyndigheterna i respektive land. Tillsynen
som galler finansiell stabilitet och marknadsbeteende (inklusive forhindrande av
penningtvatt och av finansiering av terrorism) faller inom de lokala myndigheternas
ansvarsomrade.

6.1 OP Foretagsbanken som en del av OP Gruppen

Centralinstitutet for OP Gruppen och sammanslutningen av inlaningsbanker, OP
Andelslag, ger med stdd av sammanslutningslagen foretagen som hor till
sammanslutningen, inklusive OP Foretagsbanken, anvisningar for att trygga deras
likviditet, kapitaltackning och riskhantering samt 6vervakar verksamheten i foretagen
som hor till sammanslutningen pa det satt som forutsatts i sammanslutningslagen.
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Dessutom kan OP Andelslag som moderbolag till OP Foretagsbanken uttva
agarstyrning i foretaget.

Sammanslutningen av inlaningsbanker ar en ekonomisk helhet som baserar sig pa
specialbestdimmelser i sammanslutningslagen. For den juridiska strukturen hos
sammanslutningen och OP Gruppen redogdrs i det hdar Grundprospektet i punkten
"Den juridiska strukturen hos sammanslutningen och OP Gruppen". OP-
sammanslutningens risk- och kapitaltdckningsrapport, som har inforlivats i
Grundprospektet genom hanvisning, har upprattats pa sammanslutningsniva.

OP Foretagsbanken Abp &r ett betydande dotterforetag till OP Andelslag och hor till
den sammanslutning av inlaningsbanker tillsammans med OP Gruppens 6vriga
kreditinstitut. OP Foretagsbanken &r saledes beroende av sammanslutningens 6vriga
kreditinstitut. OP Andelslag och dess medlemskreditinstitut, inklusive OP
Foretagsbanken, &r solidariskt ansvariga for varandras skulder pa det sitt som
bestdms i sammanslutningslagen samt i lagen om andelslag och centralinstitutets
stadgar. Enligt lagen ska sammanslutningen Overvakas konsoliderat vad galler
kapitalbaskravet och likviditeten.

OP Gruppens centralinstituts forvaltningsrad faststallde OP Gruppens nya strategi vid
sitt sammantrade den 12 juni 2019 och uppdaterade strategin den 13 augusti 2020,
den 25 augusti 2021 och den 25 augusti 2022. | OP Gruppens strategiprocess
utformas, fornyas och genomférs strategin fortldpande. Omvérlden och
verksamhetsmodellen bedéms systematiskt for att det ska vara méjligt att vid behov
gobra nya strategiska val och genomféra dem.

I augusti 2021 godkande forvaltningsradet OP Gruppens strategiska prioriteringar for
de narmaste aren och de ar varde for kunderna, lonsam tillvéaxt, hogklassig och
effektiv verksamhet, ansvarsfull affarsrérelse samt en kompetent, entusiastisk och
valmaende personal.

OP Gruppens grunduppgift, vérden, vision och strategiska prioriteringar utgér en
helhet vars delar kompletterar varandra. OP Gruppens vision ar att vara Finlands
ledande och attraktivaste finansgrupp. OP Gruppens vérden ar manniskondrhet,
ansvarskénsla och framgang tillsammans. Som grunduppgift faststélldes: “Vi framjar
vara &garkunders och var omvarlds bestdende ekonomiska framgang, trygghet och
vélfard.” De strategiska prioriteringarna och den kontinuerliga uppfoljningen av
omvarlden styr all verksamhet och hjalper gruppen att na den gemensamma visionen.

OP Gruppens struktur 31.12.2022. | bilden presenteras de viktigaste dotterforetagen.
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6.2 Bolagets forvaltning

Bolagsstimman

OP Foretagsbankens hogsta beslutande organ &r bolagsstamman. Ordinarie
bolagsstamma ska hallas arligen pa en dag som styrelsen bestammer inom sex
manader fran rakenskapsperiodens slut. Vid stimman behandlas de arenden som
enligt bolagsordningen hor till den ordinarie bolagsstimman samt eventuella andra
arenden som namnts separat i stammokallelsen.

OP Foretagshanken Abp:s enda aktiedgare OP Andelslag behandlade med ett
skriftligt aktiedgarbeslut 9.3.2023 de darenden som i enlighet med bolagsordningen
ankommer pa bolagsstimman och faststallde bokslutet for 2022, beviljade
styrelseledamdterna och verkstallande direktdren ansvarsfrihet och beslét att ingen
utdelning betalas for rékenskapsperioden 2022 samt valde foretagets
styrelseledamoter och revisor.

Styrelsen

I OP Andelslags dotterforetag ansvarar styrelsen for att foretagets forvaltning och
verksamhet ar andamalsenligt organiserad. | sitt arbete ska styrelsen beakta OP
Gruppens strategiska linjer samt ovriga riktlinjer, principer och anvisningar fran
centralinstitutets forvaltningsrad, styrelse och chefdirektéren i arenden dar
centralinstitutet ar skyldigt eller har ratt att dra upp riktlinjer och ge anvisningar som
géller hela koncernen. | arbetsordningarna for dotterforetagens styrelser beskrivs
respektive styrelses uppgifter.

OP Foretagsbankens styrelses uppgift ar att svara for att foretagets forvaltning och
verksamhet &r andamalsenligt organiserad. Styrelsen ansvarar for att tillsynen av
foretagets bokforing och medelsforvaltning ar ordnad pa ett andamalsenligt satt.
Styrelsen behandlar fragor som med tanke pa arten och omfattningen av foretagets
verksamhet dr av stor betydelse och principiellt viktiga samt ovanliga.
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OP Foretagsbankens bolagsstdmma véljer styrelseledamdterna och moderforetaget
OP Andelslag bereder férslagen om val till bolagsstamman. Styrelsen bestar av minst
fyra och hogst sju ledamdéter. Mandattiden for styrelseledamdterna borjar nér den
bolagsstimma som beslutat om valet avslutas och upphér nér féljande ordinarie
bolagsstdimma efter valet avslutas.

Pa dagen for Grundprospektet har styrelsen sex ledamater:

Ordférande

Timo Ritakallio, f. 1962, teknologie doktor, juris magister, MBA
Chefdirektdr, OP Gruppen

Verkstallande direktor, OP Andelslag

Styrelseledamot sedan 2018

Mikko Timonen, f. 1975, ekonomie magister
Ekonomi- och finansdirektér, OP Gruppen
Styrelseledamot sedan 2022

Olli Lentila, f. 1962, agronomie- och forstmagister, eMBA
Verkstallande direktor, Nylands Andelsbank
Styrelseledamot sedan 2023

Tiia Tuovinen, f. 1964, juris kandidat, LL.M. Eur.
Direktor for juridiska arenden, OP Andelslag
Styrelseledamot sedan 2023

Petteri Rinne, f. 1967, ekonomie magister, eMBA
Verkstallande direktdr, Abonejdens Andelsbank
Styrelseledamot sedan 2022

Pasi Sorri, f. 1972, ekonomie magister
Verkstallande direktor, Keski-Suomen Osuuspankki
Styrelseledamot sedan 2019

Alla styrelseledamdter ar beroende av bolaget och/eller dess aktiedgare.
Styrelseledamdoternas arbetsadress &r Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Verkstallande direktoren

Styrelsen utser bolagets verkstéllande direktdr. Centralinstitutets styrelse utdvar ur
koncernens moderforetags synvinkel bolagsstyrning vid valen av verkstéllande
direktorer.

Verkstallande direktdren handhar bolagets lépande forvaltning i enlighet med
styrelsens anvisningar och foreskrifter samt ser till att bokféringen handhas enligt
lagen och att medelsforvaltningen ar ordnad pa ett betryggande satt. Till verkstallande
direktorens uppgifter hor att leda och dvervaka bolagets affarsrorelse samt att svara
for utvecklingen och koordineringen av bolagets funktioner.

Direktdren for OP Gruppens affarsrorelse Bankrorelse for foretag och institutioner,
teknologie licentiat Katja Keitaanniemi (f. 1973) har varit verkstallande direktor for
foretaget fran och med 6.8.2018. Direktoren for affarsomradet Kassafloden och
driftskapital JK, VH, MBA Jari Jaulimo (f. 1962) har varit stallforetrddare for
verkstéllande direktoren fran och med 1.8.2020.
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Verkstallande direktdrens och verkstallande direktorens stallforetradares arbetsadress
ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Beskrivning av intressekonflikter

Det finns inga intressekonflikter mellan de privata intressena och/eller andra uppdrag
hos de personer som ingar i OP Foretagsbankens forvaltnings- och ledningsorgan och
de uppdrag de har i OP Foretagsbanken.

6.3 OP Foretagsbankens bolagsstyrning (Corporate Governance)

OP Foretagsbanken Abp &r ett hel&gt dotterforetag till och medlemskreditinstitut i OP
Andelslag som é&r centralinstitut for OP Gruppen och dess sammanslutning av
inlaningsbanker. OP Foretagsbanken ar en integrerad del av OP Gruppen. OP
Gruppen bestar av 108 andelshanker (antalet 31.12.2022) och deras centralinstitut OP
Andelslag samt dess dotterforetag och narstaende foretag. OP Gruppen Gvervakas
som en helhet.

OP Foretagshanken bedriver bankverksamhet och fungerar ocksa som centralbank
for OP Gruppen.

Tillampligt regelverk

OP Foretagshbankens verksamhet baserar sig pa gallande lagstiftning i Finland och
Europeiska unionen och de bestimmelser som avgetts pad basis av den. OP
Foretagsbanken iakttar utéver den finska aktiebolagslagen bland annat de
forfattningar som géller vardepappersemittenter, Kkreditinstitutslagen (610/2014),
EU:s tillsynsforordning (Forordning (EU) Nr 575/2013), OP Foretagsbankens
bolagsordning samt OP Andelslags anvisningar. | den internationella verksamheten
iakttas ocksa den lokala lagstiftningen i tillampliga delar. OP Féretagsbanken foljer
dessutom lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker samt de anvisningar som
centralinstitutet OP Andelslag ger med stdd av den.

Dessutom handlar OP Foretagsbanken i enlighet med de principer som géller OP
Gruppens anvisningar for upplaggningen av intern styrning pa grupplanet. Dessa
principer iakttar tillampliga delar av Finsk kod for bolagsstyrning 2020 som
Vardepappersmarknadsforeningen rf antagit — med beaktande av lagstiftning som
tillampas pa OP Gruppen.

6.4 Ersattningar som en del av ledningssystemet

Malet for de ersattningssystem som godkants vid OP  Andelslags
centralinstitutskoncern ar att sporra och engagera nyckelresurserna till att utveckla
verksamheten och sakerstalla tillgangen pa nya nyckelpersoner. OP Andelslags
styrelse och styrelsens nominerings- och ersattningskommitté ska utvardera och folja
upp hur foretagets ersattningssystem fungerar for att sakerstalla att ersattningarna for
alla personalgruppers del ar forenlig med koncernens vérden, strategi, mal, riskpolicy
och kontrollsystem. Erséttningssystemen har uppréttats genom att beakta
bestimmelserna om ersattningssystemen i finansbranschen. Verkstéllande
direktorens och den dévriga ledningens ersattningar bestod 2022 av tva delar:

1) grundlén (penninglon och naturaférmaner, pa basis av hur kravande
uppgifterna &r och personens kompetens) och 2) resultatlon (pa basis av
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hur malen i arsplanen uppfylls). Dessutom omfattas verkstallande direktéren pa
grund av sitt medlemskap i OP Andelslags direktion av det avgiftsbestdimda
tillaggspensionssystemet.

Foretagets styrelse fattar beslut om ersattningarna till verkstéllande direktdren och
den 6vriga ledningen.

OP Andelslag innehar alla aktier som OP Foretagsbanken Abp har emitterat. Varje
aktie medfor en rost.

Antal aktier Rostetal Aktiekapital

319 551 415 319 551 415 427 617 463 euro

6.6 OP Foretagsbankens kapitaltéackning

OP Foretagsbankens CET1-kapitaltdckning var vid slutet av rapportperioden
(31.12.2022) 11,9 procent (15,4).

Kapitaltdckningen i OP Foretagsbankens kreditinstitutsverksamhet &r god i
forhallande till den lagstadgade kapitaltdckningen och de kapitalkrav som stélls av
myndigheterna. Den lagstadgade minimigransen &r 8 procent for kapitalrelationen
och 4,5 procent for CET1-kapitaltdckningen. Minimikravet for AT1, 1,5 procent,
hojer minimigransen for CET1 till 6 procent. Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5
procent enligt kreditinstitutslagen hojer den nedre grénsen till 10,6 procent for
kapitalrelationen och till 8,6 procent for CET1-kapitaltdckningen, med beaktande av
underskottet i primarkapitaltiliskottet (AT1).

OP Foretagsbankens karnprimarkapital uppgick till 4,2 miljarder euro (4,1) vid slutet
av rapportperioden. Karnprimarkapitalet paverkades av rapportperiodens resultat.

OP Foretagsbankens totala riskvagda exponeringsbelopp uppgick vid slutet av
rapportperioden till 35,1 miljarder euro (26,6), vilket & 32 procent stdrre an vid det
foregdende arsskiftet. Det totala riskvdgda exponeringsbeloppet dkade till foljd av
SA-golvet. Under det tredje kvartalet 6vergick OP Foretagsbanken i kapital-
tdckningsanalysen till en schablonmetod for institutsexponeringarna och for vissa
mindre foretagsexponeringar. Denna andring hade ingen vasentlig inverkan pa
kapitaltackningen. Tidigare tillampades internmetoden, IRBA, pa dessa
exponeringar.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis. Finansinspektionen
beslot i december 2022 att tills vidare inte stalla nagot kontracykliskt buffertkrav for
bankerna. I makrotillsynsbeslutet i december 2022 antydde Finansinspektionen att en
systemriskbuffert skulle inféras under det forsta kvartalet 2023, och i mars 2023
beslutade Finansinspektionen stélla ett systemriskbuffertkrav pa 1,0 procent for
kreditinstituten fran och med 1.4.2024. Enligt beslutet & OP Gruppens system-
riskbuffert 1,0 procent fran och med 1.4.2024. | juni 2022 gjorde Finansinspektionen
en arlig justering av bankernas buffertkrav och beslét att hoja OP Gruppens O-SlI-
buffert med 0,5 procentenheter till 1,5 procent fran 1.1.2023. O-SlI-bufferten och
systemriskbufferten paverkar inte kapitalkraven for OP Foretagsbanken.
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OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till Europeiska centralbanken om att
anvénda schablonmetoden i kapitaltackningsanalysen i stéllet for interna modeller
(IRBA) och den schablonmetodshaserade golvniva for riskvagda poster som nu
anvands. Overgéngen till schablonmetoden beréknas inte ha ndgon vasentlig inverkan
pa OP Foretagsbankens kapitaltackning och riskposition. ECB utfardade ett beslut
om Gvergangen till schablonmetoden 13.3.2023. OP Gruppen 6vergick till
schablonmetoden under det forsta kvartalet 2023.

Andringarna i EU:s tillsynsforordning (CRR3), som implementerar den slutliga Basel
Ill-regleringen i EU, uppskattas inte ha nagon vasentlig inverkan pa OP
Foretagsbanken Abp:s kapitaltackning. Andringarna uppskattas trada i kraft 2025.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestdammelserna om resolution av kreditinstitut och vérdepappersféretag har
resolutionsmyndigheten ratt att pa ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa
i villkoren for placeringsprodukter som banken emitterat. Resolutionsmyndighet for
OP Gruppen dr EU:s resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
SRB har faststallt OP Gruppens primara resolutionsstrategi enligt vilken
resolutionsatgarderna i en resolutionssituation skulle riktas till Emittenten.



OP Foretagsbankens kapitaltdckning for kreditinstitut

31.12.202 31.12.202

Kapitalbas, mn € > 1

OP Foretagsbanken

Abp:s eget kapital 4 364 4296
Fonden for verkligt

varde, sakring av

kassaflode 26 1
Karnprimarkapital 4 390 4 297
(CET1) fore avdrag

Immateriella tillgdngar -3 -12
Overskott i

pensionsansvar och

varderingskorrigeringar  -75 -35
Forutsebar utdelning -80
ECL - forvantade

forluster underskott -125 -72

Tillamplig summa av
otillracklig tackning for

nodlidande

exponeringar -3 -1
Karnprimarkapital 4 184 4 098
(CET2)

Primarkapital (T1) 4184 4 098
Debenturldn 1 308 1 308
Debenturldn pa vilka

tillampas 91 141
overgangsbestammelse

ECL - forvantade

forluster dverskott = 16
(S_Flzp)plementarkapltal 1424 1 464
Kapitalbas totalt 5 608 5562

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn €

Kredit- och motpartsrisk

Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponeringar sakrade genom pantratt i fastighet
Fallerade exponeringar

Sakerstallda obligationer

Fordringar pa vilka en kortfristig kreditvardering kan tillampas
Aktieexponeringar

31.12.2022

540
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31.12.2021



Ovriga 34
Internmetoden (IRB) 20 791
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar 18 421
Hushallsexponeringar 1967
Aktieexponeringar 93
Ovriga 309
Riskero forknippade med en central motparts 0
obestandsfond

Marknads- och avvecklingsrisk, schablonmetoden 1070
Operativ risk, schablonmetoden 1 028
Kreditvardighetsjustering (CVA) 179
Ovriga risker 5824
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 35 074
Relationstal, % 31.12.2022* 31.12.2021*
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 11,9 154

Tier 1-kapitalrelation 11,9 15,4
Kapitalrelation 16,0 20,9

Relationstal utan
overgangsbestammelse, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1) 11.9 15,4
Tier 1-kapitalrelation 11,9 15,4
Kapitalrelation 15,7 20,4
Kapitalkrav, mn € 31.12.2022  31.12.2021
Kap|talbas .............................................................................. 5608 ..................... 5562
Kapitalkrav 3720 2792
Buffert for kapitalkrav 1 888 2770

“Oreviderat

Tabellen har publicerats i OP Foretagsbankens verksamhetsherattelse.
Verksamhetsberattelsen ingar inte i det reviderade IFRS-bokslutet.
Verksamhetsberattelsen ar anda en del av den évriga informationen
som publiceras i samband med bokslutet. Revisionssammanslutningen
bedémer och ger sitt utldtande om huruvida den évriga informationen
och bokslutet ar enhetliga och huruvida verksamhetsberattelsen har
upprattats i enlighet med gallande bestammelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

6.7 OP Foretagsbankens upplaning
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39
20735
1194
17 242
1940
63
297

1380
1 040
204

26 750

OP Foretagsbankens upplaning utgér en del av OP Gruppens upplaning. 1 OP
Gruppens upplaningsplan beaktar man medlemsbankernas uppskattning av de
kommande arens finansieringsbehov. I upplaningsplanen faststélls riktlinjerna for
marknadsupplaningen under de kommande aren. Planen ska uppdateras under aret
enligt behov. Inlaningen ska i forsta hand ske utifran affarsrérelsestrategin och -
planen. | upplaningsplanen faststélls kallorna for marknadsupplaningen och anges
hur gruppens finansieringsbehov kan téckas betraffande de viktigaste kéllorna for



6.8 Rating

6.9 Betydande avtal
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marknadsupplaning med beaktande av marknadens djup och tillracklig spridning.
Dessutom faststallts beslutsbefogenheterna for detta. | upplaningsplanen beaktar man
ocksd ogynnsamma scenarier under flera ar och plétsliga forandringar i centrala
upplaningsposter.

Yiterligare information om strukturen for OP Foretagshankens upplaning finns i not
40 till OP Foretagsbankens bokslut 2022. (Upplaningens struktur).

Ratinginstitut ger oberoende utlatanden om kreditvardigheten hos ett foretag, en
skuld eller en finansieringsforpliktelse eller nagot annat finansiellt instrument. De
mest betydande ratinginstituten pa marknaden dr Moody’s Investor Service
(Moody’s), Standard & Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) och Fitch
Ratings (Fitch). Standard & Poor's, Moody's och Fitch har var och en registrerats i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.12.2022):

Standard & A1t Stabila
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Stabila

Bade Standard & Poor’s och Moody’s ger OP Foretagsbanken en rating for kortfristig
och langfristig upplaning. Vid bedémningen av OP Foretagsbankens rating beaktar
ratinginstituten hela OP Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen évervakas
som en helhet och centralinstitutet OP Andelslag och medlemskreditinstituten (inkl.
OP Foretagsbanken) bér ansvar for varandras skulder och forbindelser.

Standard & Poor’s skala har fyra steg for kortfristig upplaning: A-1+ (bést) — A-3 och
tio steg for langfristig upplaning (investment grade): AAA (bést) — BBB-. Moody’s
skala har tre steg for kortfristig upplaning: P-1 (bast) — P-3 och tio steg for langfristig
upplaning: Aaa (bast) — Baa3.

Ratinginstituten har en viktig stallning pa den internationella vardepappers- och
bankmarknaden, for placerare, lantagare, emittenter och stater anvander delvis deras
ratingar for att fatta placerings- och finansieringsbeslut. Kreditinstitut,
vardepappersforetag,  forsékringsbolag,  aterforsdkringsbolag, foretag som

tillsammans  placerar i  Overlatbara  vardepapper  (fondforetag)  samt
tjanstepensionsinstitut kan anvanda ratingarna for att berdkna kapitalkrav for
kapitaltdckningssyften eller for att berdkna riskerna i den egna

placeringsverksamheten. Ratingarna har darfér en betydande inverkan hur
marknaden fungerar samt pa placerarnas och konsumenternas fortroende.

Emittenten har inga sadana betydande avtal som avviker fran normal affarsrorelse
och av vilka kan folja att det for Emittenten uppkommer skyldigheter eller rattigheter
som vasentligt kan inverka pa Emittentens férmaga att gentemot innehavarna av
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vérdepapper svara for de forpliktelser som ansluter sig till de vérdepapper som
emitteras.

Emittenten har ingen vetskap om att forvaltningsforfaranden, rattegangar eller
skiljeforfaranden som kunde ha en betydande inverkan pa Emittentens finansiella
stallning har anhangiggjorts eller eventuellt kommer att anhangiggoras. Andra sadana
forvaltningsforfaranden, rattegangar eller skiljeforfaranden har inte heller varit
anhangiga under de senaste 12 manaderna.
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7 FINANSIELL INFORMATION OM EMITTENTEN
7.1 Emittentens bokslutsinformation

OP  Foretagsbankens  reviderade bokslut och  revisionsberattelser  for
rékenskapsperioderna 1.1.2021-31.12.2021 och 1.1.2022-31.12.2022 har inforlivats
i Grundprospektet genom hanvisning, och de kan fas pa den adress som namns i punkt
"9 Forevisade och hénvisade handlingar” i det har prospektet.

7.2 Emittentens resultatrakning och balansrakning samt kassaflodesanalys for 2022
och 2021 samt nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen 2020—-2022

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut har uppréttats enligt internationella IFRS-
standarder (International Financial Reporting Standards). Vid uppréttandet av
bokslutet iakttas de IAS- och IFRS-standarder samt de SIC- och IFRIC-tolkningar
som géllde 31.12.2022. Med de internationella redovisningsstandarderna avses de
standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1606/2002. OP Foretagshbankens noter beaktar ocksa de
krav i finlandsk bokforingslagstiftning och bolagslagstiftning som kompletterar
IFRS-bestdmmelserna.

OP Foretagsbanken Abp har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och
anvisningar rapporterat de finansiella tillgangarna och skulderna enligt standarden
IFRS 9 fran och med att standarden borjade tillampas 1.1.2018.

Resultatrakning

Mn € Not 2022 2021
Rantenetto 5 396 412
Provisionsnetto 6 19 31
Nettointakter fran placeringsverksamhet 7 117 168
Ovriga rorelseintakter 8 32 49
Intakter totalt 564 661
Personalkostnader 9 76 72
Avskrivningar och nedskrivningar 10 9 12
Ovriga rorelsekostnader 11 196 236
Kostnader totalt 281 320
Nedskrivningar av fordringar 12 -18 -74
Resultat fore skatt 265 267
Inkomstskatt 13 54 52

Rakenskapsperiodens resultat 211 215
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Rapport over totalresultat

Mn
€ Not 2022 2021
Periodens resultat 211 215

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster/(forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner 27 11 4
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde 29 -58 28
Séakring av kassaflode 29 -31 -4
Inkomstskatt

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av

formansbestamda pensionsplaner 23 -2 -1
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vérdering till verkligt varde 29 12 -6
Sékring av kassaflode 29 6 1
Ovrigt totalresultat -63 23
Periodens totalresultat 148 238

Balansrakning

Mn € Not 31.12.2022 31.12.2021
Kontanta medel 14 34 951 32789
Fordringar pa kreditinstitut 15 12 978 13 419
Derivatinstrument 16 5782 3712
Fordringar pa kunder 17 28178 26 236
Investeringstillgangar 18 16 404 17 373
Immateriella tillgangar 19 3 12
Materiella tillgangar 20 5 5
Ovriga tillgangar 22 1132 1274
Tillgangar totalt 99 433 94 820
Skulder till kreditinstitut 24 40 899 42 660
Derivatinstrument 16 5739 2 669
Skulder till kunder 25 19 014 18 357
Skuldebrev emitterade till allmanheten 26 25 209 22 630
Avsattningar och ovriga skulder 27 2 509 1874
Skatteskulder 23 316 339
Efterstallda skulder 28 1 384 1994
Skulder totalt 95 069 90 524
Eget kapital 29

Aktiekapital 428 428
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Fonden for verkligt varde -29 42
Ovriga fonder 1019 1019
Ackumulerade vinstmedel 2 947 2 807

Eget kapital totalt 4 364 4 296

Skulder och eget kapital totalt 99 433 94 820

Kassaflodesanalys

Mn

€ Not 2022 2021

Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat 211 215

Justeringar i periodens resultat 286 497

Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgangar -1 980 -5 453

Fordringar pa kreditinstitut 15 782 -2 146

Derivatinstrument 16 -362 -68

Fordringar pa kunder 17 -2 013 -1088

Investeringstillgangar 18 -530 -1977

Ovriga tillgangar 22 142 -173

Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 556 15 441

Skulder till kreditinstitut 24 -752 13 275

Derivatinstrument 16 519 225

Skulder till kunder 25 657 1954

Avsattningar och ovriga skulder 27 132 -13

Betald inkomstskatt -62 -23

Erhallna utdelningar 0 3

A. Kassafléde fran rorelsen totalt -988 10 680

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 19,20 0 1

Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 19,20 0

B. Kassafléde fran investeringar totalt 0 1

Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, forandring 28 -529 -290

Skuldebrev emitterade till allmanheten, forandring 26 3 809 833

Betalda utdelningar -80 0

Leasingskulder 21 -1 -1

C. Kassaflode fran finansiering totalt 3200 541

Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) 2211 11 222

Likvida medel vid bérjan av rakenskapsperioden 32891 21 842

Effekten av forandringar i valutakurserna 292 -173

Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 35 395 32 891
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Nyckeltal fér den ekonomiska utvecklingen (oreviderade)

2020 2021 2022
Rantabilitet pa eget kapital (ROE), % 4,7 5,2 4,9
Réntabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt 4,6 55 3,2
varde, %
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,3 0,2 0,2
Soliditet, % 50 4,5 4,4
Kostnadernas andel av intékterna, % 45,8 48,5 49,8
Antal anstéllda i genomsnitt 734 758 824
Nyckeltal per aktie
Eget kapital/aktie, euro 12,58 13,44 13,66
Utdelning/aktie, euro* - 0,25 -
Utdelning/resultat, %* - 37,23 -
Antal aktier vid rdkenskapsperiodens slut, st. 319551415 319551415 319551415

*Styrelsens forslag 2022

OP Andelslag ager alla aktier i OP Foretagsbanken Abp. Antalet aktier har inte forandrats under rakenskapsperioden.

Nyckeltalen i tabellen kommer fran OP Foretagshankens verksamhetsberéttelse.

Formler for de alternativa nyckeltalen

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen samt for att forbattra
jamforbarheten mellan foretag i samma bransch och mellan olika rapportperioder. Formlerna for alternativa
nyckeltal har presenterats i avsnittet Formler for nyckeltalen i OP Foretagsbankens verksamhetsberattelse (OP
Foretagsbanken Abp verksamhetsberéttelse och bokslut 2022).

7.3 Delarsrapporter

OP  Foretagsbanken  offentliggér  finansiell —information  kvartalsvis. OP
Foretagsbanken offentliggér 2023 deléarsrapporten for januari-mars 3.5.2023,
halvarsrapporten for januari—juni 25.7.2023 och delarsrapporten for januari—
september 25.10.2023. Emittenten kommer vid behov att komplettera det hér
Grundprospektet med de delarsrapporter som namnts ovan.

7.4 Vasentliga handelser efter det senaste reviderade bokslutet

7.5 Framtidsutsikter

Inga vasentliga negativa forandringar har intraffat i emittentens framtidsutsikter och
inga vasentliga forandringar har intraffat i emittentens finansiella resultat eller
stallning pa marknaden efter slutet av den senaste rakenskapsperioden for vilken ett
reviderat bokslut har offentliggjorts.

OP Foretagsbanken har i sin verksamhetsberattelse och sitt bokslut som
offentliggjordes 8.3.2023 gjort féljande beddmning av utsikterna for 2023:

Den ekonomiska tillvixten avtog under 2022, och pa basis av
konjunkturforfragningarna kommer den har utvecklingen att fortsatta. Foretagens
I6nsamhet forblev god under fjolaret och sysselsittningen var hog. Den hdga
inflationen forsvagade hushallens kdpkraft, och de stigande rantorna och den 6kade
osakerheten dampade bostadshandeln.
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Ekonomin berdknas ga in i en mattlig recession. Inflationen vantas langsamt sjunka
och de korta réntorna ytterligare stiga. De ekonomiska utsikterna &r fortfarande
forknippade med exceptionellt stor osékerhet. Vid sidan av de ekonomiska faktorerna
kan priset och tillgangen pa energi samt utvecklingen pa den globala marknaden
tillsammans med det geopolitiska laget ha en plétslig inverkan pa de ekonomiska
utsikterna.

En uppskattning av resultatutvecklingen for 2023 ges endast pd gruppniva i OP
Gruppens bokslutskommuniké samt i del- och halvarsrapporterna.

I och med kriget i Ukraina och inflationen dr de storsta osédkerhetsmomenten for
resultatutvecklingen forknippade med forandringar i rante- och placeringsmiljon samt
med utvecklingen i nedskrivningar av fordringar. Dessutom paverkas den framtida
resultatutvecklingen av marknadens tillvéxttakt och fordndringar i konkurrenslaget.

Alla bedomningar som presenteras i den har verksamhetsberattelsen grundar sig pa de
radande asikterna om utvecklingen av omvarlden, OP Foretagsbanken Abp och dess
funktioner, och de faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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8 INFORMATION OM OP GRUPPEN

OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen pa det satt som
beskrivs i Grundprospektet i punkten "Den juridiska strukturen hos
sammanslutningen och OP Gruppen". P4 OP Gruppen tillampas finsk lag.
Sammanslutningen ar en helhet som baserar sig pa bestammelserna i
sammanslutningslagen. I OP Gruppen och sammanslutningens centralinstitut OP
Andelslag innehas den hogsta beslutanderdtten av andelsstdmman och
forvaltningsradet, som véljs av andelsstamman. Forvaltningsradet valjer styrelsen for
OP Andelslag. OP Andelslag har inforts i handelsregistret 23.5.1997. OP Andelslags
foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1, LEI-koden for juridiska personer
ar 7437003B5SWFBOIEFY714 och hemorten &r Helsingfors. Foretagets registrerade
adress ar OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors och telefonnumret
010 252 010. OP Andelslags rakenskapsperiod ar ett kalenderar. OP Gruppens
webbplats & www.op.fi. Forutom de Lanespecifika villkoren, tillaggen till
Grundprospektet samt information som inforlivats i Grundprospektet genom
hanvisning, ar uppgifterna pa webbplatsen inte en del av Grundprospektet om de inte
har en hanvisning till grundprospektet.

8.1 Den juridiska strukturen hos sammanslutningen och OP Gruppen
Gruppstruktur

OP Gruppen ar en kundagd finansgrupp som bestar av OP Andelslag, som ar OP
Gruppens centralinstitut och OP Andelslagskoncernens moderforetag (nedan
centralinstitutet), dess dotterforetag och de sjalvstandiga lokala och regionala
andelsbankerna. Centralinstitutet, dess dotterféretag som ar kreditinstitut, évriga
finansiella dotterforetag samt centralinstitutets medlemsandelsbanker utgor en sadan
sammanslutning av inlaningsbanker (nedan OP-sammanslutningen) som avses i
lagen om en sammanslutning av inlaningshanker (599/2010, nedan
sammanslutningslagen). OP Andelslag &r ett i EU:s tillsynsférordning (Férordning
(EU) Nr 575/2013) artikel 10 avsett centralt organ och dess dotterforetag, som ar
kreditinstitut, och andelsbankerna (nedan medlemskreditinstituten) ar institut som pa
det satt som avses i ndmnda artikel har understéllts centralinstitutet.

Medlemmar av centralinstitutet kan vara sadana kreditinstitut, vilkas stadgar eller
bolagsordningar stimmer 6verens med sammanslutningslagen och vilkas stadgar
eller bolagsordningar &r godkanda av centralinstitutet. Centralinstitutets
forvaltningsrad besluter om antagning av medlemmar. Ett medlemskreditinstitut har
ratt att uttrada ur centralinstitutet. Ett medlemskreditinstitut kan ocksa uteslutas ur
centralinstitutet i enlighet med lagen om andelslag eller om medlemskreditinstitutet
har forsummat sina skyldigheter gentemot sammanslutningen pa det satt som
beskrivs mer ingaende i centralinstitutets stadgar.

Centralinstitutets medlemskreditinstitut ar:

i.  centralinstitutets dotterforetag som ar kreditinstitut (OP Foretagsbanken, som
svarar for foretagsfinansieringsrdrelsen och dessutom fungerar som
Gruppens centralbank och svarar for Gruppens marknadsupplaning, OP
Detaljkunder Abp, som forvaltar kreditkorten som OP Gruppen utféardar, och
OP-Bostadslanebanken, som emitterar obligationslan med andelsbankernas
bostadskrediter som sékerhet); samt
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ii. 108 andelsbanker som bedriver hushallsbanksrorelse (31.12.2022) och bildar
medlemskapet i OP Andelslag och utévar den hogsta beslutanderatten i OP
Gruppen.

Till OP-sammanslutningen hor utdver centralinstitutet och medlemskreditinstituten
med solidariskt ansvar for varandras skulder dessutom i egenskap av dotterforetag ett
vérdepappersforetag (OP Kapitalforvaltning Ab) och ett fondbolag (OP-Fondbolaget
Ab).

Till OP Gruppen hor utéver OP-sammanslutningen i egenskap av dotterforetag till
centralinstitutet  ett  livforsékringsbolag  (OP-Livforsékrings  Ab),  ett
skadeforsakringsbolag (Pohjola Forsakring Ab) och vissa mindre foretag samt OP
Hem-foretagen som &gs av andelsbankerna och bedriver fastighetsformedling.

OP-sammanslutningen och OP Andelslags dotterforetag, som &r forsakringsbolag
eller finansiella institut, bildar tillsammans ett bankbetonat finans- och
forsakringskonglomerat som avses i direktivet 2002/87/EG och lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsakringskonglomerat (nedan konglomeratlagen). Europeiska
centralbanken (nedan ECB) har beviljat ett tillfalligt undantagstillstand att lata bli att
i enlighet med konglomeratlagen tillampa separat tillsyn pa det underkonglomerat
som centralinstitutskoncernen bildar.

OP Gruppens forvaltningsstruktur

Andelsstamman, som bestar av representanter for medlemskreditinstituten, utévar
den hogsta beslutanderdtten i OP Gruppen och véljer centralinstitutets
forvaltningsradsledamoter (36 ledamoter). Forvaltningsradet véljer centralinstitutets
styrelse som bestar av OP Gruppens chefdirektor under dennas anstallningstid och 9—
13 ledamaoter. Minst fyra ledaméter i styrelsen ska vara oberoende av centralinstitutet
och dvriga foretag i OP Gruppen. Styrelsen &r ett forvaltningsorgan som skoter bade
forvaltningsuppdrag och dvervakningsuppdrag i enlighet med
kreditinstitutsdirektivet ~ (2013/36/EU) och  Europeiska bankmyndighetens
anvisningar.

Medlemskreditinstituten &r separata juridiska personer och de har egna
forvaltningsorgan i enlighet med den allménna bolagslagstiftningen. |1
medlemsandelsbankerna  utévas det hdgsta beslutsfattandet av  deras
fullmaktigesammantrade eller andelsstamma, som valjer andelsbankens
forvaltningsrad. Forvaltningsradet valjer andelsbankens styrelse. Centralinstitutets
dotterféretag har i enlighet med aktiebolagslagen en styrelse vars ledaméter utses av
centralinstitutet.

OP Gruppens finansiella rapportering, myndighetstillsyn och internrevision
OP-sammanslutningen

OP Gruppen publicerar arligen ett konsoliderat bokslut, som omfattar alla vasentliga
foretag som hor till Gruppen. Enligt sammanslutningslagen ska OP Gruppens bokslut
upprattas med iakttagande av de internationella redovisningsstandarder som avses i
bokféringslagen. Finansinspektionen har meddelat narmare foreskrifter om hur OP
Gruppens bokslut ska upprattas. Principerna for upprattandet av bokslutet presenteras
i noterna till OP Gruppens bokslut.
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Centralinstitutet ar skyldigt att ge medlemskreditinstituten bindande anvisningar for
iakttagande av enhetliga bokslutsprinciper vid upprattandet av OP Gruppens bokslut.
Medlemskreditinstituten ska ge centralinstitutet den information som behévs for
sammanstéliningen av OP Gruppens bokslut.

Centralinstitutets revisorer ska med iakttagande i tillampliga delar av
kreditinstitutslagen (610/2014) granska OP Gruppens bokslut. Centralinstitutets
revisorer har ratt att for granskningen av OP Gruppens bokslut fa kopior av
handlingar som géller medlemskreditinstitutets revision. Bokslutet ska foreldggas och
tillkdnnages centralinstitutets ordinarie andelsstdmma.

ECB overvakar OP-sammanslutningen pa basis av dess konsoliderade finansiella
stallning.  Forsakringsbolagen som hor till OP Gruppen d&vervakas av
Finansinspektionen. Finansinspektionen overvakar ocksa att de forfaringssatt som
tillampas i OP-sammanslutningens bankrorelse och kapitalforvaltning foljer lagen.
Hit hor dven dvervakningen av bestdimmelserna om forhindrande av penningtvatt och
av finansiering av terrorism.

Sammanslutningen maste uppfylla de krav som kreditinstitutslagen och EU:s
tillsynsforordning ~ staller pa dess konsoliderade finansiella  stallning.
Sammanslutningen ska ha en kapitalbas som uppgar till minst det belopp som
foreskrivs i 10 kapitlet 1 § i kreditinstitutslagen.

Internrevisionen for de foretag som hor till OP Gruppen handhas av Internrevisionen
som ar understalld OP Gruppens chefdirektdr. Internrevisionen ar en av OP Gruppens
Ovriga funktioner oberoende funktion som granskar OP Gruppens interna
kontrollsystem, riskhantering samt lednings- och fdrvaltningsprocessernas
tillracklighet och effektivitet. Revisionsdirektéren rapporterar administrativt om
verksamheten till chefdirektdren och operativt till revisionskommittén vid OP
Andelslags styrelse. Till Internrevisionens uppgifter hor inspektion av
centralinstitutets medlemskreditinstitut och foretagen i deras finansiella
foretagsgrupper samt internrevision i centralinstitutet och dess dotterforetag.
Internrevisionen utfors enligt de internationella branschstandarderna och etiska
reglerna for internrevision samt enligt de av OP Andelslags styrelse godkénda
verksamhetsprinciperna for Internrevisionen.

Finans- och forsakringskonglomerat

Pa det finans- och forsakringskonglomerat som OP Gruppen bildar tillampas inte pa
basis av 30 § i konglomeratlagen bestdmmelserna om ett finans- och
forsakringskonglomerats bokslut, eftersom konglomeratets bokslut upprattas i
enlighet med de internationella IFRS-standarderna.

ECB Overvakar att kraven i konglomeratlagen féljs i finans- och
forsakringskonglomeratet, inklusive kraven pa konglomeratets sammanlagda
kapitaltackningskrav.

Medlemskreditinstitut och dvriga foretag som hor till sammanslutningen

Medlemskreditinstituten och de 6vriga foretag som hor till sammanslutningen
upprattar ett arsbokslut i enlighet med centralinstitutets anvisningar och de revideras
i enlighet med kreditinstitutslagen. De foretag som hor till sammanslutningen &r inte
skyldiga att ge ut en sadan delarsrapport som avses i 12 kapitlet 12 § i
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kreditinstitutslagen. Foretagen som hor till ssmmanslutningen &r inte heller skyldiga
att ge ut uppgifterna om sin kapitaltdckning (uppgifterna enligt Pelare I11) i sin helhet,
utan de ges ut endast fér sammanslutningen av andelsbanker.

Enligt sammanslutningslagen far tillsynsmyndigheten ge centralinstitutet tillstand att
bevilja medlemskreditinstituten undantag fran de lagstadgade kraven pa
kapitalbasens belopp, likviditeten och stora exponeringar samt i frdga om den
kvalitativa riskhanteringen. Medlemskreditinstitutet ska dock uppfylla kraven pa den
i sammanslutningslagen faststéllda kapitalbasen som &r lindrigare &n kraven som
tillampas pa andra kreditinstitut. Centralinstitutet far inte bevilja undantag fran de
lagstadgade kraven till ett kreditinstitut som avsevart eller upprepade ganger
forsummat centralinstitutets anvisningar enligt 17 § i sammanslutningslagen eller
villkoren i undantagstillstandet. Ett sadant undantag far beviljas for hogst tre ar.
Centralinstitutet har med tillsynsmyndighetens tillstand beviljat undantag som géller
kraven pa medlemskreditinstitutens exponeringar mot kunder, likviditet och
kvalitativa riskhantering.

Centralinstitutets och  medlemskreditinstitutens  uppgiftsfordelning i OP-
sammanslutningen

OP Andelslag fungerar som OP-sammanslutningens lagstadgade centralinstitut och
OP Gruppens strategiska dgarsammanslutning.
Centralinstitutet har en lagstadgad skyldighet att:

i.  Overvaka medlemskreditinstitutens verksamhet;

ii. ge medlemskreditinstituten bindande anvisningar om riskhantering,
bolagsstyrning och intern kontroll for att trygga sammanslutningens
likviditet och kapitaltackning;

iii. ge medlemskreditinstituten bindande anvisningar om  enhetliga
redovisningsprinciper vid upprattande av det konsoliderade bokslutet.

Centralinstitutet kan ocksd pa det satt som bestdms i dess stadgar for
medlemskreditinstituten faststalla allménna principer som dr nddvéndiga for
sammanslutningens verksamhet. Bland annat de av centralinstitutets styrelse
godkanda principerna for riskvilja och risktagning i OP Gruppen samt riskpolicyerna
i enlighet med dessa ar bindande for medlemskreditinstituten.

Centralinstitutet 6vervakar att medlemskreditinstituten féljer anvisningarna och de
allménna principerna om sammanslutningens verksamhet. Centralinstitutet
overvakar sarskilt att medlemskreditinstituten inte i sin verksamhet tar en sa stor risk
att sammanslutningens finansiella stédllning skulle aventyras.
Medlemskreditinstituten svarar for att de anvisningar som centralinstitutet har
faststallt och de allmédnna principerna som galler sammanslutningens verksamhet
foljs i enlighet med principerna for det solidariska ansvaret som centralinstitutet har
faststallt.  Centralinstitutet kan i enlighet med dessa principer rikta
overvakningsatgarder till medlemskreditinstituten. Dessa atgarder stracker sig allt
fran skarpt 6vervakning till uteslutning av medlemskreditinstitutet ur OP Gruppen.

Centralinstitutet svarar for produktionen av centraliserade tjanster for
medlemskreditinstituten, inklusive strategisk planering och kapitalplanering,
likviditet och refinansiering, riskhantering, bokféring, finansiell rapportering och
myndighetsrapportering, juridiska &renden, datasystem inklusive planering och
underhall av digitala kundkanaler, tjanstedesign och tjansteutbud samt
marknadsforing. Medlemskreditinstituten &r funktionellt beroende av de tjanster som
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centralinstitutet erbjuder, men de svarar sjalvstandigt for upprétthallningen av den
egna kapitalbasen och vinstutdelningen (inom ramen for OP Gruppens kapitalplan)
samt for kundvalet och for enskilda affarsbeslut.

Medlemskreditinstitutens  solidariska  ansvar  och centralinstitutets
betalningsskyldighet

Allmanna principer

I lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker bestams om det solidariska
ansvaret i OP-sammanslutningens medlemsbanker. Centralinstitutet svarar for
verkstallandet av  det solidariska  ansvaret (faststéllningen av
medlemskreditinstitutens betalningsandelar, insamlingen av betalningar och
formedlingen av insamlade medel till medlemskreditinstitut som behdver stdd) och
svarar i sista hand for att medlemskreditinstitutens betalningsforpliktelser uppfylls.
Medlemskreditinstituten har regressrétt gentemot centralinstitutet for betalningarna
som de betalat till centralinstitutet pa basis av det solidariska ansvaret.
Centralinstitutet har i sin tur rétt att krava att stodet till ett medlemskreditinstitut
aterbetalas.

Det solidariska ansvaret bestar av foljande forpliktelser for medlemskreditinstituten:

i.  solidariskt kapitalstod at ett medlemskreditinstitut for att trygga dess

kapitaltdckning i situationer dar medlemskreditinstitutet inte uppfyller de
lagstadgade kapitaltackningskraven;

ii.  medlemskreditinstitutens solidariska ansvar for varandras skulder for att
trygga likviditeten i ett sddant medlemskreditinstitut som inte klarar av att
fullgora sina forfallna ataganden;

iii.  medlemskreditinstitutets tillskottsplikt i enlighet med lagen om andelslag vid
centralinstitutets konkurs.

Ett medlemskreditinstituts ansvar som baserar sig pa forpliktelser i enlighet med det
solidariska ansvaret bestar i fem ar efter att medlemskreditinstitut har uttratt eller
uteslutits ur sammanslutningen.

Solidariskt kapitalstdd

Varje medlemskreditinstitut ar skyldigt att vid behov arligen ge centralinstitutet
kredit som motsvarar hogst 0,05 % av medlemskreditinstitutets senast faststéllda
omslutning att anvéandas for refinansieringen av ett sadant medlemskreditinstitut som
inte uppfyller de lagstadgade kapitaltackningskraven.

Medlemskreditinstitutens solidariska ansvar for varandras skulder

En borgenar som inte av ett medlemskreditinstitut pa forfallodagen har fatt betalning
for en skuld som forfallit till betalning, kan krdva betalning av centralinstitutet. Ett
medlemskreditinstitut far inte forsattas i konkurs pa borgenarens krav innan
borgenaren har kravt att fa sin fordran av centralinstitutet.

De andra medlemskreditinstituten har en lagstadgad skyldighet att ge centralinstitutet
en kredit vars belopp centralinstitutet pa ovan namnda sétt har betalat for
medlemskreditinstitutets rakning. Ett medlemskreditinstituts andel av krediten
berdknas enligt respektive medlemskreditinstituts omslutning i relation till alla
medlemskreditinstituts totala omslutning.
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OP Foretagsbanken Abp forvaltar centraliserat OP Gruppens likviditetsreserv och
garanterar i alla ldgen centralinstitutets och medlemskreditinstitutens likviditet.
Eftersom medlemskreditinstitutens solidariska ansvar i OP-sammanslutningen pa det
har sattet verkstélls automatiskt, foreligger det i praktiken inget behov att tillampa
procedurbestdmmelserna i sammanslutningslagen.

Medlemskreditinstitutets tillskottsplikt vid centralinstitutets konkurs

Vid ett medlemskreditinstituts konkurs, har medlemskreditinstituten som medlemmar
i centralinstitutet enligt kapitel 14 i lagen om andelslag obegrénsad tillskottsplikt.
Respektive medlemskreditinstituts relativa andel faststalls pa basis av dess
omslutning.

Skydd fran insattningsgarantifonden och ersattningsfonden for investerare

Enligt lagstiftningen om inséattningsgarantifonden betraktas inlaningsbankerna inom
sammanslutningen av inlaningsbanker som en enda bank vad galler
insattningsgarantin.

Av insattningsgarantifondens medel ersétts en kunds fordringar pa en eller flera
medlemskreditinstitut i OP-sammanslutningen for totalt hdgst 100 000 euro.

Ocksa enligt lagbestammelserna om ersattningsfonden for investerare betraktas
sammanslutningen  av  inlaningsbanker som en enda bank. Av
ersattningsgarantifondens medel ersétts en placerares fordringar pa en eller flera
medlemskreditinstitut i OP-sammanslutningen for totalt hdgst 20 000 euro.

For insattningsgarantin ansvarar Verket for finansiell stabilitet, som férvaltar
stabilitetsfonden utanfor statsbudgeten. Fonden bestar av en resolutionsfond som
arligen samlar in stabilitetsavgifter fran kreditinstituten och vardepappersforetagen
samt en insattningsgarantifond som arligen samlar in inséttningsgarantiavgifter av
inlaningsbankerna.

De obligationslan som omfattas av det har Grundprospektet omfattas inte av den
insattningsgaranti som avses i lagen om finansiell stabilitet (1195/2014, med
andringar) och inte heller av den erséttningsfond for investerarskydd som avses i
lagen om investeringstjanster (747/2012, med andringar).
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Bilden motsvarar laget 31.12.2022. Andelsbankernas dver 2 miljoner dgarkunder dger gruppens
medlemsandelsbanker och ddrmed hela OP Gruppen.

_-:fl OP Gruppen

2,1 miljoner agarkunder

Hushallsbank

108 andelsbanker

Centralinstitutet

Foretagsbank  Forsakring

13 000 OP Gruppen-anstallda

Rorelsesegment

OP Gruppens rorelsesegment &r Hushallsbank, Foretagsbank och Forsakring. Den
rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i segmentet "Gruppfunktioner".
Rapporteringen per rorelsesegment foljer principerna for upprattandet av OP
Gruppens bokslut. Segmentindelningen och presentationen baserar sig pa ledningens
rapportering. Segmentens resultat och I6nsamhet foljs upp pa nivan resultat fore skatt.

I rorelsesegmentet  Hushallsbank ingdr som  foretag centralinstitutets
medlemsandelsbanker, OP Hem, OP Detaljkunder Abp, OP-Bostadslanebanken Abp
och Pivo Wallet Oy. Rantenettot &r den storsta inkomstposten i segmentet. Intékter
genereras ocksa som provisionsintakter och fran placeringsverksamheten.
Kostnaderna bestar framst av personalkostnader och ICT-kostnader samt kostnader
for kontorsnatet och OP-bonus till dgarkunderna. Det mest betydande riskslaget i
affarsrorelsen &r kreditrisken, men till affarsrorelsen ansluter sig ocksa
marknadsrisker och operativa risker.

I rorelsesegmentet Foretagshank ingar som bolag OP Foretagsbanken Abp (exkl.
centralbanksfunktionerna), OP Séilytys Oy, OP Kapitalforvaltning Ab, OP
Kiinteistosijoitus Oy och OP-Fondbolaget Ab. Raéntenettot &r den storsta
inkomstposten i segmentet. Intékter genereras ocksa som provisionsintakter fran
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bankrorelsen och kapitalforvaltningen samt fran placeringsverksamheten.
Kostnaderna utgors till storsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det
mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar kreditrisken, men till affarsrorelsen
ansluter sig ocksa marknadsrisker och operativa risker.

| rorelsesegmentet Forsékring ingar OP Gruppens skadeforsakringsbolag Pohjola
Forsékring Ab samt livforsakringsbolaget OP-Livforsékrings Ab. Till segmentets
produkter hor skadeférsakringar och livforsékringar for foretagskunder och
privatkunder. Affarsrorelsens intakter bestar till storsta delen av premieintékter,
provisionsintakter och nettointakter fran placeringsverksamheten. De mest betydande
riskerna i segmentet Forsékring ar forsékrings- och placeringsriskerna.

Segmentet Gruppfunktioner omfattar de funktioner som stéder de 6vriga segmenten.
Till  segmentet hor OP Andelslag och OP Foretagsbanken  Abp:s
centralbanksfunktioner. Kostnaderna for tjanster som stdder rorelsesegmenten
allokeras till segmenten som tjénstedebiteringar. Intdkterna i segmentet
Gruppfunktioner bestar framst av intdkter fran centralbanksrorelsen samt OP
Gruppens interna debiteringar som redovisas bland dvriga rorelseintakter.

Principer for upprattande av segmentrapporteringen

Rapporteringen per rorelsesegment foljer principerna for upprdttandet av OP
Gruppens bokslut. Till rorelsesegmenten har allokerats de intékter, kostnader,
tillgdngar och skulder som direkt ansetts hora till eller som pa goda grunder kan
allokeras till respektive rorelsesegment. De intékter, kostnader, placeringar och
kapital som inte har allokerats till rorelsesegmenten och koncernelimineringarna
mellan rérelsesegmenten rapporteras i kolumnen "Koncernelimineringar".

OP Gruppens strategiska mal och prioriteringar

I OP Gruppens strategiprocess utformas, fornyas och genomférs strategin
fortlopande. Omvérlden och verksamhetsmodellen bedéms systematiskt for att det
ska vara mojligt att vid behov gora nya strategiska val och genomféra dem.

OP Gruppens grunduppgift, vérden, vision och strategiska prioriteringar utgér en
helhet vars delar kompletterar varandra. OP Gruppens vision ar att vara Finlands
ledande och attraktivaste finansgrupp. De strategiska prioriteringarna och den
kontinuerliga uppféljningen av omvérlden styr all verksamhet och hjalper gruppen
att na den gemensamma visionen.

OP Gruppens centralinstituts forvaltningsrad faststallde OP Gruppens strategi vid sitt
sammantrade 25.8.2022. Under de narmaste aren kommer verksamheten att styras av
fem strategiska prioriteringar:

e varde for kunderna

16nsam tillvéxt

hogklassig och effektiv verksamhet

hallbar affarsrorelse

kompetent, entusiastisk och valmaende personal.
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Grunden for all verksamhet i OP Gruppen &r en stark riskhanterings- och compliance-
kultur.

OP Gruppens strategiska mal (oreviderat)

OP Gruppens
strategiska 31.12.2022 31.12.2021 Mal 2025
mal

Rantabilitet pa eget kapital

(ROE utan OP-bonus), % 8.3 /8 8.0

minst

CET1-

CET1-kapitaltackning, % 17,4 18,2 kapitalkrav

+ 4 -

enh.*

Varumarkesrekommendation, Bank: 27 Bank: 29  Bank: 30
NPS (Net Promoter Score,

privat- och Forsakring:  Forsakring: Forsakring:

foretagskunder)** 17 16 20

minst pa

Rating AA-/Aa3 AA-/Aa3  nivan AA-

/Aa3

Siffrorna kommer frdn OP Foretagshankens verksamhetsberattelse.

*OP Gruppens mal for CET1-kapitaltackningen ar minst CET1-kapitalkravet plus fyra procentenheter. Beraknat
enligt kapitalkravet vid slutet av december var CET1-mélet 15,9 procent.

**Kvartalens medelvarde under rékenskapsperioden
OP Andelslags viktigaste dotterforetag

OP Foretagsbanken Abp tillnandahaller banktjanster for sina kunder. Foretaget
betjanar foretagskunder i Finland och utomlands genom att tillhandahalla valtackande
finansierings-, placerings- och kassahanteringstjanster. OP Foretagsbanken fungerar
som OP Gruppens centralbank och svarar for gruppens likviditet samt skoter
gruppens internationella affarsrorelse. OP Foretagsbanken Abp har en filial i Estland,
Lettland och Litauen.

Pohjola Forsdkring Ab idkar skadeforsakringsrorelse i Finland och erbjuder
valtackande forsakringsskydd for saval privatkunder som foretags- och
samfundskunder. Pohjola Forsakring Ab har salt hela aktiestocken i Pohjola Sjukhus
Ab till Pihlajalinna Terveys Oy, som hor till Pihlajalinna-koncernen. Foretagsaffaren
offentliggjordes 2.7.2021. Den nettoskuldfria képesumman ar 31,8 miljoner euro.
Konkurrens- och konsumentverket (KKV) har godként foretagsaffaren 14.1.2022.
Pohjola Sjukhus har 6vergatt i Pihlajalinnas dgo 1.2.2022.

Nar Nylands Andelsbank och Ostnylands Andelsbank fusionerades med
Helsingforsnejdens Andelsbank 31.7.2022 upphdrde OP Andelslags bestimmande
inflytande i Helsingforsnejdens Andelsbank. Den Nylands Andelsbank som bildades
genom fusionen ar inte en del av OP Andelslagskoncernen.

OP-Bostadslanebanken Abp (OPB) &ar en del av OP Gruppen och ansvarar
tillsammans med OP Foretagsbanken Abp for OP:s upplaning pa penning- och
kapitalmarknaden. OPB ansvarar for gruppens upplaning med sakerhet i fastighet
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genom att emittera sakerstéallda obligationslan. De bostadskrediter som stallts som
sakerhet for obligationslanen tecknar OPB fran balansrakningarna hos banker som
tagit mellankredit eller sa har OPB kopt dem av OP Gruppens medlemsbanker.

OP-Livforsékrings Ab  skoter centraliserat OP  Gruppens liv-  och
pensionsforsékringsverksamhet och utvecklingen av den. Bolagets produktsortiment
bestar av liv-, pensions- samt fond- och riskforsakringstjanster.

OP-Fondbolaget forvaltar OP-fonderna. De fonder som forvaltas OP-Fondbolaget Ab
ar placeringsfonder och alternativa fonder som &r registrerade i Finland och foljer
Europeiska unionens reglering.

OP Detaljkunder Abp & moderbolag for OP Gruppens rorelsesegment Hushallsbank
i centralinstitutet. Bolaget &gs i sin helhet av OP Andelslag, och det har koncession
for kreditinstitut samt utvidgning till placeringstjanster. Bolagets verksamhet bestar
av afférsrorelse i anslutning till betal- och kreditkort samt andra konsumentkrediter
utan sédkert, av utveckling av produkter och tj&nster for OP Gruppens
hushallsbanksrorelse samt av skotsel av dagliga uppgifter som centraliserats av
gruppens medlemsbanker.

OP Kapitalforvaltning tillnandahaller kapitalférvaltningstjanster for institutioner,
andra organisationer och férmogna privatpersoner. Tjansterna utgors av diskretionér
portfoljforvaltning och konsultativ ~ kapitalforvaltning dér kunden fattar
placeringsbesluten, samt av formedling av andelar i placeringsfonder och andra order
som galler finansiella instrument.

OP Kiinteistdsijoitus Oy ar en sadan AlF-forvaltare som avses i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och tillhandahaller i enlighet med sin auktorisation
sadana andra tjanster och sidotjanster som enligt lagen é&r tillatna for AIF-forvaltare.

OP Siilytys Oy tillhandahaller vérdepappersforvarings- och clearingtjanster for
inhemska och utlandska kunder. Till tjansterna hor saval inhemska som utlandska
vardepapper i vardeandelsform och/eller fysiska véardepapper samt andra dokument
som forvaras fysiskt.

8.3 Bransch och huvudmarknad

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrérelse och verksamhet som
stodjer den i enlighet med OP Gruppens interna arbetsfordelning framst pa den
inhemska marknaden. Medlemsandelsbankerna koncentrerar sig pa kundrérelsen och
OP Andelslag framjar och stodjer deras affarsrorelse samt ansvarar for
gruppstyrningen och den allménna tillsynen i OP Gruppen.

OP Gruppens servicenat bestar av flera kanaler: nat-, mobil-, kontors- och
telefontjanster. OP:s mobilkanaler (OP-mobilen, OP-féretagsmobilen) hade i
december 2022 6ver 1,4 miljoner aktiva anvandare (1,3). Personlig kundbetjéning
erbjuds pa kontor och digitalt.

8.4 OP Gruppens forvaltning

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag &r ett andelslag, vars medlemmar kan besta
av de kreditinstitut som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker,
vilkas stadgar eller bolagsordning har godkénts av centralinstitutet. OP Andelslag &gs
av andelsbankerna.
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Centralinstitutet OP Andelslag tilldmpar en trestegsforvaltning (andelsstdmman —
forvaltningsrad — styrelsen) sedan 1.1.2020. | den nuvarande forvaltningsmodellen
innehas den hogsta beslutanderdtten i OP Andelslag av andelsstamman dér
representanterna for centralinstitutets medlemsandelsbanker utévar sin rostratt.
Forvaltningsradets uppgift, utan att inskranka pa styrelsens tillsyn, ar att vervaka
centralinstitutets forvaltning som styrelsen och chefdirektéren, som verkar som
verkstallande direktdr, ansvarar for. Styrelsen styr och 6vervakar centralinstitutets
och hela OP Gruppens verksamhet. Chefdirektéren har till uppgift att skota
centralinstitutets lI0pande forvaltning. Centralinstitutets direktion verkar som en
ledningsgrupp som bitrader chefdirektéren i den operativa ledningen vid
centralinstitutet.

Forvaltningsradet

Enligt lagen om andelslag &r forvaltningsradets allmanna uppgift, till den del detta
inte inskranker pa styrelsens tillsyn, att évervaka centralinstitutets forvaltning, som
styrelsen och chefdirektéren, som verkar som verkstallande direktor, ansvarar for.
Forvaltningsradet faststaller beslut som styrelsen fattat och som ar vittsyftande eller
principiellt viktiga eller ekonomiskt betydande for OP Gruppen.

Forvaltningsradet valjer ledamoterna till centralinstitutets styrelse och utnamner OP
Andelslags chefdirektor, som &r verkstallande direktor, och chefdirekttrens
stallforetradare. Vid valet av styrelseledamdter och chefdirektér bitréds
forvaltningsradet av forvaltningsradets nomineringskommitté, som bestar av
ordférande och vice ordférande for OP Gruppens nomineringskommitté som bitrader
vid valet av forvaltningsradsledamoter, forvaltningsradets ordforande och forsta vice
ordférande samt styrelsens ordférande och vice ordférande.

Forvaltningsradets uppgifter har faststallts narmare i OP Andelslags stadgar och
forvaltningsradets arbetsordning.

Forvaltningsradet bestdr av 36 ledaméter som valts av centralinstitutets
andelsstamma. Forvaltningsradet har en ordforande och tva vice ordférande som
tillsammans med styrelsens ordférande och vice ordférande samt chefdirektren
utgér OP Gruppens presidium. Presidiet ar ett beredningsorgan som har till uppgift
att koordinera forvaltningsradets och styrelsens arbete och bereda férvaltningsradets
sammantraden. Forvaltningsradet kan ocksa tillsatta andra beredningsorgan for att
bereda arenden som ska behandlas vid forvaltningsradets sammantrade.

Ledamoterna i forvaltningsradet valjs bland andelsbankernas forvaltningspersoner
och verkstéllande direktorer. Mandattiden for forvaltningsradsledamoterna som ar
forvaltningspersoner ar fyra ar och for ledaméterna som ar verkstallande direktorer
tva ar raknat fran ordinarie andelsstammas slut till ordinarie andelsstammas slut.
Forvaltningsradet bestar fran 26.4.2022 av foljande personer:

Hakasuo Paivi, upphandlingschef, Apetit Abp, filosofie magister

Harju Eeva, FM

Helin Mika, verkstéllande direktdr, OP Etela-Hame, EM

Hinkkanen Mervi, pensiondr, restonom YH, MBA (till 30.11.2022)
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Hyvonen Raili, verkstéallande direktor, OP Vaara-Karjala, EM, eMBA
Julkunen Saara, bitradande professor, Ostra Finlands universitet, EM, SVM
Jurmu Taija, advokat, Asianajotoimisto Jurmu, JM

Kainusalmi Mika, utvecklingschef, Villmanstrands tekniska universitet, EM, DI
Kiuru Matti, verkstallande direkttr, OP L&nsi-Suomi, EM, eMBA

Kujala Paivi, pabyggnadsstuderande i doktorsprogrammet, AFM, agronom
Kuosa-Kaartti Katja-Riina, CGR-revisor, Tilintarkastus Kuosa-Kaartti Oy, EM

Lehtonen  Pekka, verkstdllande  direktér, Kangasalan Lamp6é Oy,
maskinautomationsingenjor

Loikkanen Toivo, distriktskaplan, Savonlinnan seurakunta, teologie magister
Lohi Tuomas, kommundirekttr, Kempele kommun, FD

Manninen Veijo, lantbruksforetagare, Ranta-Mannilan Perunatila, agrolog
Markula Kaisa, verkstéllande direktdr, OP Niinijokivarsi, EM

Mékela Anssi, senior manager, Valmet Technologies Oy, DI

Mékela Kari, verkstallande direktér, JAamsan Seudun Osuuspankki, DI

Nikola ~ Annukka, OP Andelslag, ordférande for forvaltningsradet,
administrationsdirektdr, Konehuone Oy, EM

Niskanen Yrjo, beredskapschef, Finlands Skogscentral, AFD (till 8.12.2022)
Nurmela Jarmo, servicechef, Sodra Osterbottens arbets- och naringsbyrd, tradenom
Nylund UIf, verkstallande direktdr, OP Vasa, EM, eMBA, HHJ

Palosaari Heikki, verkstallande direktor, OP Kemin Seutu, EM

Perétalo Teuvo, verkstallande direktor, OP Kainuu, JK

Pattiniemi Johanna, lantbruksféretagare, AFM, agronom

Rajala Tiina, utvecklingsdirektdr, Pohjois-Pohjanmaan liitto, AVM, eMBA, HHJ
Rantala Jyrki, verkstéllande direktér, OP Mellersta Osterbotten, JK, FOK

Sandell Carolina, foretagare, Lina Sandell Ab, FM

Sarhemaa Teemu, verkstallande direktor, OP Jarvi-Hame, tradenom, ekon.stud.,
eMBA

Timo Saukkonen, jord- och skogsbruksféretagare, AFM
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Selkee Leena, verkstallande direktor, Yl&-Pirkanmaan Osuuspankki, JM

Sotarauta Markku, OP Andelslag, forsta vice ordférande for forvaltningsradet,
professor, Tammerfors universitet, AVD

Syrjala Timo, foretagare inom skogsbranschen, METSAn Tahden Tiimi Oy,
skogsbruksingenjor

Takala Pauliina, verkstallande direktor, Jyvéaskyldn sotainvalidien asuntosaatio sr,
SVM, IAT

Tiiri Janne, lantbruksforetagare, AFM, agronom

Vaananen Ari, OP Andelslag, andra vice ordférande for forvaltningsradet,
verkstallande direktor, OP Maaninka, VH, MBA

OP Andelslags forvaltningsradsledamaters arbetsadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors

Styrelsen

Centralinstitutets styrelse styr och Overvakar centralinstitutets,
centralinstitutskoncernens, sammanslutningens och OP Gruppens verksamhet.

Styrelsen har en stadgeenlig uppgift att styra centralinstitutets,
centralinstitutskoncernens, sammanslutningens och hela OP Gruppens verksamhet i
enlighet med forvaltningsradets anvisningar samt att svara for centralinstitutets
forvaltning och for att dess verksamhet ar andamalsenligt organiserad i enlighet med
lagstiftningen och myndigheternas foreskrifter och beslut. Styrelsen ansvarar for att
tillsynen av centralinstitutets bokfcéring och medelsforvaltning &r ordnad pa ett
andamalsenligt satt (forvaltningsuppgift).

Dessutom Overvakar styrelsen att centralinstitutet, centralinstitutskoncernen,
sammanslutningen och hela OP Gruppen skots tillforlitligt och effektivt och i enlighet
med forsiktiga affarsprinciper, och att centralinstitutet, dess dotterféretag och évriga
foretag som ingér i sammanslutningen handlar i enlighet med den lagstiftning som
géller dem samt i enlighet med myndigheternas foreskrifter och beslut, sina stadgar
eller bolagsordningar och forvaltningsradets och styrelsens principer och anvisningar

(tillsynsuppgift).

Styrelsen har till uppgift att for centralinstitutet uthdmna en direktér som ansvarar for
internrevisionen, en direktér som ansvarar for riskhanteringen, en direktér som
ansvarar for compliance samt ovriga direktdrer som rapporterar direkt till
chefdirekttren (exkl. chefdirektdrens stéallforetradare). Styrelsen faststéller sin egen
arbetsordning och en arbetsordning for varje kommitté och eventuella andra
beredningsorgan som styrelsen tillsatt samt véljer ordférande, vice ordférande och
ledamoter till dem.

Styrelsen fattar beslut om att sammankalla andelsstimman och ge forslag till
andelsstdmman om darenden som andelsstdamman har befogenhet att besluta om.

Styrelsens uppgifter har faststéllts ndrmare i OP Andelslags stadgar och styrelsens
arbetsordning.
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Styrelsen bestar av chefdirektéren under dennas anstallningstid och 9-13 &vriga
ledamoter som forvaltningsradet valjer. Minst fyra ledamoter i styrelsen ska vara
oberoende av centralinstitutet och 6vriga foretag i OP Gruppen. Mandattiden for
ovriga styrelseledamater an chefdirektoren ar ett kalenderar.

Centralinstitutets styrelse har foljande sammanséttning under mandatperioden 1.1—
31.12.2023:

Pehkonen Jaakko, ordférande (f. 1960, ekonomie doktor)

Heinonen Jarna, vice ordférande/ledamot (f. 1965, ekonomie doktor)

Himanen Jari, ledamot (f. 1962, studentmerkonom, eMBA)

Levoranta Kati, oberoende ledamot (f. 1970, juris kandidat, LL.M, MBA)
Loikkanen Pekka, oberoende ledamot (f. 1959, ekonomie magister, CGR)
Ojanpera Tero, oberoende ledamot (f. 1966, diplomingenjor, teknologie doktor)
Palomaki Riitta, oberoende ledamot (f. 1957, ekonomie magister)

Ritakallio Timo, ledamot, OP Gruppens chefdirektor (f. 1962, teknologie doktor, JM,
MBA)

Sahlstrom Petri, ledamot (f. 1971, ekonomie doktor)
Tarkkanen Olli, ledamot (f. 1962, juris kandidat, eMBA)
Vaisanen Mervi, ledamot (f. 1963, ekonomie magister, HHJ PJ)

Arbetsadressen for OP Andelslags styrelseledamoter ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors.

OP Gruppens chefdirektdr

Chefdirektoren, som &r verkstéllande direktor for OP Andelslag, har till uppgift att
leda OP Gruppen, centralinstitutet och centralinstitutskoncernen, svara for deras
styrning i enlighet med den strategi som faststéllts av forvaltningsradet och de
anvisningar som getts av styrelsen, svara for gruppgemenskapen samt leda och
utveckla direktionsarbetet.

Forvaltningsradet utser chefdirektoren och beslutar om chefdirektérens
anstéllningsvillkor. Chefdirektdrens stallforetradare ska utndmnas i samma ordning
som chefdirektdren. Chefdirektéren ar under sin anstallningstid ledamot av
centralinstitutets styrelse.

Fran 1.3.2018 har teknologie doktor, juris magister, MBA Timo Ritakallio varit
chefdirektéor foér OP Gruppen. Sedan 1.3.2022 har juris kandidat, eMBA,
affarsrorelsedirektor Harri Nummela varit chefdirektdrens, dvs. verkstallande
direktorens stallforetradare.

Centralinstitutet har en ledningsgrupp som benamns direktionen och som fungerar
som chefdirektdrens stéd vid ledningen av centralinstitutet och dess koncern, vid
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beredningen av strategiska riktlinjer, vid beredningen och verkstéllandet av
betydande eller till sin karaktar principiella operativa drenden samt vid
sakerstéllandet av att den interna kontrollen och den oberoende compliance-
funktionen och riskhanteringen fungerar.

Direktionen svarar for centralinstitutets och dess koncerns 6vergripande styrning sa
att resultatmalen och ovriga mal uppnas genom att iaktta OP Gruppens varden,
strategi samt verksamhets- och ledningsprinciper. Direktionen fungerar ocksa som
informations- och koordineringsorgan for de olika funktionernas och
rorelsesegmentens ledning.

Arbetsadressen for OP Gruppens chefdirektor och chefdirektorens stallforetradare ar
Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
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Revisorer

OP Gruppens bokslut for de rékenskapsperioder som Iopt ut 31.12.2022 och
31.12.2021 har reviderats av den oberoende revisionssammanslutningen KPMG Oy
Ab, sasom framgar av revisionsberattelserna for respektive rakenskapsperiod.
Huvudansvarig revisor har varit CGR Juha-Pekka Mylén.

Beskrivning av intressekonflikter
Det finns inga intressekonflikter mellan de privata intressena och/eller andra uppdrag

hos de personer som ingdr i OP Andelslags forvaltnings- och ledningsorgan och de
uppdrag de har i OP Gruppen.

8.5 Deléagare och huvudagare

8.6 Betydande avtal

8.7 Réttegangar

OP Gruppens grunduppgift ar att framja dgarkundernas och omvarldens bestaende
ekonomiska framgang, trygghet och valfard. Verksamheten bygger pa gruppens
vérden, grunduppgift, starka kapitaltdckning, kunniga riskhantering och respekt for
kunderna. Antalet dgarkunder i OP Gruppen uppgick vid slutet av rapportperioden
till 2,1 miljoner (2,0). Antalet &garkunder 6kade med 16 000.

Agarkundrelationen ger méjlighet att delta i bankens forvaltning och beslutsfattande.
Pa sa satt stracker sig agarkundernas majligheter att paverka till regionens naringsliv
och framgang. Dessutom far &garkunderna formaner nar de koncentrerar sina
penningdrenden till andelsbanken. Till foretagsformen &ar andelsbankerna andelslag
dér grundvardena for beslutsfattandet ar principen en medlem en rést. En kund som
blir agarkund i andelsbanken betalar en insats enligt bankens stadgar. Medlemskaren
utser inom sig bankens forvaltningspersoner. Finland ar regionalt indelat i 16 OP-
forbund, som dr andelsbankernas regionala samarbetsorgan. De utser representanter
fran sina omraden till OP Andelslags forvaltningsrad. Vid utgangen av 2022 var
antalet andelsbanker 108. | andelsbankerna utdvas det hogsta beslutsfattandet av
fullmaktige eller andelsstamman, som bestar av agarkunder och som valjer bankens
forvaltningsrad. Forvaltningsradet valjer styrelse for banken.

Inom OP Gruppen iakttas mellan gruppens centralinstitut OP Andelslag och dess
medlemsbanker en arbetsfordelning som &verenskommits i gruppstrategin.
Medlemsbankerna koncentrerar sig pa kundrérelsen och OP Andelslag framjar och
stodjer deras affarsrorelse samt ansvarar for gruppstyrningen och den allménna
tillsynen.

OP Gruppen har inga sadana betydande avtal som avviker fran normal affarsrorelse
och av vilka kan folja att det for ett foretag som hor till OP Gruppen uppkommer
skyldigheter eller rattigheter som vésentligt kan inverka pa Emittentens formaga att
gentemot innehavarna av vardepapper svara for de forpliktelser som ansluter sig till
de vérdepapper som emitteras.

OP Gruppen har ingen vetskap om att forvaltningsforfaranden, rattegangar eller
skiljeforfaranden som kunde ha en betydande inverkan pa OP Gruppens finansiella
stallning har anhéngiggjorts eller eventuellt kommer att anhangiggoras. Sadana
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forvaltningsforfaranden, rattegangar eller skiljeforfaranden har inte heller varit
anhangiga under de senaste 12 manaderna.

8.8 OP Gruppens riskhanteringsformaga och kapitaltackning

Som finans- och forsdkringskonglomerat mater OP  Gruppen  sin
riskhanteringsformaga i forsta hand genom att jamfora kapitalbasen med
minimibeloppet av kapitalbasen enligt konglomeratlagen.

OP Gruppens kapitalbas utrdknad enligt lagen om tillsyn &6ver finans- och
forsakringskonglomerat (konglomeratlagen) dverskred lagens minimibelopp med 4,1
miljarder euro (4,5). Kapitalkravet for Bankrorelsen var oforandrat pa 13,8 procent
beraknat pa de riskvdgda posterna. Gruppens kapitalbas i forhallande till
minimikapitalkravet var 137 procent (146). Nyckeltalet forsvagades med cirka 15
procentenheter i och med att den schablonmetodshaserade golvnivan (SA-golvet) for
riskvadgda poster bdrjade tillampas. Till foljd av bankrérelsens buffertkrav och
forsakringsbolagens solvenskrav beskriver minimigransen for kapitaltdckningen
enligt konglomeratlagen, 100 procent, den niva inom vilken konglomeratet kan verka
utan myndighetsaligganden pa grund av underskridning av buffertar.

OP Gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn éver finans- och forsakringskonglomerat:

OP Gruppens egna kapital
Kapitalldn och debenturlan

Goodwill och immateriella tillgdngar
Varderingsdifferenser i forsakringsrorelsen*

rakenskapsperiod

ECL - forvantade forluster underskott
Konglomeratets kapitalbas totalt

Kapitalbaskravet i forsakringsrorelsen*

Konglomeratets kapitaltackning

31.12.2022 31.12.2021

14 335 14 184

1399 1 448

Ovriga branschvisa poster som inte ingdr i kapitalbasen -442 -392
-1077 -1 097

1083 794

Planerad utdelning och obetald vinstutdelning fran féregaende 144 _96
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen** 177 -181
-370 -330

14 961 14 331

Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten*** 9 661 8111
1237 1672

Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas totalt 10 898 9 783
4 063 4 547

137 146

Konglomeratets kapitalrelation
(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%)

*Varderingsdifferenser och bedémning av SCR enligt férsakringsholagens solvens
**Qverskott i pensionsansvar, vardering av sakringen av kassaflode fran fonden for verkligt varde

***Totalt riskvagt exponeringsbelopp x 13,8 %, under jamforelsearet 14,5 %

Overgangsbestiammelserna har beaktats i siffrorna. Tabellen

publicerats i OP Gruppens

verksamhetsherattelse.

Verksamhetsberattelsen ingar inte i det reviderade IFRS-bokslutet. Verksamhetsherattelsen ar anda en del av den évriga informationen
som publiceras i samband med bokslutet. Revisionssammanslutningen bedémer och ger sitt utlatande om huruvida den évriga
informationen och bokslutet ar enhetliga och huruvida verksamhetsberattelsen har upprattats i enlighet med gallande bestammelser

om upprattande av verksamhetsberattelse.

Forutom enligt konglomeratlagen beréknas for OP Gruppen en kapitalrelation enligt

kapitaltdckningsbestdmmelserna for kreditinstitut (CRR).
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OP Gruppens CET1-kapitaltackning var 17,4 procent (18,2), vilket Overstiger
miniminivan enligt regleringen med 5,5 procentenheter. Nyckeltalet férsvagades med
en procentenhet nar SA-golvet borjade tillampas under det andra kvartalet. Resultatet
och emissioner av Avkastningsandelar forbattrade relationstalet. Kapitaltdckningen i
OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet ar stark i forhallande till den lagstadgade
kapitaltdckningen och de kapitalkrav som stélls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigrénsen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent for CET1-
kapitaltdckningen. Den andel av minimikraven for AT1 och T2 som ska téckas med
CET1, 1,6 procent, hojer minimigransen for CET1 till 6,1 procent.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt kreditinstitutslagen, O-SlI-
buffertkravet pa 1 procent och ECB:s P2R-krav hojer i praktiken den lagsta gransen
till 13,8 procent for den totala kapitalrelationen och till 11,9 procent for CET1-
kapitaltdckningen, med beaktande av underskotten i primdrkapitaltillskottet (AT1)
och supplementérkapitalet (T2).

Kéarnprimarkapitalet i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet var 12,6 miljarder euro
(12,0). Karnprimarkapitalet paverkades positivt av bankrorelsens resultat och
emissioner av Avkastningsandelar. Beloppet av Avkastningsandelarna i
kérnprimérkapitalet var 3,2 miljarder euro (3,1).

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick till 72,3 miljarder euro (65,7),
vilket & 10 procent stérre an vid arsskiftet 2021. Det totala riskvagda
exponeringsbeloppet Okade till foljd av SA-golvet. Under det tredje kvartalet
Overgick OP Gruppen i kapitaltdckningsanalysen till en schablonmetod for
institutsexponeringarna och for vissa mindre foretagsexponeringar. Andringen hade
ingen vasentlig inverkan pa kapitaltackningen. Tidigare tillampades internmetoden,
IRBA, pa exponeringarna i fraga.

Finans- och forsékringskonglomeratets interna investeringar i forsakringsforetag
behandlas i enlighet med ECB:s tillstdnd som riskvéagda poster. | aktieexponeringarna
ingdr 9,6 miljarder euro (6,8) i riskvagda poster for gruppens interna innehav i
forsakringsforetag. Okningen berodde pé& overgangen till den forenklade metoden
med en riskvikt pa 370 procent i stallet for den tidigare PD/LGD-metoden. |
schablonmetoden ar riskvikten for innehav i forsékringsforetag 100 procent.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis. Finansinspektionen
beslot i december 2022 att tills vidare inte stalla nagot kontracykliskt buffertkrav for
bankerna. | makraotillsynsbeslutet i december 2022 antydde Finansinspektionen att en
systemriskbuffert skulle inforas under det forsta kvartalet 2023, och i mars 2023
beslutade Finansinspektionen stalla ett systemriskbuffertkrav pa 1,0 procent for
kreditinstituten fran och med 1.4.2024. Enligt beslutet & OP Gruppens
systemriskbuffert 1,0 procent frdn och med 1.4.2024. | samband med sitt
makrotillsynsbeslut i juni 2022 gjorde Finansinspektionen en arlig justering av
bankernas buffertkrav och beslot att héja OP Gruppens O-Sli-buffert med 0,5
procentenheter till 1,5 procent fran 1.1.2023.

Bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio) for OP Gruppens bankrorelse var 7,6 procent
(7,4). Till uppgangen i relationstalet bidrog i synnerhet bankrorelsens resultat. Enligt
regleringen & miniminivan 3 procent.

OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till ECB om att anvanda
schablonmetoden i kapitaltdckningsanalysen i stéllet for interna modeller (IRBA) och
den schablonmetodsbaserade golvniva for riskvagda poster som nu anvands.



266 (278)

Overgéngen till schablonmetoden beraknas inte ha nagon vasentlig inverkan pa OP
Gruppens kapitaltackning och riskposition. ECB utfardade ett beslut om 6vergangen
till schablonmetoden 13.3.2023. OP Gruppen 6vergick till schablonmetoden under
det forsta kvartalet 2023.

De kommande &ndringarna i EU:s tillsynsférordning (CRR3), som implementerar
den slutliga Basel I11-regleringen i EU, uppskattas inte ha nagon vasentlig inverkan
pa OP Gruppens kapitaltackning. Andringarna uppskattas trada i kraft 2025.
Forsakring

Forsakringsbolagens solvensstélining ar stark. Forsakringsrorelsens solvens starktes
huvudsakligen av ranteuppgangen och de lagre marknadsriskerna.

Skadeforsakring Livforsakring

31.12. 31.12. § 31.12.

2022 2021 | 31122022 2021
Kapitalbas, mn €* 1 658 1 464 1523 1656
Kapitalkrav, mn €* 671 840 567 833
Solvensprocent® 247 174 269 199
Solvensprocent
(utan beaktande av 247 174 232 173
overgangsbhestamme :
lse)

I foljande tabell presenteras OP Gruppens kapitaltdckning enligt kreditinstitutslagen.
Nérmare information om OP Gruppens kapitaltdckning for kreditinstitut finns i OP-
sammanslutningens kapitaltdckningsrapport.

Kapitalbas, mn € 31.12.2022 31.12.2021
OPGruppensegetkap|tal ................................................................................................................................ 14335 .................................. 14184
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras -721 -988
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode 337 -96
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 13 951 13 101
Immateriella tillgangar -343 -351
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -231 -132
Andelskapital som dras av fran kapitalbasen -163 -160

Forutsebar utdelning och obetald utdelning fran féregaende

rakenskapsperiod -144 -96
ECL - forvantade forluster underskott -425 -356
Tillamplig summa av otillracklig tackning for nodlidande exponeringar -76 -41
Karnprimarkapital (CET1) 12 569 11 965
Primarkapital (T1) 12 569 11 965
Debenturlan 1308 1308
Debenturlan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 91 141
Supplementarkapital (T2) 1399 1 448
Kapitalbas totalt 13 968 13 413
Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2022 31.12.2021
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Kredit- och motpartsrisk

Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponeringar sakrade genom pantratt i fastighet
Fallerade exponeringar

Sakerstallda obligationer

Fordringar pa vilka en kortfristig kreditvardering kan tillampas
Foretag for kollektiva investeringar (CIU)
Aktieexponeringar

Ovriga

Internmetoden (IRB)

Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Aktieexponeringar

Ovriga

Risker forknippade med en central motparts obestandsfond
Positioner i vardepapperisering

Marknads- och avvecklingsrisk, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Kreditvardighetsjustering (CVA)

Ovriga risker*

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

*Schablonmetodsbaserad 6kning i de riskvagda posterna

99
51 960

29 997
12 002
8 994
1018
0

111
1070
3851
179

6 678

72 327

190
52 539
1191
29 808
13 320
7112
1015

94
1380
3786

204
3000

65731

Redovisningen i tabellen over totalt riskvagt exponeringsbelopp har andrats. Jamforelseuppgifterna har justerats for

andringarnas del sa att de ska motsvara det nya redovisningssattet.

Relationstal, %

31.12.2022

31.12.2021

Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation
Kapitalrelation

Relationstal utan 6vergadngsbestammelse, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation
Kapitalrelation

Kapitalkrav, mn €

Kapitalbas
Kapitalkrav
Buffert for kapitalkrav

3989

4 373

Kapitalkravet 13,8 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent, 0-Sl|-kapitalkravet 1,0
procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 2,25 procent (2,0 under jamforelsedret) och landervisa kontracykliska buffertkrav fér exponeringar i

utlandet.
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Skuldsattning, mn € 31.12.2021 31.12.2021
anarkapltal(Tl)1256911965
Exponeringar totalt 165 362 161 415
Bruttosoliditetsgrad, % 7,6 7.4

Den matare som heskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas i enlighet med kommissionens

.....

siffrorna vid slutet av rapportperioden.

ECB:s tillsyn
OP Gruppen omfattas av Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn.

OP Gruppen fick 25.4.2019 som en del av granskningen av interna modeller (TRIM)
ECB:s beslut om okning av riskvikterna for hushallsexponeringar med sakerhet i
fastighet. Okningarna galler tills vidare, tills kvalitetskraven i beslutet har uppfyllts.

OP Gruppen fick 19.2.2020 ett beslut av ECB om andring av definitionen av
fallissemang, dar riskviktskoefficienter  faststilldes for  foretags- och
hushallsexponeringarna. Riskviktskoefficienterna galler tills kvalitetskraven i
beslutet har uppfyllts.

OP Gruppen fick 11.12.2020 ECB:s beslut om o6kning av riskvikterna for
hushallsexponeringar. Beslutet ersatte det tidigare beslutet fran 2.2.2017.

OP Gruppen fick 18.3.2021 ECB:s beslut om hojning av riskparametern for
foretagsexponeringar. Riskparameterkoefficienten galler tills kvalitetskraven i
beslutet har uppfylits.

ECB har for OP Gruppen stillt ett buffertkrav som baserar sig pa
tillsynsmyndighetens bedémning (SREP). ECB:s buffertkrav (P2R) &r 2,25 procent
(2,25) fran och med 1.1.2022.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestammelserna om resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag har
resolutionsmyndigheten ratt att pa ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa
i villkoren for placeringsprodukter som banken emitterat. Resolutionsmyndighet for
OP Gruppen ar EU:s resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
SRB har faststallt OP Gruppens primara resolutionsstrategi enligt vilken
resolutionsatgarderna i en resolutionssituation skulle riktas till Emittenten.

Resolutionsmyndigheten  uppdaterade 15.3.2023 MREL-kravet (Minimum
Requirement for own funds and Eligible Liabilities) fér OP Gruppens kapitalbas och
nedskrivningsbara skulder. Det uppdaterade MREL-kravet ar 26,3 procent av det
totala riskvdgda exponeringsbeloppet (RWA) och 7,4 procent av
exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden (LRE).

Som en del av MREL-kravet har resolutionsmyndigheten faststallt ett
subordinationskrav for OP Gruppen i enlighet med EU:s resolutionsférordning. Pa
basis av subordinationskravet avgors en hur stor del av MREL-kravet som ska
uppfyllas med kapitalbasen eller med efterstallda skulder. Subordinationskravet, som
kompletterar MREL-kravet, minskade till 18,66 procent av det totala riskvigda
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exponeringsbeloppet och 7,4 procent av  exponeringsbeloppet  for
bruttosoliditetsgraden. | kraven baserade pa det totala riskvagda exponeringsbeloppet
ingar buffertkrav pa 4 procent (CBR, Combined Buffer Requirement).

OP Gruppen overskrider klart MREL-kravet. Vid slutet av december 2022 var OP
Gruppens MREL-relationstal uppskattningsvis 38,2 procent av det totala riskvégda
exponeringsbeloppet och MREL-relationstalet enligt subordinationskravet for
efterstallda skulder uppskattningsvis 25,4 procent av det totala riskvagda
exponeringsheloppet.

8.9.1 OP Gruppens bokslutsinformation

OP Gruppens reviderade bokslut och revisionsberéttelser for rakenskapsperioderna
1.1.2022-31.12.2022 och 1.1.2021-31.12.2021 har inforlivats i Grundprospektet
genom hanvisning, och de kan fas pa den adress som namns i punkt "9 Forevisade
och hanvisade handlingar" i det har prospektet samt pa telefonnumret 010 252 011.

8.9.2 OP Gruppens resultatrakning och balansrakning samt kassaflodesanalys for 2022 och 2021, centrala
resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal for 2018—2022

Resultatrakning

Mn € 1-12/2022 1-12/2021
Rantenetto 1618 1 409
Forsakringsnetto 889 743
Provisionsnetto 1 005 1034
Nettointakter fran placeringsverksamhet -149 376
Ovriga rorelseintakter 63 54
Intakter totalt 3 426 3616
Personalkostnader 894 914
Avskrivningar och nedskrivningar 214 283
Ovriga rorelsekostnader 874 810
Kostnader totalt 1981 2 007
Nedskrivningar av fordringar -115 -158
OP-bonus till agarkunder -209 -205
Tillfalligt undantag (overlay approach) 143 -118
Resultat fore skatt 1265 1127
Inkomstskatt =242 =224
Periodens resultat 1023 904
Fordelning:

Periodens resultat hanforligt till &garna 1014 900
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande

inflytande 9 4
Totalt 1023 904
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Mn € 1-12/2022 1-12/2021
Periodens resultat 1023 904
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av
formanshestamda pensionsplaner 120 50
Forandring i omvarderingsfond 15
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt
varde -540 -57
Séakring av kassaflode -540 -135
Tillfalligt undantag (overlay approach) -143 118
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvarderingar
av formansbestamda pensionsplaner =24 -10
Forandring i
omvarderingsfond -3
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt
varde 108 11
Sakring av kassaflode 108 27
. 29 =24
Ovrigt totalresultat  Tillfalligt undantag (overlay approach) -883 -7
Periodens totalresultat 139 897
Fordelning av totalresultat:
Periodens totalresultat hanforligt till agarna 131 893
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 9 4
Totalt 139 897
Balansrakning
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kontanta medel 35 004 32 846
Fordringar pa kreditinstitut 798 541
Derivatinstrument 4117 3 467
Fordringar pa kunder 98 546 96 947
Investeringstillgangar 20 754 22 945
Tillgangar som utgor tackning for fondanknutna avtal 11 597 13137
Immateriella tillgangar 1153 1212
Materiella tillgangar 423 446
Ovriga tillgéngar 2819 2 419
Skattefordringar 303 141
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 8
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Tillgangar totalt 175 516 174 110
Skulder till kreditinstitut 12 301 16 650
Derivatinstrument 4 432 2 266
Skulder till kunder 81 468 77 898
Forsakringsskuld 7 638 8773
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 11 662 13 210
Skuldebrev emitterade till allmanheten 37 438 34 895
Avsattningar och Gvriga skulder 3 849 3134
Skatteskulder 1008 1109
Efterstallda skulder 1384 1982
Skulder hanférliga till anlaggningstillgangar som innehas fér forsaljning 8
Skulder totalt 161 181 159 926
Eget kapital
OP Gruppens agares
andel
Andelskapital
Medlemsandelar 217 215
Avkastningsandelar 3369 3 244
Fonden for verkligt varde -656 323
Ovriga fonder 2172 2184
Ackumulerade vinstmedel 9115 8 090
Hanforligt till innehav
utan bestammande
inflytande 118 128
Eget kapital totalt 14 335 14 184
Skulder och eget kapital totalt 175 516 174 110
Rapport over forandringar i eget kapital
Eget kapital hanforligt till agarna
Fonden
for ) Innehav utan Eget
Andels-  verkligt  Ovriga Ackumulerade bestammande kapital
Mn € kapital varde  fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2021 3174 382 2172 7248 12975 137 13112
Periodens totalresultat -59 12 939 893 4 897
Periodens resultat 900 900 4 904
Ovrigt totalresultat -59 12 40 -7 -7
Vinstutdelning -94 -94 -7 -101
Forandringar i medlems- och avkastningsandelar 285 285 285
Ovriga -3 -3 -5 -9
Eget kapital
31.12.2021 3 459 323 2184 8090 14057 128 14184

Eget kapital hanforligt till agarna
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Fonden
for ) Innehav utan Eget
Andels-  verkligt Ovriga Ackumulerade bestammande kapital
Mn € kapital varde  fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2022 3 459 323 2184 8090 14057 128 14184
Periodens totalresultat -979 1110 131 9 139
Periodens resultat 1014 1014 9 1023
Ovrigt totalresultat -979 96 -883 -883
Vinstutdelning -96 -96 -7 -103
Forandringar i medlems- och avkastningsandelar 127 127 127
Fondoverforingar -12 12
Ovriga -1 1 -11 -12
Eget kapital
31.12.2022 3586 -656 2172 9115 14217 118 14 335
Kassaflodesanalys
Mn
€ 1-12/2022 1-12/2021
Kassaflode fran rérelsen
Periodens resultat 1023 904
Justeringar i periodens resultat -316 540
Okning (-) eller minskning (+) av
rorelsetillgangar -4 127 -3 948
Fordringar pa kreditinstitut 84 -114
Derivatinstrument -332 169
Fordringar pa kunder -3 333 -3 663
Tillgangar som utgor tackning fér fondanknutna
avtal 80 -513
Investeringstillgangar =277 430
Ovriga tillgangar -350 -256
Okning (+) eller minskning () av rérelseskulder 1338 13 435
Skulder till kreditinstitut -4 279 8 557
Derivatinstrument 539 248
Skulder till kunder 4592 4 679
Forsakringsskuld 142 10
Skulder for fondanknutna forsakrings- och
placeringsavtal 0 368
Avsattningar och ovriga skulder 344 -427
Betald inkomstskatt -283 -135
Erhallna utdelningar 102 89
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -2 264 10 883
Kassaflode fran investeringar
Anskaffning av dotterforetag och intresseforetag med avdrag
for likvida medel vid anskaffningstidpunkten 1
Forsaljning av dotterforetag med avdrag for likvida
medel vid forsaljningstidpunkten 33 35
Investeringar i materiella och immateriella
tillgdngar -123 -135
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tillgangar 11 11
B. Kassaflode fran investeringar

totalt -79 -88
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, forandring -517 -254
Skuldebrev emitterade till

allmanheten, férandring 5135 646
Andels- och aktiekapital, okningar 292 412
Andels- och aktiekapital, minskningar -165 -126
Utdelningar och rantor pa

andelskapitalet -96 -189
Leasingskulder -33 -36
C. Kassaflade fran finansiering totalt 4 615 451
Nettoforandring av likvida medel

(A+B+C) 2272 11 247
Likvida medel vid borjan av

rakenskapsperioden 33129 22 055
Effekten av forandringar i

valutakurserna 255 -173
Likvida medel vid slutet av

rakenskapsperioden 35 656 33129
Erhallna rantor 2298 1476
Betalda rantor -747 -350
Likvida medel

Kontanta medel 35 004 32 846
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 652 283
Totalt 35 656 33129

Centrala resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal (oreviderat)

Centrala resultatposter, Mn € 2022 2021 2020 2019 2018
1618 1 409 1 284
Rantenetto 1241 1186
889 743 572
Forsakringsnetto 421 566
1 005 1 034 931
Provisionsnetto 936 887
-149 376 184
Nettointakter fran placeringsverksamhet 530 211
) 63 54 132
Ovriga rorelseintakter 53 61
894 914 715
Personalkostnader 781 516
214 283 273
Avskrivningar och nedskrivningar 278 325
) 874 810 852
Ovriga rorelsekostnader 844 839
-115 -158 -225 -46
Nedskrivningar av fordringar -87
-209 -205 -251 =226
OP-honus till agarkunder -249
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143 -118 -3 26

Tillfalligt undantag (overlay approach) -105

1265 1127 785 959
Resultat fore skatt 838
Centrala balansposter — tillgdngar, milj. €
Kontanta medel 35004 32846 21827 11988 12350
Derivatinstrument 4117 3 467 5215 4 824 3581
Fordringar p& kreditinstitut 798 541 306 246 183
Fordringar p& kunder 98546 96947 93644 91463 87026
Investeringstillgangar 20754 22945 23562 23509 23050
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal 11597 13137 11285 10831 9771
Immateriella och materiella tillgangar 1576 1658 1944 1930 2227
Ovriga poster 3122 2569 2 424 2232 2107
Tillgangar totalt 175516 174110 160207 147 024 140294
Centrala balansposter — skulder och eget kapital, milj. € 2022 2021 2020 2019 2018
Skulder till kreditinstitut 12301 16 650 8 086 2 632 4 807
Derivatinstrument 4 432 2 266 3 424 3316 2992
Skulder till kunder 81468 77898 73422  4gpg9 66112
Férsakringsskuld 7638 8773 9374 9476 9476
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 11662 13210 11323 10862 9812
Skuldebrev emitterade till allmanheten 37438 34895 34706 34369 30458
Ovriga poster av frammande kapital 6 241 6 233 6761 5510 4 896
Eget kapital 14335 14184 13112 12570 11742
Skulder och eget kapitalt totalt 175516 174110 160207 147 024 2140294
Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital, ROE, % 7.2 6.6 50 55 6.5
Rantabilitet pa totalt kapital, ROA, % 0.6 0.5 0.4 0.5 0,5
Kostnadernas andel av intakterna, % 58 55 59 60 58
Antal anstillda i genomsnitt* 13077 13009 12486 12376 12339
Karnprimarkapitalrelation {CET1), % 17.4 18,2 18,9 195 20,5
Kapitalrelation, % 19,3 20,4 21,7 211 221
Kapitaltackning enligt lagen om tillsyn over finans- och 137 146 150 138 147

forsakringskonglomerat, %

Formler for nyckeltalen

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen och forbattra jamforbarheten mellan
olika rapportperioder. Formlerna for nyckeltalen kan harledas fran siffrorna i verksamhetsberattelsen och bokslutet och darfér har
inga separata alternativa avstamningskalkyler for nyckeltalen presenterats. Formlerna for alternativa nyckeltal har presenterats i
avsnittet Formler for nyckeltal i OP Gruppens verksamhetsherattelse (OP Gruppen verksamhetsberattelse och bokslut 2022).
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OP Gruppen offentliggor finansiell information kvartalsvis. OP Gruppen offentliggor
2023 tre delarsrapporter: for januari-mars 3.5.2023, for januari—juni 25.7.2023
(halvarsrapport) och for januari-september 25.10.2023. Emittenten kommer vid
behov att komplettera det har Grundprospektet med de delarsrapporter som namnts
ovan.

8.9.4 Vasentliga handelser efter det senaste reviderade bokslutet

8.9.5 Framtidsutsikter

OP Gruppen har tillampat standarden IFRS 17 Forsakringsavtal fran och med
1.1.2023. Som en féljd av 6vergangen till IFRS 17 minskade OP Gruppens eget
kapital per 1.1.2022 med 52 miljoner euro pa dvergangsdagen. Samtidigt upphorde
tilldmpningen av det tillfalliga undantaget. Vid kalkyleringen enligt
konglomeratlagen anvénds Solvens Il-vérderingar, varfor kapitaltdckningen enligt
konglomeratlagen inte paverkades av att standarden borjade tillampas. Narmare
information om ibruktagningen av standarden IFRS 17 finns i not 3 i bokslutet.

Fransett den handelse som beskrivs ovan, har inga vésentliga forandringar intraffat i
OP Gruppens finansiella resultat eller stallning pa marknaden efter slutet av den
senaste rakenskapsperioden for vilken ett reviderat bokslut har offentliggjorts.

Inga vasentliga negativa forandringar har intréffat i OP Gruppens framtidsutsikter
efter slutet av den senaste rdakenskapsperioden for vilken bokslutsuppgifter har
offentliggjorts.

OP Gruppen har i sin verksamhetsberéattelse och sitt bokslut som offentliggjordes
8.3.2023 gjort foljande beddmning av utsikterna for 2023:

"Ekonomin berdknas ga in i en mattlig recession. Inflationen vantas langsamt sjunka
och de korta rantorna ytterligare stiga. De ekonomiska utsikterna &r fortfarande
forknippade med exceptionellt stor osékerhet. Vid sidan av de ekonomiska faktorerna
kan priset och tillgdngen pa energi samt utvecklingen pa den globala marknaden
tillsammans med det geopolitiska laget ha en plétslig inverkan pa de ekonomiska
utsikterna.

OP Gruppens resultat fore skatt 2023 uppskattas i och med uppgangen i
marknadsrantorna bli stérre an resultatet fore skatt 2022.

Resultatutvecklingen forknippas fortfarande med betydande osakerhetsfaktorer. Pa
grund av den dkade inflationen och kriget i Ukraina med dess indirekta effekter ar det
svart att forutspa hur ekonomin och OP Gruppens resultat kommer att utvecklas.

Alla prognoser och beddmningar i den har verksamhetsberéattelsen grundar sig pa
radande uppfattning om den ekonomiska utvecklingen. De faktiska resultaten kan
avvika betydligt.”
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Ovan ndmnda har upprattats enligt grunder som &r (i) jamforbara med OP Gruppens
historiska finansiella information och (ii) forenhetliga med OP Gruppens principer
for upprattande av bokslut.
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9 FOREVISADE OCH HANVISADE HANDLINGAR

OP Foretagshanken Abp:s bolagsordning finns till paseende pa OP Gruppens
webbplats www.op.fi/obligationslan. OP Foretagshbanken Abp:s
handelsregisterutdrag och  reviderade bokslut for rékenskapsperioderna
1.1-31.12.2022 och 1.1-31.12.2021 finns framlagda under kontorstid pa adressen:
OP Foretagsbanken Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Andelslags stadgar, handelsregisterutdrag och OP Gruppens reviderade bokslut
for rdkenskapsperioderna 1.1-31.12.2022 och 1.1-31.12.2021 finns framlagda under
kontorstid pa adressen: OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Foljande handlingar har inférlivats i Grundprospektet genom hanvisning och de halls
ocksa tillgangliga pa OP Gruppens webbplats www.op.fi/obligationslan. Av de
hénvisade handlingarna har i grundprospektet inforlivats endast de delar som anges i
kolumnen Hanvisade uppgifter. Ovriga uppgifter i de hinvisade handlingarna ar
obehdvliga ur placerarens synvinkel.

Handlingar

OP Foretagshanken Abp,

verksamhetsberéattelse _och bokslut 2022,

sidorna 1-156

OP Foretagshanken Abp,

verksamhetsberéattelse _och bokslut 2021,

sidorna 1-146

OP_Gruppens verksamhetsberattelse och

bokslut 2022, sidorna 1-244

OP_Gruppens verksamhetsberéttelse och

bokslut 2021, sidorna 1-214

OP Gruppens risk- och

kapitaltdckningsrapport 2022 (oreviderad)

sidorna 1-40

Héanvisade uppgifter

OoP Foretagshbanken Abp,
verksamhetsberattelse och bokslut 2022,
revisionsberéttelse

OoP Foretagsbanken Abp,
verksamhetsberattelse och bokslut 2021,
revisionsberéttelse

OP Gruppens verksamhetsberéttelse och
bokslut 2022, revisionsberattelse

OP Gruppens verksamhetsberattelse och
bokslut 2021, revisionsberattelse

OoP Gruppens risk- och

kapitaltackningsrapport 2022

Foljande handlingar har inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning i fraga om
Lanen OP Sparobligation Bilar X111/2023, OP PlaceringsPlus MultiAsset XV/2023,
OP Foretagsranta Europa 11/2023, OP PlaceringsPlus Lyxféretag XVI11/2023, OP
Fortum Kupong Autocall 10/2023, OP Nokian Renkaat Autocall 11/2023, OP Nokian
Renkaat Garantiranta 12/2023 ja OP Sparobligation Rantekorridor Kumulativ 3 ar
XVI111/2023:

Handlingar

Lanevillkor enligt OP Foretagsbhanken
Abp:s Grundprospekt som daterats och

offentliggjorts 22.4.2022, sidorna 1—
196

Héanvisade uppgifter

Allméanna lanevillkor for Programmet
i 2022


http://www.op.fi/obligationslan
http://www.op.fi/obligationslan
https://www.op.fi/documents/209474/40130900/OP+F%C3%B6retagsbanken+Abp_s+verksamhetsber%C3%A4ttelse+och+bokslut+2022+%28pdf%29.pdf/9068c9a0-3a77-f631-4c4e-4d36e5abd820
https://www.op.fi/documents/209474/40130900/OP+F%C3%B6retagsbanken+Abp_s+verksamhetsber%C3%A4ttelse+och+bokslut+2022+%28pdf%29.pdf/9068c9a0-3a77-f631-4c4e-4d36e5abd820
https://www.op.fi/documents/209474/40130900/OP+F%C3%B6retagsbanken+Abp_s+verksamhetsber%C3%A4ttelse+och+bokslut+2022+%28pdf%29.pdf/9068c9a0-3a77-f631-4c4e-4d36e5abd820
https://www.op.fi/documents/209474/38211408/OP_F%C3%B6retagsbankens_verksamhetsber%C3%A4ttelse_och_bokslut_2021.pdf/0105bd3e-2483-0e09-e1ae-7350ab8cf7fe
https://www.op.fi/documents/209474/38211408/OP_F%C3%B6retagsbankens_verksamhetsber%C3%A4ttelse_och_bokslut_2021.pdf/0105bd3e-2483-0e09-e1ae-7350ab8cf7fe
https://www.op.fi/documents/209474/38211408/OP_F%C3%B6retagsbankens_verksamhetsber%C3%A4ttelse_och_bokslut_2021.pdf/0105bd3e-2483-0e09-e1ae-7350ab8cf7fe
https://www.op.fi/documents/209474/40130008/OP+Gruppens+verksamhetsber%C3%A4ttelse+och+bokslut+2022+%28pdf%29.pdf/8a96f912-b566-2414-9af3-d7c74892792d
https://www.op.fi/documents/209474/40130008/OP+Gruppens+verksamhetsber%C3%A4ttelse+och+bokslut+2022+%28pdf%29.pdf/8a96f912-b566-2414-9af3-d7c74892792d
https://www.op.fi/documents/209474/38211220/OP_Gruppens_verksamhetsber%C3%A4ttelse_och_bokslut_2021.pdf/30d557d7-26d8-f607-54ec-1b9cc2f7d312
https://www.op.fi/documents/209474/38211220/OP_Gruppens_verksamhetsber%C3%A4ttelse_och_bokslut_2021.pdf/30d557d7-26d8-f607-54ec-1b9cc2f7d312
https://www.op.fi/documents/209474/40130008/OP+Gruppens+risk+och+kapitalt%C3%A4ckningsrapport+2022+%28pdf%29.pdf/5168f664-92b7-a191-f690-22465e007399
https://www.op.fi/documents/209474/40130008/OP+Gruppens+risk+och+kapitalt%C3%A4ckningsrapport+2022+%28pdf%29.pdf/5168f664-92b7-a191-f690-22465e007399
https://www.op.fi/documents/209474/40130008/OP+Gruppens+risk+och+kapitalt%C3%A4ckningsrapport+2022+%28pdf%29.pdf/5168f664-92b7-a191-f690-22465e007399
https://www.op.fi/documents/20556/40367823/Allm%C3%A4nna+l%C3%A5nevillkor+f%C3%B6r+Programmet+2022.pdf/4c2565ea-e7af-46e6-8608-25bab85af61f
https://www.op.fi/documents/20556/40367823/Allm%C3%A4nna+l%C3%A5nevillkor+f%C3%B6r+Programmet+2022.pdf/4c2565ea-e7af-46e6-8608-25bab85af61f
https://www.op.fi/documents/20556/40367823/Allm%C3%A4nna+l%C3%A5nevillkor+f%C3%B6r+Programmet+2022.pdf/4c2565ea-e7af-46e6-8608-25bab85af61f
https://www.op.fi/documents/20556/40367823/Allm%C3%A4nna+l%C3%A5nevillkor+f%C3%B6r+Programmet+2022.pdf/4c2565ea-e7af-46e6-8608-25bab85af61f

OP Foretagsbanken Abp:s Tillagg till
Grundprospekt 4 som daterats och
offentliggjorts 27.10.2022, sidorna 1—
10

OP Foretagsbanken Abp:s Tillagg till
Grundprospekt 5 som daterats och
offentliggjorts 9.2.3023, sidorna 1-10
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Allmanna Lanevillkor for Programmet
2022 och Bilaga 1: Modell for
Lanespecifika villkor, DEL Il —
SPECELLA VILLKOR

Allmanna Lanevillkor for Programmet
2022 och Bilaga 1: Modell for
Lanespecifika villkor, DEL | —
ALLMANNA VILLKOR och Bilaga
3: Avkastningsstrukturer och formler —
Ranterelaterade Lan

Handlingarna finns pad OP Gruppens webbplats www.op.fi/obligationslan.
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