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OP Lang Ranta Obligation 5/2023

Endast for Private-kunder

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital
Ranta: Ranteperioderna 1-2: fast 3,25 % p.a. (arlig ranta)

Ranteperioderna 3-5: differensen mellan referensrantorna (30 ar - 2 &r) multiplicerad

med en koefficient
Referensranta 1:
ranteswappar i euro

EURIBOR ICE SWAP RATE-rantenivan uttryckt som en arlig procentsats pa 30 ars

Referensranta 2:

Koefficient:
Rantebetalning:
Teckningstid:
Loptid:
Teckningspris:
Minimiteckning:
ISIN-kod:
Emittent:

EURIBOR ICE SWAP RATE-rantenivan uttryckt som en arlig procentsats pa 2 ars
ranteswappar i euro

400 % (preliminart, minst 200 %)

,&rligen

14.02.2023-10.03.2023

5 ar (14.03.2023-14.03.2028)

Rorlig, cirka 100. Hogst 100.

5 000 euro (nominellt varde 1 000 euro)
FI4000548912

OP Foretagsbanken Abp

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Lang Ranta Obligation 5/2023 och for att till fullo for-
sta eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant
lasa de l&nespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagshankens obligationsprogram (offentliggjort
22.4.2022 samt kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022, 20.9.2022, 27.10.2022 och 9.2.2023) som Finansinspektionen
godkant. Det har marknadsféringsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av lanets egenskaper eller emittenten.
Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upp-
tas som foremal for handel pa en reglerad marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de lanespecifika
villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.

OP



OP Lang Ranta Obligation 5/2023

OP Lang Ranta Obligation 5/2023 ar en cirka femarig ranteplacering. Loptiden ar indelad i fem 12 manader
langa ranteperioder. Lanet betalar under de tva forsta ranteperioderna en arlig fast ranta och under de tre
sista ranteperioderna en rorlig ranta som multipliceras med en koefficient. Den rorliga rantan bestams pa
basis av differensen mellan referensrantorna, dvs. rantedifferensen, pa de arliga rantebestamningsdagarna.

P& placeringens nominella kapital betalas arligen ranteavkastning. De tva forsta ranteperioderna betalas en fast arlig ranta pa
3,25 %. Under ranteperioderna 3-5 betalas en rantedifferens mellan lanets referensrantor multiplicerad med en koefficient.
Differensen mellan referensrantorna raknas genom att minska 30 ars ranteswappsrantan i euro med 2 ars ranteswappsranta
i euro. Differensen gors pa basis av rantenoteringarna pa rantebestamningsdagarna. Differensen mellan referensrantorna
multipliceras med en koefficient som preliminart ar 400 % (minst 200 %). Om differensen mellan referensrantorna ar negativ
eller noll, &r rantan som betalas till placeraren for ifragavarande ranteperiod 0,00 %.

Till dem som placerat i l&net aterbetalas hela det nominella kapitalet pa aterbetalningsdagen samt rantan for den sista rante-
perioden, dock med beaktande av emittentrisken.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stéllts for lanet.

Varfor placera i lanet OP Lang Ranta Obligation 5/2023?

Pa rantemarknaden i Europa har vi under de senaste manaderna bevittnat en exceptionell situation da de korta ranteswapps-
rantorna har stigit sa att de har blivit hdgre an de langa ranteswappsrantorna. Till exempel det har lanets rantedifferens, dvs.
differensen mellan en 30 ars ranteswapp i euro och en 2 ars ranteswapp i euro var i september 2022 negativ. Fore september
har rantedifferensen mellan referensrantorna varit negativ senast 2008.

Den negativa rantedifferensen beror pa den héga inflationen inom euroomradet och Europeiska centralbankens forsok att hin-
dra prisstegringen genom att hoja styrrantan. Den snabba héjningen av styrrantorna har reflekterats sarskilt mycket pa de
korta ranteswapparna och till foljd av detta har rantan pa 2 ars ranteswappar i euro fran borjan av 2022 stigit med mer an
3,5 %-enheter. Daremot har hotet om en recession dampat rantehojningen for de langre ranteswapparna och rantan pa 30 ars
ranteswappar har under motsvarande period stigit endast med cirka 1,8 %-enheter. Differensen mellan referensrantorna ar nu
cirka -0,93 %-enheter, da rantedifferensen under de senaste 10 dren har varit i snitt +1,20 %-enheter.

Det exceptionella marknadslaget gor det mojligt att utnyttja rantedifferensen i strukturerade placeringsprodukter. Lanet OP
Lang Ranta Obligation 5/2023 betalar under de tva forsta aren en fast ranta, dvs. under de tva forsta aren ar rantan inte
beroende av hur referensrantorna utvecklas. Forst under lanets 3-5:e ar bestams den arliga rantan pa basis av differensen
mellan referensrantorna. Om placeraren tror att differensen mellan referensrantorna under de tva féljande aren ater blir posi-
tiv, erbjuder lanet en intressant majlighet att strava efter ranteavkastning pa en femarig placering, dar avkastningen pa ran-
teperioderna 3-5 bestdms genom att multiplicera differensen mellan referensrantorna med en hog koefficient pa 400 % (pre-
liminart, minst 200 %). Om differensen mellan referensrantorna pa rantebestamningsdagarna ar negativ eller noll, &r rantan
som betalas till placeraren for ifragavarande ranteperiod 0,00 %. Till placeraren betalas pa aterbetalningsdagen lanets nomi-
nella kapital i sin helhet samt den eventuella réantan for den sista ranteperioden. Saledes erbjuder produkten méjlighet till ran-
teavkastning med |ag riskniva.



Utvecklingen av differensen mellan referensrantorna 30.1.2013-30.1.2023

Utvecklingen av referensrantorna
2013-2023
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=== Differensen mellan referensrantorna

Den historiska utvecklingen och marknadsforvantningarna ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.
Kallor: Bloomberg och OP Foretagsbanken Abp 1.2.2023.

Referensrantor och rantedifferens:

Lanets referensrantor utgérs av tva ranteswappsrantor i euro. Ranteswapparna ar derivat med vilka parterna kan skydda sig
mot ranterisker. Ranteswapparnas marknadsnivaer noteras i flera maturiteter. Referensrantorna for det har lanet ar 30 ars
ranteswapp i euro som uttrycks med EURIBOR ICE SWAP RATE-rantenivan samt 2 ars ranteswapp i euro som uttrycks med
EURIBOR ICE SWAP RATE-rantenivan.

| det har lanet beraknas den rérliga rantan med differensen mellan referensrantorna. Exempel pa berakningen av rantediffe-
rensen, referensrantornas varden per 31.1.2022:

Rantan pa 30 ars ranteswappkontrakt: +0,484 %
Rantan pa 2 ars ranteswappkontrakt: -0,154 %

Rantedifferensen 31.1.2022: +0,484 % - (-0,154 %) = +0,638 %-enheter



Hur den eventuella ranteavkastningen som betalas till placeraren raknas ut:

Loptiden ar indelad i fem ranteperioder pa cirka ett &r var och de bérjar 14.03.2023, 14.03.2024, 14.03.2025, 16.03.2026
och 15.03.2027. Till placeraren betalas under de tva forsta ranteperioderna en fast ranteavkastning pa 3,25 %. Under rante-
perioderna 3-5 betalas en rantedifferens mellan lanets referensrantor multiplicerad med en koefficient. Differensen mellan
referensrantorna raknas genom att minska 30 ars ranteswappsrantan i euro med 2 ars ranteswappsranta i euro. Differen-
sen raknas pa basis av rantenoteringarna pa rantebestdmningsdagarna. Differensen mellan referensrantorna multipliceras
med en koefficient som preliminart ar 400 % (minst 200 %). Referensrantans bestamningsdagar ar 12.03.2025, 12.03.2026
och 11.03.2027. Om differensen mellan referensrantorna ar negativ eller noll, ar rantan som betalas till placeraren for ifrag-
avarande ranteperiod 0,00 %. Ranteavkastningen betalas arligen pa rantebetalningsdagarna 14.03.2024, 14.03.2025,
16.03.2026, 15.03.2027 och 14.03.2028. Det kan ske andringar i referensrantans bestamningsdagar samt rantebetalnings-
dagarna under onormala marknadsférhallanden. Rantorna har uppgetts som arlig ranta. Rénteperiodens langd kan paverka
rantan som betalas till placeraren.

Till placeraren betalas pa aterbetalningsdagen 100 % av lanets nominella kapital samt den sista ranteperiodens ranteavkast-
ning, dock s& att emittentrisken beaktas. Lanet saknar sakerhet.

Exempel pa berakningen av avkastning

| exemplen askadliggors hur vardet av differensen mellan referensrantorna pa referensrantans bestadmningsdagar paverkar
avkastningen som betalas till placeraren. Under de tva forsta ranteperioderna ar rantan fast och da spelar referensrantornas
varde ingen roll med tanke pa ranteavkastningen for de tva forsta ranteperioderna. Scenariot 1 beskriver den sdmsta méjliga
avkastningen. Exemplen beskriver inte lanets forvantade utveckling. Ranteperiodernas ranteavkastning har uppgetts som arlig
ranta. Ranteperiodens langd kan paverka rantan som betalas till placeraren.

| kalkylerna har inte beaktats beskattningens inverkan och som emissionskurs galler antagandet 100 %.

Bestam-
nings-
dag for

referens-

rantornas
differens: Avkastning till placeraren

12.3.2025 12.3.2026 11.3.2027

Scenario 1 3.25% 325% -10% 000% -05% 000% O00% 000% 6617% 100 % 10662€ 1,271 %
Scenario 2 3,25 % 3,25 % 04% 160% 08% 320% 127% 480% 16342% 100 % 11 634 € 3,027 %
Scenario 3 3,25 % 3,25 % 08% 320% 12% 480% 16% 640% 21,204% 100 % 12120€ 3,862 %
Scenario 4 3,25 % 3,25 % 16% 640% 18% 720% 20% 800% 28497% 100 % 12850€ 5,065 %

Avkastningskoefficient 400%*




Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisken

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (14.03.2028), ar dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-, rante-
eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst l[@nets nominella varde, dock sa att emit-
tentrisken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till
marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan s&gas att till exempel en rantestegring under
tiden mellan koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for [anet kan minska dess varde. Pa motsvarande satt kan en allman
rantesankning oka lanets varde. Dessutom paverkas lanets avkastning av referensrantornas varden som kan stiga eller sjunka
under 6ptiden. Den historiska ranteutvecklingen ar ingen garanti for framtida avkastning. Berakningen av avkastningen paver-
kas ocksa av ranteberakningsgrunden och Koefficienten. Om noteringen av den referensranta som uppges i de lanespecifika
villkoren upphor helt eller om noteringen av referensrantan andras vasentligt, har berakningsombudet ratt att reflektera mot-
svarande andringar pa lanets referensranta i enlighet med l&nevillkoren. Om anet halls till aterbetalningsdagen och den rante-
avkastning som betalas for ranteperioderna ar minimibelopp, ar l&nets effektiva arsavkastning positiv 1,271 %. | det har lanet
aterbetalas pa aterbetalningsdagen det nominella kapitalet och ranteavkastningen som samlats under den sista ranteperio-
den. Kapitalgarantin erbjuder dock inte skydd mot inflationen. Det majligt att realvardet pa det kapital som aterbetalas till pla-
ceraren vid en 6kad inflation blir [agre &n Lanekapitalets nominella varde. Dessutom ska placeraren beakta att da inflationen
ar hogre an avkastningen som betalas pa Lanet, kan Lanets realavkastning vara negativ trots att den nominella avkastningen
skulle vara positiv.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har en allman ratt att aterbetala l@net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt mark-
nadsvardet vid [&nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring
som galler sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. D& betalar emittenten till placeraren det marknadsvérde som
berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for [@net vid den tidpunkt da sékringsinstrumentet dndras. Marknads-
vardet kan vara storre eller mindre an [&nets nominella belopp.

Emittentrisk

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara
for sina betalningsskyldigheter. Ingen sékerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens
forlora det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till foljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for l&n som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgérelsebeloppet.

OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagshanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 2.2.2023).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit mindre &n
tre miljoner euro, avkastningskoefficienten blir under 200 % eller om det intraffat nagot annat som enligt emittentens provning
kan aventyra emissionen. | sa fall ska beloppet aterbetalas till placeraren. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig
vanligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss
typ av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.



Sammandrag av villkoren for OP Lang Ranta Obligation 5/2023

Emittent:

OP Foretagsbanken Abp Vardeandelar

Lanets namn:

OP Lang Ranta Obligation 5/2023
5 000 euro)

Fast ranta:

3,25 % p.a. (betalas pa det nominella kapitalt for

den forsta ranteperioden)

Teckningstid:

Referensranta 1:

Obligationernas form:

14.02.2023-10.03.2023

Emissionsdag:

,&terbetalningsbelopp:
P3 aterbetalningsdagen betalas lanets nomi-
nella kapital samt den sista ranteperiodens

Obligationernas nominella varde: ranta
1 000 euro (minimiteckning

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Beskattning:
Lanets ranta ar kallskattepliktig, om [&net halls
till aterbetalningsdagen (14.03.2028). Om

EURIBOR ICE SWAP RATE-rantenivan uttryckt 14.03.2023 lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas

som en arlig procentsats pa 30 ars ranteswappar den o6verlatelsevinst/-forlust som uppstar av

i euro ;&terbetalningsdag! kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror
14.03.2028 pa kundens specifika omstandigheter och kan

Referensranta 2:

EURIBOR ICE SWAP RATE-rantenivan uttryckt
som en arlig procentsats pa 2 ars ranteswappar
i euro

Rantebetalning:

Koefficient: Arligen
400 % (preliminart, minst 200 %)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar
emot kop- och saljpbud som galler l&net. OP Foretagsbanken Abp stra-
var efter att ge lanet kopnoteringar under lanets l6ptid vid normala
marknadsférhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver
av den marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos referens-
rantan paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till [anet

For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsbankens
Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat meddelande. De
uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande
eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop eller forsaljning
av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar ingen enskild
persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet,
placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt
att skaffa ett rad av en expert innan man fattar ett placeringsbe-
slut. Det ar viktigt att komma ihdg att den historiska utvecklingen
inte ar en garanti for den framtida avkastningen. Om det har
anvants historiska marknadsvarden i exemplen, har marknads-
vardena bestamts med information som fatts fran offentliga kallor
som betraktas som tillforlitliga och OP Foretagsbanken har gett
dem i god tro enligt OP Foretagsbankens bedomning vid varde-
ringstidpunkten. OP Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte
efter att vara en radgivare i skattefragor, bokforingsfragor eller
juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har dokumen-
tet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller
publiceras utan samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

Emissionskurs:
Rorlig, cirka 100. Hogst 100.

forandras i framtiden.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 3,28 %, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 0,65 %, om placeringen halls till forfallodagen och ingen
aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa struktureringskostnaden
baserar sig pa antagandet att lanets emissionskurs ar 100 %. Kostnaden
ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran avkastningen pa for-
fallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som betalas pa forfallo-
dagen. Struktureringskostnaden faststalls l[anespecifikt och den baserar
sig pa vardena for de rante- och derivatplaceringar som ingar i lanet pa
varderingsdagen 30.1.2023.

| struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa
grund av ldnet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon
separat teckningsprovision for [dnet. Lanet utgor en del av emittentens
upplaning.

RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALSKYDD. Struktu-
rerade placeringsprodukter vars nominella kapital terbetalas
pa forfallodagen om emittenten ar solvent. Kapitalskyddet ar
i kraft enbart pa forfallodagen och det téacker inte eventuell
overkurs eller kostnader och arvoden som placeraren beta-
lat. Risken som avser emittentens aterbetalningsférmaga har
beskrivits i den har marknadsforingsbroschyren.

OP Foretagsbanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi

OP
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