Reklam

OP Ericsson Autocall 3/2023

Obligationslan som saknar kapitalgaranti

e Underliggande tillgang ar kursutvecklingen hos aktierna i Ericsson B

e  For placerare som tror att vardet av den Underliggande tillgangen stiger eller
halls pa nuvarande niva

e Loptid 0,5-3 ar, fortida forfall och betalning av avkastning granskas halvarsvis

e Halvarsvis kumulativ gottgorelse 8,00 %*. Betalas om Referenspriset for den
Underliggande tillgangen ar atminstone pa Gottgérelsenivan pa nagon av
varderingsdagarna.

e Skydd mot en kursnedgang pa -30 %
e  Teckningstid 06.02.2023-03.03.2023.
e Emittent: OP Foretagsbanken Abp, Aa3 (Moody’s) och AA- (S&P)

Ni star i berad att kopa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.
* Preliminart, minst 7,00 %
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Basfakta

Teckningstid
Loptid
Underliggande tillgéng

Gottgorelse
Aterbetalning av kapitalet

,&terbetalningsdag
Autocall-niva

Gottgorelseniva

Skyddsniva

Referenspris

Eventuella betalningsdagar

Obligationens nominella varde

Minimiteckning
Emissionskurs

Lanets ISIN-kod
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06.02.2023-03.03.2023
08.03.2023-25.03.2026 (om inte lanet forfaller i fortid)
Kursutvecklingen for Ericsson B:s aktie

Halvarsvis 8,00 % (preliminart, minst 7,00 %). Eventuell gottgérelse bildas
halvarsvis kumulativt pa varderingsdagarna.

Aterbetalningen av det nominella kapitalet beror pa vardeutvecklingen av
den underliggande tillgangen

25.03.2026, utan fortida forfall
100 %

100 %. Gottgorelseprocenten betalas om aktien Referenspris >=
Gottgorelsenivan.

70 %

Slutvardet for Underliggande tillgang i relation till startvardet pa
varderingsdagen. Faststalls halvarsvis: 07.09.2023, 07.03.2024,
09.09.2024, 07.03.2025, 09.09.2025 ja 09.03.2026

25.09.2023, 25.03.2024, 25.09.2024, 25.03.2025, 25.09.2025 ja
25.03.2026

1000 €

5000 €

Rorlig, cirka 100.0 % (hégst 100.0 %)
F14000546783

Definition av termer

Startvardet ar ett varde som emittenten faststallt for den
Underliggande tillgdngen (100 %) och som baserar sig pa den
Underliggande tillgdngens varde pa en dag som emittenten valt
under perioden 06.02.2023-08.03.2023.

Referenspriset faststalls for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagarna enligt avslutskursen relaterad till dess
Startvarde.

Autocall-niva Om Referenspriset for den Underliggande
tillgangen pa varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan (100
%), forfaller |anet i fortid och till placeraren betalas det nominella
kapitalet till fullt belopp.

Gottgorelseniva Om Referenspriset for den Underliggande
tillgangen pa varderingsdagen ar minst pa Gottgérelsenivan (100
%), betalas gottgorelsen och de eventuella ackumulerade
gottgorelserna till placeraren.

Skyddsniva ar 70 % beraknat pa Startvardet. Om den negativa
vardeférandringen i den Underliggande tillgdngen pa den sista
varderingsdagen ar hogst -30 % av Startvardet, aterbetalas
l[&nets hela nominella kapital.

Lanets nominella kapital ar inte garanterat Aterbetalningen av
det nominella kapitalet beror pa vardeutvecklingen av den
Underliggande tillgdngen. Placeraren kan forlora det placerade
kapitalet delvis eller helt. Om Referenspriset pa den
Underliggande tillgdngen pa den sista varderingsdagen ligger
under Skyddsnivan (70 %), dvs. har sjunkit med mer an -30 %
fran Startvardet, betalas till placeraren det nominella kapitalet
enligt kursnedgdngen for den Underliggande tillgangen.
Placeraren forlorar saledes nominellt kapital i samma
forhallande som den Underliggande tillgdngens kurs har sjunkit i
relation till Startvardet.
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Placeringsidé

Marknadsforvantningarna och féretagets resultatmal fran helt motsatta planeter

Ericssons aktiekurs har under det senaste aret sjunkit med 46 procent och den nuvarande kursen pa
SEK 60,5 ligger nara den lagsta noteringen pa fem ar, dvs. SEK 50,14. N&r vi tar en narmare titt pa
Ericsson marker vi att utvecklingen av resultatet och kursen har gatt helt i sar. Ericsson inledde ett
betydande andringsprogram 2017 och till foljd av det har foretagets EBIT-marginal stigit fran cirka 5
% (2018-2019) gradvis till nuvarande cirka 10 %. Under 2020-2022 har foretagets nettoresultat
arligen uppgatt till cirka 30 miljarder kronor. Konsensusférvantningen for EBITA-marginalen 2024
(12,8 %) ar dock just nu konservativ i relation till foretagets mal. | december presenterade Ericsson pa
CMD-dagarna sitt mal for EBITA-marginalen och det var 15-18 % av omsattningen. Det ar alltsa helt
tydligt att aktiemarknaden tror att foretaget inte kommer att nd malet. Obalansen mellan marknadens
forvantningar och malen skapar en lockande vandningshistoria. Om Ericsson skulle na upp till sina
mal, skulle féretaget kunna fa slut pa den bittra negativa resultatspiralen.

Analytikerna ar i snitt positiva, men malpriset befinner sig i en nedgaende spiral

Analytikerna staller sig fortfarande positivt till Ericssons aktie, men malpriserna har hela tiden
justerats nerdt i och med att Ericsson presterat sdmre &n vantat. Bloombergs rekommendationer

fordelar sig nu enligt féljande: KOP 11/BEHALL 16/ SALJ 5. Malpriset som analytikerna i snitt ger for
de foljande 12 manaderna ar SEK 75,15 och har en uppgdngsman pa cirka 24 %. Just nu ar priset
lagst (SEK 50) hos Goldman Sachs, som tror att den férsvagade makroomvarlden kommer att skapa
marginaltryck for Ericsson ocksd i fortsattningen. Den globala ekonomin har redan en langre tid visat
tecken pa en uppbromsning och den kommande recessionen kan medféra turbulens pa
aktiemarknaden och fér Ericssons aktie. Stravan efter avkastning med auocall-strukturen kan saledes

vara motiverad. Lanet har ett skydd mot en kursnedgang pa 30 %, vilket skulle betyda att Ericssons

aktie under placeringstiden preliminart skulle behdva sjunka under 43 kronor innan placerarna skulle
lida forluster. Dessutom ar det i det har [anet majligt att fa avkastning ocksd pa en marknad som halls

oférandrad.

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 02.02.2023
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Autocall -struktur

Avkastning ocksa pa en stigande eller stagnerad marknad

Om kursen for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan (100 %), som
realiserar fortida forfall, forfaller lanet i fortid och till placeraren
betalas det nominella kapitalet till fullt belopp. Om kursen for
den Underliggande tillgangen pa varderingsdagen ar minst pa
Gottgorelsenivan (100 %), betalas forutom det nominella
kapitalet ocksa den under placeringstiden ackumulerade
gottgorelserna till placeraren.

Halvarsvis kumulativ Gottgérelse
Gottgorelse ackumuleras pa det placerade nominella kapitalet
halvarsvis och betalas enligt ovan.

Skydd mot kursnedgang

Om kursen for den Underliggande tillgdngen pa den sista
varderingsdagen ar minst pa Skyddsnivan (70 %), dvs. har
sjunkit med hégst -30 % fran Startvardet betalas till placeraren
hela det nominella kapitalet till fullt belopp, men ingen
gottgorelse.

Termerna som anvands har definierats pa féregaende sida.
Narmare uppgifter om den Underliggande tillgangen,
bestamningen av avkastningen och l&nets villkor samt de risker
som forknippas med lanet finns pa féljande sidor.

OP



Placeringsidé

Ericsson har serverat resultatbesvikelser under fyra kvartal i rad

Ericssons fyra senaste deldrsrapporter har varit en besvikelse for marknaden. Foretaget
offentliggjorde sitt Q4-resultat 20.1.2023. Efter en justering av betydande engangsposter blev
resultatet en aning dampat jamfort med analytikernas forvantningar. Ericssons EBITA-rorelsevinst var
9,5 miljarder kronor, men klart mindre dn marknadens férvantningar pd 10,7 miljarder kronor.
Efterfragan pa marknaden i Nordamerika ar viktig for foretaget, men den har nu bérjat visa tecken pa
en minskning. Den storsta svagheten i resultatet var dock den osakra styrningen under den forsta
halften av aret. Enligt Ericssons styrning skulle EBITA for Q1/2023 vara lagre an i fjol da konsensus
var en klar forbattring och efter resultatet har analytikerna sankt prognosen for rorelsevinsten
Q1/2023 med nastan 30 %. Enligt OP:s analys kommer resultatet under arets férsta kvartal att na
bottnen varefter l6nsamheten aterhamtar sig stegvis under aterstoden av aret.

Vi vantar nu att det potentiella vandningsforetaget ska prestera

Ericsson ar ett globalt foretag som tillverkar natutrustning av toppkvalitet. Foretagets varderingsniva
har dock sjunkit till samma nivd som for traditionella industriforetag. Av graferna intill kan vi se att
Ericssons 12 manader framatblickande P/E-tal enligt prognoserna skulle vara endast 9,33 da
medeltalet for fyra ar har varit 15,39. Foretaget ar rimligt prissatt ocksa med tanke pa
balansrakningen, da P/B-talet har sjunkit till cirka 1,5, vilket ar bottennoteringen pa fem ar. De sankta
varderingsnivaerna beror pa aktiens avsevarda kursnedgdng, medan analytikernas férvantningar pa
resultatutvecklingen under de narmaste aren har sjunkit mer moderat. Ericssons karnaffarsrorelse ar i
gott skick och nataffarsrorelsens marknadsandel vaxer markant. Ocksa volymerna for
patentverksamheten, som ger ett bra dverskott, narmar sig ater 9 mrd. kronor och bidrar pa sikt till
att resultatmalen uppnas. Dessutom har foretaget natt ett avtal med myndigheterna om tvisten som
gallde mutanknytningar till Irak, vilket pa medelldng sikt kan forbattra sarskilt ESG-poangsattningen i
anslutning till Ericssons goda forvaltningssed som nu ar samre an genomsnittet i jamforelsegruppen.
P& basis av kursutvecklingen och varderingsnivderna verkar marknadsplacerarna prissatta
utvecklingen av Ericssons affarsverksamhet negativt under den narmaste framtiden och tro att
foretagets l6nsamhet inte pa [&ngt nar nar upp till malen som uppstallts for 2024.
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Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 02.02.2023

Ericssons 12 man. framatblickande P/E-prognos och
PE-talet i snitt 2019-2023
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Ericssons 12 man. framatblickande P/B-prognos och
PE-talet i snitt 2018-2023

27.1.18 27.119 27.1.20 27.1.21 27.1.22 27.1.23

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 02.02.2023
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Information om den underliggande
tillgangen

Ericsson ar en global tillverkare av natutrustning

Ericsson ar en av de ledande informations- och datakommunikationsaktorerna, dvs. precis som Nokia
ar foretaget ett natinfrastrukturféretag. Foretaget har cirka 105 000 anstallda och 2022 lyckades
foretaget prestera en omsattning pa cirka 271 miljarder svenska kronor och en rorelsevinst pa cirka
19 miljarder kronor. Foretagets lonsamhet forsamrades dock jamfort med det utmarkta aret 2021 och
foretaget raknar med utmaningar ocksa under H1/2023. Ericsson stravar dock efter en EBITA-
marginal pad 15-18 % 2024. Ericsson har genomfort flera foretagskdp under de senaste aren och
stravar nu efter lonsam tillvaxt av den okade 5G-forsaljningen och den oOkade mobila
datakommunikationen. Foretagets storsta agare ar Cevian Capital, Investor AB och BlackRock.

Ericsson B
Aktiekurs (06.02.2023) 60.48
Marknadsvarde, (Mrd) 203,7
Utdelningsprognos, 2023 4,66 %

(%)

PB-tal, (glidande 12 man) 1,49
P/E-prognos, 2024 8,12
EV/EBITDA-prognos, 2023 4.79
ROE-prognos, 2023 (%) 16,1 %
Kursférandring, 6 man (%) -20 %
Kursférandring, 12 man (%) -47 %
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Kursutveckling for den
underliggande tillgangen

Kurs nu Hogst Lagst
(12 man.) (12 man.)

60.48 117.32 56.48
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| grafen visas kursutvecklingen for den underliggande
tillgangen under de fem féregaende aren

Kallor: Bloomberg och OP Foretagsbanken 02.02.2023.

Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den
framtida utvecklingen.
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Exempel pa berakning av avkastning

Nedan finns en tabell med de méjliga slutresultaten pa lanets varderingsdagar da
man granskar lanets eventuella forfall samt betalning av gottgorelse.

Varderingsdag (1-5) - tva méjliga utfall:

Fortida forfall och avkastningsbetalning
100 % + 8,00 %* fran gangna varderingsdagar

Referenspris > Autocall- och
Gottgorelseniva 100 %

Referenspris < Autocall- och

Gottgérelseniva 100 % Loptiden fortsatter - ingen gottgorelse

Sista (6.) varderingsdagen - tre méjliga utfall:

Referenspris > Forfall med avkastning
Gottgorelseniva 100 % 100 % + 6 x 8,00 %*

Skyddsniva 70 % <
Referenspris
< Gottgorelseniva 100 %

Forfall till nominellt varde - ingen gottgorelse
100 %

Forfall med forlust
Referenspris < Aterbetalning av kapital i enlighet med
Skyddsniva 70 % kursnedgangen for den underliggande tillgangen
utan gottgorelse

Referenspriset % ar slutkursen fér den Underliggande tillgdngen i relation till startvardet pa varderingsdagen.
Referenspriset jamfors med Autocall-, Gottgorelse- och Skyddsnivderna i enlighet med villkoren pa lanets
varderingsdagar.

* Preliminart, minst 7,00 %
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Definitioner

Fortida forfall och betalning av gottgorelse

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan som
realiserar fortida forfall, forfaller lanet i fortid och till
placeraren betalas det nominella kapitalet till fullt belopp
samt gottgorelse for de tidigare varderingsdagarna for
vilka den annu inte har betalats.

Loptiden fortsatter - ingen gottgorelse

Om ovan namnda villkor for fortida forfall inte uppfylls,
fortsatter loptiden och det fortida forfallet granskas pa
nytt foljande varderingsdag.

Forfall med avkastning

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
den sista varderingsdagen ar minst pa Gottgorelsenivan,
betalas det nominella kapitalet till fullt belopp och
gottgorelsen for hela placeringstiden till placeraren.

Forfall till nominellt varde - ingen gottgorelse

Om kursen for den Underliggande tillgangen pa den sista
varderingsdagen ar under Gottgorelsenivan, men minst
pa Skyddsnivan, betalas till placeraren hela det nominella
kapitalet men ingen gottgorelse alls.

Forfall med forlust

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
den sista varderingsdagen ligger under Skyddsnivan,
betalas till placeraren det nominella kapitalet enligt
kursnedgangen for den Underliggande tillgdngen, men
ingen avkastning alls. Placeraren forlorar saledes
nominellt kapital i samma férhallande som den
Underliggande tillgdngens kurs har sjunkit i relation till
Startvardet.

OP



Exempel pa berakning av avkastning

Forenklade exempel pa hur utvecklingen i den underliggande tillgangen pa varderingsdagarna (1-6) paverkar avkastningen eller forlusten.

Varderingsdagar: 07.09.2023 07.03.2024 09.09.2024 07.03.2025 09.09.2025 09.03.2026
Betalningsdagar: 25.09.2023 25.03.2024 25.09.2024 25.03.2025 25.09.2025 25.03.2026 Till placeraren betalas

Referenspris for den underliggande tillgangen pa varderingsdagar  Kapital Gottgérelse Avkastning p.a.
(per annum)

Scenario 1 90 % 85 % 105 % 100 % 24,00% 14,85 %
Scenario 2 90 % 85 % 80 % 85 % 90 % 100 % 100 % 48,00% 13,72 %
Scenario 3 80 % 65 % 50 % 55 % 60 % 70 % 100 % 0% 0,00 %
Scenario 4 85 % 70 % 60 % 50 % 40 % 35% 35% 0% -29,13 %
Scenario 5 85 % 70 % 55 % 35% 15 % 0% 0% 0% -100 %

| exemplen har man anvant lanets preliminara villkor. Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen. Exemplen beskriver inte lanets forvantade utveckling. Avkastningen p.a. har beraknats
enligt forfallodagen. Vid berdkningen av avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har daremot anvants lanets minimivillkor och darfor kan exemplen i dokumenten avvika fran varandra.
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Exempel pa berakning av avkastning

Exempel 1
Fortida forfall
och betalning av avkastning
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100 %
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40 %
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0%
1 2 3 4 5 6

Virderingsdag

| exempel 1 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1 - 2
under Autocall-nivan och slutar pa den 3
varderingsdagen 6ver Autocall- och
Gottgorelsenivan (100 %). Lanet forfaller
i fortid med det nominella kapitalet och
en gottgorelse i enlighet med villkoren
betalas.

Exempel 2
Forfall med avkastning
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| exempel 2 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1-5
under Autocall-nivan och slutar pa den
sista (den 6.) varderingsdagen 6ver
Gottgorelsenivan (100 %). Lanet forfaller
med det nominella kapitalet och en
gottgorelse i enlighet med villkoren
betalas.

Exempelkalkylerna beskriver inte lanets férvantade utveckling.
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Exempel 3
Forfall till nominellt varde
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| exempel 3 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1-5
under Autocall-nivan och slutar pa den
sista varderingsdagen (den 6.) under
Gottgorelsenivan (100 %), men minst pa
Skyddsnivan (70 %). Lanet forfaller med
det nominella kapitalet, men ingen
gottgorelse betalas.

Exempel 4
Forfall med forlust
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| exempel 4 ligger den Underliggande pa
varderingsdagarna 1-5 under Autocall-
nivan och slutar pa den sista
varderingsdagen (den 6.) under
Skyddsnivan (70 %). Lanet forfaller
forlustbringande i enlighet med den
negativa vardeutvecklingen och ingen
gottgorelse betalas.

OP



Risker i anslutning till lanet

Nedan beskrivs i korthet de centrala risker som forknippas med |anet. Placeraren ska fore
placeringsbeslutet noga satta sig in ocksa i de av OP Foretagsbanken upprattade
lanevillkoren, faktabladet och prospektet sa att hen sakert forstar lanets egenskaper och
risker.

Risker i anslutning till avkastningen och kapitalet

Den eventuella avkastningen pa [anet och aterbetalningen av kapitalet samt en fortida
aterbetalning paverkas av vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen. Om
Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa den sista varderingsdagen ar under
Startvardet for Skyddsnivan (70 %) i enlighet med |&nevillkoren och lanet inte har forfallit
till betalning i fortid, aterbetalas till placeraren endast motsvarande andel av det
nominella kapitalet (Referenspris / Startvarde * nominellt kapital). ;&terbetalningen av
l&nets nominella kapital ligger i sa fall mellan O % och (70 %).

Emittentrisken

Lanet forknippas med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga, dvs. risken
for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter.
Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet
och den eventuella avkastningen helt eller delvis. Lanet saknar sakerhet. Lanet omfattas
ocksa av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga
finansiella svarigheter utévar sin ratt att ingripa i villkoren for |dn som banken emitterat
pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillimpa sadana
resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av
[net till aktier, forlangning av lanets aterbetalningstid eller andring av
gottgorelsebeloppet. D& kan placeraren forlora det placerade kapitalet delvis eller helt. OP
Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902 och som utgor centralt
finansiellt institut for OP Gruppen. Bankens internationella rating 06.02.2023 ar Aa3
(Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket &r en stark rating.
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Sekundarmarknadsrisken

OP Foretagsbanken Abp stavar efter att ge en kopnotering for vardeandelarna under
lanets l6ptid, men garanterar inte att det finns en sekundarmarknad. Det &r mgjligt att ett
[&n inte far en fortlépande daglig sekundarmarknad. Om en placerare vill salja sin
placering fore aterbetalningsdagen, kan |&nets marknadspris vid ifrdgavarande tidpunkt
vara lagre eller hégre an det kapital som placerats. Placeraren kan i sa fall fa en
overlatelseforlust genom forsaljningen. Den dagliga noteringen paverkas av utvecklingen
pa rante- och aktiemarknaden samt respektive derivatmarknader.

Risk for aterbetalning i fortid

Pa grund av lanets struktur kan vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen leda
till fortida aterbetalning av Lanet, varvid den avkastning som ackumulerats fram till dess
och hela det nominella vardet betalas till placeraren. Placeraren far inte langre avkastning
fram till slutet av den ursprungliga |optiden. Det belopp som ska betalas vid en sadan
aterbetalning i fortid som avses i l[anevillkoren till féljd av en lagandring som galler
sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet av sakringsinstrumentet eller
en storning i sakringsinstrumentet kan vara storre eller mindre an [&nets nominella varde.
Emittenten har ocksa ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal. Dessutom har
emittenten ratt att aterbetala l&net i fortid, om lanets underliggande tillgang blir féremal
for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgangen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat. | sa fall
ska emittenten aterbetala anet till vardeandelsinnehavarna enligt marknadsvardet, dvs.
ett belopp som kan vara storre eller mindre an [anets nominella varde.

Risk i anslutning till aterkallelse

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats,
teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat ndgot som enligt emittentens
prévning kan aventyra arrangemanget. Dessutom har emittenten ratt att aterkalla
emissionen, om gottgorelseprocenten inte kan faststallas till minst den pa forhand
uppgivna miniminivan. D3 aterbetalas teckningsbeloppet till tecknarna. Ranta betalas inte
pa det belopp som aterbetalas.
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Handlingar och ansvarsreservation

| exempelkalkylerna i [anets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av
avkastningsutsikterna i faktabladet fér lanet har daremot anvants l&nets minimivillkor. Darfor kan
exemplen i dokumenten avvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en
fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgér OP Féretagsbankens Abp:s asikt, och de kan dndras utan ett
separat meddelande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller
uppmaning att [dmna ett erbjudande for kop eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet
beaktar ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet,
placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert
innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihag att den historiska utvecklingen
inte ar en garanti for den framtida avkastningen. OP Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter
att vara en radgivare i skattefragor, bokféringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor.
Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan
samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

For att fa fullstindig information om emittenten och |&net och for att till fullo férsta eventuella risker
och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagshanken Abp:s obligationsprogram
(offentliggjort 22.4.2022 samt kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022, 20.9.2022 och 27.10.2022) som
Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av
l&nets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett
godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal fér handel pa en reglerad
marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de |anespecifika villkoren och faktabladet finns
att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.
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Struktureringskostnad, beskattning,
hallbarhetsprinciper och sakerhet

Struktureringskostnad

Hogst 3,22 % som motsvarar en arlig kostnad pa cirka 1,04 %,
om placeringen halls till férfallodagen och ingen aterbetalning i
fortid sker pa l&net. Ingar i emissionskursen och dras inte av fran
den avkastning som betalas pa férfallodagen och som samlas
villkorligt. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa
lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen
26.01.2023 med emissionskursen 100,00 %

Beskattning

Lanet ar ett obligationslan som omfattas av lagen om kallskatt
pa ranteinkomst. Den eventuella avkastningen pa [anet omfattas
for i Finland bosatta fysiska personer eller finlandska dodsbhon av
kallskatt pa ranteintakter. Om lanet saljs fore forfallodagen,
omfattas den realisationsvinst/-férlust som uppstar av
kapitalbeskattning.

Sakerhet

Lanet saknar sakerhet, vilket innebar att aterbetalningen av
lanets nominella kapital och betalningen av gottgorelsen
omfattas av en risk for emittentens betalningsformaga.

Lanet kommer inte att noteras

OP Féretagsbhanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar
under lanets 6ptid vid normala marknadsforhallanden. Om
placeraren vill salja lanet fore slutet av loptiden, kan lanets varde
vara storre eller mindre an det nominella vardet.

Hallbarhetsprinciper

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar
placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig
vanligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella
normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ
av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.
(https://www.op.fi/op-gruppen/ansvarskansla/ansvarsfull-
affarsrorelse/placering)
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