Reklam

OP PlaceringsPlus Halsa VI/2023

Ett obligationslan med delvis garanterat nominellt kapital
¢ Underliggande tillgang ar kursutvecklingen fér indexet Solactive Europe & US Top
Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index

e  For placerare som tror att vardet av den Underliggande tillgdngen stiger eller
halls oférandrat under I6ptiden.

e Loptid cirka 3 ar.

e 20 %* Gottgorelse om den Underliggande tillgangens vardeforandring under
[6ptiden ar 0-20 %*.

¢ Da den Underliggande tillgdngens vardeférandring overstiger 20 %*, ar
Gottgorelsen lika med vardeférandringen i den Underliggande tillgangen.

e  Teckningspris 100 %.

e Placeringsobjektet har nominell kapitalgaranti pa 85 %.

e Teckningstid 06.02.2023-17.03.2023.

e Emittent: OP Foretagsbanken Abp, Aa3 (Moody’s) och AA- (S&P)

Ni star i berad att kopa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.
* Preliminart, minst (15 %)
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06.02.2023-17.03.2023
23.03.2023-08.04.2026

Kursutvecklingen for aktieindexet Solactive Europe & US Top
Pharmaceuticals 2020 AR 5% Index

20 % (preliminart, minst 15 %)

Pa dterbetalningsdagen betalas minst 85 % av lanets nominella kapital och
den eventuella gottgorelsen.

23.03.2026
08.04.2026

1000 €

100 %

F14000546718

Lanet noteras inte.
Lanet saknar sékerhet.

Pa lanets nominella kapital betalas gottgérelse pa basis av den positiva
vardeutvecklingen hos den underliggande tillgangen pa det satt som
faststallts i [dnevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen

utvecklas ogynnsamt, ar det moéjligt att det inte uppstar nadgon gottgérelse.

OP PlaceringsPlus Halsa VI/2023 ar en placering med delvis garanterat
nominellt kapital. Till férsakringstagaren aterbetalas minst 85 % av det
nominella kapitalet pa dterbetalningsdagen, dock med beaktande av
emittentrisken.

Betalas vid teckningstidpunkten.

PlaceringsPlus -struktur

20 %* Kupong

Om vardeférandringen i den Underliggande tillgdngen pa
bestamningsdagen for slutvardet (23.03.2026) ligger mellan
0-20 %*, betalar lanet en gottgérelse i form av en kupong som
ar 20 %*.

100 % Avkastningskoefficient

Da& vardeforandringen éverstiger 20 %*, ar gottgorelsen lika med
vardeférandringen i den underliggande tillgangen. Placeraren
drar full nytt av vardeutvecklingen i indexet som utgor
underliggande tillgang, dvs. med en avkastningskoefficient pa
100 %.

Obegransad maximiavkastning

Det har inte faststallts ndgon dvre grans for den gottgérelse som
eventuellt bildas at placeraren pa basis av utvecklingen i indexet
som utgor underliggande tillgang.

Partiell nominell kapitalgaranti

Det partiella nominella kapitalskyddet i lanestrukturen
PlaceringsPlus minskar placerarens risk for en negativ utveckling
av den Underliggande tillgangen och placerarens maximiforlust
ar begransad. Till placeraren betalas pa aterbetalningsdagen
minst 85 % av det nominella kapitalet, trots att indexet som utfor
lanets Underliggande tillgang skulle ha utvecklats negativt under
loptiden. Det delvis garanterade nominella kapitalet skyddar
aktiekorgen mot en eventuell negativ utveckling, vilket betyder
att [&nets struktur erbjuder placeraren méjlighet att ta del av en
eventuell vardeuppgang i den Underliggande tillgangen utan full
kapitalrisk. Lanets maximiforlust raknat som arlig forlust ar -
5,20 % p.a. Lanet omfattas av en emittentrisk.

Narmare uppgifter om den underliggande tillgangen,
bestamningen av avkastningen och l&nets villkor samt de risker
som forknippas med lanet finns pa féljande sidor.

* Preliminart, minst 15 %
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Placeringsidé

Underliggande aktieindex bestar av internationella halsojattar

Genom att placera i lanet ar det méjligt att dra nytta av avkastningspotentialen pa aktiemarknaden
med ett selektivt aktieindex. Det underliggande indexet bestar av tio féretag som hor till varldens
storsta foretag inom halsovardsbranschen. Till indexet hor: Abbvie Inc, AstraZeneca Plc, Bristol-Myers
Squibb Co, Johnson & Johnson, Merck & Co. Inc, Novartis AG, Novo Nordisk A/S, Pfizer Inc, Roche
Holding AG och Sanofi SA. Halften av féretagen kommer fran Europa och halften fran USA, men
affarsrorelsen i alla féretag ar i huvudsak mycket internationell. Indexet erbjuder saledes spridning

bade geografiskt och inom olika sektorer av halsobranschen.

Manga megatrender bakom halsotemat

Foretagen i det underliggande indexet drar nytta av flera megatrender som stoder intresset for
halsotemat som placeringsobjekt. Till exempel da befolkningen sarskilt i de utvecklade landerna blir
aldre skapas det nya affarsrorelseméjligheter for lakemedelsutvecklare och tillhandahallare av
halsotjanster. Befolkningen blir inte bara aldre utan ocksa formégnare, sarskilt i manga utvecklade
ekonomier dar allt fler har natt en hdgre inkomstniva och livskvalitet under de senaste artiondena.
Den har starka trenden kommer sannolikt ocksa att fortsatta, vilket stottar den globala efterfragan pa
halsoprodukter och -tjanster. De formdgnare manniskorna satsar alltmer pa sin halsa, vilket i sin tur
leder till att den forvantade livslangden blir langre och halsokostnaderna ékar da befolkningen aldras.

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 02.02.2023
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Placeringsidé

Halsoforetagens affarsrorelse ar inte sarskilt konjunkturberoende

Férutom de positiva trenderna pa sikt okar intresset for halsotemat som placeringsobjekt ocksa darfor
att lakemedels- och halsoindustrin ar s& defensiva till sin natur. Lakemedels- och hélsobranschen
anses ofta vara en defensiv bransch som ar mindre kanslig for forandringar i den ekonomiska cykeln
och lagkonjunkturerna paverkar inte heller till exempel efterfraigan pa mediciner eller
halsovardstjanster lika mycket som exempelvis efterfragan pa slutprodukterna inom de cykliska
branscherna som ar mycket beroende av de ekonomiska konjunkturerna.

Kupongstrukturen mojliggor avkastning aven om utvecklingen av indexet skulle vara
0%
Lanets kupongstruktur mojliggor avkastning dven om utvecklingen av det underliggande indexet under
l6ptiden skulle vara dampad. | enlighet med lanestrukturen betalas placeraren 20 % kupong
(preliminar, minst 15 %) om utvecklingen av det underliggande indexet ar 0-20 %. Maximiavkastningen
ar dock inte begransad om det underliggande indexet stiger hégre &n kupongnivan. Delvis
kapitalgaranti 85 % for lanet ger skydd mot eventuell kursnedgang. Kupongstrukturen och den delvisa
kapitalgarantin gor lanet till ett intressant differentieringsinstrument i placeringsportféljen i dagens

osakra marknadslage.
| den har produkten drar placeraren nytta av utdelningen fran foretagen som ingar i indexet sa att
indexforetagens utdelningar beaktas i aktieindexets kursutveckling. Indexforetagens forvantade

utdelning ar cirka 3,1 %. Indexutvecklingen belastas dock arligen med en syntetisk utdelning pa 5,0 %.
Den syntetiska utdelningen forklaras pa féljande sida.

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 02.02.2023
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Kursutveckling for den
Information om den underliggande UalEr g gEne s WEEmE

tillgangen T

(12 man.) (12 man.)

Tio halsofdretag i det underliggande indexet 1916.28 2101.93 1713.54

Det underliggande indexet bestdr av tio foretag som hor till varldens storsta foretag inom
halsovardsbranschen: Abbvie Inc, AstraZeneca Plc, Bristol-Myers Squibb Co, Johnson & Johnson, Merck 3000
& Co. Inc, Novartis AG, Novo Nordisk A/S, Pfizer Inc, Roche Holding AG och Sanofi SA. Fem av
foretagen kommer fran Europa och fem fran USA, men alla féretag verkar globalt. 2500
Foretagens sammanlagda marknadsvarde ar cirka 2 000 miljarder euro och de sysselsatter totalt cirka 2000
800 000 personer. Produktutvecklingen innehar en central roll inom halsobranschen och foretagen
investerar pa arsplanet totalt cirka 70 miljarder euro i forskning och utveckling. Enligt 1500
resultatforvantningen for 2024 ar indexets P/E-tal 15,1 och P/B-tal 8,4. Manga halsoféretag ager till
exempel vardefulla patentratter, och darfér kan de balanshaserade P/B-talen vara hdgre an 1000
genomsnittet.

500

Det underliggande indexet rebalanseras kvartalsvis och efter rebalanseringen ar varje foretags 2019 2020 2021 2022 2023

indexvikt 10 %. Indexforetagen andras inte. Indexutvecklingen belastas arligen med en syntetisk
utdelning pa 5,0 %. Med syntetisk utdelning avses att man fran indexets vardeutveckling gor ett arligt
procentuellt avdrag. Avdraget gors dagligen s att avdraget pa arsplanet ar 5 %. Om vardestegringen | grafen visas kursutvecklingen for den underliggande
for indexkomponenterna (utdelning+kursuppgang) ar till exempel 8 %, stiger indexet som utgér tillgangen under de fem féregaende aren

underliggande tillgdng med 3 %.
Kallor: Bloomberg och OP Foretagsbanken 02.02.2023.
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den
framtida utvecklingen.
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) Avkastningsprofil
Exempel pa berakning av avkastning

150 %
Gottgorelsen som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i indexet som o~
(o)
utgér Underliggande tillgang.
o 130 %
Vardeforandringen i indexet raknas som den procentuella skillnaden mellan indexets startvarde %
(bestamningsdag 23.03.2023) och slutvarde (bestamningsdag 23.03.2026). S 120 %
o)
E
Vardeforandring 0-20 %* % 110 %
Om Vardeforandringen ar 0-20 %*, ar gottgorelsen 20 %*. g
e ~ 100 %
Vardeforandring over 20 %*
Da& vardeforandringen dverstiger Kupongen, ar gottgorelsen lika med vardeférandringen i den
underliggande tillgdngen. Indexets positiva vardeférandring har inte begransats. 90 %
Negativ vardeforandring 80 %
Om vardeforandringen hos den aktiekorg som avses i [anevillkoren ar negativ 23.03.2026, finns ingen 45% -30% -15% 0% 15% 30% 45%
gottgorelse att betala. Till placeraren aterbetalas pa forfallodagen en andel i enlighet med Vardeférandring av Underliggande

kursutvecklingen for den Underliggande tillgdngen, dock minst 85 % av det nominella kapitalet. Om
l&net halls till férfallodagen och kursutvecklingen for den underliggande tillgangen ar negativ -15 %

eller mera, ar lanets effektiva arsavkastning -5,20 % p.a.. Ldnet omfattas av en emittentrisk. Lanet Grafen beskriver aterbetalningsbeloppet i enlighet med de

preliminara lanevillkoren (den lodrata axeln) med olika
vardeforandringar i indexet som utgor underliggande
tillgang (den vagrata axeln). | grafen har lanets preliminar
Pa féljande sida anges lanets avkastning i olika exempelscenarier. villkor anvants. Grafen beaktar inte skatteeffekterna.

saknar sakerhet.

*Kupong 20 % (preliminart, minst (15 %)
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Exempel pa hur utvecklingen i indexet som utgor underliggande tillgang och

lanets gottgorelse raknas ut

Exempel 1

Vardefdorandringen i indexet ar
positiv over 20 %*

Emissionskurs 100 %
Teckningsprovision 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 €
Placeraren betalar,€ 10 000 €
Indexet vardeforandring** 50 %
Avkastningskoeffiecient 100 %
Gottgorelse*** 50 %
Till placeraren betalas, 15 000 €
Effektiv arsavkastning 14,25 % p.a.

* Kupong ar preliminar (minst 15 %). Den faststalls senast pa emissionsdagen.
** Indexets vardeforandring: Slutvarde/Startvarde -1.

Exempel 2

Vardeférandringen i indexet ar 0 %, eller

positiv hogst 20 %*
100 %
0%
10 000 €
10 000 €
0%
100 %
20 %
12 000 €

6,17 % p.a.

Exempel 3

Vardeforandringen i indexet
ar negativ

100 %
0%
10 000 €
10 000 €
-100 %
100 %
0%

8 500 €

-5,20 % p.a.

***Qm vardeférandringen ar noll eller storre, men dock hdgst lika stor som Kupongen (20 %), ar gottgorelsen 20 %. Da vardeférandringen overstiger Kupongen, ar gottgorelsen lika med

vardeforandringen i den underliggande tillgangen.

Exemplen beskriver inte lanets historiska eller forvantade utveckling. | exemplen har man anvant de preliminara villkoren och inte beaktat skatteeffekterna. Vid berakningen av
avkastningsutsikterna i faktabladet fér lanet har daremot anvants |dnets minimivillkor och darfér kan exemplen avvika fran varandra.
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Risker i anslutning till lanet

Marknadsrisken

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen 08.04.2026, &r 85 % av Lanets nominella
kapital inte foremal for nagon aktie-, rante- eller valutamarknadsrisk. Lanet kommer inte att
noteras. OP Foretagshanken Abp stravar efter att ge lanet képnoteringar under lanets 6ptid vid
normala marknadsférhallanden, men garanterar ingen sekundarmarknad. Emittenten betalar
till placeraren pa férfallodagen minst 85 % av lanets nominella varde dock sa att emittentrisken
beaktas. Om placeraren siljer lanet fére forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en
risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en éverlatelseforlust. Generellt
kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan koptidpunkten och
forsaljningstidpunkten for lanet kan minska dess varde. P4 motsvarande satt kan en allméan
rantesankning 6ka lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksd av
utvecklingen hos den underliggande tillgdngen. Om vardeférandringen hos den aktiekorg som
avses i lanevillkoren &ar negativ, finns ingen gottgérelse att betala. Om lanet halls till
aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, och minst 85 % av lanets
nominella belopp betalas till placeraren, ar den effektiva avkastningen pa lanet férlustbringande
maximalt -5,20 % p.a. pa grund av den negativa utvecklingen hos den underliggande tillgangen.
Till placeraren betalas pa aterbetalningsdagen minst 85 % av det nominella kapitalet. Till
placeraren betalas pa aterbetalningsdagen minst 85 % av det nominella kapitalet. Den delvisa
kapitalgarantin erbjuder dock inte skydd mot inflationen. Det méjligt att realvardet pa det
kapital som aterbetalas till placeraren vid en okad inflation blir lagre an Lanekapitalets
nominella varde. Dessutom ska placeraren beakta att da inflationen ar hogre an avkastningen
som betalas pd Lanet, kan Lanets realavkastning vara negativ trots att den nominella
avkastningen skulle vara positiv.

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats,
teckningarnas omfattning blivit mindre an tre miljoner euro eller om det intraffat nagot annat
som enligt emittentens prévning kan dventyra emissionen. Emittenten aterkallar emissionen av
lanet, om .

© OP Ryhma / OP-Julkinen

Emittentrisken

Lanet férknippas med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga, dvs. risken for
att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Placeraren kan
till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet och den eventuella
avkastningen helt eller delvis. Lanet saknar sdkerhet. Lanet omfattas ocksa av en risk for att
resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter utévar sin
ratt att ingripa i villkoren for lan som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens
stallning och att pa emittenten tillimpa sddana resolutionsverktyg som anges i lagen, till
exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, férlangning av lanets
aterbetalningstid eller dndring av gottgorelsebeloppet. Da kan placeraren férlora det placerade
kapitalet delvis eller helt. OP Féretagsbanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902
och som utgdr centralt finansiellt institut for OP Gruppen. Bankens internationella rating
02.02.2023 ar Aa3 (Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket ar en stark rating.

Risk for aterbetalning i fortid

Emittenten har ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten vid lanets
sluttidpunkt aterbetalar marknadsvardet, vilket kan vara mindre eller stérre an lanets
nominella varde. Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fértid fére den avtalade
aterbetalningsdagen pd grund av en lagandring som galler sdkringsinstrumentet, okade
kostnader for uppratthallandet av  sakringsinstrumentet eller en stérning i
sakringsinstrumentet. DA betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som
berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt fér lanet vid den tidpunkt da
sakringsinstrumentet dndras. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre &n lanets nominella
belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underliggande
aktie eller ett féretag blir féremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och
utbytet av den underliggande tillgdngen eller korrigeringen av berdkningen inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Sekundarmarknad

OP Féretagshanken Abp stravar efter att ge lanet képnoteringar under lanets [6ptid vid
normala marknadsférhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgdngen paverkas av
en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

OP



Handlingar och ansvarsreservation

| exempelkalkylerna i [anets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av
avkastningsutsikterna i faktabladet fér lanet har daremot anvants l&nets minimivillkor. Darfor kan
exemplen i dokumenten avvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en
fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgér OP Féretagsbankens Abp:s asikt, och de kan dndras utan ett
separat meddelande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller
uppmaning att [dmna ett erbjudande for kop eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet
beaktar ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet,
placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert
innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihag att den historiska utvecklingen
inte ar en garanti for den framtida avkastningen. OP Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter
att vara en radgivare i skattefragor, bokféringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor.
Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan
samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

For att fa fullstindig information om emittenten och |&net och for att till fullo férsta eventuella risker
och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagshanken Abp:s obligationsprogram
(offentliggjort 22.4.2022 samt kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022, 20.9.2022 och 27.10.2022) som
Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av
l&nets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett
godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal fér handel pa en reglerad
marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de |anespecifika villkoren och faktabladet finns
att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.
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Struktureringskostnad, beskattning
och sakerhet

Struktureringskostnad

Hogst 3,72 % som motsvarar en arlig kostnad pa cirka 1,21 %,
om placeringen halls till férfallodagen och ingen aterbetalning i
fortid sker pa l&net. Ingar i emissionskursen och dras inte av fran
den avkastning som betalas pa férfallodagen och som samlas
villkorligt. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa
lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen
26.01.2023 med emissionskursen 100,00 %

Beskattning

Lanet ar ett obligationslan som omfattas av lagen om kallskatt
pa ranteinkomst. Den eventuella avkastningen pa [anet omfattas
for i Finland bosatta fysiska personer eller finlandska dodsbon av
kallskatt pa ranteintakter. Om lanet saljs fore forfallodagen,
omfattas den realisationsvinst/-férlust som uppstar av
kapitalbeskattning.

Sakerhet

Lanet saknar sakerhet, vilket innebar att aterbetalningen av
lanets nominella kapital och betalningen av gottgorelsen
omfattas av en risk for emittentens betalningsformaga.

Lanet kommer inte att noteras

OP Féretagsbhanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar
under lanets 6ptid vid normala marknadsforhallanden. Om
placeraren vill salja lanet fore slutet av l6ptiden, kan lanets varde
vara storre eller mindre an det nominella vardet.
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Licens

OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att anvanda indexet Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% i samband med emissionen av det har
obligationslanet. OP Foretagsbanken Abp ar skyldig att inférliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

Index Disclaimer

The financial instrument is not sponsored, promoted, sold or supported in any other manner by Solactive AG nor does Solactive AG offer any express or implicit guarantee or assurance
either with regard to the results of using the Index and / or Index trade mark or the Index Price at any time or in any other respect. The Index is calculated and published by Solactive AG.
Solactive AG uses its best efforts to ensure that the Index is calculated correctly. Irrespective of its obligations towards the Issuer, Solactive AG has no obligation to point out errors in the
Index to third parties including but not limited to investors and / or financial intermediaries of the financial instrument. Neither publication of the Index by Solactive AG nor the licensing of
the Index or Index trademark for the purpose of use in connection with the financial instrument constitutes are commendation by Solactive AG to invest capital in said financial instrument
nor does it in any way represent an assurance or opinion of Solactive
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