Reklam
OP Kone Autocall 57/2022

Obligationslan som saknar kapitalgaranti

e Underliggande tillgang ar kursutvecklingen hos aktierna i Kone Oyj B

e For placerare som tror att vardet av den Underliggande tillgangen stiger
eller halls pa nuvarande niva

e Loptid 0,5-3 ar, fortida forfall och betalning av avkastning granskas
halvarsvis

e Halvarsvis kumulativ gottgorelse 7,50 %*. Betalas om Referenspriset for
den Underliggande tillgangen ar atminstone pa Gottgorelsenivan pa
nagon av varderingsdagarna.

e Skydd mot en kursnedgang pa -25 %

e Teckningstid 27.12.2022-27.01.2023.

e Emittent: OP Foretagsbanken Abp, Aa3 (Moody’s) och AA- (S&P)

Ni star i berad att képa en produkt som ar komplex och som kan vara
svarbegriplig.
* Preliminart, minst 6,00 %
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Basfakta

Teckningstid
Loptid
Underliggande tillgéng

Gottgorelse
,&terbetalning av kapitalet

,&terbetalningsdag
Autocall-niva

Gottgorelseniva

Skyddsniva

Referenspris

Eventuella betalningsdagar

Obligationens nominella varde

Minimiteckning
Emissionskurs

Lanets ISIN-kod
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27.12.2022-27.01.2023
31.01.2023-18.02.2026 (om inte lanet forfaller i fortid)
Kursutvecklingen for Kone Qyj B:s aktie

Halvarsvis 7,50 % (preliminart, minst 6,00 %). Eventuell gottgérelse bildas
halvarsvis kumulativt pa varderingsdagarna.

Aterbetalningen av det nominella kapitalet beror pa vardeutvecklingen av
den underliggande tillgangen

18.02.2026, utan fortida forfall
100 %

100 %. Gottgorelseprocenten betalas om aktien Referenspris >=
Gottgorelsenivan.

75 %

Slutvardet for Underliggande tillgang i relation till startvardet pa
varderingsdagen. Faststalls halvarsvis: 02.08.2023, 01.02.2024,
01.08.2024, 31.01.2025, 31.07.2025 ja 02.02.2026

18.08.2023, 19.02.2024, 19.08.2024, 18.02.2025, 18.08.2025 ja
18.02.2026

1000 €

5000 €

Rorlig, cirka 100.0 % (hégst 100.0 %)
F14000542063

Definition av termer

Startvardet ar ett varde som emittenten faststallt for den
Underliggande tillgdngen (100 %) och som baserar sig pa
den Underliggande tillgangens varde pa en dag som

emittenten valt under perioden 27.12.2022-31.01.2023.

Referenspriset faststalls for den Underliggande tillgdngen
pa varderingsdagarna enligt avslutskursen relaterad till
dess Startvarde.

Autocall-niva Om Referenspriset for den Underliggande
tillgangen pa varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan
(100 %), forfaller lanet i fortid och till placeraren betalas
det nominella kapitalet till fullt belopp.

Gottgorelseniva Om Referenspriset for den
Underliggande tillgdngen pa varderingsdagen ar minst pa
Gottgorelsenivan (100 %), betalas gottgérelsen och de
eventuella ackumulerade gottgorelserna till placeraren.

Skyddsniva ar 75 % beraknat pa Startvardet. Om den
negativa vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen pa den sista varderingsdagen ar hogst -25 %
av Startvardet, aterbetalas lanets hela nominella kapital.

Lanets nominella kapital ar inte garanterat
Aterbetalningen av det nominella kapitalet beror pa
vardeutvecklingen av den Underliggande tillgangen.
Placeraren kan forlora det placerade kapitalet delvis eller
helt. Om Referenspriset pa den Underliggande tillgangen
pa den sista varderingsdagen ligger under Skyddsnivan
(75 %), dvs. har sjunkit med mer &n -25 % fran
Startvardet, betalas till placeraren det nominella kapitalet
enligt kursnedgdngen for den Underliggande tillgangen.
Placeraren forlorar saledes nominellt kapital i samma
forhallande som den Underliggande tillgdngens kurs har
sjunkit i relation till Startvardet.
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Placeringsidé

Megatrenderna bakom Kones tillvaxt

Kone har under de senaste aren vaxt stabilt och foretaget har en tillvaxtpotential ocksd under de
kommande aren, om laget pa de centrala marknaderna fortsatter att utvecklas gynnsamt. Under de
senaste aren har sarskilt tillvixtlandernas urbanisering, den aldrande befolkningen, det foraldrade
maskinbestandet och forandringarna i tekniken legat bakom den stora efterfrdgan pd Kones
produkter. Enligt undersokningar 6kar urbaniseringen i rask takt och dagligen flyttar rent av 200 000
manniskor till stader. Urbaniseringen okar till exempel byggandet av héga hus samt investeringar i
infrastruktur for kollektivtrafik, vilket stoder efterfragan pa Kones produkter. Det o6kar ocksa
anvandningen av utrustningar som Kone tillverka, vilket stottar Kones serviceverksamhet.
Serviceaffarsrorelsen star for nastan halften av Kones omsattning, vilket okar stabiliteten i foretagets
affarsrorelse.

Aktievarderingen stoder placering i en Autocall-struktur

Bloombergs analytierkonsensus for malpriset for aktien efter 12 manader ar 47,61 €, vilket ar endast
en procent lagre an aktiens nuvarande kurs. Till foljd av kursnedgangen under de senaste manaderna
har analytikernas konsensus vant och ar nu klart positivare an under narhistorien. Den generella
rekommendationen for aktien ar "Kop". Rekommendationerna fordelar sig enligt foljande: Kop 14,
Behall 12, Salj 4

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 19.12.2022

© OP Ryhmaé / OP-Julkinen

Autocall -struktur

Avkastning ocksa pa en stigande eller stagnerad marknad

Om kursen for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan (100 %), som
realiserar fortida forfall, forfaller lanet i fortid och till placeraren
betalas det nominella kapitalet till fullt belopp. Om kursen for
den Underliggande tillgangen pa varderingsdagen ar minst pa
Gottgorelsenivan (100 %), betalas forutom det nominella
kapitalet ocksa den under placeringstiden ackumulerade
gottgorelserna till placeraren.

Halvarsvis kumulativ Gottgérelse
Gottgorelse ackumuleras pa det placerade nominella kapitalet
halvarsvis och betalas enligt ovan.

Skydd mot kursnedgang

Om kursen for den Underliggande tillgdngen pa den sista
varderingsdagen ar minst pa Skyddsnivan (75 %), dvs. har
sjunkit med hégst -25 % fran Startvardet betalas till placeraren
hela det nominella kapitalet till fullt belopp, men ingen
gottgorelse.

Termerna som anvands har definierats pa féregaende sida.
Narmare uppgifter om den Underliggande tillgangen,
bestamningen av avkastningen och l&nets villkor samt de risker
som forknippas med lanet finns pa féljande sidor.
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Placeringsidé

Marknadsfluktuationen i Kina har reflekterats ocksa pa Kones aktie

Kone har en stark marknadsposition i Asien och Stillahavsomradet. Foretaget ar marknadsledare till
exempel pa varldens storsta marknad i Kina dar utvecklingen har varit en viktig faktor bakom Kones
tillvaxthistoria. Av Kones omsattning kommer cirka 35 % fran marknaden i Kina. Ekonomin i Kina har
till foljd av coronapandemin avmattats betydligt, vilket har synts bland annat inom landets byggsektor
och reflekterats kraftigt ocksa pa Kones aktiekurs, som sedan augusti 2021 sjunkit med mer an 30 %.
Foretaget raknar med att marknaden for nya maskiner i Kina kommer att sjunka nasta ar. A andra
sidan har Kina ocksa indikerat att landet fortsatter med stimuleringen, vilket kan stétta utvecklingen
pa byggsektorn. Under de senaste veckorna har det rapporterats att Kina antligen har bérjat latta pa
sin ytterst strdnga zero covid-politik. Nar linjen for hanteringen av pandemin andras finns det
potential for en dterhamtning av ekonomin da invanarna ater kan konsumera i storre grad.

Lockande avkastning aven om kursutvecklingen blir dampad

Lanet OP Kone Autocall 57/2022 har egenskaper som gor det lockande att placera i en hdgklassig
maskinverkstad, da Kone rakar ut for osakerhet pa ett viktigt marknadsomrade och kursutvecklingen
forvantas bli dampad. Pa en fluktuerande marknad kan en halvarsvis gottgérelse pa 7,50 %
(preliminart, minst 6,00 %) som ar avsevart battre an utdelningsprognoserna, méjliggéra en god
avkastning, daven om Kones aktiekurs tillfalligt skulle sjunka och kursutvecklingen under 6ptiden skulle
vara dampad. Dessutom ger Skyddsnivan skydd om Kones aktiekurs skulle fortsatta att sjunka.

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 19.12.2022
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Information om den underliggande
tillgangen

Kone ar en maskinverkstad som grundades 1910 i Finland och vars huvudprodukter ar hissar,
rulltrappor och automatiska dorrar. Kones produkter anvands av éver en miljard manniskor dagligen.

Foretaget har over 60 000 anstallda i fler an 60 lander. Foretaget har produktion i Finland, USA,
Mexiko, ltalien, Tjeckien, Indien och Kina. Kones omsattning uppgick 2021 till 10,5 miljarder euro och
rorelsevinsten till 1,32 miljarder euro. Av Kones omsattning kommer ca 43 % fran Asien och ca 38 %
fran EMEA och ca 18 % fran den amerikanska marknaden.

Kone Oyj B

Aktiekurs (27.12.2022) 47.86
Marknadsvarde, (Mrd) 25.34
Utdelningsprognos, 2022 (%) 3.68%
PB-tal, (glidande 12 man) 8.98
P/E-prognos, 2023 25.5
EV/EBITDA-prognos, 2022 171

ROE-prognos, 2022 (%) 26.66%
Kursférandring, 6 man (%) 2%
Kursférandring, 12 man (%) -22%
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Kursutveckling for den
underliggande tillgangen

Kurs nu Hogst Lagst
(12 man.) (12 man.)
47.86 63.6824 36.72
100
90

30

20
2018 2019 2020 2021 2022

| grafen visas kursutvecklingen for den underliggande
tillgangen under de fem féregaende aren

Kallor: Bloomberg och OP Foretagsbanken 19.12.2022.

Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den
framtida utvecklingen.
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Exempel pa berakning av avkastning

Nedan finns en tabell med de méjliga slutresultaten pa lanets varderingsdagar da
man granskar lanets eventuella forfall samt betalning av gottgorelse.

Varderingsdag (1-5) - tva méjliga utfall:

Fortida forfall och avkastningsbetalning
100 % + 7,50 %* fran gangna varderingsdagar

Referenspris > Autocall- och
Gottgorelseniva 100 %

Referenspris < Autocall- och A . . .
Gottgbrelseniva 100 % Loptiden fortsatter - ingen gottgorelse

Sista (6.) varderingsdagen - tre majliga utfall:

Referenspris > Forfall med avkastning
Gottgorelseniva 100 % 100 % + 6 x 7,50 %*

Skyddsniva 75 % <
Referenspris
< Gottgorelseniva 100 %

Forfall till nominellt varde - ingen gottgorelse
100 %

Forfall med forlust
Referenspris < Aterbetalning av kapital i enlighet med
Skyddsniva 75 % kursnedgangen for den underliggande tillgangen
utan gottgorelse

Referenspriset % ar slutkursen fér den Underliggande tillgdngen i relation till startvardet pa varderingsdagen.
Referenspriset jamfors med Autocall-, Gottgorelse- och Skyddsnivderna i enlighet med villkoren pa lanets
varderingsdagar.

* Preliminart, minst 6,00 %
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Definitioner

Fortida forfall och betalning av gottgorelse

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan som
realiserar fortida forfall, forfaller lanet i fortid och till
placeraren betalas det nominella kapitalet till fullt belopp
samt gottgorelse for de tidigare varderingsdagarna for
vilka den annu inte har betalats.

Loptiden fortsatter - ingen gottgorelse

Om ovan namnda villkor for fortida forfall inte uppfylls,
fortsatter loptiden och det fortida forfallet granskas pa
nytt foljande varderingsdag.

Forfall med avkastning

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
den sista varderingsdagen ar minst pa Gottgorelsenivan,
betalas det nominella kapitalet till fullt belopp och
gottgorelsen for hela placeringstiden till placeraren.

Forfall till nominellt varde - ingen gottgorelse

Om kursen for den Underliggande tillgangen pa den sista
varderingsdagen ar under Gottgorelsenivan, men minst
pa Skyddsnivan, betalas till placeraren hela det nominella
kapitalet men ingen gottgorelse alls.

Forfall med forlust

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
den sista varderingsdagen ligger under Skyddsnivan,
betalas till placeraren det nominella kapitalet enligt
kursnedgangen for den Underliggande tillgdngen, men
ingen avkastning alls. Placeraren forlorar saledes
nominellt kapital i samma férhallande som den
Underliggande tillgdngens kurs har sjunkit i relation till
Startvardet.
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Exempel pa berakning av avkastning

Forenklade exempel pa hur utvecklingen i den underliggande tillgangen pa varderingsdagarna (1-6) paverkar avkastningen eller forlusten.

Varderingsdagar (1-6) 02082023 01.022024 01.082024 31.01.2025 31.07.2025  02.02.2026
Till placeraren betalas
Betalningsdagar (1—6) 18.08.2023 19.02.2024 19.08.2024 18.02.2025 18.08.2025 18.02.2026
REFERENSPRIS FOR DEN UNDERLIGGANDE TILLGANGEN PA VARDERINGSDAGEN GOTTGORELSE KAPITAL AVKASTNING p.a.
Scenario 1 105 % 7,5 % 100,0 % 14,18 %
Scenario 2 90 % 85 % 95 % 100 % 30,0 % 100,0 % 13,65 %
Scenario 3 90 % 85 % 80 % 85 % 95 % 100 % 45,0 % 100,0 % 12,96 %
Scenario 4 90 % 85 % 75 % 0% 70 % 75 % 0% 100 % 0,00 %
Scenario 5 80 % 70 % 60 % 50 % 45 % 40 % 0% 40 % -25,95 %
Scenario 6 80 % 60 % 40 % 20 % 10 % 0% 0% 0% -100,00 %
Startvarde 100 %
Autocall-niva 100 %
Gottgorelseniva 100 %
Skyddsniva 75 %

| exemplen har man anvant l&nets preliminara villkor. Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen. Exemplen beskriver inte lanets forvantade utveckling. Avkastningen p.a. har beraknats
enligt forfallodagen. Vid berdkningen av avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har daremot anvants lanets minimivillkor och darfor kan exemplen i dokumenten avvika fran varandra.
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Exempel pa berakning av avkastning

Exempel 1
Fortida forfall
och betalning av avkastning

125 %

100 %

75 %
50 %
25%

0%
1 2 3 4 5 6

Virderingsdag

| exempel 1 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1 - 2
under Autocall-nivan och slutar pa den 3
varderingsdagen 6ver Autocall- och
Gottgorelsenivan (100 %). Lanet forfaller
i fortid med det nominella kapitalet och
en gottgorelse i enlighet med villkoren
betalas.

Exempel 2
Forfall med avkastning

125 %

100 %

75 %

50 %

25%

0%

1 2 3 4 5 6

Virderingsdag

| exempel 2 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1-5
under Autocall-nivan och slutar pa den
sista (den 6.) varderingsdagen 6ver
Gottgorelsenivan (100 %). Lanet forfaller
med det nominella kapitalet och en
gottgorelse i enlighet med villkoren
betalas.

Exempelkalkylerna beskriver inte lanets férvantade utveckling.

© OP Ryhmaé / OP-Julkinen

Exempel 3

Forfall till nominellt varde
125 %
100 %

75 %

50 %

25%

0%

1 2 3 4 5 6

Virderingsdag

| exempel 3 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1-5
under Autocall-nivan och slutar pa den
sista varderingsdagen (den 6.) under
Gottgorelsenivan (100 %), men minst pa
Skyddsnivan (75 %). Lanet forfaller med
det nominella kapitalet, men ingen
gottgorelse betalas.

Exempel 4

Forfall med forlust

125 %

100 %
75 %

50 %

25%

0%

1 2 3 4 5 6

Virderingsdag

| exempel 4 ligger den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagarna 1-5
under Autocall-nivan och slutar pa den
sista varderingsdagen (den 6.) under
Skyddsnivan (75 %). Lanet forfaller
forlustbringande i enlighet med den
negativa vardeutvecklingen och ingen
gottgorelse betalas.

OP



Risker i anslutning till lanet

Nedan beskrivs i korthet de centrala risker som forknippas med |anet. Placeraren ska fore
placeringsbeslutet noga satta sig in ocksa i de av OP Foretagsbanken upprattade
lanevillkoren, faktabladet och prospektet sa att hen sakert forstar lanets egenskaper och
risker.

Risker i anslutning till avkastningen och kapitalet

Den eventuella avkastningen pa [anet och aterbetalningen av kapitalet samt en fortida
aterbetalning paverkas av vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen. Om
Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa den sista varderingsdagen ar under
Startvardet for Skyddsnivan (75 %) i enlighet med |&nevillkoren och lanet inte har forfallit
till betalning i fortid, aterbetalas till placeraren endast motsvarande andel av det
nominella kapitalet (Referenspris / Startvarde * nominellt kapital). ;&terbetalningen av
l&nets nominella kapital ligger i sa fall mellan O % och (75 %).

Emittentrisken

Lanet forknippas med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga, dvs. risken
for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter.
Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet
och den eventuella avkastningen helt eller delvis. Lanet saknar sakerhet. Lanet omfattas
ocksa av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga
finansiella svarigheter utévar sin ratt att ingripa i villkoren for ldn som banken emitterat
pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillimpa sadana
resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av
lnet till aktier, forlangning av lanets aterbetalningstid eller andring av
gottgorelsebeloppet. D& kan placeraren forlora det placerade kapitalet delvis eller helt. OP
Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902 och som utgor centralt
finansiellt institut for OP Gruppen. Bankens internationella rating 27.12.2022 ar Aa3
(Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket &r en stark rating.
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Sekundarmarknadsrisken

OP Foretagsbanken Abp stavar efter att ge en kopnotering for vardeandelarna under
ldnets l6ptid, men garanterar inte att det finns en sekundarmarknad. Det &r mgjligt att ett
[&n inte far en fortlépande daglig sekundarmarknad. Om en placerare vill sélja sin
placering fore aterbetalningsdagen, kan |&nets marknadspris vid ifrdgavarande tidpunkt
vara lagre eller hégre an det kapital som placerats. Placeraren kan i sa fall fa en
overlatelseforlust genom forsaljningen. Den dagliga noteringen paverkas av utvecklingen
pa rante- och aktiemarknaden samt respektive derivatmarknader.

Risk for aterbetalning i fortid

Pa grund av lanets struktur kan vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen leda
till fortida aterbetalning av Lanet, varvid den avkastning som ackumulerats fram till dess
och hela det nominella vardet betalas till placeraren. Placeraren far inte langre avkastning
fram till slutet av den ursprungliga |optiden. Det belopp som ska betalas vid en sadan
aterbetalning i fortid som avses i l[anevillkoren till féljd av en lagandring som galler
sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet av sakringsinstrumentet eller
en storning i sdkringsinstrumentet kan vara storre eller mindre an [&nets nominella varde.
Emittenten har ocksa ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal. Dessutom har
emittenten ratt att aterbetala l&net i fortid, om lanets underliggande tillgang blir féremal
for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgangen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat. | sa fall
ska emittenten aterbetala anet till vardeandelsinnehavarna enligt marknadsvardet, dvs.
ett belopp som kan vara storre eller mindre an [anets nominella varde.

Risk i anslutning till aterkallelse

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats,
teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat ndgot som enligt emittentens
prévning kan aventyra arrangemanget. Dessutom har emittenten ratt att aterkalla
emissionen, om gottgorelseprocenten inte kan faststallas till minst den pa forhand
uppgivna miniminivan. D3 aterbetalas teckningsbeloppet till tecknarna. Ranta betalas inte
pa det belopp som aterbetalas.
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