Reklam

OP Sparobligation Amerika
XXXI1/2022

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

e Till den underliggande aktiekorgen hor AT&T, Bank of America, Coca-
Cola Company, Hasbro, Intel, Walmart och Williams Companies

e For placerare som tror att vardet av den Underliggande tillgangen stiger
under loptiden.

e Loptid cirka 5 ar.

e Avkastningskoefficienten ar 160 %* pa den positiva vardeutvecklingen i
den Underliggande tillgangen, beaktas till 15 %.

e Placeringsobjektet har garanterat nominellt kapital.

e Maximiavkastningen ar 4,35 % p.a. med antagandet att vardet av den
Underliggande tillgangen under loptiden 6kar med 15 % och
avkastningskoefficienten ar 160 %

(avkastningen mellan 0,00 % p.a. och 4,35 % p.a.).

e Teckningspris 100 %.

e Teckningstid 05.12.2022-20.01.2023.

e Emittent: OP Foretagsbanken Abp, Aa3 (Moody’s) och AA- (S&P).

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.
* Preliminart, minst 100 %
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05.12.2022-20.01.2023
25.01.2023-10.02.2028

AT&T, Bank of America, Coca-Cola Company, Hasbro, Intel, Walmart och
Williams Companies en korg som bestar av aktier.

160 % (preliminart, minst 100 %) for den Underliggande tillgangens
vardestegring, som beaktas till 15 %

Pa aterbetalningsdagen betalas minst 100 % av lanets nominella kapital
och den eventuella gottgorelsen.

25.01.2028

10.02.2028

1000 €

Betalas vid teckningstidpunkten.
100 %

F14000541750

Lanet noteras inte.

Lanet saknar sékerhet.

P4 lanets nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av
vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen pa det satt som
faststallts i [dnevillkoren. Om vardet av den Underliggande tillgdngen

utvecklas ogynnsamt, ar det moéjligt att det inte uppstar nadgon gottgérelse.

Till dem som placerat i lanet aterbetalas minst det nominella kapitalet pa
aterbetalningsdagen, dock med beaktande av emittentrisken. Lanet ar av
obligationslanetyp och emittenten ar OP Féretagshanken Abp.

Definition av termer

Startvardet ar ett varde som emittenten faststallt for den
Underliggande tillgdngen (100 %) och som baserar sig pa
den Underliggande tillgangens varde pa en dag som

emittenten valt under perioden 05.12.2022-25.01.2023.

Avkastningskoefficient

Om vardeférandringen i den Underliggande tillgangen i
relation till Startvardet ar positiv pa bestamningsdagen
for slutvardet (25.01.2028), betalas till placeraren som
avkastning vardeforandringen i den Underliggande
tillgdngen multiplicerat med avkastningskoefficienten 160
% (preliminart, minst 100 %).

Maximigottgorelse

Den positiva vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen beaktas till 15 %. Lanets maximigottgoérelse ar
24,0 % (preliminart, minst 15,0 %)

Nominell kapitalgaranti

Till placeraren betalas pa aterbetalningsdagen minst det
nominella kapitalet, trots att aktiekorgen som utgor
l[&nets underliggande tillgdng skulle ha utvecklats
negativt. Det garanterade nominella kapitalet skyddar
aktiekorgen mot en eventuell negativ utveckling, vilket
betyder att |anets struktur erbjuder placeraren méjlighet
att ta del av en eventuell vardeuppgang i den
Underliggande tillgdngen utan full kapitalrisk. Placeraren
ska dock beakta att den har produktens utdelning inte
ger tilliggsavkastning. Lanets maximiforlust ar 0,00 %
p.a. Lanet omfattas av en emittentrisk.

Narmare uppgifter om den underliggande tillgangen,
bestamningen av avkastningen och [anets villkor samt de
risker som forknippas med l&net finns pa féljande sidor.

OP



Placeringsidé

Till aktiekorgen som utgér underliggande tillgang for lanet OP Sparobligation Amerika
XXXI11/2022 har valts 7 amerikanska valkianda foretag fran olika branscher. Alla féretag
ar verksamma huvudsakligen inom olika branscher och deras hemort ar Forenta
staterna och dar uppstar ocksa en betydande del av foretagens omsattning. Trots sin
hemmamarknad bedriver de flesta foretagen ocksa internationell affarsrorelse.
Analytikerna stéller sig i snitt positivt till foretagen som valts till [anet. Bloombergs

analytikerkonsensus ger foretagen i snitt vitsordet 4,08 pa en skala mellan 1 och 5,
vilket ar nagot hogre an genomsnittet for foretagen i SP500-aktieindexet.

Manga placerare anser att USA just nu ar en mer lockande marknad &n Europa.
Marknaden i USA ar attraktiv bl.a. till folid av inflationsutvecklingen som under de
senaste manaderna har varit mer dampad pa den nya kontinenten. Marknaden tror
ocksa att inflationen i USA kommer att utvecklas gynnsammare an i Europa under de
niarmaste &ren. A andra sidan far USA stéd ocks3 av det geografiska laget langt fran
kriget i Ukraina, trots att USA aktivt har stott Ukraina. Tack vare det geografiska laget ar
USA inte beroende av rysk energi och energimarknaden i USA har klarat sig avsevart
battre i de senaste tidernas omvalvningar pa den globala energimarknaden.

Lanets underliggande aktiekorg har historiskt sett varderats nagot under genomsnittet
for de 5 foregaende aren. Det har marks da man jamfor lanets resultatbaserade
varderingskoefficient P/E-talet samt det balanshaserade P/B-talet med genomsnittet for
motsvarande varderingstal de fem senaste aren. Aktiekorgens varderingskoefficienter
ligger nagot under det medellanga genomsnittet.
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Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 01.12.2022




P/E-tal, 2017-2022
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AT & T Inc ar ett amerikanskt multinationellt holdingbolag och USA:s storsta teleoperatdr som utéver 13
operatorstjanster erbjuder media- och tekniktjanster globalt. Bolagets omsattning 2021 uppgick till 12
nastan 169 miljarder euro och rorelsevinsten till 28,1 miljarder dollar. Antalet anstallda ar cirka 200 14l
000. 10
291117 291118 294119 291120 2911.21  2911.22
Bank of America Corp ar en av USA:s storsta banker. Namnet till trots ar det frdgan om en —P/E —AVG
bérsnoterad affarsbank som inte har koppling till USA:s offentliga forvaltning. Féretaget tillhandahaller
finanstjanster samt bedriver investeringsbankverksamhet. Finanshuset bedriver verksamhet P/B-tal, 2017-2022
internationellt, men cirka 87 % av dess omsattning kommer fran Nordamerika. Féretagets omsattning cc
2021 var 6ver 89 miljarder dollar och det sysselsatte cirka 213 000 personer.
5
Coca-Cola Company producerar, marknadsfor och distribuerar varldsberomda laskedrycker samt olika
fritidsprodukter. Foretaget ar varldens storsta tillverkare av alkoholfria drycker. Foretaget betjanar 45 /",V\\ A
sina kunder i 6ver 200 lander och har nastan 80 000 anstallda. | fjol uppgick foretagets omsattning till A A\w TV v‘w“w
over 38,5 miljarder dollar och rorelsevinsten till 11,1 miljarder dollar.
35
Hasbro Inc ar ett foretag frdn USA som tillverkar olika leksaks- och spelprodukter. Féretaget ar 3
varldens nast storsta leksakstillverkare och till foretagets sortiment hor till exempel varldens mest
salda bradspel Monopoly. Foretaget ager flera globalt valkanda leksaks- och spelvarumarken. 25
Foretagets omsattning 2021 uppgick till 6,4 miljarder dollar och rorelsevinsten till 889 miljoner dollar. 5
Foretaget har over 6 600 anstallda. 291117 291118 294119 291120 291121 2911.22

—PB —AVG

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 01.12.2022
Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 30.11.2022

© OP Ryhma / OP-Julkinen O P



Kursutveckling for den
Information om den underliggande UalEr g gEne s WEEmE

tillgangen

Intel Corp ar ett multinationellt teknikforetag fran USA och en av vérldens storsta tillverkare av 150
halvledare. Foretagets mest kanda produktgrupp ar mikroprocessorer. Andra produkter som foretaget 140
tillverkar ar kretskort for datorer, grafikprocessorer och natutrustning sdsom tradl6és natutrustning 130
och mobiltelefoner. Foretagets omsattning uppgick 2021 till cirka 79 miljarder US-dollar och 120
rorelsevinsten till 20,7 miljarder dollar. .
Walmart Inc ar ett detaljhandelsforetag fran USA och matt med omséattningen och antalet anstallda 100
hor foretaget till de storsta i varlden. Foretaget sysselsatter cirka 2,3 miljoner personer. Walmart har 90
over 5 300 affarer i USA och via dem séljer foretaget livsmedel samt bruksvaror. Forutom i USA ar 80
foretaget verksamt ocksa internationellt med cirka 4 800 affiarer som genererar cirka 20 % av 70
foretagets omsattning. Foretaget betjanar varje vecka cirka 230 miljoner kunder. Walmarts 60
omsattning uppgick under den foregaende rakenskapsperioden till mer &n 576 miljarder dollar och 2018 2019 2020 2021 2022

rorelsevinsten till nastan 26,5 miljarder dollar.

Williams Companies Inc ar ett energibolag vars huvudsakliga bransch ar att processa och distribuera . . . .
| grafen visas kursutvecklingen for den under-liggande

naturgas via foretagets gasledningar mellan delstaterna i USA. Foretaget hanterar dver 30 % av den o B 2
tillgangen under de fem foregdaende aren

naturgas som anvands i USA. Foretagets omsattning 2021 uppgick till 10,6 miljarder dollar och

rorelsevinsten till 2,6 miljarder dollar. Foretaget har nastan 4 800 anstallda. Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP
Foretagsbanken 01.12.2022. Den historiska utvecklingen
ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.
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Exempel pa berakning av avkastning

Den gottgodrelse som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i
aktiekorgen som utgor Underliggande tillgang multiplicerad med
avkastningskoefficienten.

Berakning av aktiekorgens vardeforandring:

Vardeforandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde
och slutvarde. Aktiekorgens startvarde berdknas enligt de officiella avslutskurserna pa
bestamningsdagen 25.01.2023 for startvardet. Aktiekorgens slutvarde beraknas enligt de officiella

avslutskurserna pa bestamningsdagen 25.01.2028 for slutvardet.

Om vardeforandringen i aktiekorgen ar positiv:
Enligt l&nevillkoren beaktas hogst 15 % av den relativa positiva vardeférandringen i aktiekorgen.

Avkastningskoefficienten ar preliminart 160 % (minst 100 %).

Om vardeférandringen i aktiekorgen ar negativ:

Om vardeférandringen mellan startvardet och slutvardet for det aktieindex som avses i lanevillkoren
ar negativ eller noll, finns ingen gottgorelse att betala. Till placerarna betalas dock pa forfallodagen
minst lanets nominella varde men sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till férfallodagen och
ingen gottgorelse uppstar, ar den effektiva avkastningen pa lanet 0,00 % p.a.. Lanet saknar sakerhet.
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Avkastningsprofil

30 %
22.5%
[0}
0
o
5 15%
3
o
7.5%
0%

’bg)o\o :bgo\o !\60\0 0<>\<> \60\0 (bgo\o bfbo\o

Vardeférandring av Underliggande

Den grafen beskriver gottgorelsen i enlighet med de
preliminara lanevillkoren (den lodrata axeln) med olika
vardeforandringar i aktiekorgen som utgor underliggande
tillgang (den vagrata axeln). | grafen har lanets preliminar
villkor anvants. Grafen beaktar inte skatteeffekterna.
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Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen som utgor underliggande tillgang
och lanets gottgorelse raknas ut

Exempel 1 Exempel 2

Vardeforandringen i aktiekorgen ar positiv Vardeforandringen i aktiekorgen ar negativ

Storsta mojliga avkastning Minsta mojliga avkastning
Emissionskurs 100 % 100 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 10000 € 10 000 €
Aktiekorgens vardeforandring* 15 % -100 %
Avkastningskoeffiecient** 160 % 160 %
Gottgorelse 24,00 % 0%
Till placeraren betalas, € 12 400 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 4,35 % p.a. 0,00 % p.a.

* Aktiekorgens vardeférandring: Slutvarde/Startvarde -1, men hogst 15 %.
** Avkastningskoefficienten ar preliminar (minst 100 %). Den faststalls senast pa emissionsdagen.
Exemplen beskriver inte lanets historiska eller forvantade utveckling. | exemplen har man anvant de preliminara villkoren och inte beaktat skatteeffekterna. Vid berakningen av

avkastningsutsikterna i faktabladet fér lanet har daremot anvants ldnets minimivillkor och darfér kan exemplen avvika fran varandra.
© OP Ryhma / OP-Julkinen O P



Risker i anslutning till lanet

Marknadsrisken

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen 10.02.2028, ar dess nominella kapital inte
foremal for nagon aktie-, rante- eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa
forfallodagen minst lanets nominella varde, dock sa att emittentrisken beaktas. Om placeraren
saljer lanet fére forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till
marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en overlatelsefoérlust. Generellt kan sagas att till
exempel en rantestegring under tiden mellan koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for
lanet kan minska dess sekundarmarknadsvarde. Pd motsvarande sitt kan en allman
rantesankning 6ka lanets sekundarmarknadsvarde. Dessutom paverkar utvecklingen av den
underliggande tillgangen lanets avkastning. Om lanet halls till aterbetalningsdagen och ingen
gottgorelse att betala uppkommer, blir lanets effektiva avkastning pa grund av 6verkursen
negativ 0,00 % p.a. Till placeraren betalas i det har lanet pa aterbetalningsdagen atminstone
det nominella kapitalet. Kapitalgarantin erbjuder dock inte skydd mot inflationen. Det mgjligt
att realvardet pa det kapital som aterbetalas till placeraren vid en 6kad inflation blir lagre an
Lanekapitalets nominella varde. Dessutom ska placeraren beakta att da inflationen ar hégre an
avkastningen som betalas pa Lanet, kan Lanets realavkastning vara negativ trots att den
nominella avkastningen skulle vara positiv.

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats,
teckningarnas omfattning blivit mindre an tre miljoner euro eller om det intraffat nagot annat
som enligt emittentens prévning kan aventyra emissionen. Emittenten aterkallar emissionen av
lanet, om avkastningskoefficienten stannar under 100 %.

Risker i anslutning till produktens struktur

Av den underliggande tillgangens positiva vardeférandring beaktas hogst 15 %. Den
underliggande tillgangens positiva vardeférandring som 6verskrider begransningen beaktas inte
vid berakningen av gottgérelse. Forsakringstagaren ska ocksa beakta att indexlanets
marknadsvarde under lanetiden inte direkt féljer utvecklingen av den underliggande tillgangens
varde.
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Emittentrisken

Lanet férknippas med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga, dvs. risken for
att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Placeraren kan
till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet och den eventuella
avkastningen helt eller delvis. Lanet saknar sdkerhet. Lanet omfattas ocksa av en risk for att
resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter utévar sin
ratt att ingripa i villkoren for lan som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens
stallning och att pa emittenten tillimpa sddana resolutionsverktyg som anges i lagen, till
exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, férlangning av lanets
aterbetalningstid eller &ndring av gottgorelsebeloppet. Da kan placeraren férlora det placerade
kapitalet delvis eller helt. OP Féretagsbanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902
och som utgdr centralt finansiellt institut for OP Gruppen. Bankens internationella rating
01.12.2022 ar Aa3 (Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket ar en stark rating.

Risk for aterbetalning i fortid

Emittenten har en allman ratt att aterbetala lanet i fértid utan sarskilt skal, varvid emittenten
ska aterbetala hela det nominella vardet till placerarna samt den avkastning som
berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknadsvardet vid lanets
sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore den avtalade
aterbetalningsdagen pd grund av en lagandring som géller sdkringsinstrumentet och som
tillampas pa lanet. D3 betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som
berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt fér lanet vid den tidpunkt da
sakringsinstrumentet dndras. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre &n lanets nominella
belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underliggande
aktie eller ett féretag blir féremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och
utbytet av den underliggande tillgdngen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Sekundarmarknad

OP Féretagshanken Abp stravar efter att ge lanet képnoteringar under lanets l6ptid vid
normala marknadsférhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande tillgdngen paverkas av
en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.
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Ansvarsreservation

| exempelkalkylerna i [anets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av
avkastningsutsikterna i faktabladet fér lanet har daremot anvants l&nets minimivillkor. Darfor kan
exemplen i dokumenten avvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en
fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgér OP Féretagsbankens Abp:s asikt, och de kan dndras utan ett
separat meddelande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller
uppmaning att [dmna ett erbjudande for kop eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet
beaktar ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet,
placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert
innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihag att den historiska utvecklingen
inte ar en garanti for den framtida avkastningen. OP Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter
att vara en radgivare i skattefragor, bokféringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor.
Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan
samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

For att fa fullstindig information om emittenten och |&net och for att till fullo férsta eventuella risker
och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagshanken Abp:s obligationsprogram
(offentliggjort 22.4.2022 samt kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022, 20.9.2022 och 27.10.2022) som
Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av
l&nets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett
godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal fér handel pa en reglerad
marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de |anespecifika villkoren och faktabladet finns
att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.
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Struktureringskostnad, beskattning
och hallbarhetsprinciper

Struktureringskostnad

Hogst 5,33 % som motsvarar en arlig kostnad pa cirka 1,03 %,
om placeringen halls till férfallodagen och ingen aterbetalning i
fortid sker pa l&net. Ingar i emissionskursen och dras inte av fran
den avkastning som betalas pa férfallodagen och som samlas
villkorligt. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa
lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen
25.11.2022 med emissionskursen 100,00 %

Beskattning

Lanet ar ett obligationslan som omfattas av lagen om kallskatt
pa ranteinkomst. Den eventuella avkastningen pa [anet omfattas
for i Finland bosatta fysiska personer eller finlandska dodsbhon av
kallskatt pa ranteintakter. Om lanet saljs fore forfallodagen,
omfattas den realisationsvinst/-férlust som uppstar av
kapitalbeskattning.

Hallbarhetsprinciper

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar
placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig
vanligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella
normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ
av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.
(https://www.op.fi/op-gruppen/ansvarskansla/ansvarsfull-
affarsrorelse/placering)

Lanet kommer inte att noteras

OP Féretagsbanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar
under lanets 6ptid vid normala marknadsforhallanden. Om
placeraren vill salja lanet fore slutet av loptiden, kan lanets varde
vara storre eller mindre an det nominella vardet.
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