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OP Neste Autocall 50/2022

Obligationslan som saknar kapitalgaranti

¢ Underliggande tillgang ar kursutvecklingen hos aktierna i NESTE 0YJ

e For placerare som tror att vardet av den Underliggande tillgangen stiger
eller halls pa nuvarande niva

e Loptid 1-2 ar, fortida forfall och betalning av avkastning granskas
arligen

. ,&rligen kumulativ gottgorelse 20,00 %*. Betalas om Referenspriset for
den Underliggande tillgangen ar atminstone pa Gottgorelsenivan pa
nagon av varderingsdagarna.

e Skydd mot en kursnedgang pa -25 %

e Teckningstid 07.11.2022-02.12.2022

e Emittent: OP Foretagsbanken Abp, Aa3 (Moody’s) och AA- (S&P)

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.
* Preliminart, minst 15,00 %
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Basfakta

Teckningstid
Loptid
Underliggande tillgéng

Gottgorelse
,&terbetalning av kapitalet

,&terbetalningsdag
Autocall-niva

Gottgorelseniva

Skyddsniva

Referenspris

Eventuella betalningsdagar
Obligationens nominella varde
Minimiteckning

Emissionskurs

Lanets ISIN-kod
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07.11.2022-02.12.2022
07.12.2022-30.12.2024 (om inte lanet forfaller i fortid)
NESTE 0YJ

,&rligen 20,00 % (preliminart, minst 15,00 %). Eventuell gottgorelse bildas
arligen kumulativt pa varderingsdagarna.

Aterbetalningen av det nominella kapitalet beror pa vardeutvecklingen av
den underliggande tillgangen

30.12.2024, utan fortida forfall
100 %

100 %. Gottgorelseprocenten betalas om aktien Referenspris >=
Gottgorelsenivan.

75 %

Slutvardet for Underliggande tillgang i relation till startvardet pa
varderingsdagen.
Faststalls arligen: 11.12.2023 ja 10.12.2024

29.12.2023 ja 30.12.2024

1000 €

5000 €

Rorlig, cirka 100.0 % (hégst 100.0 %)
F14000541347

Definition av termer

Startvardet ar ett varde som emittenten faststallt for den
Underliggande tillgdngen (100 %) och som baserar sig pa
den Underliggande tillgangens varde pa en dag som

emittenten valt under perioden 07.11.2022-07.12.2022.

Referenspriset faststalls for den Underliggande tillgdngen
pa varderingsdagarna enligt avslutskursen relaterad till
dess Startvarde.

Autocall-niva Om Referenspriset for den Underliggande
tillgdngen pa varderingsdagen ar minst pa Autocall-
nivan, forfaller [@net i fortid och till placeraren betalas
det nominella kapitalet till fullt belopp.

Gottgorelseniva Om Referenspriset for den
Underliggande tillgdngen pa varderingsdagen ar minst pa
Gottgorelsenivan, betalas gottgérelsen och de eventuella
ackumulerade gottgorelserna till placeraren.

Skyddsniva ar 75 % beraknat pa Startvardet. Om den
negativa vardeforandringen i den Underliggande
tillgangen pa den sista varderingsdagen ar hogst -25 %
av Startvardet, aterbetalas lanets hela nominella kapital.

Lanets nominella kapital ar inte garanterat
Aterbetalningen av det nominella kapitalet beror pa
vardeutvecklingen av den Underliggande tillgangen.
Placeraren kan forlora det placerade kapitalet delvis eller
helt. Om Referenspriset pa den Underliggande tillgangen
pa den sista varderingsdagen ligger under Skyddsnivan
(75 %), dvs. har sjunkit med mer an -25 % fran
Startvardet, betalas till placeraren det nominella kapitalet
enligt kursnedgdngen for den Underliggande tillgangen.
Placeraren forlorar saledes nominellt kapital i samma

forhallande som den Underliggande tillgdngens
sjunkit i relation till Startvardet.
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Placeringside

Neste innehar en god position pa den snabbt vaxande marknaden

Fornybar diesel hor till Nestes viktigaste produkter. Enligt foretagets uppskattning
kommer den totala kapaciteten for fornybar diesel 2030 att vara hela 30 miljoner ton.
Enligt den har bedémningen kommer marknaden att vaxa kraftigt ocksa pa 2020-talet
eftersom marknadskapaciteten d&nnu 2020 lag pa cirka 8 miljoner ton. De positiva
marknadsutsikterna for Nestes fornybara produkter begransas inte enbart till diesel som
[ampar sig for vagtrafik, utan marknaden for fornybart flygbransle uppskattas vaxa
kraftigt och kan uppga till hela 12 miljoner ton 2030. Utéver bransle satsar Neste ocksa
pa utvecklingen av produktionen av férnybart kolvate, vilket gér Nestes affarsrorelse
mangsidigare. Fornybart kolvate anvands till exempel vid tillverkningen av oljebaserade
produkter sdsom plast samt olika kemiska amnen.

Ett av de centrala problemen vid produktionen av fornybart bréansle ar tillgangen pa
ravaror. Neste har gjort strategiska foretagskop for att trygga tillgangen pa ravaror
samt for att bli av med palmoljan vid bransleproduktionen. Ett av de senaste
foretagskopen som Neste gjort for att dka ravarutillgangen var képet av amerikanska
Agri Trading som ar en av de storsta sjalvstandiga leverantorerna av fornybart avfall
samt fett- och oljerester i USA. Nestes starka ravaruanskaffningskedja utgor ocksa ett
konkurrensskydd.

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 04.11.2022
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Autocall -struktur

Avkastning ocksa pa en stigande eller stagnerad marknad

Om kursen for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan (100 %), som
realiserar fortida forfall, forfaller lanet i fortid och till placeraren
betalas det nominella kapitalet till fullt belopp. Om kursen for
den Underliggande tillgangen pa varderingsdagen ar minst pa
Gottgorelsenivan (100 %), betalas forutom det nominella
kapitalet ocksa den under placeringstiden ackumulerade
gottgorelserna till placeraren.

Arligen kumulativ Gottgorelse
Gottgorelse ackumuleras pa det placerade nominella kapitalet
arligen och betalas enligt ovan.

Skydd mot kursnedgang

Om kursen for den Underliggande tillgdngen pa den sista
varderingsdagen ar minst pa Skyddsnivan (75 %), dvs. har
sjunkit med hégst -25 % fran Startvardet betalas till placeraren
hela det nominella kapitalet till fullt belopp, men ingen
gottgorelse.

Termerna som anvands har definierats pa féregaende sida.
Narmare uppgifter om den Underliggande tillgangen,
bestamningen av avkastningen och l&nets villkor samt de risker
som forknippas med lanet finns pa féljande sidor.
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P la Ce rl n S I d e Utvecklingen av Nestes P/E-tal 2017-2022 beraknat enligt
foljande ars resultatférvantning

Varderingsnivan for Nestes aktie har sjunkit under medelvardet pd medellang sikt
och enligt analytikerna har aktien en rejal uppgangspotential.

Till hoger ser du utvecklingen av P/E-koefficienten for Nestes aktie for 12 man. framat

under perioden 2017-2022. Grafen visar att den nuvarande P/E-koefficienten ar cirka 10
16,5 och medeltalet cirka 18,0. Foretagets resultatbaserade vardering har alltsa redan 5
sjunkit under medelvardet. Den nuvarande varderingsnivan ar lockande med tanke pa 0

11115 11116 11117 11118 11119 111.20 111.21 111.22

ett hogklassigt féretag med gott resultat som Neste som har en ljus framtid pa lang sikt. —PJE —Keskiarvo

Analytikernas konsensus om aktiens 12 man. malkurs ar enligt data som Bloomberg
samlat 55,22 €, vilket betyder att det finns en uppgangsman pa ca 22 %. Analytikernas
aktierekommendationer fordelar sig enligt foljande: Kép 13, Behall 7 och Salj 3.
Analytikernas prognoser eller rekommendationer ar ingen garanti for den framtida
utvecklingen.

Neste ar ett foretag med stabil resultatkapacitet och utmarkt ledning. Ett bevis pa detta
ar att foretagets jamforbara resultat per aktie (EPS) har dverskridit analytikernas
forvantningar under tolv kvartal i rad. Trots detta har sentimentet kring foretagets aktie,
sasom ocksa i dvrigt pa aktiemarknaden, varit sur sedan bérjan av 2021 da aktien redan
hade natt dver 60 euro, men nu har kursen sjunkit narmare 45 euro. | ett Autocall-lan
racker det for placeraren att den Underliggande tillgangen halls minst pa samma niva
som Startvardet under loptiden.

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 04.11.2022

Kallor: OP Foretagsbanken & Bloomberg, 04.11.2022 O P
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Information om den
underliggande tillgangen

Neste ar en av varldens storsta producenter av fornybar diesel och ansvarsfullt
flygbransle. Féretaget foradlar rester och andra innovativa ravaror till féornybart bransle
samt till ansvarsfulla ravaror for plats och andra material. Ar 2021 placerade sig Neste
pa fjarde plats bland de 100 mest hallbara foretagen i varlden (Global 100). Foretagets
omsattning uppgick 2020 till 11,8 miljarder euro och rorelsevinsten till cirka 1,4
miljarder euro. 94 % av rorelsevinsten kom fran férnybara produkter. Féretaget
sysselsatter cirka 4 800 personer. Neste har produktionsanlaggningar i Finland,

Nederlanderna och Singapore.

Neste Oyj

Aktiekurs (04.11.2022) 45.38
Marknadsvarde, (Mrd) 3491
Utdelningsprognos, 2022 (%) 2.85%
PB-tal, (glidande 12 man) 4.50
P/E-prognos, 2023 16.2
EV/EBITDA-prognos, 2022 11.2

ROE-prognos, 2022 (%) 24.17%
Kursférandring, 6 man (%) 10%
Kursférandring, 12 man (%) -5%
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Kursutveckling for den
underliggande tillgangen

Kurs nu Hogst (12 Lagst (12
man.) man.)

45.38 52.18 30.81
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| grafen visas kursutvecklingen for den under-liggande
tillgangen under de fem féregaende aren

Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP
Foretagsbanken 04.11.2022. Den historiska utvecklingen

ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.



Exempel pa berakning av avkastning

Nedan finns en tabell med de méjliga slutresultaten pa lanets varderingsdagar da
man granskar lanets eventuella forfall samt betalning av gottgorelse.

Varderingsdag 1 - tva maojliga utfall:

Referenspris > Autocall- och Fortida forfall och avkastningsbetalning
Gottgorelseniva 100 % 100 % + 20,00 %*

Referenspris < Autocall- och A . . .
Gottgbrelseniva 100 % Loptiden fortsatter - ingen gottgorelse

Sista (2.) varderingsdagen - tre majliga utfall:

Referenspris > Forfall med avkastning
Gottgorelseniva 100 % 100 % + 2 x 20,00 %*

Skyddsniva 75 % <
Referenspris
< Gottgorelseniva 100 %

Forfall till nominellt varde - ingen gottgorelse
100 %

Forfall med forlust
Referenspris < Aterbetalning av kapital i enlighet med
Skyddsniva 75 % kursnedgangen for den underliggande tillgangen
utan gottgorelse

Referenspriset % ar slutkursen fér den Underliggande tillgdngen i relation till startvardet pa varderingsdagen.

Referenspriset jamfors med Autocall-, Gottgorelse- och Skyddsnivderna i enlighet med villkoren pa lanets
varderingsdagar.
* Preliminart, minst 15,00 %
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Definitioner

Fortida forfall och betalning av gottgorelse

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
varderingsdagen ar minst pa Autocall-nivan som
realiserar fortida forfall, forfaller lanet i fortid och till
placeraren betalas det nominella kapitalet till fullt belopp
samt gottgorelse for de tidigare varderingsdagarna for
vilka den annu inte har betalats.

Loptiden fortsatter - ingen gottgorelse

Om ovan namnda villkor for fortida forfall inte uppfylls,
fortsatter loptiden och det fortida forfallet granskas pa
nytt foljande varderingsdag.

Forfall med avkastning

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
den sista varderingsdagen ar minst pa Gottgorelsenivan,
betalas det nominella kapitalet till fullt belopp och
gottgorelsen for hela placeringstiden till placeraren.

Forfall till nominellt varde - ingen gottgorelse

Om kursen for den Underliggande tillgangen pa den sista
varderingsdagen ar under Gottgorelsenivan, men minst
pa Skyddsnivan, betalas till placeraren hela det nominella
kapitalet men ingen gottgorelse alls.

Forfall med forlust

Om Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa
den sista varderingsdagen ligger under Skyddsnivan,
betalas till placeraren det nominella kapitalet enligt
kursnedgangen for den Underliggande tillgdngen, men
ingen avkastning alls. Placeraren forlorar saledes
nominellt kapital i samma férhallande som den
Underliggande tillgdngens kurs har sjunkit i relation till

Startvardet.



Exempel pa berakning av avkastning

Forenklade exempel pa hur utvecklingen i den underliggande tillgangen pa varderingsdagarna (1-2) paverkar avkastningen eller forlusten.

Varderingsdagar (1-2) 11.12.2023 10.12.2024
Betalningsdagar (1-2) 2912 2023 30122024
ﬁﬂfﬁ“ﬂg;ﬁfvﬂﬁgﬂ“ GOTTGORELSE KAPITAL AVKASTNING p.a.
Scenario 1 105% 200 % 100.0 % 18.76%
Scenario 2 o5% 100% 400 % 100.0 % 17.71%
Scenario 3 o0% 5% 0% 100% 0.00%
Scenario 4 80% 40% 0% 40% -35.85%
Scenario 5 50% 0% 0% 0% -100.00%
Startvarde 1001
Autocall-niva 100%
Gottgérelsenivad 100%
Skyddsniva 751

| exemplen har man anvant lanets preliminara villkor. Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen. Exemplen beskriver inte lanets forvantade utveckling. Avkastningen p.a. har beraknats
enligt forfallodagen. Vid berakningen av avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har daremot anvants lanets minimivillkor och darfor kan exemplen i dokumenten avvika fran varandra.
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Risker i anslutning till lanet

Nedan beskrivs i korthet de centrala risker som forknippas med |anet. Placeraren ska fore
placeringsbeslutet noga satta sig in ocksa i de av OP Foretagsbanken upprattade
lanevillkoren, faktabladet och prospektet sa att hen sakert forstar lanets egenskaper och
risker.

Risker i anslutning till avkastningen och kapitalet

Den eventuella avkastningen pa anet och aterbetalningen av kapitalet samt en fortida
aterbetalning paverkas av vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen. Om
Referenspriset for den Underliggande tillgdngen pa den sista varderingsdagen ar under
Startvardet for Skyddsnivan (75 %) i enlighet med |&nevillkoren och lanet inte har forfallit
till betalning i fortid, aterbetalas till placeraren endast motsvarande andel av det
nominella kapitalet (Referenspris / Startvarde * nominellt kapital). ;&terbetalningen av
lanets nominella kapital ligger i sa fall mellan O % och (75 %).

Emittentrisken

Lanet forknippas med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga, dvs. risken
for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter.
Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet
och den eventuella avkastningen helt eller delvis. Lanet saknar sakerhet. Lanet omfattas
ocksa av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga
finansiella svarigheter utévar sin ratt att ingripa i villkoren for |dn som banken emitterat
pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillimpa sadana
resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av
[net till aktier, forlangning av lanets aterbetalningstid eller andring av
gottgorelsebeloppet. D& kan placeraren forlora det placerade kapitalet delvis eller helt. OP
Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902 och som utgor centralt
finansiellt institut for OP Gruppen. Bankens internationella rating 04.11.2022 ar Aa3
(Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket &r en stark rating.
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Sekundarmarknadsrisken

OP Foretagsbanken Abp stavar efter att ge en kdpnotering for vardeandelarna under
ldnets l6ptid, men garanterar inte att det finns en sekundarmarknad. Det &r mgjligt att ett
[&n inte far en fortlépande daglig sekundarmarknad. Om en placerare vill salja sin
placering fore aterbetalningsdagen, kan |lanets marknadspris vid ifrdgavarande tidpunkt
vara lagre eller hégre an det kapital som placerats. Placeraren kan i sa fall fa en
overlatelseforlust genom forsaljningen. Den dagliga noteringen paverkas av utvecklingen
pa rante- och aktiemarknaden samt respektive derivatmarknader.

Risk for aterbetalning i fortid

Pa grund av lanets struktur kan vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen leda
till fortida aterbetalning av Lanet, varvid den avkastning som ackumulerats fram till dess
och hela det nominella vardet betalas till placeraren. Placeraren far inte langre avkastning
fram till slutet av den ursprungliga loptiden. Det belopp som ska betalas vid en sadan
aterbetalning i fortid som avses i l[anevillkoren till féljd av en lagandring som galler
sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for uppratthallandet av sakringsinstrumentet eller
en storning i sakringsinstrumentet kan vara storre eller mindre an [&nets nominella varde.
Emittenten har ocksa ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal. Dessutom har
emittenten ratt att aterbetala l&net i fortid, om lanets underliggande tillgdng blir féremal
for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgangen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat. | sa fall
ska emittenten aterbetala anet till vardeandelsinnehavarna enligt marknadsvardet, dvs.
ett belopp som kan vara storre eller mindre an [anets nominella varde.

Risk i anslutning till aterkallelse

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats,
teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat ndgot som enligt emittentens
prévning kan aventyra arrangemanget. Dessutom har emittenten ratt att aterkalla
emissionen, om gottgorelseprocenten inte kan faststallas till minst den pa forhand
uppgivna miniminivan. D3 aterbetalas teckningsbeloppet till tecknarna. Ranta betalas inte
pa det belopp som aterbetalas.

OP



Handlingar och
ansvarsreservation

| exempelkalkylerna i [anets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av
avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan
exemplen i dokumenten avvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en
fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgér OP Féretagsbankens Abp:s asikt, och de kan dndras utan ett
separat meddelande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller
uppmaning att [dmna ett erbjudande for kop eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet
beaktar ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet,
placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert
innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihag att den historiska utvecklingen
inte ar en garanti for den framtida avkastningen. OP Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter
att vara en radgivare i skattefragor, bokféringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor.
Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan
samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

For att fa fullstindig information om emittenten och |&net och for att till fullo férsta eventuella risker
och fordelar som beslutet att placera i lanet medfér, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagshanken Abp:s obligationsprogram
(offentliggjort 22.4.2022 samt kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022, 20.9.2022 och 27.10.2022) som
Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av
lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett
godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal fér handel pa en reglerad
marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de |anespecifika villkoren och faktabladet finns
att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.
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Struktureringskostnad, beskattning,
hallbarhetsprinciper och sakerhet

Struktureringskostnad

Hogst 3,80 % som motsvarar en arlig kostnad pa cirka 1,82 %,
om placeringen halls till férfallodagen och ingen aterbetalning i
fortid sker pa l&net. Ingar i emissionskursen och dras inte av fran
den avkastning som betalas pa férfallodagen och som samlas
villkorligt. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa
lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen
31.10.2022 med emissionskursen 100,00 %

Beskattning

Lanet ar ett obligationslan som omfattas av lagen om kallskatt
pa ranteinkomst. Den eventuella avkastningen pa [anet omfattas
for i Finland bosatta fysiska personer eller finlandska dodsbon av
kallskatt pa ranteintakter. Om lanet saljs fore forfallodagen,
omfattas den realisationsvinst/-férlust som uppstar av
kapitalbeskattning.

Hallbarhetsprinciper

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar
placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig
vanligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella
normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ
av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.
(https://www.op.fi/op-gruppen/ansvarskansla/ansvarsfull-
affarsrorelse/placering)

Sakerhet

Lanet saknar sakerhet, vilket innebar att aterbetalningen av
l&nets nominella kapital och betalningen av gottgorelsen
omfattas av en risk for emittentens betalningsformaga.

Lanet kommer inte att noteras

OP Féretagsbanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar
under lanets 6ptid vid normala marknadsforhallanden. Om
placeraren vill salja lanet fére slutet av l6ptiden, kan lanets var,
vara storre eller mindre an det nominella vardet.
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