OP Saas

toobligaatio Korkoputki 3 v XXl1/2022

Nimellispaaomaturvattu strukturoitu joukkovelkakirjalaina

Korko:

Viitekorko:
Marginaali:
Korkoputki:
Koronmaksu:

Enimmaistuotto:

Merkintaaika:
Laina-aika:
Merkintahinta:

Minimimerkinta:

ISIN-koodi:

Liikkeeseenlaskija:

Ensimmainen vuosi: kiintea 2,50 %

Vuodet 2-3: viitekorko + marginaali siten, etta viitekorko on vahintaan 1,00 % ja
enintaan 3,00 %

12 kuukauden euribor

Alustava 0,50 %-yksikkoa (vahintaan 0,00 %-yksikkoa)

Viitekoron arvo on rajattu korkoputkella, jossa korkolattia 1,00 % ja korkokatto 3,00 %
Vuosittain

3,07 % p.a. oletuksella, etta 12 kk euribor on korkojaksojen 2.—3. aikana vahintaan 3,00 % ja
marginaali on 0,50 %-yksikkoa (tuotto on valilla 1,48 % p.a. ja 3,07 % p.a.)
24.10.2022 - 11.11.2022

noin 3 vuotta (16.11.2022 - 17.11.2025)

100 %

1000 euroa

FI4000533104

OP Yrityspankki Qyj

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.

Saadakseen taydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja OP Saastoobligaatio Korkoputki 3 v XXI11/2022 -lainasta ja ym-
martaakseen taysin lainan sijoittamista koskevaan paatokseen liittyvat mahdolliset riskit ja edut, mahdollisen sijoittajan
tulee perehtya huolellisesti lainakohtaisiin ehtoihin seka Finanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankin 22.4.2022
julkaisemaan seka 4.5.2022, 27.7.2022 ja 20.9.2022 taydentamaan joukkovelkakirjachjelmaesitteeseen ja avaintieto-
asiakirjaan. Tama markkinointimateriaali ei yksinaan anna taydellista kuvaa lainan ominaisuuksista tai likkeeseenlas-
kijasta. Ohjelmaesitteen hyvaksymista ei pida ymmartaa tarjottavien tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla mark-

kinalla otettavien arvopapereiden hyvaksymiseksi. Ohjelmaesite, viitatut asiakirjat, lainakohtaiset ehdot ja avaintieto-

asiakirja ovat saatavilla merkintapaikoissa seka osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.




OP S&astoobligaatio Korkoputki 3 v XXIII/2022

OP Saastdobligaatio Korkoputki 3 v XXIII/2022 on noin kolmevuotinen korkosijoitus. Laina maksaa
ensimmaisen vuoden ajan kiinteaa korkoa ja vuosina 2—3 lainan viitekorkona on 12 kk euribor, jonka
vahimmais- ja enimmaisarvot on rajattu korkoputkella.

Sijoituksen nimellispaaomalle maksetaan vuosittain korkotuottoa. Ensimmaisen vuoden ajan maksettava korko on kiintea 2,50 %.
Taman jalkeen maksettava korko on 12 kk euribor lisattyna marginaalilla (alustava 0,50 %-yksikkoa, vahintaan 0,00 %) kuitenkin
niin, etta 12 kk euribor on vahintaan 1,00 % ja enintaan 3,00 %. Alustavalla marginaalilla laskettuna sijoittajalle maksetaan korko-
jaksoina 2.-3. korkoa vahintaan 1,50 % ja enintaan 3,50 %.

Lainaan sijoittaneelle maksetaan takaisinmaksupaivana nimellispaaoma kokonaisuudessaan seka viimeisen korkojakson korko,
huomioiden kuitenkin liikkkeeseenlaskijariski.

Sijoitus on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen likkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj. Lainalle ei ole asetettu vakuutta.

Miksi sijoittaa OP Saastoobligaatio Korkoputki 3 v XXIII/2022 -lainaan?

Lainan viitekorkona toimiva 12 kk euribor on noussut kuluvan vuoden aikana jyrkasti ja on talla hetkella korkeimmalla tasolla
sitten vuoden 2009. Euriborin rivakan kohoamisen taustalla on vimeaikaiset tapahtumat Euroopan talousalueella. Euroalu-
een inflaatio on kohonnut kuluneen vuoden aikana historiallisen korkeaksi, minka seurauksena Euroopan keskuspankki (EKP)
on ryhtynyt kiristamaan rahapolitiikkalinjaansa voimakkaasti ja keskuspankilta on esimerkiksi nahty ensimmainen koron-
nosto usean vuoden nollakorkojen ajanjakson jalkeen. Rahapolitiikkalinjan odotetaan kiristyvan entisestaan tulevien kuukausien
aikana, silla Euroalueen inflaatio ei vaikuta viela taittuneen, mika lisaa keskuspankin painetta reagoida tilanteeseen koronnos-
toin. Korkeat inflaatioluvut seka nopeasti kiristyva rahapolitiikka ovat saaneet yleisen korkotason nousuun, mika on heijastunut
myo6s euribor-korkoihin. OP Saastdobligaatio Korkoputki 3 v XXIII/2022 -lainan avulla sijoittaja voi hy6tya kohonneesta 12 kk
euribor-korosta seka markkinoiden kohonneista tulevien vuosien 12 kk euribor -odotuksista.

Laina mahdollistaa vuosittaisen korkotuoton nimellispadaomaturvatulle sijoitukselle. Lainassa on kolme korkojaksoa, joista
ensimmaiselta maksetaan 2,50 % kiintea korko. Korkojaksoilta 2.—3. maksetaan vuosittain korkoa, joka riippuu viitekoron
arvosta koronmaaraytymispaivina. Viitekoron arvo on kuitenkin rajattu korkoputken avulla niin, etta 12 kk euribor on vahin-
taan 1,00 % ja enintaan 3,00 %. Alustavalla 0,50 %-yksikon* marginaalilla laskettuna sijoittajalle maksetaan korkojaksoina 2.-3.
korkoa vahintaan 1,50 % ja enintaan 3,50 %. Korkoputken ansiosta sijoittaja saisi korkotuottoa, vaikka viitekorko laskisi lainagh-
tojen mukaisen korkolattian alle laina-aikana. Toisaalta sijoittaja ei saa lisahyotya, mikali viitekorko nousee lainehtojen mukai-
sen korkokaton ylapuolelle laina-aikana.

Alla on kuvattu viitekoron toteutuneet arvot syyskuusta 2019 alkaen seka markkinaodotukset viitekoron kehityksesta vuosille
2023-2029. Mikali markkinaodotukset viitekoron kehityksesta lahivuosille pitaisivat paikkansa, sijoittaja paasisi nauttimaan lai-
nasta yli 3 % korkotuottoa vaihtuvan koron korkojaksoilta. Markkinaodotukset viitekoron kehityksesta eivat kuitenkaan ole tae
tulevasta, vaan ne sisaltavat paljon epavarmuutta ja muuttuvat usein huomattavasti markkinatilanteiden muuttuessa. Nain
ollen viitekoron markkinaodotukset toimivat huonosti ennusteina tulevasta. Sijoittajalle maksetaan takaisinmaksupaivana lai-
nan nimellispadaoma kokonaisuudessaan seka viimeisen korkojakson korko. Nain ollen tuote tarjoaa mahdollisuuden positiivi-
seen tuottoon matalalla riskitasolla.

*(alustava 0,50 %-yksikkoa, vahintaan 0,00 %-yksikkoa)

Toteutuneet 12kk Euribor-korot ja markkinaodotus vuosille 2023-2029
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Historiallinen kehitys tai markkinaodotus eivat ole tae tulevasta.
Lahteet: Bloomberg ja OP Yrityspankki Oyj 14.10.2022.



Viitekorkona 12 kk euribor:

Euribor (Euro Interbank Offered Rate) on euroalueen rahamarkkinoiden viitekorko, jota kaytetaan yleisesti lainojen ja talletus-
ten viitekorkona. Euribor-koron tasoon vaikuttavat monet asiat, kuten Euroopan keskuspankin paatokset ja yleiset rahamark-
kinat. Euribor-korkoja lasketaan maturiteeteissa 1 viikosta 12 kuukauteen 360 paivan korkojaksoilla. Esimerkiksi suomalaisten
asuntolainoista suurin osa on sidottu 12 kk euriboriin. 12 kk euriboriin sidottu laina reagoi korkojen muutoksiin — nousuihin ja
laskuihin — hitaammin kuin lyhyempiin korkoihin sidotut lainat, silla viitekoron tarkastelu on vuosittain.

Viitekorkona olevan 12 kk euribor -koron kehitys 14.10.201/-14.10.2022
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Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.
Lahteet: Bloomberg ja OP Yrityspankki Oyj 14.10.2022.

Sijoittajalle maksettavan mahdollisen korkotuoton laskeminen:

Laina-aika on jaettu kolmeen, noin vuoden pituiseen korkojaksoon, jotka alkavat 16.11.2022, 17.11.2023 ja 18.11.2024.
Ensimmaisen korkojakson aikana sijoittajalle maksettava korkotuotto on kiintea 2,50 %. Korkojaksoilta 2.-3. maksettava kor-
kotuotto riippuu lainan viitekoron kehityksesta. Lainan viitekorko on 12 kk euribor, johon lisataan marginaali 0,50 %-yksikkoa
(alustava, vahintaan 0,00 %-yksikkoa). Viitekoron arvot korkojaksoille 2.—3. maaraytyvat: 15.11.2023 seka 14.11.2024. Viite-
koron arvoon koronmaaraytymispaivina sisaltyy epavarmuutta, mutta viitekoron vahimmais- ja enimmaisarvot on rajattu kor-
koputken avulla. Korkoputki rajaa viitekoron vahimmaismaaran korkolattialla 1,00 %:n ja enimmaismaaran korkokatolla 3,00
%:n. Korkolattia ja korkokatto, marginaalilla lisattyna, maarittavat lainan mahdolliset vahimmais- ja enimmaistuotot. Korko-
tuotto maksetaan koronmaksupaivina 17.11.2023, 18.11.2024 ja 17.11.2025. Viitekoron maaraytymispaiviin seka koron mak-
supaiviin voi tulla pienia muutoksia epanormaaleissa markkinatilanteissa.

Sijoittajille maksetaan takaisinmaksupaivana takaisin 100 % lainan nimellispaaomasta seka viimeisen korkojakson korkotuotto,
huomioiden kuitenkin likkeeseenlaskijariski. Lainalla ei ole vakuutta.



Tuotonlaskentaesimerkkeja

Esimerkeissa on havainnollistettu miten viitekoron (12 kk euribor) arvo viitekoron maaraytymispaivina (2 ja 3) vaikuttaa
sijoittajalle maksettavaan tuottoon. Ensimmaisen korkojakson korko on kiintea, eika viitekoron arvolla ole merkitysta korko-
tuottoon ensimmaisella korkojaksolla. Skenaario 1 kuvaa huonointa mahdollista tuottoa ja skenaario 6 kuvaa parasta
mahdollista tuottoa. Esimerkit eivat kuvasta lainan odotettua kehitysta.

Laskelmissa ei ole huomioitu verotuksen vaikutusta ja emissiokurssiksi on oletettu 100 %.

*Marginaali 0,50 %-yksikkoa alustavasti, vahintaan 0,0 %-yksikkoa.

Viitekoron
maaraytymis-
paivat
(2ja3)

15.11.2023 14.11.2024

Sijoittajalle maksetaan

Skenaario 1 2,5 % 0,0 % 1,50 % -0,5 % 1,50 % 55% 100 % 10550 € 1,80 %
Skenaario 2 2,5 % 0,5 % 1,50 % 0,0% 1,50 % 55% 100 % 10550 € 1,80 %
Skenaario 3 25 % 15% 2,00% 1.0% 1,50 % 6,0 % 100 % 10 600 € 1,96 %
Skenaario 4 25% 25% 3,00 % 2,0% 2,50 % 8,0% 100 % 10800 € 2,60 %
Skenaario 5 2,5 % 3,0% 3,50 % 35% 3,50 % 95% 100 % 10950 € 3,07 %
Skenaario 6 2,5 % 3,5 % 3,50 % 4,0 % 3,50 % 95% 100 % 10950 € 3,07 %

Marginaali 0,50 %*

Korkolattia 1,00 %

Korkokatto 3,00 %




Sijoitukseen liittyvia riskeja
Markkinariski

Jos joukkolaina pidetaan takaisinmaksupaivaan (17.11.2025) asti, sen nimellispadomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuut-
tamarkkinoiden riskia. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erapaivana vahintaan lainan nimellisarvon huomioiden kuiten-

kin likkeeseenlaskijariski. Mikali sijoittaja myy lainan ennen erapaivaa, hanella on esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski,
minka johdosta voi syntya luovutustappiota. Yleisesti voidaan sanoa, etta lainan ostohetken ja myyntihetken valisena aikana
esimerkiksi korkotason nousu voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi nostaa lainan arvoa.
Lisaksi lainan tuottoon vaikuttaa Viitekorkona kaytetyn 12 kk euribor-koron arvo, joka voi laina-aikana nousta tai laskea. Kor-
kojen historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittajan on huomioitava, ettda maksettava korko on rajattu Korkokat-
toon- ja Korkolattiaan. Lainassa sijoittaja ei paase hyotymaan Viitekoron positiivisesta kurssikehityksesta Korkokaton ylittavalta
osalta. Tuoton laskentaan vaikuttaa myos koronlaskuperuste seka Marginaali. Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Viite-
koron noteeraus markkinoilla lakkaa kokonaan tai viitekoron noteeraus muuttuu olennaisesti, on laskenta-asiamiehella oikeus
heijastaa vastaavat muutokset lainan viitekorkoon lainehtojen mukaisesti. Jos laina pidetaan takaisinmaksupaivaan asti ja kor-
kotuottoa maksetaan korkojaksoilta minimimaara, on lainan efektiivinen vuotuinen tuotto positiivinen 1,48 %.

Riski lainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ilman erityista syyta, jolloin liikkeeseenlaskija mak-
saa takaisin sijoittajille lainan nimellisarvon kokonaisuudessaan seka laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti
maaritteleman markkina-arvoisen tuoton lainan paattymishetkella, joka voi huonoimmillaan olla nolla.

Lisaksi liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupaivaa lainaan sovel-
tuvan suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen vuoksi. Talléin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille laskenta-asia-
miehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman lainalla suojausinstrumentin muutoshetkella olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta likkeeseenlaskija tulee maksukyvytto-
maksi eika pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Sijoittaja voi likkeeseenlaskijan mahdolli-
sen maksukyvyttomyyden johdosta menettaa sijoittamansa paaoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Lainaan liittyy riski, etta liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus
puuttua pankin likkeeseen laskemien lainojen ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa liikkeeseenlaskijaan
laissa maariteltyja kriisinratkaisuvalineita, joita voivat olla esimerkiksi lainan alaskirjaus, muuntaminen osakkeiksi, lainan takai-
sinmaksuajan pidentaminen tai hyvityksen maaran muuttaminen.

OP Yrityspankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja. OP Yrityspankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluoki-
tus on Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mika vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (tilanne 14.10.2022).

Ehto lainan liilkkeeseenlaskun toteutumiselle

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa likkeeseenlasku perustuen muuttuneeseen markkinatilanteeseen, merkintéjen maa-
ran jaadessa alle kolmen miljoonan euron, marginaalin jaadessa alle 0,00 %-yksikon tai jos tapahtuu jotain muuta, joka liikkee-
seenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa likkeeseenlaskun onnistumisen. Tassa tapauksessa maksettu summa palaute-
taan sijoittajalle eika palautettavalle maaralle makseta korkoa.

Vastuullisuusperiaatteet strukturoiduissa tuotteissa

Tuotteessa noudatetaan OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen periaatteita poissulkulistan osalta. Poissulkeminen perus-
tuu tyypillisesti kansainvalisten normien tai OECD:n ohjeiden vastaiseen toimintaan, tietyn tyyppisten aseiden valmistamiseen
tai hiiliriskiin. Voit tutustua poissulkulistaan taalta.


https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Varainhoito-poissulkulista/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1

OP Saastoobligaatio Korkoputki 3 v XXIII/2022 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Qyj

Lainan nimi:

OP Saastoobligaatio Korkoputki 3 v XXI11/2022
1 000 euroa)

Kiintea korko:

2,50 % (maksetaan nimellispaaomalle kahden

ensimmaisen korkojakson ajan)

Viitekorko:

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (vahimmaismerkinta
Merkintaaika:

24.10.2022 - 11.11.2022

Liikkeeseenlaskupaiva:

Takaisinmaksumaara:

Lainasta maksetaan takaisinmaksupaivana
lainan nimellispaaoma seka viimeisen korko-
jakson korko

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:
Lainan korkotuotto on lahdeveronalainen,
mikali laina pidetaan takaisinmaksupaivaan

12 kk euribor 16.11.2022 (17.12.2025) asti. Mikali laina myydaan ennen
takaisinmaksupaivaa, syntynyt luovutusvoitto/-

Marginaali: Takaisinmaksupaiva: -tappio on paaomatuloverotuksen alaista.

0,50 %-yksikkoa (alustava, vahintaan 0,00 %-yks.) 17.11.2025 Verokohtelu maaraytyy asiakkaan yksilollisten

Viitekoron korkoputki:
Korkolattia: 1,00 %, Korkokatto: 3,00 % 100 %
(eivat sisalla marginaalia)
Koronmaksu:
Vuosittain

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan jasenosuuspankeissa ja OP Yrityspankissa otetaan
vastaan lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia. OP Yrityspankki Qyj
pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaa-
leissa markkinaolosuhteissa. Lainan jalkimarkkina-arvoon voi vaikut-
taa Viitekoron kehitykseen liittyvan markkinariskin lisaksi likviditeetti-,
korko-, valuutta- ja luottoriski.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:
Lainan sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. OP:n sailytysmaksuihin voi kayttaa OP-bonuksia.

VASTUUVARAUMA

OP Yrityspankki Qyj on laatinut taman materiaalin markkinointi-
tarkoituksessa. Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat
OP Yrityspankki Oyj:n mielipidettd ja niita voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneu-
voksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenen-
kaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa,
sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen sijoi-
tuspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntija-
neuvoja. On tarkead muistaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae
tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissa on kaytetty historiallisia
markkina-arvoja, markkina-arvot on maaritetty kayttaen hyvaksi
julkisesti luotettavina pidetyista lahteistd saatua tietoa ja OP
Yrityspankki on antanut ne vilpittdmassa mielessa sen nake-
myksen mukaan, joka OP Yrityspankilla on markkina-arvosta
arvostushetkellda. OP Yrityspankki Qyj ei ole eika pyri olemaan
vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimi-
paikassaan. Tata asiakirjaa ei saa jaljentaa, jakaa eika julkaista
missaan tarkoituksessa ilman OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

Emissiokurssi:

olosuhteiden mukaan ja voi tulevaisuudessa
muuttua.

Noteeraus:
Lainaa ei listata.

Strukturointikustannus:

Strukturointikustannus on enintaan 1,90 %, joka vastaa noin 0,63 pro-
sentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erdpaivaan asti,
eika ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua. Strukturointikus-
tannuksen suuruus perustuu sille oletukselle, etta lainan emissiokurssi
on 100 %. Kustannus sisaltyy merkintahintaan, eli sita ei vahenneta
erapaivana tuotosta taikka erapaivana palautettavasta takaisinmakset-
tavasta maarasta. Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtaisesti
ja se perustuu lainan sisaltamien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspaivana 10.10.2022

Strukturointikustannus sisaltaa kaikki liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheu-
tuvat kulut, kuten likkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-,
selvitys- ja sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri lainasta eril-

lista merkintapalkkiota. Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA. Strukturoi-
dut sijoitustuotteet, joissa nimellispaaoma palautetaan erapai-
vana, mikali likkeeseenlaskija on maksukykyinen. Paaomaturva
on voimassa ainoastaan erapaivana eika se kata ylikurssia eika
sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan
takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu tassa markki-

nointiesitteessa.

OP Yrityspankki Qyj

Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00013 OP
www.op.fi

OP

10/2022



