


OP Foretagskredit Obligation 48/2022

Basfakta

Fast ranta 5,5 % per &r (preliminart, minst 4,0 %) p& det p& respektive rantebetalningsdag gallande kalkylmassiga kapitalet

Réntebetalningsdagar 20.12.2023, 20.12.2024, 22.12.2025, 21.12.2026 och 10.1.2028

Kalkylmassigt kapital Den andel av det nominella kapitalet som inte har blivit foremal fr en kredithandelse (i bérjan 100 %)

Emissionskurs Rorlig, cirka 100 % (hogst 100 %)

Lanets ISIN-kod FI4000533112

Teckningstid 24.10.2022-11.11.2022

16.11.2022-20.12.2027, bada dagarna medraknade.

Kredithandelseperiod
Retroaktiv granskning 60 kalenderdagar fore kredithandelseperiodens borjan

Linverkan av en kredithandelse beskrivs narmare pa sidorna 3, 5 och 8 )
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| 3nets struktur och risker?

Loptiden for placeringen i euro ar cirka 5 ar. Lanets underliggande tillgdng utgdrs av kreditrisken hos 125 europeiska foretag
med hogre rating (Investment Grade). Referensbolagen hor till indexet MARKIT ITRX EUROPE 12/27, serie S38.

Rantan som arligen betalas pa lanets kalkylmassiga kapital ar 5,5 % (preliminart, minst 4,0 %). Vikten for ett enskilt
referensbolag ar preliminart 1/125, dvs. 0,8 procentenheter. Lanets fixeringspunkt ar 0,0 % och l6sgérningspunkt 2,4 %,
vilket innebar att varje kredithandelse minskar det kalkylmassiga kapitalet med 1/3, dvs. cirka 33,33 procentenheter. Det har
nnebar att om 3 eller flera kredithdndelser realiserar ar |&nets kalkylmassiga kapital O %. Harvid upphor ocksa
rantebetalningen.

Lanets nominella kapital ar garanterat. Till dem som placerat i lanet aterbetalas minst det nominella kapitalet pa
aterbetalningsdagen, dock med beaktande av emittentrisken. Kapitalgarantin galler endast pa l&nets forfallodag och den ger
inget skydd vid emittentens eventuella insolvens.

2Vad géller aterbetalningen av lanet och strukturen hos betalningen av avkastningen ska placeraren lasa grundprospektet och de lanespecifika villkoren. De innehéller
den primara beskrivningen av lanets struktur. Las mer om riskerna pa sidorna 9 och 10.
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Varfor placera?

OP Foretagskredit Obligation 48/2022 ar en diversifierad och kostnadseffektiv placering i euro med
nominell kapitalgaranti i kreditrisken hos 125 (preliminart) europeiska foretag med god rating
(Investment Grade, dvs. |G-foretag). Féretagen verkar inom flera sektorer, vilket ger diversifiering.

Lanet ar ute efter en arlig ranta pa 55 % (preliminart, minst 4,0 %). Grunden till den hdga
avkastningspotentialen ar den snabbt hojda nivan till cirka 3 procent pa 5-ariga ranteswappar och de
klart hojda europeiska |IG-foretagens kreditriskpremier.

Pa lanet betalas arligen en regelbunden, fast ranta pa det gallande kalkylméassiga kapitalet. Trots den
fasta rantan elimineras den ranterisk som paverkar lanets sekundarmarknadsprissattning, om &net halls
till forfallodagen. I1G-riskpremierna tillsammans med Tranche-havstangsstrukturen (0-2,4 %) erbjuder en
lockande avkastningsniva jamfort med avkastningen pa alternativa ranteplaceringar.

Lanet erbjuder diversifieringsfordelar jamfort med andra tillgdngsklasser med storre risk sasom aktier,
eftersom lanets underliggande tillgang bestar av foretagens kreditrisk och avkastningen sdledes inte
baserar sig till exempel pa foretagens kursutveckling. Tack vare den nominella kapitalgarantin paverkar
referensholagens eventuella kredithandelser endast den arliga rantan som betalas, vilket gér [anet unikt.

Lanet hjalper placeraren att strava efter arligt kassafléde med nominell kapitalgaranti. | de tidigare
femariga Markits iTraxx Europe-kreditriskindexen (serierna 1-27) som redan forfallit har det under hela
histarien intraffat endast en kredithandelse (franska Thomson, 2009). Over lag ar kredithandelserna hos
foretag med battre rating sallsynta. Det har framgar ur tabellen i bilaga 2 pa sidan 13.

Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP Féretagsbanken 14.10.2022.
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.
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Exempelkalkyler

Esimerkki 1: ei luottovastuutapahtumia

Korkoperiodi

Esimerkki 4: 125 luottovastuutapahtumaa 16.11.2022

Nimellispdaoman takaisinmaksumaara 100 %

Korko 0%
|Tuotto p.a. 0%

Laskentaesimerkeissa kadytetyt oletukset

Koronlaskuperuste 30/360

Kiinted korko 5.50 %

Emissiokurssi 100 %

Kiinnityspiste 0.00 %

Irtautumispiste 240 %

16.11.2022 20.12.2023 20.12.2023 0 6.019 % 100.000 %

20.12.2023 20.12.2024 20.12.2024 0 5.500 % 100.000 %

20.12.2024 20.12.2025 22.12.2025 0 5.500 % 100.000 %

20.12.2025 20.12.2026 21.12.2026 0 5.500 % 100.000 %

20.12.2026 20.12.2027 10.1.2028 0 5.500 % 100.000 % 100.00 %
Tuotto p.a. 5.44 %

Esimerkki 2: 1 luottovastuutapahtum a

Korkoperiodi

16.11.2022 20.12.2023 20.12.2023 0 6.019 % 100.000 %

20.12.2023 20.12.2024 20.12.2024 0 5.500 % 100.000 %

20.12.2024 20.12.2025 22.12.2025 1 3.667 % 66.667 %

20.12.2025 20.12.2026 21.12.2026 1 3.667 % 66.667 %

20.12.2026 20.12.2027 10.1.2028 1 3.667 % 66.667 % 100.00 %
Tuotto p.a. 4.42 %

Esimerkki 3: 3 luottovastuutapahtuma a

Korkoperiodi

16.11.2022 20.12.2023 20.12.2023 0 6.019 % 100.000 %

20.12.2023 20.12.2024 20.12.2024 1 3.667 % 66.667 %

20.12.2024 20.12.2025 22.12.2025 2 1.833% 33333 %

20.12.2025 20.12.2026 21.12.2026 3 0.000 % 0.000 %

20.12.2026 20.12.2027 10.1.2028 3 0.000 % 0.000 % 100.00 %
Tuotto p.a. 231%

| exemplen har inte beaktats eventuella skatteeffekter
(Kallskatt pa ranteinkomst) eller forvaringskostnader.
Exemplen beskriver inte lanets férvantade utveckling! |

exemplet har antalet referensbolag antagits vara 125. Fast

ranta, preliminart, minst 4,00 %. Kredithandelserna

paverkar inte kapitalet som aterbetalas, men minskar pa det

kalkylmassiga kapitalet med 1/3 procentenheter per
handelse.
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Utvecklingen av kreditriskpremien for europeiska |G-foretag

Utvecklingen av det 5-&riga kreditriskindexet MARKIT ITRX EUROPE 19.10.2017-1810.2022 Bilden illustrerar utvecklingen i det generiska 5-driga
europeiska kreditriskindexet under perioden

19.10.2017-18.10.2022. Indexet  beskriver  de
genomsnittliga  kreditriskpremierna  for  femariga

L skuldforbindelser hos europeiska foretag med battre
M rating (Investment Grade) i rantepunkter per ar.
Handeln med det kreditriskindex som  utgor
""""" | Fg@ggiﬁgﬂ Y Corp - Lest Price 1423:325' = underliggande tillgéng for 1&net (MARKIT ITRX EUROPE
el 63518 12/27, serie S38) inleddes 20.9.2022.
| 1o De foretag som hor till indexet har en rating som hor till
Jﬂ‘ w klassen Investment Grade. Poangtalet for det generiska
! 5 80 indexet har under perioden varierat mellan 41 och 140
}NWN \\P \M r poang, och 18.10.2022 var det cirka 123 rantepunkter.
‘uwfﬂl [ ) © Det ar inte mojligt att hilda sig en tillforlitlig uppfattning
MJ\JW QW’\M\%} Wwww NJ\[ om kreditriskindexets framtida utveckling utgaende fran
M\’VMJ' den tidigare utvecklingen. Ju hagre en kreditriskpremie
0 ar, desto storre ar placerarnas avkastningskrav for att
bara foretagskreditrisken och desto svagare ar
EﬁlRimbM Index (Eurziggfis Month ACT/360) yleinen ;E;;ﬁ Daily 190<:T2017—1BOCT2&2£§0 Copyright? 2022 Eliginlberg Finance L.P. 21(:32—%&2022 12:12:44 marknadens antagande om foretagens kreditvardighet.

© o Kallor: Bloomberg och OP Foretagsbanken Abp 18.10.2022. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for framtiden. OP Private @
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Kreditbetyg och kredithandelse

Ratingar

Emittentens och referensbolagens kreditvardighet bedoms
med en rating. Ju battre ratingen ar, desto storre ar
sannolikheten for att de klarar av sina finansiella forpliktelser.
De tre storsta ratinginstituten, Standard & Poor's, Moody's
och Fitch, ger ratingar for bland annat stater, foretag och
kommuner.

e T— e —

Baal Baa2 Baa3 BBB+
------
------

Default D D

Definition pa kredithandelse

Med en kredithandelse avses konkurs, utebliven betalning,
omstrukturering av skulder eller statlig intervention (exakta
definitioner i [@nevillkoren).

Vid utebliven betalning forsummar eller har ett foretag
forsummat forfallna betalningar pa totalt minst 1.000.000
USD (eller motvardet i en annan valuta).

Definitionen pd omstrukturering av skulder ar att det finns
obetalda forfallna rantor, lanekapital eller uppskjutna
lanebetalningar for totalt minst 10.000.000 USD.

Statlig intervention ar en kredithandelse som galler narmast
finansholag och dar ett statligt organ forsvagar borgenarens
rattigheter i forhallande till galdenaren.

Som definition pa kredithandelse anvands den internationella
organisationen ISDA:s (International Swaps and Derivatives
Association) standard (2014 ISDA  Credit Derivatives
Definitions). Betalningsombudet ska pad basis av standarden
faststalla huruvida ett referensbolag har blivit foremal for en
kredithandelse.

OP Private @



© 0P

OP Foretagskredit Obligation 48/2022
Risker i anslutning till l&net och kostnader (1/2)

Riskerna hos placeringar i obligationslan har beskrivits i lanevillkoren och grundprospektet. | det har sammandraget redogérs kort for riskerna hos (@net. Placerarma ska
noggrant ta del av lanevillkoren och bland annat 6vervaga foljande:

Risker i anslutning till avkastningen och kapitalet:

Lanets underliggande tillgang ar kreditriskerna hos de cirka 125 bolag som har till kreditriskindexet, och betalningen av l@nerantan ar darfor bunden till kreditrisken hos
referensholagen. Varje referensbolag som blivit foremal for en kredithandelse minskar [anets kalkylmassiga kapital med bolagets vikt, dvs. preliminart cirka 33,33
procentenheter. Kreditrisken realiseras, om en kredithandelse (konkurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder, statlig intervention) intraffar for ett referensbolag. En
kredithandelse som riktar sig till ett referensbolag paverkar rantebildningen sa att det inte betalas nadgon ranta alls pa det har referensbolagets andel av kapitalet under
ranteperioden i fraga, oberoende av i vilket skede av ranteperioden kredithandelsen intraffar. Beroende p& antalet Referensbolag som blivit foremal for en kredithandelse och
tidpunkten for kredithandelserna ar det majligt att placeraren inte nddvandigtvis far nagon ranteavkastning pa sin placering. Kredithandelseperioden ar 16.11.2022—
20.12.2027 (hada dagarna medraknade). For att det ska vara mdjligt att konstatera att en kredithandelse foreligger kan man retroaktivt granska Referensholagets situation
under en period pa 60 kalenderdagar fore Kredithandelseperiodens bérjan i enlighet med internationell marknadspraxis. Placeraren ska ocksa beakta
ranteberakningsgrunden 30/360. Ingen separat sakerhet stalls for [anet.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet:

Emittenten har en allman ratt att aterbetala [anet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella vardet till placerama samt den avkastning
som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknadsvardet vid [&nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll. Dessutom har emittenten
ratt att aterbetala [anet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som galler sakringsinstrumentet och som tillimpas pa lanet. D3 betalar
emittenten till placeraren det marknadsvarde som berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for [&net vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras.
Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an lanets nominella belopp

Sekundarmarknadsrisk:

OP Foretagshanken Abp stavar efter att ge en kdpnotering for vardeandelarna under l&nets (Gptid, men garanterar inte att det finns en sekundérmarknad. Det ar mojligt att
vardeandelarna inte far en fortldpande daglig sekundarmarknad. Om en placerare vill salja sin placering fore aterbetalningsdagen, kan vardeandelens marknadspris vid
ifrdgavarande tidpunkt vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Placeraren kan i sa fall fa en dverlatelseférlust genom férsaliningen. Den dagliga noteringen kan
paverkas av utvecklingen pa rante- och aktiemarknaden samt respektive derivatmarknader. OP Private @
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Risker i anslutning till l&net och kostnader (2/2)

Emittentrisk:

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet
har stallts for [anet. Placeraren kan till falid av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljid av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att ingripa i villkoren for ldn som banken
emitterat pd ett satt som paverkar placerarens stallning och att p& emittenten tillampa sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exernpel nedskrivning av [@net,
konvertering av lanet till aktier, forlangning av [&nets aterbetalningstid eller andring av gottgorelsebeloppet.

OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen. OP Andelslag ar den enda aktieagareni OP
Foretagsbanken Abp. OP Féretagsbanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s) och AA- (Standard & Poor's), vilket &r en stark rating (aget 17.10.2022).

Villkor for genomforande av emissionen:

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarmas omfattning blivit liten eller om det intraffat ndgot som enligt
emittentens provning kan aventyra arrangemanget. Dessutomn har emittenten ratt att aterkalla emissionen, om rantan inte kan faststallas till minst 4,00 %. | sa fall ska
teckningsbeloppet aterbetalas till tecknarna. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden for lnet ar hogst 4,40 %, vilket matsvarar en arlig kostnad pa drka 0,84 %, om placeringen halls till forfallodagen och ingen aterbetalning i fortid
har skett pa [anet. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen 11.10.2022 med emissionskursen 100 %.
Struktureringskostnaden faststalls [dnespedifikt. Storleken pa kostnaden beror bl.a. p& marknadslaget, sdsom variationer i rantorna och kreditriskderivaten. |
struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av [anet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsférings-, awecklings- och
forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgdr en del av emittentens upplaning.

OP Private @
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Ansvarsreservation

| exempelkalkylerna i l&nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har
daremot anvants lanets minimivillkor. Darfér kan exemplen awvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig
till den. De uppgifter och beddmningar som ges i materialet utgr OP Foretagshanken Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat meddelande. De uppgifter som
ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kdp eller forsalining av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en
expert innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att den historiska utvecklingen inte &r en garanti for den framtida avkastningen. OP
Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i skattefragor, bokfdringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har
dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP Féretagshanken.

For att fa fullstandig information om emittenten och [&net och far att till fullo forstd eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i [@net medfér, maste den
eventuella placeraren noggrant lasa de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagshankens obligationsprogram (offentliggjort 22.4.2022 samt
kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022 och 20.9.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av lanets
egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som féremal for
handel p& en reglerad marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de &nespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallet, OP Private-
kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.
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Licensavtal

OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal rétt att anvanda indexet MARKIT ITRAXX EUROPE 12/27, serie S38 i
samband med emissionen av det har obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att inforliva
foljande text i marknadsforingsmaterialet:

“The Markit MARKIT ITRX EUROPE 12/27, sarja S38 (the “Index”) referenced herein is the property of Markit Indices Limited
(“Index Sponsor”) and has been licensed for use in connection with “OP Féretagskredit Obligation 48/2022”. OP Corporate Bank
plc acknowledges and agrees that “OP Foretagskredit Obligation 48/2022" is not sponsored, endorsed or promoted by the
Index Sponsor. The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, and hereby expressly
disclaims all warranties (including, without limitation, those of merchantability or fitness for a particular purpose or use), with
respect to the Index or any data included therein or relating thereto, and in particular disclaims any warranty either as to the
quality, accuracy and/or completeness of the Index or any data included therein, the results obtained from the use of the Index
and/or the composition of the Index at any particular time on any particular date or otherwise and/or the creditworthiness of
any entity, or the likelihood of the occurrence of a credit event or similar event (however defined) with respect to an obligation,
in the Index at any particular time on any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable (whether in
negligence or otherwise) to the parties or any other person for any error in the Index, and the Index Sponsor is under no
obligation to advise the parties or any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, as to the advisability of entering into,
purchasing or selling “OP Foretagskredit Obligation 48/2022", the ability of the Index to track relevant markets’ performances,
or otherwise relating to the Index or any transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in connection
therewith. The Index Sponsor has no obligation to take the needs of any party into consideration in determining, composing or
calculating the Index. No party entering into, purchasing or selling “OP Féretagskredit Obligation 48/2022, nor the Index
Sponsor, shall have any liability to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in connection with the

t inati just t ti int t .
. determination, adjustment, calculation or maintenance of the Index OP Private @
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Bilaga 1: Referensbolagen 1-60

48/2022

Ratingarna motsvarar Moody's (Senior Unsecured Debt) och S&P {Long Term Local Currency Issuer Credit)
Moody's term (P) betyder preliminar rating som sannolikt faststalls

WR betyder att féretagets rating har slopats, NR betyder att foretaget inte har getts nagon rating
Tecknet — innebar att data inte var tillganglig for en del av referensbolagen
*- rating under observation for eventuell sankning och *+ for eventuell hdjning

Bolagens Marknadsvarde och Omsattning anges i miljoner enligt bolagets hemort

Kalla: Bloomberg, 19.10.2022

OP Private

Yhtio Liikevaihto (M)  5Y CDS Toimiala Maa Moody's  S&P Yhtio Liikevaihto (M) 5Y CDS Toimiala Maa Moody's S&P
1 Aegon NV 46 039 123 Financials NL A3 A- |31 Vivendi SE 9572 135 Consumer Discretionary FR Baa2 NR
2 Banco Bilbao Vizcaya Argentari 31437 156 Financials ES A3 A |32 Cie de Saint-Gobain 44 160 155 Industrials FR Baal BBB
3 Banco Santander SA 64798 152 Financials ES (P)A2 A+ |33 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 64 215 53 Consumer Discretionary FR Al A+
a4 Barclays PLC 27313 143 Financials GB Baa2 BBB |34 Wendel SE 7 504 169 Financials FR - BBB
5 BP PLC 157 739 135 Energy GB - A- |35 Pernod Ricard SA 10701 49 Consumer Staples FR Baal BBB+
6 Koninklijke Philips NV 17 156 144 Health Care NL Baal BBB+ |36 Kering SA 17 645 60 Consumer Discretionary FR - A
7 Repsol SA 49 745 120 Energy ES - BBB |37 Publicis Groupe SA 11738 124 Consumer Discretionary FR Baa2 BBB
8 Telefonica SA 39277 142 Telecommunications ES Baa3 BBB- (38 Vinci SA 49 982 77 Industrials FR A3 A-
9 TotalEnergies SE 156 194 72 Energy FR Al A+ |39 Societe Generale SA 39512 146 Financials FR Al A
10 Vodafone Group PLC 45580 110 Telecommunications GB Baa2 BBB |40 Sodexo SA 17 428 56 Consumer Discretionary FR - BBB+
11  AstraZeneca PLC 37417 69 Health Care GB A3 A- |41 Unibail-Rodamco-Westfield SE 2062 329 Real Estate FR (P)Baa2 BBB+
12 BAE Systems PLC 19521 63 Industrials GB Baa2 BBB+ |42 Koninklijke Ahold Delhaize NV 75601 67 Consumer Staples NL Baal BBB
13 Aviva PLC 33038 121 Financials GB A2 A |43 Akzo Nobel NV 9587 147 Basic Materials NL Baal BBB+
14 Diageo PLC 15 452 49 Consumer Staples GB A3 A- |44 Allianz SE 118 937 63 Financials DE Aa3 AA
15 HSBC Holdings PLC 62942 128 Financials GB A3 A- |45 Volvo AB 372216 99 Industrials SE - A-
16  NextPLC 4626 275 Consumer Discretionary GB WR BBB |46 UniCredit SpA 22 856 231 Financials IT Baal BBB
17 Pearson PLC 3428 98 Consumer Discretionary GB WR NR |47 Credit Suisse Group AG 26 483 273 Financials CH Baa2 BBB
18 Prudential PLC 26 500 116 Financials GB A2 A |48 Mediobanca Banca di Credito Fi 2995 219 Financials IT (P)Baal BBB
19 NatWest Group PLC 12562 129 Financials GB A3 BBB |49 Bayer AG 44 081 120 Health Care DE Baa2 BBB
20 SSE PLC 8608 123 Utilities GB Baal BBB+ |50 Bayerische Motoren Werke AG 111 239 123 Consumer Discretionary DE A2 A
21  standard Chartered PLC 18 885 129 Financials GB A3 BBB+ [51 Commerzbank AG 11514 193 Financials DE A2 BBB+
22 Tesco PLC 61344 177 Consumer Staples GB Baa3 BBB- |52 Continental AG 33765 244 Consumer Discretionary DE Baa2 BBB
23 Lloyds Banking Group PLC 21399 124 Financials GB A3 BBB+ |53 Deutsche Bank AG 33612 232 Financials DE Al A-
24 Nestle SA 87470 46 Consumer Staples CH Aa3 AA- |54 BASF SE 78 598 117 Basic Materials DE A3 A
25  Airliquide SA 23335 56 Basic Materials FR (P)A2 A |55 Assicurazioni Generali SpA 97 074 137 Financials IT Baal NR
26 AXASA 122171 103 Financials FR Al A+ |56 Koninklijke DSM NV 9204 59 Consumer Staples NL A3 A-
27 BNP Paribas SA 58717 128 Financials FR Aa3 A+ |57 Henkel AG & Co KGaA 0 61 Consumer Discretionary DE A2 A
28 Bouygues SA 37589 85 Industrials FR A3 A-*- |58 Heineken NV 21941 50 Consumer Staples NL Baal BBB+
29 Danone SA 24281 86 Consumer Staples FR Baal BBB+ |59 Iberdrola SA 39114 97 Utilities ES (P)Baal BBB+
30  carrefourSA 75139 141 Consumer Staples FR Baalu BBB |60 Holcim AG 26 834 194 Industrials CH Baal BBB+
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Bilaga 1: Referensbolagen 61-125

48/2022

Ratingarna motsvarar Moody's (Senior Unsecured Debt) och S&P {Long Term Local Currency Issuer Credit)
Moody's term (P) betyder preliminar rating som sannolikt faststalls

WR betyder att foretagets rating har slopats, NR betyder att foretaget inte har getts ndgon rating

Tecknet — innebar att data inte var tillganglig for en del av referensbolagen

*- rating under observation for eventuell sankning och *+ for eventuell hdjning

Bolagens Marknadsvarde och Omsattning anges i miljoner enligt bolagets hemort

Kalla: Bloomberg, 19.10.2022

Yhtio Liikevaihto (M)  5Y CDS Toimiala Maa Moody's  S&P Yhtio Liikevaihto (M) 5Y CDS Toimiala Maa Moody's S&P
61  Swiss Reinsurance Co Ltd 43549 101 Financials CH Aa3 AA- (94 ArcelorMittal SA 76571 311 Basic Materials LU Baa3 BBB-
62 Siemens AG 62 265 91 Industrials DE - A+ 95 EnBW Energie Baden-Wuerttember 32148 112 Utilities DE (P)Baal A-
63 Solvay SA 11435 135 Basic Materials BE Baa2 BBB |96 SES SA 1782 221 Telecommunications v Baa2 NR
64 Volkswagen AG 250200 202 Consumer Discretionary DE (P)A3 BBB+ |97 Fortum Oyj 112 400 141 Utilities FI Baa2u *- BBB
65 E.ON SE 77 358 129 Utilities DE (P)Baa2 BBB |98 Mercedes-Benz Group AG 133893 137 Consumer Discretionary DE A3 A-
66 ING Groep NV 27336 104 Financials NL Baal A- 99 British American Tobacco PLC 25684 153 Consumer Staples GB - BBB+
67  HOCHTIEF AG 21378 278 Industrials DE - BBB- |100 Telekom Austria AG 4666 63 Telecommunications AT Baal BBB+
68 Danske Bank A/S 84822 144 Financials DK A3 A+ 101 Veolia Environnement SA 28508 91 Utilities FR Baal BBB
69 HeidelbergCement AG 18720 228 Industrials DE (P)Baa2 BBB |102 Sanofi 39175 59 Health Care FR Al AA
70 Muenchener Rueckversicherungs-| 70 245 74 Financials DE - AA-  |103 ELO SACA 31088 291 - FR - BBB-
71 Suedzucker AG 7599 130 Consumer Staples DE - BBB- |104 Anglo American PLC 41554 221 Basic Materials GB Baa2 BBB
72 Bertelsmann SE & Co KGaA 18696 68 Consumer Discretionary DE Baa2 BBB |105 Airbus SE 52149 157 Industrials NL (P)A2 A
73 Cie Financiere Michelin SA - 54 - CH - A- 106 EDP Finance BV 273 145 - NL Baa3 BBB
74 Naturgy Energy Group SA 22 140 129 Utilities ES WR BBB |107 Enel SpA 84104 207 Utilities IT Baal BBB+
75 Intesa Sanpaolo SpA 26 770 213 Financials IT Baal BBB |108 Zurich Insurance Co Ltd 69 983 91 - CH Al AA
76 Koninklijke KPN NV 5271 100 Telecommunications NL Baa3 BBB |109 British Telecommunications PLC 22905 166 - GB Baa2 BBB
77 Eni SpA 76 575 127 Energy IT Baal A- 110 GSK PLC 34114 62 Health Care GB (P)A2 A
78 Hannover Rueck SE 26 826 74 Financials DE - AA- (111 Compass Group PLC 17 908 61 Consumer Discretionary GB A3 A
79  STMicroelectronics NV 12761 76 Technology NL WR BBB |112 Credit Agricole SA 41678 118 Financials FR Aa3 A+
80 Engie SA 57 866 98 Utilities FR Baal BBB+ |113 ITV PLC 3453 265 Consumer Discretionary GB Baa3 BBB-
81 Cooperatieve Rabobank UA 19 003 94 - NL Aa2 A+ 114 Carlsberg Breweries AS 66 634 61 - DK Baa2 -
82 Sky Ltd 13585 28 Telecommunications GB A3 A- 115 LANXESS AG 7557 233 Basic Materials DE Baa2 BBB
83 Electricite de France SA 84 461 162 Utilities FR Baal BBB *-|116 Shell PLC 261504 80 Energy GB Aa2 A+
84 Orange SA 42522 70 Telecommunications FR Baal BBB+ |117 Smurfit Kappa Acquisitions ULC - 158 - IE Baa3 BBB-
85 National Grid PLC 18 449 141 Utilities GB Baa2 BBB+ |118 WPP 2005 Ltd - 159 - GB WR -
86  Deutsche Telekom AG 108 794 72 Telecommunications DE Baal BBB |119 Glencore International AG 74 819 212 - CH - BBB+
87 Stora Enso Oyj 10 164 141 Basic Materials FI Baa3 NR 120 Louis Dreyfus Co BV 49 569 217 - NL - BBB
88 Equinor ASA 88 744 58 Energy NO Aa2 AA-  |121 CNH Industrial NV 33428 179 Industrials NL Baa2 BBB
89  Telia Co AB 88343 64 Telecommunications SE Baal BBB+ 122 UBS Group AG 40 639 123 Financials CH A3u A-
90 Imperial Brands PLC 16 562 151 Consumer Staples GB - BBB |123 Stellantis NV 152 119 249 Consumer Discretionary NL Baa2 BBB
91 Centrica PLC 14 744 180 Utilities GB Baa2 BBB |124 Anheuser-Busch InBev SA/NV 54304 93 Consumer Staples BE Baal BBB+
92  TelenorASA 110241 66 Telecommunications NO Baal A- 125 Unilever Finance Netherlands B 2 59 - NL Al A+
93  Alstom SA 15471 304 Industrials FR Baa2 NR
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Bilaga 2: Analys av kredithandelser

Antalet kredithandelser per ar i det globala materialet per kreditklass under perioden 1920-2021
Kumulatiivinen aika liikkeeseenlaskusta vuosina

Luottoluokitus 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Aaa 00% 00% 00% 01% 01% 02% 03% 04% 0.5% 0.7%
Aa 01% 02% 03% 04% 06% 09% 11% 1.4% 1.6% 1.9%
A 01% 02% 05% 07% 1.0% 14% 1.7% 2.0% 2.4% 2.8%
Baa | 02% 06% 11% 17% 22% 28% 3.4% 3.9% 45% 5.1%

2.7% A44% 62% 80% 97% 113% 12.8% 143% 15.8%

(]

~ Higk jeld  37% 7.4% 109% 14.1% 16.9% 19.3% 214% 23.3% 25.1% 26.8%
Kaikki yhtiot 1.5% 3.0% 4.5% 5.7% 6.9% 7.8% 8.7% 9.5% 10.2% 10.9%

Siffrorna i tabellen ovan baserar sig pd Moody's material om globala kredithandelser. Tabellen visar tidigare
kredithandelser och den kan darfér inte ses som en garanti for framtiden. Foretagen i lanet OP Foretagskredit Obligation
48/2022 ar europeiska Investment Grade-foretag. Historiskt sett har cirka 1,4 procentenheter av IG-foretagen i det
globala materialet blivit foremal for en kredithandelse inom 5 ar raknat fran emissionen. Lanets fixeringspunkt ar 0,0 %
och l6sgormingspunkten ar 2,4 %. Eftersom lanet preliminart har 125 referensbolag ar vikten for respektive bolag 0,8 %.
Det har betyder att om tre eller flera foretag blir foremal for en kredithandelse, ar det kalkylmassiga kapitalet pa vilket
rantan beréknas 0 % och ingen ranta uppstar langre.

Kalla: Moody's 31.3.2022 och Bloomberg 17.10.2022

Rating enligt Moody's
for foretagen i lanet
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Bilaga 3: information om kreditriskfordelningen, landerfordelningen och de

vanligaste branscherna

Viiteyhtioiden

\km Viiteyhtididen luottoriskipreemioiden jakauma

50
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Luottoriskipreemio korkopisteina p.a. 5

Kalla: Bloomberg, 19.10.2022
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