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OP Yritysluotto Obligaatio 48/2022
LAINAKOHTAISET EHDOT

Nama Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessé OP Yrityspankki Oyj:n 22.4.2022 paivatyn ja julkaistun seka
4.5.2022, 27.7.2022 ja 20.9.2022 tdydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite™) ja siind
olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tdméan Lainan ehdot. Ohjelman Yleisid lainaehtoja sovelletaan, mikéli
Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maératty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti ja niitd tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten
tdydennysten kanssa kaikkien merkityksellisten tietojen saamiseksi.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhmaén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut
asiakirjat ovat maksutta saatavissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhman
verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipdivad ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava seka
Ohjelmaesitteeseen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin, ettd ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tatd Lainaa koskeva
tiivistelmé on liitetty néihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyva Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintépaikoissa, OP-Private -palvelukonttoreissa
sekd OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipdivda ennen Lainan merkintdajan
alkamista.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilla "alustava” ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavaksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

ON MAHDOLLISTA, ETTA LAINALLE ElI KERRY LAINKAAN TUOTTOA.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Yritysluotto Obligaatio 48/2022

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

3. Lainan pééjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Sdilytys Oy

5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Luottoriskikori, johon kuuluvat alla olevassa taulukossa listattujen

MARKIT ITRX EUROPE 12/27, sarja S38 —indeksiin (Bloomberg-
koodi ITXEB538 Corp) kuuluvien Viiteyhtididen luottoriskit.


http://www.op.fi/joukkolainat
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Lainan Viiteyhti6t, niiden lukumé&ard seka Viiteyhtiokohtaiset painot
ovat alustavia ja niihin voi tulla muutoksia Viiteyhtion
Luottovastuutapahtuman  johdosta. Liikkeeseenlaskija vahvistaa
lopulliset Viiteyhti6t, niiden lukuméarén ja Viiteyhtiokohtaiset painot
viimeistadn Liikkeeseenlaskupéivana.

Viiteyhtion nimi Paino | ISIN
1 Aegon NV 1/125 | XS0105290349
2 Airbus SE 1/125 | X$1050846507
3 Volvo AB 1/125 | XS2175848170
4 Akzo Nobel NV 1/125 | XS1134519120
5 Allianz SE 1/125 | DEO00A19S4U8
6 Alstom SA 1/125 | FR0013453040
7 Anglo American PLC 1/125 | XS1962513674
8 Anheuser-Busch InBev

SA/NV 1/125 | BE6301510028
9 ArcelorMittal SA 1/125 | XS2082323630

10 | Assicurazioni Generali SpA 1/125 | XS0452314536

11 | AstraZeneca PLC 1/125 | XS1411404426
12 | AvivaPLC 1/125 | XS1509003361
13 | AXASA 1/125 | FR0011524255
14 | BAE Systems PLC 1/125 | USG06940AE30
15 | Banco Bilbao  Vizcaya

Argentari 1/125 | XSLACREFOBLO
16 | Banco Santander SA 1/125 | XSLACREFOBLO
17 | Barclays PLC 1/125 | XS1757394322
18 | BASF SE 1/125 | XS1548422846
19 | Bayer AG 1/125 | XS§2199265617

20 | Bayerische Motoren Werke
AG 1/125 | XS§1548436473

21 | Bertelsmann SE & Co KGaA | 1/125 | XS1400165350
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22 | BNP Paribas SA 1/125 | XSLACREFOBLO
23 | Bouygues SA 1/125 | FR0013222494
24 | BPPLC 1/125 | XS2135797202
25 | British American Tobacco

PLC 1/125 | XS0909359332
26 | British Telecommunications

PLC 1/125 | XS0097283096
27 | Carlsberg Breweries AS 1/125 | XS1071713470
28 | Carrefour SA 1/125 | XS1179916017
29 | Centrica PLC 1/125 | USG2071AAEQ4
30 | CNH Industrial NV 1/125 | XS1412424662
31 | Commerzbank AG 1/125 | XSLACREFOBLO
32 | Cie de Saint-Gobain 1/125 | XS1881574591
33 | Compass Group PLC 1/125 | XS1876068963
34 | Continental AG 1/125 | XS2056430874
35 | Cooperatieve Rabobank UA 1/125 | XS1871439342
36 | Credit Agricole SA 1/125 | XSLACREFOBLO
37 | Credit Suisse Group AG 1/125 | XSSNRREFOBLO
38 | Danone SA 1/125 | FR0012432912
39 | Danske Bank A/S 1/125 | XSLACREFOBLO
40 | Deutsche Bank AG 1/125 | XSLACREFOBLO
41 | Deutsche Telekom AG 1/125 | XS1557096267
42 | Diageo PLC 1/125 | US25243YAU38
43 | E.ONSE 1/125 | XS1616410061
44 | EDP Finance BV 1/125 | XS1558083652
45 | Electricite de France SA 1/125 | XS0162990229
46 | ELO 1/125 | FR0013510179
47 | EnBW  Energie  Baden-

Wuerttember 1/125 | XS1074208270
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48 | Enel SpA 1/125 | XS0192503695
49 | Engie SA 1/125 | FR0013245867
50 | Eni SpA 1/125 | XS1292988984
51 | Equinor ASA 1/125 | US85771PAX06
52 | Fortum Oyj 1/125 | XS1956037664
53 | Glencore International AG 1/125 | XS1489184900
54 | GSKPLC 1/125 | XS0866588527
55 | Hannover Rueck SE 1/125 | XS1808482746
56 | HeidelbergCement AG 1/125 | XS1425274484
57 | Heineken NV 1/125 | XS1330434389
58 | Henkel AG & Co KGaA 1/125 | XS2057835808
59 | HOCHTIEF AG 1/125 | DEOOOA2LQ5M4
60 | Holcim AG 1/125 | CH0433761274
61 | HSBC Holdings PLC 1/125 | XSSNRREFOBLO
62 | Iberdrola SA 1/125 | XS1398476793
63 | Imperial Brands PLC 1/125 | XS1558013360
64 | ING Groep NV 1/125 | XS51882544205
65 | Intesa Sanpaolo SpA 1/125 | XS1807182495
66 | ITVPLC 1/125 | XS2050543839
67 | Kering SA 1/125 | FR0013165677
68 | Koninklijke Ahold Delhaize

NV 1/125 | US008685AB51
69 | Koninklijke DSM NV 1/125 | XS1041772986
70 | Koninklijke KPN NV 1/125 | XS0454773713
71 | Koninklijke Philips NV 1/125 | XS2001175657
72 | Air Liquide SA 1/125 | FR0011439835
73 | LANXESS AG 1/125 | XS1501367921
74 | Lloyds Banking Group PLC 1/125 | XS1517174626
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75 | Louis Dreyfus Co BV 1/125 | XS2264074647
76 | LVMH Moet Hennessy Louis

Vuitt 1/125 | FR0013482825
77 | Mediobanca Banca di Credito

Fi 1/125 | XSLACREFOBLO
78 | Mercedes-Benz Group AG 1/125 | DEOO0A169G15
79 | Muenchener

Rueckversicherungs- 1/125 | DE0002452547
80 | National Grid PLC 1/125 | XS2231259305
81 | Naturgy Energy Group SA 1/125 | XS1590568132
82 | NatWest Group PLC 1/125 | XSSNRREFOBLO
83 | Nestle SA 1/125 | XS1648298559
84 | NextPLC 1/125 | XS1410414954
85 | Orange SA 1/125 | FR0013241536
86 | Pearson PLC 1/125 | XS1228153661
87 | Pernod Ricard SA 1/125 | FR0013506524
88 | PostNL NV 1/125 | XS1709433509
89 | Prudential PLC 1/125 | XS0096874671
90 | Publicis Groupe SA 1/125 | FR0013217346
91 | Repsol SA 1/125 | XS§1148073205
92 | Sanofi 1/125 | FR0013201639
93 | SESSA 1/125 | XS2075811781
94 | ShellPLC 1/125 | XS1411405662
95 | Siemens AG 1/125 | USN82008AU28
96 | Sky Ltd 1/125 | XS0301676861
97 | Smurfit Kappa Acquisitions

ULC 1/125 | XS1117298759
98 | Societe Generale SA 1/125 | XSLACREFOBLO
99 | Sodexo SA 1/125 | XS§2203995910
100 | Solvay SA 1/125 | BE6282460615
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101 | SSEPLC 1/125 | XS1676952481
102 | Standard Chartered PLC 1/125 | XS1395052639
103 | Stellantis NV 1/125 | FR0013323326
104 | STMicroelectronics NV 1/125 | XS§2211997155
105 | Stora Enso Qyj 1/125 | XS1432392170
106 | Suedzucker AG 1/125 | XS§1524573752
107 | Swiss Reinsurance Co Ltd 1/125 | CH0262881441
108 | Telefonica SA 1/125 | XS1550951211
109 | Telekom Austria AG 1/125 | XS1405762805
110 | Telenor ASA 1/125 | XS0862442331
111 | Telia Co AB 1/125 | XS0826189028
112 | Tesco PLC 1/125 | USG87621AL52
113 | TotalEnergies SE 1/125 | XS0418669429
114 | UBS Group AG 1/125 | CH0341440334
115 | Unibail-Rodamco-Westfield

SE 1/125 | XS1376614118
116 | UniCredit SpA 1/125 | XSLACREFOBLO
117 | Unilever Finance Netherlands

B 1/125 | XS1873208950
118 | Veolia Environnement SA 1/125 | FR0013394681
119 | Vinci SA 1/125 | FR0013367620
120 | Vivendi SE 1/125 | FR0013176310
121 | Vodafone Group PLC 1/125 | XS1372838679
122 | Volkswagen AG 1/125 | XS1910947941
123 | Wendel SE 1/125 | FR0013417128
124 | WPP 2005 Ltd 1/125 | XS1112013666
125 | Zurich Insurance Co Ltd 1/125 | CH0398633229

7. Valuutta: Euro




8. Lainan nimellisarvo:
9. Velkakirjojen muoto:
10. Velkakirjojen méaaré:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinta:

12. Merkintaaika:
13. Liikkeeseenlaskupdiva:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupdiva:

16. Takaisinmaksettava maara:
Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino S&into 2:n laskentaa varten:
Irtautumispiste:

Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon méaardytymispaiva(t) FX
Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maaraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:
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1.835.000 euroa
Arvo-osuusmuotoinen
1.835

Nimellisarvo 1.000 euroa

Minimimerkint4 5.000 euroa
24.10.2022 — 11.11.2022
16.11.2022

16.11.2022 — 10.1.2028

10.1.2028 ("Alkuperdinen Takaisinmaksupéivd™) tai Lopullinen
Takaisinmaksupdiva

Mikéli ~ Takaisinmaksupdivda ei  ole Pankkipdiva, siirtyy
Takaisinmaksupdivd seuraavaan Pankkipdivadan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo

Kohdassa 6. ilmoitettu Luottoriskikori
1.835.000 euroa

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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Tuotto: Ei sovelleta
Paino Laskentakaavan 2 laskentaa varten: Ei sovelleta

Paino Laskentakaavan 5 laskentaa varten Ei sovelleta

Loppuarvo: Ei sovelleta
Loppuarvon méaraytymispaiva(t): Ei sovelleta
Arvostuspéiva(t): Ei sovelleta
Havaintopdiva(t): Ei sovelleta
Paattymispéiva: Ei sovelleta
Keskiarvostuspdiva(t): Ei sovelleta
Alkuarvo: Ei sovelleta
Alkuarvon maéraytymispaiva(t): Ei sovelleta
Arvostuspaiva(t): Ei sovelleta
Havaintopaiva(t): Ei sovelleta
Lahtopaiva: Ei sovelleta
Keskiarvostuspaiva(t): Ei sovelleta
Barrier: Ei sovelleta
Tuottoraja: Ei sovelleta
Kerroin: Ei sovelleta
Vahimmaispalautuskerroin: Ei sovelleta
Viitekorko: Ei sovelleta
Viitekoron maaraytymispaiva(t): Ei sovelleta
Toteutuskorko: Ei sovelleta
Enimmadispalautuskerroin: Ei sovelleta
17. Takaisinmaksutapa: Yhdessa erdssa Takaisinmaksupéivana

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit: Kiinted korko



Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
19. Koron méaaraytymisperuste:
Luottoriskisidonnainen Laina:

Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaiva(t):

Maksettava(t) Korkotuotto/-tuotot:

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):
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Kohdassa 6. ilmoitettu Luottoriskikori

Korkojaksot ovat vuosittain 16.11.2022 — 20.12.2023, 20.12.2023 —
20.12.2024, 20.12.2024 — 20.12.2025, 20.12.2025 — 20.12.2026 ja
20.12.2026 —20.12.2027.

Korkojaksot ovat vuosittain mukaan lukien Korkojakson
ensimmainen péivé ja pois lukien Korkojakson viimeinen pdiva.
Ensimmainen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupéivésta ja paattyy
20.12.2023. Kukin seuraava Korkojakso alkaa edellisen Korkojakson
paattymispdivasta ja paattyy sitd seuraavan Korkojakson
Paattymispéaivaan.

Korkojakson Paattymispdivat ovat vuosittain 20.12.2023, 20.12.2024,
20.12.2025, 20.12.2026 ja 20.12.2027 alkaen 20.12.2023 ja paattyen
20.12.2027.

Mikali Korkojakson P&attymispdivé ei ole Pankkipéaiva, ei kyseinen
Korkojakson Paattymispdéiva siirry seuraavaan Pankkipdivaan.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa
valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = YN, Korkotuottoy;

Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan
Viiteyhtidkohtaisten Korkotuotto:jen summasta. N tarkoittaa
Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori
ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaaraa.

Téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = %123 Korkotuottoy;

Selitys: Korkotuotto; muodostuu kokonaisuudessaan
Viiteyhtidkohtaisten Korkotuotto;:jen summasta. 125 tarkoittaa
Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori
ilmoitettujen Viiteyhtididen lukumaaraa.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa
valittu Korkojaksokohtainen Korkotuottoy;:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Padomay; X Nimelliskorko,[X
Koronlaskuperuste,][x Valuuttakurssikerroin,|

T&han Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojaksokohtainen
Korkotuottoy:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Pddomay; x Nimelliskorko, X
Koronlaskuperuste,



Laskennallinen Pddoma:

Paino;:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:

Laskennallinen Pd&doma;; = Paino; x Nimellisarvo x Hairiétén Osuus,

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 kohdan mukaisessa
muodossa valittu Paino2:

Paino;
1

"~ N x (Irtautumispiste — Kiinnityspiste)

i
% 1, Kiinnityspiste < N < Irtautumispiste

0, muutoin

Selitys: Laskennallinen Pd4doma on riippuvainen Viiteyhtididen
Luottovastuutapahtumien lukuméaarasta seka Irtautumis- ja
Kiinnityspisteistd Kohde-etuuskoriin. Luottovastuutapahtumalla on
pienentdvé vaikutus Laskennalliseen P4domaan ja siten koron
kertymiseen, mikali Luottovastuutapahtuman jérjestysluku on vélilla
N x [Kiinnityspiste; Irtautumispiste], kun N on Kohde-etuuskorin
Viiteyhtididen lukumaara.

Jokainen Viiteyhtid voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran
Luottovastuutapahtumakauden aikana paitsi, jos kysymyksesséa on
Velkojen Uudelleenjarjestely, jolloin Viiteyhti6 voi kohdata
useamman kuin yhden Luottovastuutapahtuman
Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin maaritelma
"Palautusosuus" Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maaritelmat).

Téhéan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino2:

Paino;
1

T 125 % (24 % — 0 %)
i

0, muutoin

X

Selitys: Laskennallinen Pddoma on riippuvainen Viiteyhtididen
Luottovastuutapahtumien lukuméaarasta seka Irtautumis- ja
Kiinnityspisteistd Kohde-etuuskoriin. Luottovastuutapahtumalla on
pienentava vaikutus Laskennalliseen Pddomaan ja siten koron
kertymiseen, mikali Luottovastuutapahtuman jérjestysluku on valilla
125 x 0 %; 2,4 %, kun 125 on Kohde-etuuskorin Viiteyhtididen
lukum@ara.

Kaikki Viiteyhtitt jarjestetddn indeksin i avulla kronologiseen
luottovastuutapahtumaperusteiseen jéarjestykseen kaikkina péivind ja
kaikkina ajankohtina siten, ettd ensimmaisena
Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa pienimmaén i:n
arvon (i=1), seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut
Viiteyhtio saa yhtd suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot,
jotka eivat ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa, saavat
jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman kohdanneiden
Viiteyhtididen jalkeen.



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Nimellisarvo:

Hairiotén Osuust;:

Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvor:

FX Loppuarvon méaaraytymispaiva(t) FX
Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon madrdytymispdiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:
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Jokainen Viiteyhtio voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran
Luottovastuutapahtumakauden aikana paitsi, jos kysymyksessa on
Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhtio voi kohdata
useamman kuin yhden Luottovastuutapahtuman
Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin mééritelmé
"Palautusosuus” Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Maaritelmat).

24%
0%

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuusl:

Liikkeeseenlaskijan madrittdmé kiinted arvo

Téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuusl:

0%
1.835.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa
valittu Kaava2:

Hairioton Osuus
_ {1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin
~ 10, joson Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla, tai aiemmin

Selitys: Madritelmaa sovelletaan tapauksiin, jolloin
Luottovastuutapahtuman tapahduttua kertyneita korkoja ei makseta
kuluvalta Korkojaksolta.

Téhéan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava2:

Hairioton Osuus
_ {1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin
10, joson Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla, tai aiemmin

Selitys: Madritelmaa sovelletaan tapauksiin, jolloin
Luottovastuutapahtuman tapahduttua kertyneita korkoja ei makseta
kuluvalta Korkojaksolta.

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Nimelliskorkoy:

Kiintea korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:

Taulukko:

Nimelliskoron maaraytymispaiva(t):

Viitekorko:
Viitekoron méaraytymispaiva(t):
Marginaali:
Annuiteettitekijéa:
Koronlaskuperuste;
Lisékorko:
Lisdkoron méaara:
Lisékoron Alkupaiva:
Lisédkoron Loppupéiva:
Lisékoron Tarkastelupdiva(t):
Lisékoron Raja-arvo:
Lisédkoron maksupéaiva(t):

20. Hyvityksen maaraytymisperuste:

21. Koronmaksupaiva(t):

22. Pankkipdivé:
23. Pankkipdivéolettama:

24. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:
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Kiinted korko
Kiinted 4,7 %
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
30/360

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

20.12.2023, 20.12.2024, 22.12.2025, 21.12.2026 ja viimeisen
Korkojakson osalta 10.1.2028 tai Lopullinen Takaisinmaksupaiva.

Mikali Koronmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivé seuraavaan Pankkipdivaan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan méaaraan.

Helsinki, TARGET
Seuraava

Kyllg, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11



25. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia
ennenaikaista takaisinmaksua:

26. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen Lainmuutoksen
perusteella (""Suojausinstrumenttiin kohdistunut
lainmuutos")

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentin yll&pidosta johtuvien kulujen
kasvun perusteella ("Suojausinstrumentin yllapidosta
johtuva kulujen kasvu")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentissa tapahtuneen héirion
perusteella ("Suojausinstrumentissa tapahtunut
hairig"):

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
takaisinostoon:

30. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

31. Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:

32. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesta,
volatiliteetista ja ndiden tietojen maksullisuudesta:

33. Keskeisid tietoja lainasta:

OSA Il —ERITYISET EHDOT
Luottoriskisidonnaiset Lainat

1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea Lainan
takaisinmaksumaara ennenaikaisesti:

2. Kauppapéiva:
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Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku,
mikali merkintdjen maara jaa alle 3.000.000 euron.

OP Yrityspankki peruuttaa Lainan liikkeeseenlaskun, mikéli Lainan
kiintedd korkoa ei pystyta vahvistamaan véhintaan tasolle 4,0 % p.a.

OP Yrityspankki pidattad itselldaén oikeuden peruuttaa Lainan
liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistaan
Liikkeeseenlaskupaivana, mikéli OP Yrityspankin mielesta
kansallisissa tai kansainvalisissa taloudellisissa tai poliittisissa
olosuhteissa taikka muissa Lainan liikkeeseenlaskuun oleellisesti
vaikuttavissa olosuhteissa on tapahtunut sellainen muutos, joka voisi
haitata tai vaikeuttaa Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot —
Luottoriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta

Viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivana



3. Lopullinen Takaisinmaksupdiva:

4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen
kayttooikeus:

7. Tiedot indeksin/Viitekoron
hallinnoijasta:

8. Kuvaus indeksista/Viitekorosta:

9. Negatiivisen koron muodostuminen:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan Mééaritelmat mukaisessa muodossa
maédritelty Lopullinen Takaisinmaksupdiva soveltuu

16.11.2022 — 20.12.2027 (molemmat pdivat mukaan lukien)

www.markit.com

OP Yrityspankki Oyj:1l4 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyttaa
MARKIT ITRX EUROPE 12/27, sarja S38 —indeksia tdman
joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessa. Lisenssisopimuksen
mukaan OP Yrityspankki Oyj on velvollinen sisallyttdmaén seuraavan
tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

The Markit iTraxx Europe S38 (the “Index”) referenced herein is the
property of Markit Indices Limited (“Index Sponsor””) and has been
licensed for use in connection with “OP Yritysluotto Obligaatio 48/2022”.
OP Corporate Bank plc acknowledges and agrees that “OP Yritysluotto
Obligaatio 48/2022” is not sponsored, endorsed or promoted by the Index
Sponsor. The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether
express or implied, and hereby expressly disclaims all warranties
(including, without limitation, those of merchantability or fitness for a
particular purpose or use), with respect to the Index or any data included
therein or relating thereto, and in particular disclaims any warranty either
as to the quality, accuracy and/or completeness of the Index or any data
included therein, the results obtained from the use of the Index and/or the
composition of the Index at any particular time on any particular date or
otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the likelihood of the
occurrence of a credit event or similar event (however defined) with
respect to an obligation, in the Index at any particular time on any
particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable (whether
in negligence or otherwise) to the parties or any other person for any error
in the Index, and the Index Sponsor is under no obligation to advise the
parties or any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express
or implied, as to the advisability of entering into, purchasing or selling “OP
Yritysluotto Obligaatio 48/2022”, the ability of the Index to track relevant
markets’ performances, or otherwise relating to the Index or any
transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in
connection therewith. The Index Sponsor has no obligation to take the
needs of any party into consideration in determining, composing or
calculating the Index. No party entering into, purchasing or selling “OP
Yritysluotto Obligaatio 48/2022”, nor the Index Sponsor, shall have any
liability to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in
connection with the determination, adjustment, calculation or maintenance
of the Index

Kohde-etuus on Vertailuarvoasetuksen mukaiseen
arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitdmaan rekisteriin merkityn
Hallinnoijan tarjoama.

Kohde-etuuden Hallinnoija on Markit N.V.

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot —
Luottoriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta



OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. P&&tokset ja valtuudet, joiden nojalla Laina
lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien intressit
ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintépaikat:
5. Merkintaoikeudet:

6. Merkinta-/séilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:
9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella
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OP Yrityspankin hallituksen 21.12.2021 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty p&atds 27.1.2022.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemill& toimenpiteill4 on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, miké saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen
harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan
mukaisesti.

Yksittainen laina

OP Yrityspankki Oyj

Ei sovellu

Ei merkintapalkkiota

Arvo-osuuksien sailytyksestéd veloitetaan kulloinkin voimassa olevan
hinnaston mukainen sailytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus riippuu
sijoittajan kayttdman Arvo-osuustilia hallinnoivan tahon
séilytyspalveluehdoista.

Arvo-osuudet Kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentena (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisena
Pankkipdivana arvo-osuusjarjestelmasta ja —tileista annettujen lakien ja
Euroclear Finland Oy:n sdant6jen ja naiden saantdjen perusteella tehtyjen
paatdsten mukaisesti.

100

Kokonaisuudessaan merkittaessa

Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen tuotto ja duraatio riippuvat
mahdollisesta Luottovastuutapahtumasta, joten niita ei ole mahdollista
laskea etukéateen. Luottovastuutapahtuman tapahduttua on mahdollista,
ettd sijoittaja menettaa tuoton.

Jos Laina pidetddn Takaisinmaksupaivaan asti eikd maksettavaa tuottoa
muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto 0,00 %.

Lainan kassavirtojen painotettu keskiméaardinen takaisinmaksuaika eli
Macaulayn duraatio riippuu Lainan takaisinmaksun ajankohdasta, joten
sitd ei ole mahdollista ilmoittaa etuk&teen.

Ei

Ei sovellu



13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvén
paédoman méaarasta:

14. Strukturointikustannus ja pagdoman
suunniteltu kéyttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelmén rekisterinpitéja:
16. Lainan ISIN-koodi:

17. Pérssilistaus ja arvio sen alkamisesta:
18. Jalkimarkkinat:

19. Suostumus arvopaperien
edelleenmyyntiin ja lopulliseen
sijoittamiseen:

20. Tarjousaika arvopaperien
edelleenmyyntiin ja lopulliseen
sijoittamiseen:

21. Suostumukselle asetetut ehdot:

22. Rahoituksenvalittaja(t):

23. Rahoituksenvalittdjan veloittamat
palkkiot:

24. llmoitukset:

Helsingissd, 11. pdivana marraskuuta 2022

OP YRITYSPANKKI OYJ
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Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysté nimellisarvosta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.

Strukturointikustannus on enintéén 4,4 % prosenttia, joka vastaa noin
0,84 prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidet&an erdpdivaan
asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua.
Strukturointikustannuksen suuruus perustuu liséksi sille

oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 100 prosenttia. Kustannus
siséltyy merkint&hintaan, eli sitd ei vahennet4 erdpéivané maksettavasta
tuotosta taikka erdpdivana palautettavasta Takaisinmaksettavasta
madrasté. Strukturointikustannus maéritelldén lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspaivand 11.10.2022. Strukturointikustannus perustuu Lainan
alustaviin ehtoihin. Strukturointikustannus sisalta kaikki
liikkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-,
lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskustannukset.
Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkintapalkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.
Euroclear Finland Oy

FI14000533112

Ei listata

OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa

myyntitarjouksia.

koskevia osto- ja

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien
tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.



http://www.op.fi/joukkolainat
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LHTE - LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMA

JOHDANTO

Tama tiivistelm& on Ohjelmaesitteen johdanto.
Sijoittajan tulee perustaa paatoksensa sijoittaa arvopapereihin koko Ohjelmaesitteeseen.

Jos Ohjelmaesitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen ulkopuolella, kantaja voi Euroopan
talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen lainsdddénnon nojalla joutua ennen oikeudenkdynnin vireillepanoa
vastaamaan Ohjelmaesitteen kdannoskustannuksista.!

Ohjelmaesitteesta vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vastuuseen tiivistelmésta vain, jos tiivistelméa
luettuna yhdessd Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siiné ei
luettuna yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa anneta keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat
sijoittamista tAman Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.

Lainan nimi: OP Yritysluotto Obligaatio 48/2022

Lainan ISIN-koodi: FI4000533112

Liikkeeseenlaskija nimi ja yhteystiedot: OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi, puh. 0100 05151
Liikkeeseenlaskijan oikeushenkiltunnus (LEI): 549300NQ588N7RWKBP98

Finanssivalvonta on hyvaksynyt timan Ohjelmaesitteen 22.4.2022. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101 Helsinki,
puhelin 09 183 5339 ja sahkodposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Taman ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettujen Lainojen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj. OP Yrityspankki Oyj
on julkinen osakeyhtid ja finanssipalveluyritys, jonka kotipaikka on Helsinki. OP Yrityspankin perustamismaa on Suomi, ja
siihen sovelletaan Suomen lainsdadéant6a. OP Yrityspankin oikeushenkilétunnus (LEI) on 549300NQ588N7RWKBP98.

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja
tarjoaa myds sijoituspalvelua. OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omistama ja
merkittavin tytaryhtié ja kuuluu sekd toiminnallisesti ettd omistuksellisesti Kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita
finanssipalveluja tarjoavaan OP Ryhmaan.

OP Ryhmé& muodostuu noin 117 osuuspankista ja niiden keskusyhteisostd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa
valvotaan yhtené kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskindisessa
vastuussa toistensa wveloista ja sitoumuksista. OP Ryhman keskuspankkina toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu
talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (jaljempé&nd Yhteenliittymélaki) tarkoitettuun yhteenliittymaan, johon
kuuluvat my6s yhteenliittymén keskusyhteisé (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jasenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisét seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja
palveluyritykset, joiden danivallasta edelld mainitut yhteisét yksin tai yhdessa omistavat yli puolet.

OP Yrityspankin hallitukseen kuuluvat 27.7.2022 seuraavat henkilét: Timo Ritakallio, Petteri Rinne, Mikko Timonen, Jarmo
Viitanen, Pasi Sorri. OP Yrityspankin toimitusjohtaja on Katja Keitaanniemi.

OP Osuuskunnan hallitukseen kuuluvat 27.7.2022 seuraavat henkil6t; Petri Sahlstrém, Jarna Heinonen, Jari Himanen, Kati
Levoranta, Pekka Loikkanen, Tero Ojanperd, Riitta Palomaki, Jaakko Pehkonen, Timo Ritakallio, Olli Tarkkanen, Mervi
Vdisanen.

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n
jasenvaltiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kadnt&a kuin tdmad esitteen tiivistelméa kyseisen jasenvaltion kielelle.
Mahdollisissa oikeudenkdynneissé kyseisessd jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kd&ntdméan Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan
viralliselle kielelle. K&&anndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.



18 (23)

OP Yrityspankin tilintarkastaja toimi tilikaudella 2021 KPMG Oy Ab ja paéavastuullisena tilintarkastajana sen edustaja Juha-
Pekka Mylén.

Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma:

Milj. € 1-12/2021¢  1-12/2020¢  1-6/2022¢  1-6/2021€
Korkokate 412 322 181 150
Nettopalkkiotuotot 31 23 8 21
Saamisten arvonalentumiset 74 -53 -40 12
Tuotot yhteensa 661 523 221 284
Tulos ennen veroja 267 228 28 142

D Tilintarkastettu.
2 Tilintarkastamaton.

Liikkeeseenlaskijan tase:
12/2021¢  12/2020¢ 6/2022

Varat yhteensi, milj. € 94 820 79 809 91 138
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 22 630 21931 20 737
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla

veloilla, milj. € 1994 2 309 1431
Saamiset asiakkailta, milj. € 26 236 24 461 27 434
Talletukset yhteensd, milj. € 16 089 13944 14 298
Oma padoma yhteensd, milj. € 4296 4020 4223
Jarjestamattomat saamiset vastuista, %(3 1,8 2,220 1,9
CET1-vakavaraisuus, % 15,4 14,1 12,4
Vakavaraisuussuhde, % 20,9 20,2 17,0
Padomavaatimus, % 10,5@ 10,5@ 10,5@

D Tilintarkastettu, ellei toisin mainita.

2 Tilintarkastamaton.

% Vuoden 2021 ensimmiisen vuosineljinneksen aikana tunnusluku "Jérjestiméttmit saamiset luotto- ja takauskannasta, %" on muutettu
tunnusluvuksi “Jarjestdiméttomat saamiset vastuista, %”ja sen sisdltd on muuttunut. Jérjestdméttomien saamisten vastuiden vertailutieto
12/2020 on oikaistu. Tunnusluku muutettiin vuoden 2021 alusta nettomaaréisestd bruttomaéraiseksi, eli jarjestdméattomat saamiset eivat sisalla
endd tappiota koskevaa véhennyserdd. Samassa yhteydessa siirryttiin kdyttdmaan kattavampaa ongelmasaamisten kasitettd, joka sisaltad
kaikki taseen ulkopuoliset jarjestaméattomat saamiset. Tunnuslukujen uusi nimittdja sisaltdd luotto- ja takauskannan liséksi siirtyvat
korkosaamiset sekd kayttamattomat luottojdrjestelyt.

4 Oikaistu.

OP Ryhmén tuloslaskelma:

Milj. € 1-12/2021¢  1-12/2020¢  1-6/2022¢  1-6/2021%
Korkokate 1409 1284 675 641
Nettopalkkiotuotot 1034 931 515 512
Saamisten arvonalentumiset -158 -225 -100 -35
Tuotot yhteensé 3616 3103 1 505 1777

Tulos ennen veroja 1127 785 459 561
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Omistajien osuus kauden
tuloksesta 900 641 369 451

D Tilintarkastettu.
2 Tilintarkastamaton.

OP Ryhmén tase:

12/2021¢ 12/2020% 6/2022
Varat yhteensd, milj. € 174110 160 207 167 705
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 34 895 34 706 33180
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla, milj. € 1982 2 261 1431
Saamiset asiakkailta, milj. € 96 947 93 644 98 198
Talletukset yhteensd, mrd. € 75,6 70,9 75,5
Oma padoma yhteensd, milj. € 14184 13112 13 843
Jarjestamattomat saamiset vastuista, %© 2,37 2,47C¢ 2,4
CET1-vakavaraisuus, % 18,2 18,9 17,6
Vakavaraisuussuhde, % 20,4 21,7 19,7
P4domavaatimus, % 13,8¢ 13,8¢ 13,8¢

D Tilintarkastettu, ellei toisin mainita.

2 Tilintarkastamaton.

% Vuoden 2021 ensimmiisen vuosineljinneksen aikana tunnusluku “Jérjestiméttomit saamiset luotto- ja takauskannasta, %’ on muutettu
tunnusluvuksi ”Jérjestdméattomat saamiset vastuista, % ja sen sisdltd on muuttunut. Jarjestdiméattomien saamisten vastuiden vertailutieto
12/2020 on oikaistu. Tunnusluku muutettiin vuoden 2021 alusta nettomaaraisesta bruttomaaraiseksi, eli jarjestaméattomat saamiset eivat sisalla
enéa tappiota koskevaa vahennyserdd. Samassa yhteydessa siirryttiin kdyttdmaan kattavampaa ongelmasaamisten késitettd, joka sisdltaa
kaikki taseen ulkopuoliset jarjestamattomat saamiset. Tunnuslukujen uusi nimittdja sisaltdd luotto- ja takauskannan lisdksi siirtyvat
korkosaamiset sekd kayttamattomat luottojarjestelyt.

4 Oikaistu.

Mitké ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?
OP Yrityspankkiin liittyvéat luottoriskit

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. Luottoriskilla tarkoitetaan riskid siitd, etta vastapuoli ei tayta luottosuhteesta
syntyvia velvoitteita. Riskind on, ettd velalliset eivat maksa lainojaan sopimusehtojen mukaisesti ja ettd vakuudet ovat
riittdméattdmid. Tastd voi aiheutua merkittavia luottotappioita, joilla voi olla olennaista vaikutusta tuottoihin. Luottoriskia
hallitaan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka sisaltdd luotonannon kaikki vaiheet huolellisesta ja
harkitusta luottopaatoksenteosta alkaen. Mikali tehdyt arviot luottoriskistd osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittdmattomiksi,
maksuhairiot, konkurssit tai ty6ttémyys lisaantyisivat Suomessa taikka OP Yrityspankki ei kykenisi yllapitdmaan luottokannan
marginaalia ja laatua hyving, voi talla olla epaedullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset vaikuttavat pankki-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialojen liiketoimintoihin,
liiketoimintojen tuloksiin ja taloudellisiin asemiin. Yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja kansainvalisesti seka
epédvarmuus tulevasta kehityksestd markkinoilla, esimerkiksi ulkomaankaupan véhentyessa ja raaka-aineiden hintojen
noustessa geopoliittisen kriisin seurauksena, voivat vaikuttaa epdsuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Esimerkiksi tiettyjen pankki- ja varallisuudenhoitopalveluiden seké -tuotteiden kysynta
voi laskea ja luottotappioiden méar lisdantyd, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Suhdannenékymiin ja toimintaympdristoon liittyy tavanomaista suurempaa
epévarmuutta yhd jatkuvan koronapandemian seka karjistyneen geopoliittisen tilanteen vuoksi.

OP Ryhman vahittéispankkiliiketoimintaan liittyvéat luottoriskit

OP Ryhmén vahittdispankkiliiketoiminnan luotonanto keskittyy henkilfasiakasrahoitukseen, josta 85 % on parhaissa
luottoluokissa. Henkildasiakasrahoituksen suurimpana uhkana voisi olla yleisen taloudellisen tilanteen heikkenemisen myotéa
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lisdantynyt tyottémyys, jonka seurauksena asiakkaiden maksukyvyn heikennyttyd ongelmasaamisten ja arvonalentumisten
mé&aré kasvaisi. Yritysasiakasrahoituksessa eniten vastuita on Asuntojen vuokraus ja hallinta -toimialalla, joka riskitasoltaan
vastaa henkil6asiakasriskid. Toimialakohtaisten keskittymien lisaksi véhittéispankin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan vaikuttavat maantieteelliset keskittymat Suomessa.

Talletusten ulosvirtaukseen liittyvat riskit

Talletukset ovat merkittdvd osa OP Ryhmén varainhankintaa. OP Ryhmén taloudellisen tilanteen tai liiketoiminnan
ansaintalogiikan heikentyminen voi johtaa talletusten ulosvirtaukseen, mikd muuttaisi OP Ryhman rahoitusrakennetta ja
keskimaaraisté rahoituskustannusta. Td&mé voisi vaarantaa maksuvalmiuden siten, ettd OP Ryhma ei pystyisi maksamaan
odotettuja ja odottamattomia kassavirtoja sekd vakuusvaateita ilman, ettd paivittdinen toiminta hairiintyisi. Tall& voisi olla
kielteinen vaikutus OP Ryhmén liiketoimintaan.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

Mitka ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?
Lainan perustiedot:

Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja

Laji: Arvo-osuusmuotoinen

Lainan ISIN-koodi: FI4000533112

Lainan valuutta: Euro

Velkakirjan nimellisarvo: 1.000 euroa

Lainan padoma: 1.835.000 euroa

Velkakirjojen maara: 1.835

Laina-aika on 16.11.2022 — 10.1.2028

Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Viiteyhtion luottoriski
Kohde-etuutta koskevia tietoja saa www.markit.com.

Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement —tyyppisena joukkovelkakirjalainana,
jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

Lainalle ei ole asetettu erillista vakuutta.
Luottoriskisidonnainen rakenne:
Lainan tuoton kohde-etuutena on useampi Viiteyhtid.

Korkotuotto perustuu kiintedan korkoon. Lainan kiintea korko on 4,7 %. Korkotuoton maksu tapahtuu useassa eréssa Laina-
aikana Koronmaksupaéivina.

Maksettava Korkotuotto riippuu Viiteyhtididen mahdollisesti kohtaamista Luottovastuutapahtumista ja Lainaan
sovellettavasta tuottorakenteesta. Maksettava Korkotuotto riippuu lisaksi Korkojakson pituudesta ja Koronlaskuperusteesta.

Yksittaisen Viiteyhtién paino on alustavasti 1/125 eli 0,8 prosenttiyksikkdd. Kukin luottovastuutapahtuma alentaa
laskennallista pddomaa 1/3 eli noin 33,33 prosenttiyksikkda. Nain ollen, jos luottovastuutapahtumia toteutuu 3 tai enemman,
on lainan laskennallinen pddoma 0 %. Téssa tapauksessa koronmaksu lakkaa.

Lainan kuolettamista koskevat jérjestelyt: Lainan pd&doma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupdivéana ja
Koronmaksupdivind voimassa olevien lakien ja EFi:n s&éntojen ja paatdsten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen
mukaan on Lainan erdpdivand tai muuna maksupdivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Liikkeeseenlaskija maksaa talloin takaisin
nimellisarvon kokonaisuudessaan ja mahdollisen markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla.

Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella,
Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkell& olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.



http://www.markit.com/
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Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan tuoton maksu on sidottu Viiteyhtion luottoriskiin. Luottoriski toteutuu, mikéli yhdenkin Viiteyhtién osalta tapahtuu
Luottovastuutapahtuma.

Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennallista P4domaa ja taten vaikuttaa sijoittajalle
maksettavan tuoton madran suuruuteen.

Laskennallinen Padoma maéaritell&an erikseen kaikille Korkojaksoille Viiteyhtiokohtaisesti:
Laskennallinen Pddoma,; = Paino; X Nimellisarvo X Hairi6ton Osuus,;

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairiéton Osuust,i méaritellaan seuraavalla kaavalla:

1, josei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin

K 2 Hairioton | = . ; o .
aava 2 Hairioton Osuus; {O, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla, tai aiemmin

Sovellettaessa Kaavaa 2 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman jollakin Korkojaksolla paéttyy koron kertyminen
siten, ettd kyseisen Viiteyhtion osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd Korkojaksolta riippumatta siité,
missé vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma tapahtuu, eikd myodskaan endé kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin.
Sijoittajalle maksettava tuotto on sitd pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa Viiteyhtiotd kohtaa
Luottovastuutapahtuma.

Missa arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Lainaa ei aiota hakea kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylla markkinalla tai kaupan kaymiseksi monenkeskisesséd
kaupankayntijarjestelmassa. OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.

Mitk& ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Padoman takaisinmaksuun ja tuoton kertymiseen liittyva riski

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa markkinariski on se, etta Lainan tuottoon kohdistuu yksi tai useampi Viiteyhtion
Luottovastuutapahtuma. Luottovastuutapahtuma voi vaikuttaa pienentévasti kertyvan koron méaaraan laskennallisen padoman
alenemisen perusteella. On mahdollista, ettd luottovastuutapahtumia toteutuu 3 tai enemmaén ja tdmén johdosta Lainalle ei
kerry lainkaan tuottoa. On myds mahdollista, ettd pddoman ja/tai tuoton maksu tapahtuu vasta Takaisinmaksupéivén jalkeen,
kuitenkin viimeistadn Lopullisena Takaisinmaksupdivana.

Luottovastuutapahtumaan liittyva ajallinen riski

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman jollakin Korkojaksolla on mahdollista,
ettd kyseisen Viiteyhtion osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd Korkojaksolta riippumatta siitd, missa
vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma tapahtuu, eikd myoskaan enaa kyseisestad Korkojaksosta eteenpéin. Talléin
sijoittajalle maksettava tuotto on sitd pienempi mita aiemmassa vaiheessa laina-aikaa ja mit& useampaa Viiteyhtiota kohtaa
Luottovastuutapahtuma.

Sijoittajan tulee tallaisia lainoja merkitessaan huomioida, ettd Laskenta-asiamies voi huomioida 60 kalenteripéivaé ennen
Lainan Liikkeeseenlaskupdivaa tapahtuneen Luottovastuutapahtuman siten, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi
vaikuttaa lainalle maksettavan tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maaran suuruuteen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta
rakenteesta riippuen. Sijoittaja ottaa talldin riskin, ettd korkoa lasketaan alennetun Laskennallisen padoman perusteella heti
Liikkeeseenlaskupaivasta alkaen.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton méaaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin
liittyvaa riskid. Sijoittajan tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskid suhteessa omiin tavoitteisiinsa sijoituksen
tuotosta ja riskin sietdmisestd tai esimerkiksi verrata Lainan arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan
tuottoon.

Tuottoriski

Tamén Lainan tuotto perustuu kiinted&n korkoon. Maksettava Korkotuotto riippuu Viiteyhtididen mahdollisen
Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta ja Lainaan sovellettavasta tuottorakenteesta.

Liikkeeseenlaskijan Kkriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainojen alaskirjaukseen ja muuttamiseen huonommalla
etuoikeudella oleviksi rahoitusvélineiksi taikka lainaehtojen muuttamiseen
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Lainoihin liittyy riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan tai koko OP Ryhmén vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta
mahdollisesti aloitettavassa yhteisesta kriisinratkaisumekanismista annetun asetuksen (EU/2014/806, jaljempéna YKM-
asetus) ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten Kkriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014, jaljempéna kriisinratkaisu laki)
mukaisessa kriisinratkaisumenettelyssa Lainan nimellisarvoa alennetaan, Laina muutetaan konkurssissa huonommalla
etuoikeudella olevaksi rahoitusvélineeksi taikka Lainan ehtoja muutetaan. On myds mahdollista, ettd Lainojen
takaisinmaksuaikaa pidennetdan tai Lainan koron tai hyvityksen mairdd muutetaan tai maksua siirretdén
kriisinratkaisuviranomaisen péatokselld. Kriisinratkaisumenettelyssa mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan
luovutus tai myynti kriisinratkaisuvélineind voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttad Lainasta johtuvat
maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Edelld mainittujen seikkojen johdosta Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan
sijoitetun pddoman menettdmisesta osittain tai kokonaan. Laina on etusijainen huonommalla etuoikeudella oleviin velkoihin
néhden ja samassa etuoikeusasemassa muiden vakuudettomien velkojen kanssa

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit

Tuotteen rakenteeseen liittyvalla riskilla tarkoitetaan tuoton ja Takaisinmaksettavan madran maéraytymiseen liittyvia
monimutkaisia laskentasadntoja. Lainaehtojen laskentasaéntdjen monimutkaisuus voi johtaa siihen, etté sijoittajan on
hankalaa tai jopa mahdotonta verrata eri Lainoja keskendan tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin.

Korkoriski

Yleiselld korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon. Y leisesti voidaan sanoa, ettd muiden
tekijoiden pysyessa muuttumattomina yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi jaljelld olevan
laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.
Mité pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus korkotason muutoksella on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Likviditeetti- ja jalkimarkkinariski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sit4, ettd Lainan ollessa hyvin monimutkainen tai markkinaolosuhteiden ollessa
poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda. Liikkeeseenlaskija pyrkii tarjoamaan Lainalle
jalkimarkkinaa. On kuitenkin mahdollista, etta jalkimarkkinan likviditeetti on edelld kuvatulla tavalla liian heikko
mahdollistamaan yksittaisen toimeksiannon toteuttamisen, jolloin sijoittaja ei pysty myymaan Lainaa ennenaikaisesti, tai
Lainan sen hetkinen markkinahinta voi olla sijoitettua padomaa matalampi, jolloin ennen Takaisinmaksupéivaa myydysta
Lainasta voi syntya luovutustappiota.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman
erityista syyta tai tapahtumaa. Liikkeeseenlaskija maksaa télldin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan ja mahdollisen
markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla. Laskenta-asiamies maéarittad hyvan markkinatavan mukaisesti, miké osuus
kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa. Takaisinmaksettavalle pddomalle eri kerry korkoa
takaisinmaksupdivan jalkeiselta ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen Takaisinmaksupaivad Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-
arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN YLEISOLLE TARJOAMISESTA JA/TAI
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYLLA MARKKINALLA OTTAMISESTA

Mitkéa ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Liikkeeseenlaskupdiva: 16.11.2022

Merkintéaika: 24.10.2022 — 11.11.2022

Merkint&paikka: OP Yrityspankki Oyj

Laina-aika: 16.11.2022 — 10.1.2028

Takaisinmaksupdivé: 10.1.2028 ("Alkuperédinen Takaisinmaksupdiva") tai Lopullinen Takaisinmaksupdiva
Emissiokurssi: 100

Merkintdjen maksuaika: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivand merkinnén
yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.
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Listaus: Lainaa ei listata.

Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjoamisen kokonaiskustannukset: Strukturointikustannus on enintéén 4,4 prosenttia, joka vastaa
noin 0,84 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetadn erépéivaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista
takaisinmaksua. Tehdystd merkinnésté ei veloiteta merkintapalkkiota. Arvo-osuuksien sdilytyksestd veloitetaan kulloinkin
voimassa olevan hinnaston mukainen séilytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan kdyttdméan Arvo-osuustilia
hallinnoivan tahon sdilytyspalveluehdoista.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankéaynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6?

Ei sovellu.

Miksi tama Ohjelmaesite on laadittu?

Ohjelmaesite on laadittu Lainojen tarjoamiseksi yleisélle. Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen lasketut Lainat ovat osa
Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa. Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisarvosta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen. Lainoille ei ole asetettu merkintasitoumusta tai muuta
liikkeeseenlaskuun liittyvaé sitoumusta.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho on mahdollista, ett4 Laskenta-asiamiehen tekemill&
toimenpiteilld on vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa,
jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden méaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukaisesti.




