1(23)

OP Foretagskredit Obligation 48/2022
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP
Foretagsbanken Abp daterat och offentliggjort 22.4.2022 och kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022 och 20.9.2022
("Grundprospektet") och de Allméanna lanevillkor som ingar i Grundprospektet villkoren for det har Lanet.
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor. Lanespecifika
villkor har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129, och de ska lasas
tillsammans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det for att fa all véasentlig information.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggérs pa OP Gruppens webbplats: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt Gvriga
handlingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors oppettid
samt pa OP Gruppens webbplats www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det héar Lanet har fogats till
de hér Lanespecifika villkoren.

Det Faktablad som ansluter sig till Lanet ar avgiftsfritt tillgangligt pa teckningsstallena, OP Private-kontoren samt
pa OP Gruppens webbplats www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
Emissionsdagen.

OP Foretagsbanken Abp emitterar ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad placerarkrets.

DET AR MOJLIGT ATT LANET INTE ALLS FAR NAGON AVKASTNING.

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: OP Foretagskredit Obligation 48/2022
2. Emittent: OP Foretagsbanken Abp

3. Lanets huvudarrangor: OP Foretagsbanken Abp

4. Betalningsombud: OP Séilytys Oy

5. Berdkningsombud: OP Foretagsbanken Abp

6. Underliggande tillgdng/Korg med Underliggande En kreditriskkorg som bestdr av kreditriskerna hos de noterade
tillgangar: Referensbolagen i tabellen nedan, vilka ingar i indexet MARKIT ITRX
EUROPE 12/27, serie S38 (Bloombergs kod ITXEB538 Corp).

Lénets Referensholag, deras antal samt Referensholagsspecifika vikter
ar prelimindra och det kan ske andringar i dem till foljd av en
Kredithdndelse hos ett Referensbolag. Emittenten ska faststélla de


http://www.op.fi/joukkolainat

slutliga Referensbolagen, deras antal

vikter senast pa Emissionsdagen.
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och Referensholagsspecifika

Referensbolagets namn Vikt | ISIN
1 Aegon NV 1/125 | XS0105290349
2 Airbus SE 1/125 | XS1050846507
3 Volvo AB 1/125 | XS§2175848170
4 Akzo Nobel NV 1/125 | XS§1134519120
5 Allianz SE 1/125 | DE000A19S4U8
6 Alstom SA 1/125 | FR0013453040
7 Anglo American PLC 1/125 | XS1962513674
8 Anheuser-Busch InBev
SA/NV 1/125 | BE6301510028
9 ArcelorMittal SA 1/125 | XS2082323630
10 | Assicurazioni Generali SpA 1/125 | XS0452314536
11 | AstraZeneca PLC 1/125 | XS1411404426
12 | AvivaPLC 1/125 | XS1509003361
13 | AXASA 1/125 | FR0011524255
14 | BAE Systems PLC 1/125 | USG06940AE30
15 | Banco Bilbao Vizcaya
Argentari 1/125 | XSLACREFOBLO
16 | Banco Santander SA 1/125 | XSLACREFOBLO
17 | Barclays PLC 1/125 | XS1757394322
18 | BASF SE 1/125 | XS1548422846
19 | Bayer AG 1/125 | XS2199265617
20 | Bayerische Motoren Werke
AG 1/125 | XS1548436473
21 | Bertelsmann SE & Co KGaA | 1/125 | XS1400165350
22 | BNP Paribas SA 1/125 | XSLACREFOBLO
23 | Bouygues SA 1/125 | FR0013222494
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24 | BPPLC 1/125 | XS§2135797202
25 | British American Tobacco

PLC 1/125 | XS0909359332
26 | British  Telecommunications

PLC 1/125 | XS0097283096
27 | Carlsberg Breweries AS 1/125 | XS1071713470
28 | Carrefour SA 1/125 | XS1179916017
29 | CentricaPLC 1/125 | USG2071AAEQ4
30 | CNH Industrial NV 1/125 | XS1412424662
31 | Commerzbank AG 1/125 | XSLACREFOBLO
32 | Cie de Saint-Gobain 1/125 | XS1881574591
33 | Compass Group PLC 1/125 | XS1876068963
34 | Continental AG 1/125 | XS2056430874
35 | Cooperatieve Rabobank UA 1/125 | XS1871439342
36 | Credit Agricole SA 1/125 | XSLACREFOBLO
37 | Credit Suisse Group AG 1/125 | XSSNRREFOBLO
38 | Danone SA 1/125 | FR0012432912
39 | Danske Bank A/S 1/125 | XSLACREFOBLO
40 | Deutsche Bank AG 1/125 | XSLACREFOBLO
41 | Deutsche Telekom AG 1/125 | XS1557096267
42 | Diageo PLC 1/125 | US25243YAU38
43 | E.ONSE 1/125 | XS1616410061
44 | EDP Finance BV 1/125 | XS1558083652
45 | Electricite de France SA 1/125 | XS0162990229
46 | ELO 1/125 | FR0013510179
47 | EnBW  Energie Baden-

Wuerttember 1/125 | XS1074208270
48 | Enel SpA 1/125 | XS0192503695
49 | Engie SA 1/125 | FR0013245867
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50 | Eni SpA 1/125 | XS1292988984
51 | Equinor ASA 1/125 | US85771PAX06
52 | Fortum Abp 1/125 | XS1956037664
53 | Glencore International AG 1/125 | XS1489184900
54 | GSKPLC 1/125 | XS0866588527
55 | Hannover Rueck SE 1/125 | XS51808482746
56 | HeidelbergCement AG 1/125 | XS1425274484
57 | Heineken NV 1/125 | XS1330434389
58 | Henkel AG & Co KGaA 1/125 | XS2057835808
59 | HOCHTIEF AG 1/125 | DEOOOA2LQ5M4
60 | Holcim AG 1/125 | CH0433761274
61 | HSBC Holdings PLC 1/125 | XSSNRREFOBLO
62 | Iberdrola SA 1/125 | XS1398476793
63 | Imperial Brands PLC 1/125 | XS1558013360
64 | ING Groep NV 1/125 | XS51882544205
65 | Intesa Sanpaolo SpA 1/125 | XS1807182495
66 | ITVPLC 1/125 | XS2050543839
67 | Kering SA 1/125 | FR0013165677
68 | Koninklijke Ahold Delhaize

NV 1/125 | US008685AB51
69 | Koninklijke DSM NV 1/125 | XS1041772986
70 | Koninklijke KPN NV 1/125 | XS0454773713
71 | Koninklijke Philips NV 1/125 | XS2001175657
72 | Air Liquide SA 1/125 | FR0011439835
73 | LANXESS AG 1/125 | XS1501367921
74 | Lloyds Banking Group PLC 1/125 | XS1517174626
75 | Louis Dreyfus Co BV 1/125 | XS2264074647
76 | LVMH Moet Hennessy Louis

Vuitt 1/125 | FR0013482825
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77 | Mediobanca Banca di Credito

Fi 1/125 | XSLACREFOBLO
78 | Mercedes-Benz Group AG 1/125 | DEO00A169G15
79 | Muenchener

Rueckversicherungs- 1/125 | DE0002452547
80 | National Grid PLC 1/125 | XS2231259305
81 | Naturgy Energy Group SA 1/125 | XS1590568132
82 | NatWest Group PLC 1/125 | XSSNRREFOBLO
83 | Nestle SA 1/125 | XS1648298559
84 | NextPLC 1/125 | XS1410414954
85 | Orange SA 1/125 | FR0013241536
86 | Pearson PLC 1/125 | XS1228153661
87 | Pernod Ricard SA 1/125 | FR0013506524
88 | PostNL NV 1/125 | XS1709433509
89 | Prudential PLC 1/125 | XS0096874671
90 | Publicis Groupe SA 1/125 | FR0013217346
91 | Repsol SA 1/125 | XS1148073205
92 | Sanofi 1/125 | FR0013201639
93 | SESSA 1/125 | XS2075811781
94 | ShellPLC 1/125 | XS1411405662
95 | Siemens AG 1/125 | USN82008AU28
96 | Sky Ltd 1/125 | XS0301676861
97 | Smurfit Kappa Acquisitions

ULC 1/125 | XS1117298759
98 | Societe Generale SA 1/125 | XSLACREFOBLO
99 | Sodexo SA 1/125 | XS2203995910
100 | Solvay SA 1/125 | BE6282460615
101 | SSEPLC 1/125 | XS1676952481
102 | Standard Chartered PLC 1/125 | XS1395052639
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103 | Stellantis NV 1/125 | FR0013323326
104 | STMicroelectronics NV 1/125 | XS2211997155
105 | Stora Enso Qyj 1/125 | XS§1432392170
106 | Suedzucker AG 1/125 | XS1524573752
107 | Swiss Reinsurance Co Ltd 1/125 | CH0262881441
108 | Telefonica SA 1/125 | XS1550951211
109 | Telekom Austria AG 1/125 | XS1405762805
110 | Telenor ASA 1/125 | XS0862442331
111 | Telia Co AB 1/125 | XS0826189028
112 | Tesco PLC 1/125 | USG87621AL52
113 | TotalEnergies SE 1/125 | XS0418669429
114 | UBS Group AG 1/125 | CH0341440334
115 | Unibail-Rodamco-Westfield

SE 1/125 | XS1376614118
116 | UniCredit SpA 1/125 | XSLACREFOBLO
117 | Unilever Finance Netherlands

B 1/125 | XS1873208950
118 | Veolia Environnement SA 1/125 | FR0013394681
119 | Vinci SA 1/125 | FR0013367620
120 | Vivendi SE 1/125 | FR0013176310
121 | Vodafone Group PLC 1/125 | XS1372838679
122 | Volkswagen AG 1/125 | XS1910947941
123 | Wendel SE 1/125 | FR0013417128
124 | WPP 2005 Ltd 1/125 | XS1112013666
125 | Zurich Insurance Co Ltd 1/125 | CH0398633229

7. Valuta: Euro
8. Lanets nominella varde: 1.835.000 euro

9. Obligationernas form: Vardeandelar




10. Antal obligationer:

11.  Obligationernas  nominella  vdrde  och
minimiteckning:

12. Teckningstid:

13. Emissionsdag:

14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:

Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar:

Nominellt vérde:
Aterbetalningskoefficient:

Vikt for berdkningen av Regel 2:
Ldsgdrningspunkt:
Fixeringspunkt:
Aterbetalningsandel:
Valutakurskoefficient:

FX Slutvdrde:

Bestamningsdag(ar) fér FX Slutvarde for
berdkningen av FX Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestdmningsdag(ar) for FX Startvarde for
berékningen av FX Startvérde:

Avkastning:

Vikt for berdkningen av Formel 2:
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1.835

Nominellt varde 1.000 euro

Minimiteckning 5.000 euro
24.10.2022-11.11.2022
16.11.2022
16.11.2022-10.1.2028

10.1.2028 ("Ursprunglig Aterbetalningsdag") eller Slutlig
Aterbetalningsdag

Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas
Aterbetalningsdagen till foljande Bankdag. Flyttningen inverkar inte
pa betalningens belopp.

Nominellt varde

Den Kreditriskkorg som anges i punkt 6

1.835.000 euro
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Tilldampas inte

Tilldampas inte

Tillampas inte

Tillampas inte
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Vikt for berdkningen av Formel 5 Tillampas inte
Slutvérde: Tilldmpas inte
Bestdmningsdag(ar) for Slutvérde: Tilldmpas inte
Vérderingsdag(ar): Tilldmpas inte
Observationsdag(ar): Tilldmpas inte
Stangningsdag: Tillampas inte
Medelvérdesdag(ar): Tilldmpas inte
Startvarde: Tilldmpas inte
Bestdmningsdag(ar) for Startvérde: Tilldmpas inte
Varderingsdag(ar): Tilldmpas inte
Observationsdag(ar): Tillampas inte
Startdag: Tillampas inte
Medelvérdesdag(ar): Tillampas inte
Barrier: Tillampas inte
Avkastningsgrans: Tillampas inte
Koefficient: Tillampas inte
Minimiaterbetalningskoefficient: Tillampas inte
Referensrénta: Tillampas inte
Referensrantans bestamningsdag(ar): Tillampas inte
Losenrénta: Tillampas inte
Maximiaterbetalningskoefficient: Tillampas inte
17. Aterbetalningssétt: Allt i ett pd Aterbetalningsdagen
18. Avkastningskomponenter som tillampas pa Fast ranta
Lanet:
Underliggande tillgang/Korg med Den Kreditriskkorg som anges i punkt 6

Underliggande tillgangar:



19. Réntebestdmningsgrund:
Kreditriskrelaterat Lan:

Rénteperiod(er):

Rénteperiodens Stangningsdag(ar):

Rénteavkastning som betalas:

Réanteperiodspecifik Rénteavkastning(t):

Kalkylmassigt Kapital:
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Ranteperioderna pagar varje ar 16.11.2022-20.12.2023, 20.12.2023—
20.12.2024, 20.12.2024-20.12.2025, 20.12.2025-20.12.2026 och
20.12.2026-20.12.2027.

Rénteperioderna pagar varje ar den forsta dagen i Ranteperioden
medréknad och den sista dagen i Ranteperioden oréknad. Den forsta
Rénteperioden borjar pd Emissionsdagen och slutar 20.12.2023. Varje
foljande Rénteperiod bérjar pa foregdende Ranteperiodens
Stangningsdag och slutar pa féljande Ranteperiodens Stangningsdag.

Rénteperiodens Stangningsdagar infaller varje ar 20.12.2023,
20.12.2024, 20.12.2025, 20.12.2026 ja 20.12.2027 med borjan
20.12.2023 och slut 20.12.2027.

Om Rénteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifragavarande Ranteperiodens Stangningsdag inte till foljande
bankdag.

Ranteavkastningl som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:

Ranteavkastning, = XN, Rinteavkastning, ;

Forklaring: Ranteavkastning; bestar av summan av
Referensbholagsspecifika Réanteavkastningar:;. N = det antal
Referensbolag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar i Lanespecifika villkor.

Rénteavkastningl som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:

Rénteavkastning, = Y%’ Rinteavkastning;

Forklaring: Ranteavkastning; bestar av summan av
Referensbholagsspecifika Ranteavkastningar:;. 125 = det antal
Referensbolag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med
Underliggande tillgangar i Lénespecifika villkor.

Rénteperiodspecifik Ranteavkastning; som valts i den form som
anges i Bilaga 4 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:

Rénteavkastning,; = Kalkylmassigt Kapital,; X Nominell ranta,[X
Ranteberdkningsgrund,][X Valutakurskoefficient;]

Rénteperiodspecifik Ranteavkastning; som valts i den form som
lampar sig for det har L&net:

Rénteavkastning,; = Kalkylmassigt Kapital,; X Nominell rdnta, X
Ranteberakningsgrund,

I enlighet med Bilaga 4 till Allménna lanevillkor fér Programmet:




Vikti:
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Kalkylmadssigt Kapitali; = Vikt; x Nominellt varde x Storningsfri Andely

Vikt2 som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmanna
1&nevillkor for Programmet:

1
Vikt, N X (Losgorningspunkt — Fixeringspunkt)

i
<11 Fixeringspunkt < N < Losgorningspunkt

0, annars

Forklaring: Det Kalkylméssigt kapital &r beroende av antalet
Kredith&ndelser hos Referenshbolagen samt av L&sgérnings- och
Fixeringspunkterna i Korgen med Underliggande tillgdngar. En
Kredithindelse inverkar minskande pa det Kalkylmissiga kapitalet
och darmed pa ackumuleringen av ranta, om Kredithandelsens
ordningstal ligger inom intervallet N x [Fixeringspunkt;
Lésgorningspunkt], dar N &r antalet Referensbolag i Korgen med
Underliggande tillgangar.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang
under Kredithandelseperioden, fransett fall dar det ar fraga om
Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan raka ut for
fler &n en Kredithandelse under Kredithédndelseperioden (se narmare
definitionen "Aterbetalningsandelen™ i punkt 4.30 Definitioner i
Allménna villkor).

Vikt2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

| 1
Vit = e X (24 % — 0 %)

i

0, annars

X

Forklaring: Det Kalkylmassigt kapital ar beroende av antalet
Kredithdndelser hos Referensholagen samt av L&sgérnings- och
Fixeringspunkterna i Korgen med Underliggande tillgangar. En
Kredithandelse inverkar minskande pa det Kalkylmassiga kapitalet
och darmed pa ackumuleringen av rinta, om Kredithandelsens
ordningstal ligger inom intervallet 125 x 0 %; 2,4 %, dar 125 ar
antalet Referensholag i Korgen med Underliggande tillgangar.

Alla Referensbolag ordnas i kronologisk ordning enligt
Kredithandelser med indexet i varje dag vid varje tidpunkt sé att det
Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far det minsta i-
vardet (i=1), det Referensholag som haft en Kredith&dndelse som
foljande far ett i-varde som &r i plus ett och sa vidare. Referensbolag
som inte har haft en Kredithandelse far sina ordningstal i efter de
Referensbolag som haft en Kredithéndelse.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang
under Kredithandelseperioden, fransett fall dar det ar fraga om
Omstrukturering av skulder, varvid Referensholagen kan raka ut for
fler &n en Kredithandelse under Kredithdndelseperioden (se ndrmare



Losgorningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

Nominellt vérde:

Stérningsfri Andely:

Valutakurskoefficient:
FX Slutvarder:

Bestamningsdag(ar) fér FX Slutvarde for
berékningen av FX Slutvarde:

FX Startvarde:

Bestdmningsdag(ar) for FX Startvarde for
berékningen av FX Startvérde:

Nominell rantay;
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definitionen "Aterbetalningsandelen™ i punkt 4.30 Definitioner i
Allménna villkor).

24%
0%

Aterbetalningsandell som valts i den form som anges i punkten
"Definitioner" i Allmanna l&nevillkor fér Programmet:

Ett fast varde som Emittenten faststallt

Aterbetalningsandell som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:

0%
1.835.000 euro

Formel2 som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allménna
lanevillkor for Programmet:

Stérningsfri Andely ;
_ {1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperiod, eller tidigare
B 0, om Kredithdndelse under Ranteperiod; eller tidigare

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den réanta som
ackumulerats inte betalas for Ranteperioden pa grund av att en
Kredithdndelse intraffat.

Formel2 som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:

Stoérningsfri Andely;
_ {1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperiod, eller tidigare
- 0, om Kredithdndelse under Ranteperiod; eller tidigare

Forklaring: Definitionen ska tillimpas pa fall dar den ranta som
ackumulerats inte betalas for Réanteperioden pa grund av att en
Kredithdndelse intraffat.

Tillampas inte
Tillampas inte

Tillampas inte

Tilldampas inte

Tilldampas inte

Fast ranta



Fast rénta:
Rorlig rénta:
Ovriga rantestrukturer:

Tabell:

Fast ranta 4,7 %

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas

Bestdmningsdag(ar) for Nominell rénta: Tillampas inte
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Referensrénta: Tillampas inte
Referensréntans bestdmningsdag(ar): Tilldmpas inte
Marginal: Tilldmpas inte
Annuitetsfaktor: Tillampas inte
Rénteberékningsgrund, 30/360
Tillaggsranta: Tilldmpas inte
Tillaggsrantans belopp: Tillampas inte
Tillaggsrantans Begynnelsedag: Tillampas inte
Tillaggsrantans Slutdag: Tillampas inte
Tillaggsrantans Granskningsdag(ar): Tillampas inte
Tillaggsrantans Gransvérde: Tillampas inte
Tillaggsrantans betalningsdag(ar): Tillampas inte
20. Gottgorelsens bestamningsgrund: Tillampas inte
21. Réntebetalningsdag(ar): 20.12.2023, 20.12.2024, 22.12.2025, 21.12.2026 och for den sista

Rénteperioden 10.1.2028 eller Slutlig Aterbetalningsdag.

Om en Rantebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Réantebetalningsdag till foljande Bankdag. Flyttningen inverkar inte pa
betalningens belopp.

22. Bankdag: Helsingfors, TARGET

23. Bankdagsantagande: Foljande

24. Emittentens ratt till aterbetalning i fortid: Ja, punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas
25. Vérdeandelsinnehavarens ratt att krava Nej

aterbetalning i fortid:



26. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av L&n
pa grund av en lagandring som galler
Sékringsinstrumentet (“Lagéndring som galler
Sékringsinstrumentet")

27. Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lén
pa grund av 6kade kostnader for uppratthallande av
Sakringsinstrumentet ("Okade kostnader for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet™)

28. Emittentens rétt till Aterbetalning i fortid av Lén
pé grund av en stérning i Sakringsinstrumentet
("Storning i Sékringsinstrumentet™):

29. Emittentens ratt till dterkop av Lanet:

30. Villkor for genomférande av emissionen av
Lanet:

31. Slutligt faststallande av lanevillkoren:

32. Information om vérdeutvecklingen och
volatiliteten hos den Underliggande tillgdngen och att
informationen ar avgiftsbelagd:

33. Central information om lanet:

DEL Il —-SPECIELLA VILLKOR
Kreditriskrelaterade Lan

1. Emittentens ratt att berdkna Lanets
aterbetalningsbelopp i fortid:

2. Handelsdag:

3. Slutlig Aterbetalningsdag:
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Punkt 4.12 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Tilldmpas inte

Tilldmpas inte

Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

OP Foretagshanken har ratt att aterkalla emissionen av Lanet, om
teckningarna understiger 3.000.000 euro.

OP Foretagshanken aterkallar emissionen av Lanet, om Lanets fasta
rénta inte kan faststéllas till minst 4,0 % p.a.

OP Foretagshanken forbehaller sig ratten att aterkalla emissionen av
Lénet helt eller delvis senast pd Emissionsdagen, om OP
Foretagsbanken anser att det i nationella eller internationella
ekonomiska eller politiska forhallanden eller i andra omstandigheter
som vasentligt paverkar emissionen av Lanet har intraffat en sadan
forandring som kan stora eller forsvara genomforandet av emissionen
av Lanet.

Punkt 4.20 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

Tillampas inte

Tillampas inte

Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte

Senast Emissionsdagen

Den Slutliga Aterbetalningsdag som faststéllts i punkten Definitioner i

Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas

4. Kredithéndelseperiod:

16.11.2022-20.12.2027 (bada dagarna medraknade)



5. Tillgang till uppgifter om Underliggande
tillgang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig réatt:

7. Information om Administrator av
index/Referensranta:

8. Beskrivning av indexet/Referensrantan:

9. Hur negativ ranta uppkommer:

DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
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www.markit.com

OP Foretagshanken Abp har pé basis av ett licensavtal ratt att anvéinda
indexet MARKIT ITRX EUROPE 12/27, serie S38 i samband med
emissionen av det har obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP
Foretagsbanken Abp skyldig att inforliva foljande text i de hér
Lénespecifika villkoren:

The Markit iTraxx Europe S38 (the “Index”) referenced herein is the
property of Markit Indices Limited (“Index Sponsor”’) and has been
licensed for use in connection with “OP Foretagskredit Obligation
48/2022”. OP Corporate Bank plc acknowledges and agrees that “OP
Foretagskredit Obligation 48/2022” is not sponsored, endorsed or promoted
by the Index Sponsor. The Index Sponsor makes no representation
whatsoever, whether express or implied, and hereby expressly disclaims all
warranties (including, without limitation, those of merchantability or
fitness for a particular purpose or use), with respect to the Index or any data
included therein or relating thereto, and in particular disclaims any
warranty either as to the quality, accuracy and/or completeness of the Index
or any data included therein, the results obtained from the use of the Index
and/or the composition of the Index at any particular time on any particular
date or otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the
likelihood of the occurrence of a credit event or similar event (however
defined) with respect to an obligation, in the Index at any particular time on
any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable
(whether in negligence or otherwise) to the parties or any other person for
any error in the Index, and the Index Sponsor is under no obligation to
advise the parties or any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express
or implied, as to the advisability of entering into, purchasing or selling “OP
Foretagskredit Obligation 48/2022”, the ability of the Index to track
relevant markets’ performances, or otherwise relating to the Index or any
transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in
connection therewith. The Index Sponsor has no obligation to take the
needs of any party into consideration in determining, composing or
calculating the Index. No party entering into, purchasing or selling “OP
Foretagskredit Obligation 48/2022”, nor the Index Sponsor, shall have any
liability to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in
connection with the determination, adjustment, calculation or maintenance
of the Index

Den Underliggande tillgangen tillhandahalls av en Administratér som ingér
i ett sddant register som i enlighet med Referensvardesforordningen fors av
ESMA.

Administrator av Underliggande tillgangen ar Markit N.V.

Tilldmpas inte

Punkt 3 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte



15 (23)

Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emissionen OP Foretagsbankens styrelses bemyndigande 21.12.2021, med stéd av

av Lénet grundar sig pa: vilket ett beslut om emission av Lanet har fattats 27.1.2022.
2. Intressen och intressekonflikter hos Eftersom Emittenten och Berékningsombudet &r samma foretag, kan
emissionens deltagare: Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa att en

intressekonflikt kan uppkomma, till exempel i fall dar
Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens
betalningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i
enlighet med god sed.

3. Emissionens natur: Enskilt 1an

4. Teckningsstéllen: OP Foretagsbanken Abp
5. Teckningsrétter: Ej tillamplig

6. Tecknings-/férvaringsprovision: Ingen teckningsprovision

For forvaringen av Véardeandelar debiteras en forvaringsprovision i
enlighet med den tariff som galler vid respektive tidpunkt.
Forvaringsprovisionens storlek beror pa villkoren for forvaringstjansten
hos det foretag som forvaltar VVardeandelskontot.

7. Registrering av vardeandelar: Vardeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren
uppgett senast den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i enlighet
med lagarna om vérdeandelssystemet och vérdeandelskonton samt
Euroclear Finland Oy:s regler och beslut som fattats pa basis av de har

reglerna.
8. Emissionskurs: 100
9. Betalning av teckning: Allt i ett vid teckningen

10. Lanets effektiva avkastning och duration:  Den slutliga effektiva avkastning som betalas pa Lanet och Lanets
duration &r beroende av en eventuell Kredithandelse, vilket betyder att de
inte kan raknas ut pa férhand. Da en Kredithandelse intraffar ar det
mojligt att placeraren forlorar avkastningen.

Om Lénet halls till Aterbetalningsdagen och ingen avkastning att betala
uppkommer, ar den effektiva avkastningen pa Lanet 0,00 %.

Den genomsnittliga viktade aterbetalningstiden for Lanets kassafloden,
dvs. Macaulays duration, beror pa Lénets aterbetalningstidpunkt, vilket
betyder att den inte gar att uppge pa forhand.

11. Teckningsforbindelser: Nej

12. Kvoter for genomforingen av erbjudandet  Ej tillamplig
inom tva eller flera staters territorium

13. Uppskattning av det kapital som Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det tecknade
inkommer till Emittenten: nominella vérdet efter provisioner och kostnader som héanfor sig till
emissionen.



14. Struktureringskostnad och planerat
anvandningsandamal for kapitalet:

15. Vérdeandelssystemets registerforare:
16. Lanets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundarmarknad:

19. Samtycke till vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:

20. Erbjudandetid for vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:

21. Villkor som stallts for samtycket:
22. Finansiell(a) mellanhand(hander):

23. Provisioner som debiteras av en
Finansiell mellanhand:

24. Meddelanden:

Helsingfors den 11 november 2022

OP FORETAGSBANKEN ABP
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Struktureringskostnaden ar hogst 4,4 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 0,84 procent, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Storleken pa
struktureringskostnaden baserar sig dessutom pa antagandet att Lanets
emissionskurs ar 100 procent. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den
dras inte av fran den avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran
det Aterbetalningsbelopp som betalas pa forfallodagen.
Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt och den baserar sig pa
vardena for de rante- och derivatplaceringar som ingar i Lanet pa
varderingsdagen 11.10.2022. Struktureringskostnaden baserar sig pa de
preliminara villkoren for Lanet. | struktureringskostnaden ingér alla
kostnader som emittenten har p& grund av Lanet, sésom emissions-,
licens-, material-, marknadsférings-, avvecklings- och
forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon separat
teckningsprovision for Lanet.

Lanet utgor en del av Emittentens upplaning.
Euroclear Finland Oy
F14000533112

Noteras inte

OP Foretagshanken tar emot kop- och séljbud som galler Lanet.

Nej

Tillampas inte

Tillampas inte
Tillampas inte
Tillampas inte

Meddelanden som géller Lanet ska delges Vardeandelsinnehavarna pa
internetadressen www.op.fi/obligationslan.
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BILAGA TILL LANESPECIFIKA VILLKOR - SAMMANFATTNING OM EMISSIONEN

INLEDNING

Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospektet.
Placeraren ska basera sitt beslut att placera i vardepappren pa en bedémning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid en domstol utanfér Finland, kan kdranden i enlighet med
den nationella lagstiftningen i en stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gversattning av Grundprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.!

Civilrattsligt ansvar for sammanfattningen kan alaggas de personer som ansvarar for Grundprospektet endast om
sammanfattningen, last tillsammans med andra delar av Grundprospektet, ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent eller
om den inte, last tillsammans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa placerare nar de
dvervager att placera i vardepapper som emitteras under det har Grundprospektet.

Ni star i berad att kpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.
Lanets namn: OP Foretagskredit Obligation 48/2022
Lanets ISIN-kod: F14000533112

Emittentens namn och kontaktinformation: OP Féretagsbanken Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors, Finland, tfn
0100 05151

Emittentens LEI-kod for juridiska personer: 549300NQ588N7RWKBP98

Finansinspektionen har godkant Grundprospektet 22.4.2022. Finansinspektionens adress ar PB 103, 00101 Helsingfors,
telefon 09 183 5339 och e-post: kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

CENTRALA UPPGIFTER OM EMITTENTEN

Vem ar emittenten av vardepapper?

Emittent av Lanen som emitteras under detta grundprospekt &r OP Foretagsbanken Abp. OP Foretagsbanken Abp &r ett publikt
aktiebolag och finansforetag, dess hemvist ar Helsingfors. OP Féretagsbanken har grundats i Finland och pa bolaget tillampas
finsk lag. OP Foretagsbhankens LEI-kod for juridiska personer ar 549300NQ588N7RWKBP98.

OP Foretagshanken bedriver som affarsbank sadan rérelse som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller
ocksa investeringstjanster. OP Foretagsbanken Abp ar OP Gruppens centralinstituts OP Andelslags helédgda och mest betydande
dotterbolag, som ar en integrerad del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och ovriga
finanstjanster.

OP Gruppen bestar av cirka 117 andelsbanker och deras centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen
Overvakas som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Foéretagsbanken) béar ett subsidiart
solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden. OP Foretagshanken Abp, som &r centralbank for OP Gruppen, ingar i
en sadan sammanslutning som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen). Till
sammanslutningen hor ocksd sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjanster Ab, centralinstitutets 6vriga
medlemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana
kreditinstitut, finansiella institut och tjansteféretag av vilkas roster de ovan ndmnda foretagen ensamma eller tillsammans
innehar 6ver halften.

Till OP Foretagsbankens styrelse hor 27.7.2022 foljande personer: Timo Ritakallio, Petteri Rinne, Mikko Timonen, Jarmo
Viitanen, Pasi Sorri. OP Foretagsbankens verkstéllande direktor &r Katja Keitaanniemi.

! Oversittningsskyldigheten galler fall dar Banken emitterar L&n under Grundprospektet och erbjuder dem till forséljning i en annan EU-medlemsstat an
Finland. I ett sddant fall har Banken ingen skyldighet att Gversatta ndgot annat an den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
sprak. Vid en eventuell rattegang i medlemsstaten kan en domstol forplikta kdranden att Gversatta hela Grundprospektet till landets officiella sprak.
Oversattningsskyldigheten géller inte talan som vicks i Finland.
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Till OP Andelslags styrelse hor 27.7.2022 foljande personer: Petri Sahlstrém, Jarna Heinonen, Jari Himanen, Kati Levoranta,
Pekka Loikkanen, Tero Ojanperd, Riitta Palomaki, Jaakko Pehkonen, Timo Ritakallio, Olli Tarkkanen, Mervi Vaisénen.

OP Foretagsbankens revisor for rdkenskapsperioden 2021 var KPMG Oy Ab, och till huvudansvarig revisor har KPMG Oy Ab
utsett Juha-Pekka Mylén.

Vilken ar den centrala ekonomiska informationen om emittenten?

Emittentens resultatradkning:

Mn € 1-12/2021%  1-12/2020%  1-6/2022%  1-6/2021%
Réntenetto 412 322 181 150
Provisionsnetto 31 23 8 21
Nedskrivningar av fordringar -74 -53 -40 12
Intakter totalt 661 523 221 284
Resultat fore skatt 267 228 28 142
1 Reviderad.

2) Oreviderad.

Emittentens omslutning:
12/2021¢  12/2020" 6/2022¢

Tillgangar totalt, mn € 94 820 79 809 91138
Skuldebrev emitterade till allmédnheten, mn € 22 630 21931 20 737
Efterstdllda skulder, mn € 1994 2 309 1431
Fordringar pa kunder, mn € 26 236 24 461 27 434
Inléning totalt, mn € 16 089 13944 14 298
Eget kapital totalt, mn € 4296 4020 4223
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 1,8 2,220 1,9
CET1-kapitaltackning, % 15,4 14,1 12,4
Kapitalrelation, % 20,9 20,2 17,0
Kapitalkrav, % 10,5@ 10,5@ 10,5@

1) Reviderad, om inte annat namns.

2 Oreviderad.

% Under det forsta kvartalet 2021 har nyckeltalet "Nodlidande fordringar av kredit- och garantistocken, %” dndrats till "Nodlidande fordringar
av exponeringarna, %” och dess innehdll har fordndrats. Jamforelseuppgiften for nddlidande fordringar av exponeringar 12/2020 har
korrigerats. Nyckeltalet &ndrades i borjan av 2021 sa att det inte langre redovisas i netto, utan i brutto, dvs. forlustreserven ingar inte langre i
de nddlidande fordringarna. Samtidigt vergick man till ett mer omfattande begrepp for problemfordringar. | det ingér alla nodlidande
fordringar utanfor balansrakningen. 1 nyckeltalens nya namnare ingér forutom kredit- och garantistocken de upplupna rantefordringarna samt
outnyttjade kreditarrangemangen.

4) Korrigerad.

OP Gruppens resultatrékning:

Mn € 1-12/2021¢  1-12/2020¢ 1-6/2022¢ 1-6/20214
Rantenetto 1409 1284 675 641
Provisionsnetto 1034 931 515 512

Nedskrivningar av fordringar -158 -225 -100 -35
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Intékter totalt 3616 3103 1505 1777
Resultat fore skatt 1127 785 459 561
Periodens resultat hanforligt till

agarna 900 641 369 451
1 Reviderad.

2) Oreviderad.

OP Gruppens balansrékning:

12/2021¢ 12/2020" 6/2022¢
Tillgéngar totalt, mn € 174110 160 207 167 705
Skuldebrev emitterade till allménheten, mn € 34 895 34 706 33180
Efterstillda skulder, mn € 1982 2261 1431
Fordringar pa kunder, mn € 96 947 93 644 98 198
Inlaning totalt, md € 75,6 70,9 75,5
Eget kapital totalt, mn € 14184 13112 13 843
Nédlidande fordringar av exponeringarna, % 2,37 2,47C¢ 2,4
CET1-kapitaltackning, % 18,2 18,9 17,6
Kapitalrelation, % 20,4 21,7 19,7
Kapitalkrav, % 13,8¢ 13,8¢ 13,8¢

D Reviderad, om inte annat namns.

2 Oreviderad.

% Under det forsta kvartalet 2021 har nyckeltalet "Nodlidande fordringar av kredit- och garantistocken, %” dndrats till "Nodlidande fordringar
av exponeringarna, %” och dess innehdll har forandrats. Jamforelseuppgiften for nddlidande fordringar av exponeringar 12/2020 har
korrigerats. Nyckeltalet a&ndrades i borjan av 2021 s att det inte langre redovisas i netto, utan i brutto, dvs. forlustreserven ingar inte langre i
de nodlidande fordringarna. Samtidigt 6vergick man till ett mer omfattande begrepp for problemfordringar. | det ingér alla nodlidande
fordringar utanfor balansrakningen. | nyckeltalens nya namnare ingér forutom kredit- och garantistocken de upplupna rantefordringarna samt
outnyttjade kreditarrangemangen.

4 Korrigerad.

Vilka ar de vasentliga riskerna i anslutning till emittenten?
Kreditrisker i anslutning till OP Féretagsbanken

OP Foretagsbankens viktigaste risk ar kreditrisken. Med kreditrisk avses risken for att en motpart inte fullgor de forpliktelser
som uppstar av kreditforhallandet. Det finns risk for att galdenarerna inte betalar sina 1an i enlighet med villkoren och att
sakerheterna inte &r tillrackliga. Det har kan leda till betydande kreditforluster, vilket kan ha en vésentlig inverkan pé intakterna.
Kreditrisken hanteras genom att iaktta den kreditprocess som anges i anvisningarna och som innefattar alla skeden av
kreditgivningen med borjan fran omsorgsfulla och éverlagda kreditbeslut. Om uppskattningarna av kreditrisken visar sig vara
inexakta eller otillrackliga, om betalningsstérningarna, konkurserna eller arbetslésheten skulle 6ka i Finland eller om OP
Foretagsbanken inte skulle kunna uppratthalla en god marginal och kvalitet for utldningen, kan detta ha en negativ inverkan pa
OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stallning.

Forutsattningarna for affarsrérelsen och det allmanna ekonomiska laget

Forandringar i det allmdanna ekonomiska laget pdverkar affarsrérelserna i bank-, forsakrings- och
kapitalforvaltningsbranscherna, deras resultat och finansiella stallning. Férsvagning i det allménna ekonomiska laget i Finland
och internationellt och osikerheten om den framtida utvecklingen pa marknaden, till exempel da utrikeshandeln avtar och
rdvarupriserna stiger till foljd av den geopolitiska krisen, kan ha en negativ inverkan pd OP Foretagsbankens affarsrorelse,
resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning. Till exempel kan efterfragan pa vissa bank- och kapitalforvaltningstjanster
samt -produkter minska och leda till okade kreditforluster, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens
affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning. Konjunkturutsikterna och omvérlden forknippas med ovanligt
stor osakerhet pa grund av den fortsatta coronapandemin samt det tillspetsade geopolitiska laget.
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Kreditrisker i anslutning till OP Gruppens hushallsbanksrorelse

Kreditgivningen i OP Gruppens hushallshanksrorelse koncentreras till finansieringen av privatkunder av vilka 85 % hor till de
bésta kreditklasserna. Det storsta hotet mot finansieringen av privatkunder kunde vara att arbetsldsheten okar till foljd av en
allman forsamring av ekonomin, vilket skulle leda till att kundernas betalningsformaga forsvagas och att antalet
problemfordringar och nedskrivningar dkar. Bland finansieringen av foretagskunder &r exponeringarna stérst inom branschen
Uthyrning och forvaltning av bostader, som till sin risknivd motsvarar privatkundsrisken. Utéver de branschvisa
riskkoncentrationerna paverkas hushéllsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stillning av geografiska
koncentrationer i Finland.

Riskerna i anslutning till utflodet av insattningar

En betydande del av OP Gruppens upplaning bestar av insattningar. Om OP Gruppens ekonomi eller om intjéningslogiken for
affarsrorelsen forsamras kan det leda till ett utflode av inséttningar, vilket skulle dndra pd OP Gruppens finansieringsstruktur
och kostnaderna for finansiering i snitt. Detta kunde aventyra likviditeten sa att OP Gruppen inte skulle kunna betala vantade
eller ovantade kassafloden samt sikerhetskrav utan att den dagliga verksamheten stérs. Detta kunde ha en negativ inverkan pa
OP Gruppens afférsrorelse.

CENTRALA UPPGIFTER OM VARDEPAPPREN

Vilka ar de centrala uppgifterna om vardepappren?
Lanets grunddata:

Vardepappersslag: Obligation

Kategori: Vardeandelar

Lanets ISIN-kod: FI4000533112

Lanets valuta: Euro

Obligationens nominella varde: 1.000 euro

Léanekapital: 1.835.000 euro

Antal obligationer: 1.835

Loptiden ar 16.11.2022-10.1.2028

Lénets Underliggande tillgangsslag: Referensbolags kreditrisk
Upplysningar om den Underliggande tillgangen finns péa adressen www.markit.com.

Léanet emitteras som ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad placerarkrets och med samma
formansratt som Emittentens 6vriga forbindelser som saknar sakerheter.

Ingen separat sakerhet stalls for Lanet.
Kreditriskrelaterad struktur:
Underliggande tillgang for lanets avkastning &r flera Referensbolag.

Ranteavkastningen baserar sig pé en fast ranta. Pa lanet betalas fast ranta 4,7 %. Ranteavkastningen betalas i flera poster
under Loptiden pa Rantebetalningsdagarna.

Ranteavkastningen som betalas beror pa en eventuell Kredithiandelse hos Referensbolagen och den avkastningsstruktur som
tillampas pa Lanet. Den Ranteavkastning som betalas beror dessutom pa Rénteperiodens langd och Réanteberakningsgrunden.

Vikten for ett enskilt Referensbolag ar preliminart 1/125, dvs. 0,8 procentenheter. Varje kredithdndelse minskar det
kalkylmassiga kapitalet med 1/3, dvs. cirka 33,33 procentenheter. Det hér innebdr att om 3 eller flera kredithandelser
realiserar r lanets kalkylmassiga kapital 0 %. Da upphor rantebetalningen.

Férfarandet for amortering av Lan: Lénets kapital och avkastning ska betalas pa Aterbetalningsdagen och pa
Réntebetalningsdagarna i enlighet med géllande lagar och EFi:s regler och beslut, till den som enligt uppgifterna for
vardeandelskontot pa Lanets forfallodag eller pa en annan betalningsdag har ratt att ta emot betalning.
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Emittenten har en allman rétt till aterbetalning av Lanet i fortid. Emittenten aterbetalar da hela det nominella vardet samt den
eventuella avkastningen enligt marknadsvardet. Avkastningen kan vara noll.

Om Sikringsinstrumentet maste avvecklas pa grund av en Lagéndring som galler Sakringsinstrumentet, ska Emittenten till
obligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Lanets Sakringsinstrument har vid den tidpunkt dé&
Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara stérre eller mindre an lanets nominella varde.

Kreditriskrelaterad struktur:

I 1anet &r betalningen av avkastning bundet till kreditrisken hos Referensbolaget. Kreditrisken realiseras, om en
Kredithéndelse intréffar redan for ett referensbolag.

En Kredithandelse som galler ett Referensbolag kan minska Lanets Kalkylmassiga kapital och ddrmed paverka storleken pa
den avkastning som betalas till placeraren.

Kalkylmassigt Kapital faststalls separat for alla Ranteperioder och separat for varje Referensbolag:
Kalkylmassigt Kapital;; = Vikt; X Nominellt varde X Stérningsfri Andel, ;

Ranteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Storningsfri Andely; faststéalls med féljande formel:

om ingen Kredithdndelse under Ranteperiod; eller tidigare

_ . 1,
Kaava 2 Storninsgfri Andel,,; = { 0, om Kredithdndelse under Rinteperiod, eller tidigare

Da Formel 2 tillampas och en Kredithandelse intraffar for ett Referensbolag under en Réanteperiod, slutar rantan ackumuleras
pa sa sétt att det inte betalas nagon ranta alls pa ifragavarande Referensbolags andel av kapitalet for Ranteperioden i fraga,
oberoende av i vilket skede av Réanteperioden Kredithandelsen intraffar och inte heller langre fran ifragavarande Rénteperiod
och framét. Den avkastning som betalas till placeraren blir allt mindre ju tidigare under Loptiden och ju fler Referensholag
som omfattas av en Kredithandelse.

Var kommer man att bedriva handel med vardepappren?

Léanet kommer inte att bli foremal for en ansokan om upptagning till handel pa en reglerad marknad eller for handel pa en
multilateral handelsplattform. OP Foretagshanken tar emot kp- och séljbud som galler Lanet.

Vilka ar de centrala riskerna i anslutning till vardepappren?
Risk i anslutning till aterbetalningen av kapitalet och ackumuleringen av avkastning

I en kreditriskrelaterad struktur bestar marknadsrisken av att Lanets avkastning ar foremal for en eller flera Kredithandelser
som intraffar hos Referensholag. Da en Kredithandelse intraffar kan det ha en minskande inverkan péa beloppet av den ranta
som uppldper genom att det kalkylmassiga kapitalet minskar. Det ar mojligt att 3 eller flera kredithdndelser realiseras och att
det darfor inte alls samlas avkastning pa Lanet. Det &r ocksd majligt att betalningen av kapitalet och/eller avkastningen sker
forst efter Aterbetalningsdagen, dock senast pa den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Tidsmassig risk i anslutning till en Kredithandelse

Dé det i en kreditriskrelaterad struktur intraffar en Kredithandelse for ett Referensbolag under en Réanteperiod, dr det mojligt
att det inte betalas nagon ranta alls pa ifrdgavarande Referensbolags andel av kapitalet for Rénteperioden i fraga, oberoende
av i vilket skede av Ranteperioden Kredithandelsen intraffar och inte heller langre fran ifrdgavarande Rénteperiod och framat.
| ett sadant fall blir den avkastning som betalas till placeraren allt mindre ju tidigare under I6ptiden och ju fler Referensholag
som omfattas av en Kredithéndelse.

Dé placeraren tecknar sddana lan maste placeraren beakta att Berdkningsombudet kan beakta en Kredithandelse som intraffat
60 kalenderdagar fore ett Lans Emissionsdag genom att Lanet kan forfalla till &terbetalning i fortid och/eller genom att den
uppkomna Kredithandelsen kan paverka storleken pa den avkastning som ska betalas pé lanet och/eller storleken pa
Aterbetalningsbeloppet, beroende pa den struktur som angetts i Lanespecifika villkor. Placeraren tar da en risk att rantan
raknas pa basis av det lagre Kalkylmassiga kapitalet genast fran Emissionsdagen.

Marknadsrisk

Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som paverkar hur Lanets marknadsvarde och/eller slutliga
avkastning faststalls. Placeraren maste bedéma marknadsrisken for avkastningen i forhallande till sina mal i friga om
avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamféra den forvantade avkastningen pa Lanet med den
forvantade avkastningen pé en alternativ placering.
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Avkastningsrisk

Avkastningen pé det hir Lanet baserar sig pa en fast ranta. Aterbetalningsbeloppet beror pé realiseringen av en eventuell
Kredithandelse hos ett Referensbolag och den avkastningsstruktur som tillampas pa Lénet.

Emittentens resolutionsforfarande kan medfdra att Lan skrivs ned och konverteras till efterstallda finansiella
instrument eller att I&nevillkoren &ndras

Léanen omfattas av en risk for att Emittenten eller hela OP Gruppen till foljd av allvarliga finansiella svarigheter eventuellt
utsétts for ett resolutionsforfarande i enlighet med férordningen om en gemensam resolutionsmekanism (EU/2014/806, nedan
GRM-férordningen) och lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag (1194/2014, nedan resolutionslagen),
vilket kan leda till att Lanets nominella varde blir foremal for nedskrivning, att Lénet vid en konkurs konverteras till ett
efterstallt finansiellt instrument eller att Lénets villkor dndras. Det ar ocksd méjligt att aterbetalningstiden for Lén forlangs
eller att beloppet pa rantan eller gottgorelsen pé ett Lan dndras eller att betalningen flyttas pa beslut av
resolutionsmyndigheten. Vid ett resolutionsforfarande kan en Gverlatelse eller forséljning av Emittentens affarsrorelse som
resolutionsverktyg inverka pd Emittentens formaga att uppfylla de betalningsforpliktelser som foljer av ett Lan eller ett Lans
varde. Till foljd av det som namns ovan bér ett Lans virdeandelsinnehavare risken for att det kapital som placerats i Lanet
kan ga forlorat helt eller delvis. Lanet har foretrade jamfort med efterstallda skulder och har samma formansratt som andra
skulder som saknar sékerhet

Risker i anslutning till produktens struktur

Risken i anslutning till produktens struktur beror p& formlerna i anslutning till hur avkastningen och Aterbetalningsbeloppet
bestdms. Formlerna kan vara komplicerade. Om lanevillkorens kalkyleringsregler ar komplicerade kan det leda till att
placeraren har svarigheter med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Lan med varandra eller med andra
alternativa placeringar.

Réanterisk

De allménna rantorna inverkar pa ett Lans varde under alla marknadslagen. Generellt kan ségas att om alla andra faktorer
halls oforandrade, far en uppgang i de allmanna rantorna ett 1ans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den
aterstaende I6ptiden pa hur stor inverkan en férandring i rantorna har pa Lanets sekundarmarknadsvarde. Ju langre I6ptid,
desto storre inverkan har en forandring i rantorna pa ett Lans sekundarmarknadsvarde.

Likviditets- och sekundarmarknadsrisk

Likviditetsrisken innebar att ett Lan kan vara svart eller omojligt att sélja, om Lanet & mycket komplicerat eller om
marknadslaget dr exceptionellt. Emittenten stravar efter att erbjuda Lan en sekundarmarknad. Det ar dock méjligt att
likviditeten pa sekundarmarknaden pa ovan beskrivna satt ar for svag for att utfora enskilda order, varvid placeraren inte kan
salja Lanet i fortid, eller sd kan Lénets gallande marknadspris vara lagre dn det placerade kapitalet, varvid det kan uppsta en
overlatelseforlust for Lan som séljs fére Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning i fortid

Emittenten har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor rétt att yrka pa att Lanet aterbetalas i fortid utan att hanvisa till
ett sarskilt skal eller en sarskild handelse. Emittenten aterbetalar da hela det nominella véardet samt den eventuella
avkastningen enligt marknadsvardet. Avkastningen kan vara noll. Berdakningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla
vilken andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor ranta. P4 det kapital som ska aterbetalas
upploper inte ranta for tiden efter aterbetalningsdagen.

Om Lanet terbetalas i fortid fore Aterbetalningsdagen till féljd av en lagandring som galler Sakringsinstrumentet, ska
Emittenten till obligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Lanets Sakringsinstrument har vid den tidpunkt da
Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an lanets nominella varde.

CENTRALA UPPGIFTER OM ATT ERBJUDA VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH/ELLER SOM FOREMAL FOR HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Vilka ar forutsattningarna och tidtabellen for placering i vardepappret?
Emissionsdag: 16.11.2022

Teckningstid: 24.10.2022-11.11.2022

Teckningsstalle: OP Foretagshanken Abp
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Loptid: 16.11.2022-10.1.2028
Aterbetalningsdag: 10.1.2028 ("Ursprunglig Aterbetalningsdag") eller Slutlig Aterbetalningsdag
Emissionskurs: 100

Tid for betalning av teckningar: Teckningen ska betalas i sin helhet senast pa Emissionsdagen pa det satt som meddelas i
samband med teckningen.

Notering: Lanet kommer inte att noteras.

Totalkostnader for emissionen och/eller erbjudandet: Struktureringskostnaden ar hogst 4,4 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pé cirka 0,84 procent, om placeringen halls till forfallodagen och ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. For
en utférd teckning debiteras ingen teckningsprovision. For forvaringen av Véardeandelar debiteras en forvaringsprovision i
enlighet med den tariff som galler vid respektive tidpunkt. Forvaringsprovisionens storlek beror pa villkoren for
forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar Vérdeandelskontot.

Vem erbjuder lanet och/eller ar den person som ansoker om att objektet upptas for handel?
Ej tillamplig.
Varfor har detta Grundprospekt uppréttats?

Grundprospektet har uppréttats for att erbjuda Lan till allmanheten. Lan som emitterats under Grundprospektet utgor en del
av Emittentens upplaning. Till Emittenten inkommer enligt uppskattning 100 % av det tecknade nominella vérdet efter
provisioner och kostnader som hanfor sig till emissionen. For Lanen har inte stallts nagon teckningsforbindelse eller nagon
annan forbindelse i anslutning till emissionen.

Eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens
stallning sa att en intressekonflikt kan uppkomma, till exempel i fall dar Berdkningsombudets provningsratt paverkar beloppet
av Emittentens betalningsforpliktelser.

Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlighet med god sed.




