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OP Foretagsbanken Abp

Placeringsobjektet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 (nedan lanet) kan i andelsbankerna anslutas endast till rent
fondanknutna forsakringar (forsakringar som inte har ndgon berakningsranta) som OP-Livforsakrings Ab beviljat och som forfaller
tidigast 31.1.2028. Placeringsobjektet kan dock inte anslutas till foljande forsakringar: fondforsakringen OP-Framtid, Individuellt
placeringsavtal, Individuell placeringsforsakring, Foretagets individuella placeringsavtal och Individuellt placeringsavtal for institutioner.

Forsakringstagaren innehar inte en andel i [anet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022, utan lanet innehas av OP-
Livforsakrings Ab. Lanet ar ett placeringsobjekt for en fondanknuten forsakring, pa vilket tillampas bestammelserna om
placeringsobjektets fondanknytning i forsakringsvillkoren. Forsakringsbolaget garanterar inte det kapital som placerats i [anet eller den
eventuella avkastningen. Forsakringstagaren bar risken for vardeforandringar i placeringsobjektet inkl. emittentrisken.

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 och for att till fullo
forsta eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i [anet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de l&nespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 22.4.2022
samt kompletterat 4.5.2022, 27.7.2022 och 20.9.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmateri-
alet ger inte ensamt en fullstandig bild av lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte
uppfattas som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal for handel pa en reglerad mark-

nad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de l&nespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstal-

lena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022

OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 ar en placering pa cirka fem ar i kreditrisken hos 75 bolag.
Som underliggande tillgang for den valdiversifierade placeringen anvands kreditriskindexet Markit iTraxx
Europe Crossover 12/27, serie S38.

Till forsakringstagaren betalas vid l6ptidens slut en engangsavkastning pa 75 % (preliminart, minst 40 %) pa l&nets kalkylmassiga
kapital. Det kalkylmassiga kapitalt motsvarar [anets nominella kapital, om inget av de 75 referensbolag som ingar i kreditriskin-
dexet blir foremal for en kredithandelse. Om ett referensbolag som ingdr i kreditriskindexet blir foremal for en kredithandelse,
minskar det [&nets kalkylmassiga kapital och sdledes avkastningen pa placeringen och det kapital som ska aterbetalas. Lanet sak-
nar kapitalgaranti. Kreditrisken fordelas mellan varje referensbolag i indexet sa att vikten per referensbolag ar 1/75. Med en kre-
dithandelse avses konkurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder eller statlig intervention.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagshanken Abp.

Varfor placera i lanet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022?

OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 ar en diversifierad och kostnadseffektiv placering i euro i kreditrisken hos 75 euro-
peiska bolag. Avkastningspotentialen majliggors av de hojda kreditriskpremierna inom euroomradet och High Yield-1&nens risk-
premier. Foretagen i kreditriskindexet ar stora och valkanda foretag som verkar inom flera branscher och i flera [ander, men de
har sin hemort i Europa. Foretagens mangsidiga fordelning pa olika branscher och marknadsomraden ger indexet viktig spridning.
Lanet erbjuder diversifieringsfordelar jamfért med andra tillgdngsklasser med stérre risk sasom aktier, eftersom lanets underlig-
gande tillgdng bestar av foretagens kreditrisk och saledes inte pa& utvecklingen av foretagens aktiekurs.

Lanet betalar en hog engangsavkastningskoefficient p& 75 % (preliminart, minst 40 %) pa det kalkylmassiga kapitalet vid slutet av
[optiden. Det ar majligt att lanet ger avkastning aven vid kredithandelser. Avkastningen pa l&net halls positiv forutsatt att det inte
intraffar mer an hogst 32 kredithandelser. Med andra ord kan 42,67 % av referensbolagen i det underliggande indexet bli foremal
for en kredithandelse innan l@nets avkastning blir negativ for placeraren, dock med beaktande av emittentrisken och med anta-
gandet att engangsavkastningen faststalls till den preliminara nivan pa 75 %. Vikten av ett enskilt referensbolag i l&net ar liten,
endast 1/75, dvs. en kredithandelse minskar lanets kalkylmassiga kapital med cirka 1,33 procentenheter.

Lanet ar ett kostnadseffektivt satt att placera diversifierat pa High Yield-kreditriskmarknaden och det erbjuder en god méjlighet till
diversifiering i placeringsportfoljen vars utveckling ar bunden till resultatkapaciteten i de referensbolag som hor till den underlig-
gande tillgangen, eftersom den enda forutsattningen for en positiv utveckling i det har l&net ar att en betydande del av referens-
bolagen i de underliggande kreditriskindexen inte blir foremal for en kredithandelse under [&nets kredithandelseperiod. Med en
kredithandelse avses att ett referensbolag under kredithdndelseperioden blir foremal for konkurs, utebliven betalning, omstruktu-
rering av skulder (t.ex. forfallna rantor, lanekapital eller uppskjutna lanebetalningar uppgar till totalt minst tio miljoner US-dollar)
eller statlig intervention, dar det forekommer statlig omstrukturering av foretagets skulder.

Den underliggande tillgangen bestar av ett kreditriskindex:
Markit iTraxx Europe Crossover 12/27, serie S38

Lanets underliggande tillgdng ar Markits kreditriskindex som bestar av kreditrisken hos 75 europeiska referensbolag. Referens-
bolagen i indexet representerar manga olika branscher. Ett av kriterierna for indexvalen ar att foretagens primara hemort finns i
Europa. Kreditriskindexet erbjuder effektiv diversifiering pa den europeiska kreditriskmarknaden. Ratingen fér bolagen som hor till
indexet hor till en grupp med sankt rating, dvs. de hor huvudsakligen till kategorin High Yield. En ny serie av indexet offentliggors
halvarsvis. En lista dver referensbolag finns i slutet av materialet.



Branschfordelningen for referensbolagen i indexen

a
>

= Konsumtionsvaror (18) = Finansiering (13)
= Dagligvaror (11) = Datakommuniktion (11) ® Frankrike = Storbritannien = Tyskland = Nederlanderna
= Industri (10) « Basmaterial (8) = Luxemburg = Spanien = [talien = Sverige

Energi (2) Flerbranschféretag (1) = Schweiz Tjeckien Danmark Finland

Referensbolagens ratingfordelning
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B Moody's ™ S&P

Ratingarna motsvarar Moody’s (Long Term Rating) och S&P (Long Term Local Currency Issuer Credit) ratingar. NR innebar att
foretaget saknar rating.

Kdllor: Bloomberg och OP Féretagsbanken Abp 23.9.2022
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.



Den procentuella andelen av kredithandelser i serierna 1-38 i Markit iTraxx
Europe Crossover

| figuren nedan presenteras kredithandelserna som realiserats under 5 ars tid i Markit iTraxx Europe Crossover-indexets serier
1-38. En ny serie av indexet offentliggors ungefar halvarsvis.

| serierna 1-20 i Markit iTraxx Europe Crossover ingick 30-50 féretag, i serie 21 ingick 60 foretag och fran och med serie 22 har
antalet foretag varit 75. Av serierna i Markit iTraxx Europe Crossover har serierna 1-27 redan forfallit. | serierna 35-38 har det
inte &nnu hunnit uppsta kredithandelser. Kredithandelsernas andel av det nominella kapitalet har beraknats sa att varje kredithan-
delse har minskat lanets nominella kapital i forhdllandet 1/ (det sammanlagda antalet referensbolag i indexet). Den kritiska punk-
ten for lanet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 ar 42,67 % (32/75), vilket innebar att lanets avkastning halls positiv om
det intraffar hogst 32 kredithandelser under 6ptiden, dock med beaktande av emittentrisken och med antagandet att engangsav-
kastningskoefficienten faststalls till 75 %.

Den procentuella andelen av kredithandelser i serierna 1-38
i Markit iTraxx Europe Crossover
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=== Den kritiska punkten for lanet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 (42,67 %)
Antalet kredithandelser i serierna 1-38 i kreditriskindexet
Markit iTraxx Europe Crossover
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e Den kritiska punkten for @net OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 (32 st)

Kalla: Bloomberg, 23.9.2022 Tabellerna beskriver inte lanets forvantade utveckling i fraga om kredithandelser.



Hur den eventuella avkastningen som betalas till forsakringstagaren raknas ut:

Avkastningen pa lanet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 bestar av den engangsavkastningskoefficient som betalas pa
det kalkylmassiga kapitalet. Det kalkylméassiga kapitalet &r den del av det nominella kapitalet som kvarstar efter avdrag av eventu-
ella andelar som blivit foremal for en kredithandelse. Engangsavkastningskoefficienten som betalas pa lanets kalkylmassiga kapital
ar 75,0 % (preliminart, minst 40,0 %). Engangsavkastningskoefficienten betalas till dem som placerat i [&net pa lanets aterbetal-
ningsdag (eller p& den Slutliga Aterbetalningsdagen i enlighet med Lanevillkoren). Efter varje kredithandelse ar det kalkylmassiga
kapitalet lika mycket mindre som referensbolagets vikt (varje referensbolags vikt ar 1/75).

Exempel pa hur kredithandelser paverkar den totala avkastningen

Avkastningen pa lanet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 bestar av den engangsavkastningskoefficient som betalas pa
det kalkylméassiga kapitalet. Det kalkylmassiga kapitalet ar den del av det nominella kapitalet som kvarstar efter avdrag av eventu-
ella andelar som blivit foremal for en kredithandelse. Engangsavkastningskoefficienten som betalas pa l&nets kalkylmassiga kapi-
tal ar 75,0 % (preliminart, minst 40,0 %). Engangsavkastningen betalas till dem som placerat i [anet pa l&nets aterbetalningsdag
(eller pa den Slutliga Aterbetalningsdagen i enlighet med Lanevillkoren). Efter varje kredithandelse ar det kalkylmassiga kapitalet
lika mycket mindre som referensbolagets vikt (varje referensbolags vikt ar 1/75, dvs. cirka 1,33 %). Raknat med den preliminara
engangsavkastningskoefficienten minskar en kredithandelse |&nets aterbetalningsbelopp med cirka 2,333 %-enheter (1/75 x 1,75)
jamfort med scenariot dar referensbolagen inte har kredithandelser under (0ptiden. | tabellen nedan redogors for hur eventuella
kredithandelser i olika situationer paverkar den effektiva rantan och kapitalet enligt villkor som motsvarar villkoren for lanet OP
Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022.

| exemplen ar det placerade nominella beloppet 10 000 euro. Exemplen har raknats enligt den preliminara engangsavkastnings-
koefficienten 75 % (minst 40 %). Det ar fragan om exempel och de beskriver inte den forvantade utvecklingen. Skatteeffekterna
och forsakringens kostnader har inte beaktats i exemplet.

: ureh @ Aterbetalning o

Scenario 1 Ingen kredithandelse 7500,00€ 10000,00 € 17 500,00 € 11,388 %
Scenario 2 10 kredithandelser 6 500,00 € 8 666,67 € 15 166,67 € 8,358 %
Scenario 3 32 kredithandelser 4 300,00 € 573333 € 10 033,33 € 0,064 %
Scenario 4 45 kredithandelser 3 000,00 € 4 000,00 € 7 000,00 € -6,643 %
I -
avkastning
Scenario 5 75 kredithandelser 0,00 € 0,00 € 0,00 € -100,00 %

Risker i anslutning till placeringen

Forsakringstagaren innehar inte en vardeandel i l[anet OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022, utan lanet innehas av forsak-
ringsbolaget. Lanet ar ett placeringsobjekt for en fondanknuten forsakring, pa vilket tilldmpas bestdammelserna om placeringsob-
jektets fondanknytning i forsakringsvillkoren.

Riskerna hos placeringar i obligationslan har beskrivits i [anevillkoren och grundprospektet. | det har sammandraget redogérs kort
for riskerna hos lanet. Placerarna ska noggrant ta del av l&nevillkoren och bland annat évervaga foljande:

Kredithandelserisk

Avkastningen pa och aterbetalningen av kapitalet for ett foretagsrantelan paverkas inte bara av engangsavkastningskoefficien-
ten utan ocksa av om ett eller flera referensbolag blir foremal for en kredithandelse under kredithandelseperioden (3.11.2022-
20.12.2027).

For att det ska vara mojligt att konstatera att en kredithandelse foreligger kan man retroaktivt granska referensbolagets situation
under en period pa& 60 kalenderdagar fore Kredithandelseperiodens hérjan i enlighet med internationell marknadspraxis.

Med en kredithandelse avses att ett referensholag under kredithandelseperioden blir foremal for konkurs, utebliven betalning (t.ex.
bolaget forsummar betalningar som forfallit till betalning till ett belopp som uppgar till minst en miljon US-dollar), omstrukture-
ring av skulder (t.ex. forfallna rantor; [anekapital eller uppskjutna lanebetalningar uppgar till totalt minst tio miljoner US-dollar)
eller statlig intervention, dar det forekommer statlig omstrukturering av foretagets skulder. Narmare definitioner pa kredithandel-
ser finns i grundprospektet.

Varje kredithandelse som riktas till ett referensholag paverkar engangsavkastningskoefficienten sa att ingen engangsavkastnings-
koefficient betalas pa ifrdgavarande referensholags andel av kapitalet. Den del av det nominella kapitalet, fran vilket eventuella
andelar som blivit foremal for en kredithandelse (kalkylmassigt kapital) har dragits av, betalas pa lanets aterbetalningsdag. Det
placerade kapitalet och den eventuella avkastningen gar helt eller delvis forlorade, om en kredithandelse intraffar for ett eller flera
referensholag under kredithandelseperioden.

Till foretag med High yield-rating ansluter sig en hogre risk for en kredithandelse an i snitt. Ett enskilt bolags vikt ar litet (1/75),
men det &r majligt att flera bolag rakar ut for en kredithandelse.



Sekundarmarknadsrisk

Lanet kommer inte att noteras. OP Foretagsbanken Abp stravar efter att ge l&net kdpnoteringar under lanets |6ptid vid normala
marknadsforhallanden, men garanterar ingen sekundarmarknad. Om férsakringstagaren vill avsta fran l&net som placeringsobjekt
i forsakringen fore lanets aterbetalningsdag, kan forsakringstagaren omfattas exempelvis av en risk i anslutning till den allménna
marknadsutvecklingen och marknadsutvecklingen av den underliggande tillgangen, vilket kan leda till att sekundarmarknadspri-
set kan vara hogre eller lagre an laneandelens nominella varde (100 euro/andel). Ocksa d& forsakringen forfaller till betalning eller
den forsakrade avlider fore lanets aterbetalningsdag, baserar sig ersattningsbeloppet pa l&nets sekundarmarknadspris. Generellt
kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan kdptidpunkten och forsaljningstidpunkten for l&net kan minska dess
varde. PA motsvarande satt kan en allman rantesankning oka lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av
utvecklingen hos den underliggande tillgdngen.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala [@net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten vid [anets sluttidpunkt aterbetalar marknads-
vardet som berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt och som kan vara mindre eller storre an l&nets nominella varde.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som
galler sakringsinstrumentet, okade kostnader for uppratthallandet av sakringsinstrumentet eller en storning i sakringsinstrumen-
tet. D3 betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for [anet
vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an l&nets nominella belopp. Dess-
utom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om det kreditriskindex som utgér underliggande tillgang laggs ned, kre-
ditriskindexets varde korrigeras eller ett avbrott forekommer i publiceringen av kreditriskindexet, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat.

| ovan namnda aterbetalningssituationer Gverfor forsakringsbolaget forsakringsbesparingen som ar bunden till [anet till ett fon-
danknutet placeringsobjekt som kan anknytas till férsakringen och som har sa &g risk som mdjligt.

Emittentrisk

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Forsakringstagaren kan till folid av emittentens eventuella betal-
ningsoférmaga forlora det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for [an som emittenten emitterat pa ett satt som paverkar forsakringstagarens stallning och att pa emittenten
tilldmpa sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av [&net, konvertering av l&net till aktier, forlang-
ning av lanets aterbetalningstid eller andring av gottgorelsebeloppet.

OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagsbanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 23.9.2022).

Ratingar

Emittentens och referensbolagens kreditvardighet kan bedomas med en rating. Ju battre rating foretaget har, desto storre ar san-
nolikheten att foretaget klarar av sina finansiella forpliktelser. Varldens tre storsta ratinginstitut ar Standard & Poor’s, Moody's och

Fitch.
S —

Baal Baa2 Baa3 BBB+ BBB-
------
------

Default D D




Referensbolagen i Markit iTraxx Europe Crossover Series 38

Bolag Moody's  S&P Indexvikt Bolag Moody's  S&P Indexvikt
1 Accor SA - BB+ 1,33% 38  Kaixo Bondco Telecom SA = = 1,33%
2 ADLER Real Estate AG - CCcC 1,33% 39 Ladbrokes Coral Group Ltd WR NR 1,33%
3 Air France-KLM - - 1,33% 40  Leonardo SpA Bal BB+ 1,33%
4 Altice Finco SA Caal = 1,33% 41 Loxam SAS - BB- 1,33%
5 Altice France SA/France - B 1,33% 42 Marks & Spencer PLC Bal BB+ 1,33%
6 Ardagh Packaging Finance PLC Caal - 1,33% 43 Matterhorn Telecom Holding SA WR B+ 1,33%
7 Atlantia SpA Ba2 BB+ 1,33% 44 Monitchem HoldCo 3 SA = = 1,33%
8 Autostrade per [ltalia SpA Bal BBB- 1,33% 45 Nexi SpA Ba2 BB 1,33%
9 Boparan Finance PLC Caal - 1,33% 46 Nidda Healthcare Holding GmbH - - 1,33%
10  Cable & Wireless Ltd - BB- 1,33% 47 Nokia Qy;j Ba2 BB+ 1,33%
11 Casino Guichard Perrachon SA Caal B 1,33% 48 Novafives SAS - B- 1,33%
12 CECONOMYAG Ba3 NR 1,33% 49 Ol European Group BV Ba3 - 1,33%
13 Cellnex Telecom SA - BB+ 1,33% 50  Orano SA = BBB- 1,33%
14 Cirsa Finance International Sa - - 1,33% 51 Picard Bondco SA Caal - 1,33%
15  Clariant AG Bal BBB- 1,33% 52  Premier Foods Finance PLC = = 1,33%
16  CMACGM SA Ba3 BB+ 1,33% 53 Renault SA Ba2 BB+ 1,33%
17 Constellium SE B2 B+ 1,33% 54 Rexel SA Ba3 BB+ 1,33%
18  Crown European Holdings SA Bal - 1,33% 55 Rolls-Royce PLC Ba3 BB- 1,33%
19 Deutsche Lufthansa AG Ba2 BB- 1,33% 56  Saipem Finance International B (P)Ba3 - 1,33%
20  Dufry One BV B1 - 1,33% 57  Schaeffler AG Bal BB+ 1,33%
21 eG Global Finance PLC - - 1,33% 58  StenaAB Caal B+ 1,33%
22 Elis SA Ba2 BB+ 1,33% 59  Stonegate Pub Co Financing PLC - - 1,33%
23 EP Infrastructure AS Ba2 BBB- 1,33% 60  Syngenta AG - BBB 1,33%
24 Faurecia SE Ba2 BB 1,33% 61  TDC Holding A/S B3 B *- 1,33%
25 FCCAgqualia SA - BBB- 1,33% 62  TechnipFMC PLC Ba2 BB+ 1,33%
26 GKN Holdings Ltd Bal BB+ 1,33% 63 Telecom ltalia SpA/Milano B1 BB- 1,33%
27  Grifols SA B3 B+ 1,33% 64 Telefonaktiebolaget LM Ericsso Bal BBB- 1,33%
28  Hapag-Lloyd AG Bl BB+ 1,33% 65 thyssenkrupp AG B1 BB- 1,33%
29  Iceland Bondco PLC - - 1,33% 66 TKElevator Holdco GmbH Caal = 1,33%
30 lliad Holding SASU - BB 1,33% 67  TUIAG WR B- 1,33%
31 INEQS Group Holdings SA WR BB 1,33% 68  United Group BV - B 1,33%
32 INEOS Quattro Finance 2 Plc - - 1,33% 69 UPC Holding BV B3 BB- 1,33%
33 International Consolidated Air B1 BB 1,33% 70 Valeo Baa3 BB+ 1,33%
34 International Game Technology - BB+ 1,33% 71 Verisure Midholding AB B3 B 1,33%
35 Intrum AB Ba2 BB 1,33% 72 Virgin Media Finance PLC B2 BB- 1,33%
36  Jaguar Land Rover Automotive P B1 B+ 1,33% 73 Volvo Car AB Bal BB+ 1,33%
37  K+SAG WR BB 1,33% 74 ZF Europe Finance BV Bal - 1,33%
75  Ziggo Bond Co BV WR - -

e Ratingarna motsvarar Moody’s (Long Term Rating) och S&P (Long Term Local Currency Issuer Credit) ratingar
e NR innebar att bolaget saknar rating
e Kalla: Bloomberg, 23.9.2022



OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att anvanda indexet Markit iTraxx Europe Crossover S38 i samband
med emissionen av det har obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagshanken Abp skyldig att inforliva foljande texter i de
har Lanespecifika villkoren och i l@nets marknadsféringsmaterial

The Markit iTraxx Europe Crossover S38 (the “Index”) referenced herein is the property of Markit Indices Limited (“Index Sponsor”)
and has been licensed for use in connection with “OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022". OP Corporate Bank plc acknow-
ledges and agrees that “OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022” is not sponsored, endorsed or promoted by the Index
Sponsor. The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, and hereby expressly disclaims all
warranties (including, without limitation, those of merchantability or fitness for a particular purpose or use), with respect to the
Index or any data included therein or relating thereto, and in particular disclaims any warranty either as to the quality, accuracy
and/or completeness of the Index or any data included therein, the results obtained from the use of the Index and/or the compo-
sition of the Index at any particular time on any particular date or otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the like-
lihood of the occurrence of a credit event or similar event (however defined) with respect to an obligation, in the Index at any par-
ticular time on any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable (whether in negligence or otherwise) to the
parties or any other person for any error in the Index, and the Index Sponsor is under no obligation to advise the parties or any
person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, as to the advisabhility of entering into, pur-
chasing or selling “OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022", the ability of the Index to track relevant markets’ performances,
or otherwise relating to the Index or any transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in connection the-
rewith. The Index Sponsor has no obligation to take the needs of any party into consideration in determining, composing or calcu-
lating the Index. No party entering into, purchasing or selling “OP Féretagsranta Europa Kumulativ XI/2022”, nor the Index Spon-
sor, shall have any liahility to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in connection with the determination,
adjustment, calculation or maintenance of the Index.

Anslutning av l&net OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 som ett placeringsobjekt till en fondanknuten forsakring

beviljad av OP-Livforsakrings Ab:

e Lanet kan anslutas endast till rent fondanknutna forsakringar (forsakringar som inte har nagon berakningsranta) som OP-Liv-
forsakrings Ab beviljat och som forfaller tidigast 31.1.2028. Lanet kan dock inte anslutas till féljande forsakringar: fondforsak-
ringen OP-Framtid, Individuell placeringsforsakring, Individuellt placeringsavtal, Foretagets individuella placeringsavtal och Indi-
viduellt placeringsavtal for institutioner.

e Lanet kan bytas ut mot andra placeringsobjekt som anvands i forsakringen till sekundarmarknadspris under lanets l6ptid. Det
sparbelopp som har allokerats till lanet kan inte okas efter teckningstidens slut.

e Lanet ar ett placeringsobjekt for en fondanknuten forsakring, pa vilket tillampas bestammelserna om placeringsobjektets fon-
danknytning i forsakringsvillkoren. Forsakringsbolaget garanterar inte det kapital som placerats i [@net eller den eventuella
avkastningen. Inte heller pa fondférsakringen/eller pa dess forsakringsbesparing ges nagon kapitalgaranti.

e Under forsaljningstiden kan lanet anslutas till forsakringen med det nominella beloppet 100 %. Till férsakringstagaren betalas
pa l&nets aterbetalningsdag 10.1.2028 aterbetalningsbeloppet i enlighet med &nevillkoren (se ocksd emittentrisken).

e Om forsakringsbesparingar som placerats i [@net aterkops fran forsakringen eller dverfors till andra placeringsobjekt som ingar

i forsakringen fore lanets aterbetalningsdag 10.1.2028, ska uppdragen utforas till det sekundarmarknadspris som OP Fore-

tagshanken Abp noterat. Om forsakringen forfaller till betalning eller den forsakrade avlider fore lanets aterbetalningsdag,

baserar sig beloppet av den férsakringsbesparing som betalas till formanstagaren eller den dédsfallsersattning som betalas

till formanstagaren vid dodsfall ocksa pa lanets sekundarmarknadspris. Sekundarmarknadspriset kan vara storre eller mindre

an det nominella beloppet, dvs. forsakringstagaren far noédvandigtvis inte tillbaka hela sitt placerade kapital, och de betalningar

som betalas till formanstagarna motsvarar inte nddvandigtvis det kapital som placerats i forsakringen.

Da en privatperson som ar innehavare till ett kapitaliseringsavtal avlider 6verfors forsakringen till hens dédsbo

Dessutomn dras forsakringskostnaderna i enlighet med férsakringsvillkoren av fran vardet pa [&net.

Forsakringsbolaget har ratt att begransa placeringarna i enlighet med [&nevillkoren.

Forsakringsbesparingarna som ar bundna till [&net dverfors bankdagen efter lanets aterbetalningsdag till ett placeringsobjekt

som kan anvandas i forsakringen och vars risk ar sa lag som majligt.

e Forsakringstagaren, den forsakrade eller formanstagarna har ingen dganderatt till [anet som utgdr placeringsobjekt i forsak-
ringen. Forsakringsbolaget ager lanet.

e Om emittenten med stdd av [&nevillkoren aterkallar emissionen av lanet eller aterbetalar [&net i fortid, ska forsakringsbolaget
dverfora de till lanet bundna forsakringsbesparingarna till ett placeringsobjekt som kan anvandas i forsakringen och vars risk
ar sa lag som majligt samt underratta forsakringstagaren om det. Om emittenten aterbetalar lanet i fortid i enlighet med (&ne-
villkoren, betalar emittenten till forsakringstagaren det marknadsvarde som l&net har vid den tidpunkt d& lanet upphér. Mark-
nadsvardet kan vara storre eller mindre an lanets nominella varde. | ovan ndamnda situationer uppbars forsakringskostna-
derna i enlighet med forsakringsvillkoren.

e Nar lanets forsaljningstid ar slut gar det inte [angre att rikta nya forsakringspremier till [anet. Om det i forsékringens place-
ringsplan finns premier som riktas till lanet kommer forsakringsholaget att byta ut l[&net mot ett placeringsobjekt som kan
anvandas i forsakringen och vars risk ar sa lag som majligt.

e Emissionsarrangoren och/eller emittenten betalar en provision till forsakringsbolaget for att det fungerar som forsaljnings- och
teckningsstalle. Provisionen grundar sig pa det formedlade beloppet. Forsakringsbolaget betalar en procentuell andel av provi-
sionen till ombudet.



Sammandrag av villkoren for OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn: Emissionsdag: Aterbetalningsbelopp:

OP Foretagsranta Europa Kumulativ XI/2022 3.11.2022 Pa aterbetalningsdagen betalas lanets atersta-
ende kalkylmassiga kapital samt en eventuell

Underliggande tillgang: Aterbetalningsdag: engangsavkastningskoefficient pa det kalkyl-

Kreditriskindexet Markit iTraxx Europe Crossover 10.1.2028 eller Slutlig massiga kapitalet.

Series 38 E\terbetalningsdag

Obligationernas form:

Forsaljningstid:
03.10.2022-28.10.2022

Emissionskurs:

Engangsavkastningskoefficient:
Preliminart 75 % (minst 40 %)

Kredithandelseperiod:
3.11.2022-20.12.2027 (kan granskas

Vardeandelar 100 % 60 dagar retroaktivt)
Obligationernas nominella varde: Sakerhet: Notering:
100 Ingen sakerhet Lanet kommer inte att noteras.

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Féretagsbanken tar emot
kop- och saljpud som galler lanet. OP Foretagsbanken Abp stravar efter

att ge l@net kopnoteringar under lanets [6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av

tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hdgst 6,25 %, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,18 %, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa lanet. Storleken pa strukture-

| struktureringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa

grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon
separat teckningsprovision for [anet. Lanet utgor en del av emittentens

den upplaning.
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande

Utover forsakringskostnaderna debiteras kostnader i enlighet med for-

sakringsvillkoren av forsakringstagaren.

ringskostnaden baserar sig pa antagandet att lanets emissionskurs ar

100 %. Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det aterbetalnings-

belopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivat-

placeringar som ingar i lanet pa varderingsdagen 21.9.2022.

Villkor for genomforande av emissionen:
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro.

Dessutom har emittenten ratt att aterkalla emissionen, om engangsav-

kastningskoefficienten inte kan faststallas till minst 40 %| sa fall ska teck-
ningsbeloppet aterbetalas till tecknarna. Ranta betalas inte pa det belopp
som aterbetalas.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att l@mna ett erbjudande for kop
eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

| ovan namnda situationer overfor forsakringsbolaget forsakringsbespa-
ringen till ett fondanknutet placeringsobjekt som kan anknytas till forsak-
ringen och som har sa (&g risk som majligt.

RISKKLASS: GENOMSNITTLIG RISK. Strukturerade placerings-
produkter dar aterbetalningen av det nominella kapitalet &r bero-
ende av marknadsutvecklingen som till exempel referensho-
lagens aktiekursutveckling eller antalet kredithandelser bland
referensbolagen samt emittentens aterbetalningsformaga. Den
mojliga aterbetalningen av det nominella kapitalet inkluderar inte
eventuell dverkurs eller kostnader och arvoden som forsakrings-
tagaren betalt. Risken som avser emittentens aterbetalnings-
formaga har beskrivits i den har marknadsféringsbroschyren.
Riskklassificeringen avlagsnar inte forsakringstagarens skyldighet
att noggrant fordjupa sig i den har marknadsforingsbroschyren,
de produktspecifika villkoren och ett eventuellt grundprospekt
samt de risker som namns i dem.

OP Foretagsbanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP
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