OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva X|/2022

Kohde-etuus: Eurooppalaiseen luottoriski-indeksiin (Markit iTraxx Europe Crossover 12/27, sarja S38)
kuuluvien yhtioiden luottoriskit

Myyntiaika: 3.10.2022 - 28.10.2022

Laina-aika: Noin 5 vuotta (3.11.2022 — 10.1.2028)

Kertatuottokerroin: 75 % (alustava, vahintaan 40 %)

Takaisinmaksettava paaoma: Nimellispadoma, josta on vahennetty mahdolliset luottovastuutapahtuman kohdanneet osuudet

Merkintahinta: 100 %

Lainaosuuden nimellisarvo: 100 €

ISIN: FI4000532684

Merkintapaikat: OP Yrityspankki Qyj

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022-laina on sijoituskohde (jaljempana laina), joka on litettavissa osuuspankeissa ainoastaan
OP-Henkivakuutuksen myontamiin puhtaasti sijoitussidonnaisiin (vakuutuksissa ei ole kaytettavissa laskuperustekorko-osaa)
vakuutuksiin, jotka eraantyvat aikaisintaan 31.1.2028. Sijoituskohde ei ole kuitenkaan liitettavissa seuraaviin vakuutuksiin: OP-
Tulevaisuus sijoitusvakuutus, Yksilollinen sijoitussopimus, Yksilollinen sijoitusvakuutus, Yrityksen yksilollinen sijoitussopimus seka
Instituution yksilollinen sijoitussopimus.

Vakuutuksenottaja ei omista OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022-lainaosuutta, vaan lainan omistajana toimii OP-Henkivakuu-
tus Oy. Laina on sijoitussidonnaisen sijoitusvakuutuksen sijoituskohde, johon sovelletaan vakuutusehtojen sijoituskohteen sijoitussidon-
naisuutta koskevia saantoja. Vakuutusyhtio ei takaa lainaan sijoitettua padomaa eika mahdollista tuottoa. Vakuutuksenottajalla on riski
sijoituskohteen arvonmuutoksis ml. liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat riskit.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.

Saadakseen taydelliset tiedot likkeeseenlaskijasta ja OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainasta ja ymmartaakseen
taysin lainan sijoittamista koskevaan paatokseen liittyvat mahdolliset riskit ja edut, mahdollisen sijoittajan tulee perehtya huo-
lellisesti lainakohtaisiin ehtoihin seka Finanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankin 22.4.2022 julkaisemaan seka 4.5.2022,
27.7.2022 ja 20.9.2022 taydentamaan joukkovelkakirjaohjelmaesitteeseen ja avaintietoasiakirjaan. Tama markkinointima-
teriaali ei yksindan anna taydellista kuvaa lainan ominaisuuksista tai likkeeseenlaskijasta. Ohjelmaesitteen hyvaksymista ei
pida ymmartaa tarjottavien tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla otettavien arvopapereiden hyvaksymiseksi.

Ohjelmaesite, viitatut asiakirjat, lainakohtaiset ehdot ja avaintietoasiakirja ovat saatavilla merkintapaikoissa seka osoitteessa
www.op.fi/joukkolainat.




OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 on noin viisivuotinen sijoitus 75 yhtion luottoriskiin. Hyvin
hajautettu sijoitus toteutetaan kayttamalla kohde-etuutena Markit iTraxx Europe Crossover 12/27, sarja 538
-luottoriski-indeksia.

Vakuutuksenottajalle maksetaan laina-ajan lopussa 75 % (alustava, vahintaan 40 %) kertatuotto lainan laskennalliselle padomalle.

Laskennallinen paaoma vastaa lainan nimellispadaomaa, mikali yksikaan luottoriski-indeksiin sisaltyvasta 75 viiteyhtioista ei kohtaa
luottovastuutapahtumaa. Jos luottoriski-indeksiin sisaltyva viiteyhtio kohtaa luottovastuutapahtuman, pienentaa se lainan lasken-
nallista padomaa ja siten sijoituksen tuottoa seka takaisinmaksettavaa padomaa. Lainalla ei ole paaomaturvaa. Luottoriski jakau-

tuu indeksin viiteyhtididen kesken siten, etta kunkin viiteyhtion paino on 1/75. Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan yhtion kon-
kurssia, maksuhairioita, velkojen uudelleenjarjestelya tai valtiollista valiintuloa.

Sijoitus on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj.

Miksi sijoittaa OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022-lainaan?

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 on hajautettu ja kustannustehokas euromaarainen sijoitus 75 eurooppalaisen yhtion
luottoriskiin, jonka tuottopotentiaalin mahdollistavat euroalueella kohonneet luottoriskipreemiot ja High Yield -lainojen riskili-

sat. Luottoriski-indeksissa mukana olevat yhtiot ovat suuria ja tunnettuja yhtioita, jotka operoivat useilla eri toimialoilla ja useassa
eri maassa, mutta yhtioiden kotipaikka on Euroopassa. Yhtididen monipuolinen jakautuminen eri toimialojen ja markkina-aluei-
den valille tuo indeksiin tarkeaa hajautusta. Laina tarjoaa hajautushyotya verrattuna muihin korkeamman riskin omaisuusluokkiin
kuten osakkeisiin, silla lainan kohde-etuutena on yhtioiden luottoriski, eika tuotto siten perustu yhtioiden osakekurssin kehitykseen.

Laina maksaa korkean 75 % (alustava, vahintaan 40 %) kertatuottokertoimen laskennalliselle pa3omalle laina-ajan lopussa. Lai-
nasta on mahdollista saada tuottoa, vaikka luottovastuutapahtumia tapahtuisikin. Lainan tuotto pysyy positiivisena, mikali luot-
tovastuutapahtumia tapahtuu korkeintaan 32 kappaletta. Toisin sanoen 42,67 % kohde-etuusindeksin viiteyhtioista saa kohdata
luottovastuutapahtuman ennen kuin lainan tuotto sijoittajalle kaantyy negatiiviseksi, kuitenkin liikkeeseenlaskijariski huomioiden
ja silla oletuksella, etta kertatuottokerroin vahvistetaan alustavalle tasolle 75 %. Yksittaisen viiteyhtion paino lainassa on pieni, vain
1/75, eli yksi luottovastuutapahtuma alentaa lainan laskennallista nimellispddomaa noin 1,33 prosenttiyksikkoa.

Laina on kustannustehokas tapa sijoittaa hajautetusti High Yield -luottoriskimarkkinoille ja tarjoaa hyvan hajautusmahdollisuuden
sijoitussalkulle, jonka kehitys on sidoksissa kohde-etuutena olevien viiteyhtididen tuloksentekoon, silla taman lainan positiivisen
kehityksen ainoana vaatimuksena on, etta merkittava osa kohde-etuusluottoriski-indekseihin sisaltyvista viiteyhtioista ei kohtaa
luottovastuutapahtumia lainan luottovastuutapahtumakautena. Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan viiteyhtiolle luottovastuuta-
pahtumakauden aikana tapahtunutta konkurssia, maksuhairiota, velkojen uudelleen jarjestelya (esim. eraantyneita korkoja, laina-
padomia tai lainasuoritusten lykkayksia on yhteismaaraltaan vahintaan kymmenen miljoonan Yhdysvaltain dollarin arvosta) tai val-
tiollista valiintuloa, jossa valtion taholta kohdistuu yrityksen velkojen uudelleenjarjestelya.

Kohde-etuutena luottoriski-indeksi:
Markit iTraxx Europe Crossover 12/27, sarja S38

Lainan kohde-etuutena on Markitin julkaisema luottoriski-indeksi, joka koostuu 75 eurooppalaisen viiteyhtion luottoriskista. Indek-
sin viiteyhtiot edustavat laajasti eri toimialoja. Yksi indeksivalintojen kriteereista on, etta yhtioiden ensisijainen kotipaikka sijaitsee
Euroopassa. Luottoriski-indeksi tarjoaa tehokkaan hajautuksen eurooppalaisiin luottoriskimarkkinoihin. Indeksiin kuuluvien yhtioi-
den luottoluokitukset edustavat alentunutta luottoluokituskantaa, eli ne luokitellaan paaosin High Yield -kategoriaan. Indeksista jul-
kaistaan uusi sarja puolen vuoden valein. Lista viiteyhtioista loytyy materiaalin lopusta.



Indeksien viiteyhtioiden toimialojen jakauma
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= P3jvittaistavarat (11) = Tietoliikenneyhteydet (11) " Ranska = Iso-Britannia = Saksa = Alankomaat
= Teollisuus (10) = Perusmateriaalit (8) = Luxemburg = Espanja = Italia * Ruotsi
Energia (2) Monialayhtié (1) = Sveitsi Tsekki Tanska Suomi

Viiteyhtioiden luottoluokitusten jakauma
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B Moody's = S&P

Luottoluokitukset vastaavat Moody's (Long Term Rating) ja S&P (Long Term Local Currency Issuer Credit) luottoluokituksia. NR tar-
koittaa, ettei yritysta ole luokiteltu.

Lahteet: Bloomberg ja OP Yrityspankki Oyj 23.9.2022
Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.



Markit iTraxx Europe Crossover sarjojen 1-38 luottovastuutapahtumien
prosentuaalinen maara

Alla olevassa kuvaajassa on esitetty 5 vuoden Markit iTraxx Europe Crossover — sarjojen 1-38 toteutuneet luottovastuutapahtu-
mat. Indeksista on julkaistu uusi sarja aina noin puolen vuoden valein.

Markit iTraxx Europe Crossover Sarjoihin 1-20 kuului 30-50 yritysta, sarjaan 21 kuului 60 yritysta ja sarjasta 22 alkaen sarjaan
on kuulunut 75 yritysta. Markit iTraxx Europe Crossover sarjoista sarjat 1-27 ovat jo eraantyneet. Sarjoihin 35-38 ei ole viela
ehtinyt syntya luottovastuutapahtumia. Luottovastuutapahtumien osuus nimellispadomasta on laskettu siten, etta jokainen luotto-
vastuutapahtuma on alentanut lainan nimellispadomaa suhteessa 1/(indeksin viiteyhtiiden maara). OP Yrityskorko Eurooppa Ker-
tyva XI/2022 -lainan kriittinen piste 42,67 % (32/75) tarkoittaa, etta lainan tuotto sailyy positiivisena, mikali luottovastuutapahtu-
mia tapahtuu laina-aikana korkeintaan 32 kappaletta, likkeeseenlaskijariski huomioiden ja silla oletuksella, etta kertatuottokerroin
vahvistetaan 75 % tasolle.

Markit iTraxx Europe Crossover -luottoriski-indeksin sarjojen 1-38
luottovastuutapahtumien prosentuaalinen maara
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e QP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainan kriittinen piste (42,67 %)
Markit iTraxx Europe Crossover -luottoriski-indeksin sarjojen 1-38
luottovastuutapahtumien lukumaara
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e QP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainan kriittinen piste (32 kpl)

Lahde: Bloomberg 23.9.2022. Taulukot eivat kuvasta lainan odotettua kehitysta luottovastuutapahtumien osalta.



Vakuutuksenottajalle maksettavan mahdollisen tuoton laskeminen:

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022-lainan tuotto muodostuu laskennalliselle padomalle maksettavasta kertatuottoker-
toimesta. Laskennallinen paaoma on se osa nimellispadomasta, josta on vahennetty mahdolliset luottovastuutapahtuman koh-
danneet osuudet. Lainan laskennalliselle padomalle maksettava kertatuottokerroin on 75,0 % (alustava, vahintaan 40,0 %).
Kertatuottokerroin maksetaan lainaan sijoittaneelle lainan takaisinmaksupaivana (tai Lainaehtojen mukaisena Lopullisena
Takaisinmaksupaivana). Laskennallinen padoma on viiteyhtion painon verran alempi jokaisen luottovastuutapahtuman jalkeen
(kunkin viiteyhtion paino on 1/75).

Esimerkkeja luottovastuutapahtumien vaikutuksesta kokonaistuottoon

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainan tuotto muodostuu laskennalliselle padomalle maksettavasta kertatuottokertoi-
mesta. Laskennallinen paaoma on se osa nimellispadomasta, josta on vahennetty mahdolliset luottovastuutapahtuman kohdan-
neet osuudet. Lainan laskennalliselle padomalle maksettava kertatuottokerroin on 75,0 % (alustava, vahintaan 40,0 %). Kertatuotto
maksetaan lainaan sijoittaneelle lainan takaisinmaksupaivana (tai Lainaehtojen mukaisena Lopullisena Takaisinmaksupaivana).
Laskennallinen padoma on viiteyhtion painon verran alempi jokaisen luottovastuutapahtuman jalkeen (kunkin viiteyhtién paino on
1/75 eli noin 1,33 %). Alustavalla kertatuottokertoimella laskettuna yksi luottovastuutapahtuma vahentaa lainan takaisin makset-
tavaa maaraa noin 2,333 %-yksikkoa (1/75 x 1,75) verrattuna skenaarioon, jossa viiteyhtiot eivat kohtaa luottovastuutapahtumia
laina-aikana. Alla olevassa taulukossa on havainnollistettu mahdollisten luottovastuutapahtumien vaikutusta erilaisissa tilanteissa
todelliseen vuosituottoon ja padomaan OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainan mukaisilla ehdoilla.

Esimerkeissa sijoituksen nimellismaara on 10 000 euroa. Esimerkit laskettu alustavalla kertatuottokertoimella 75 % (vahintaan
40 %). Kyse on esimerkeista, eivatka ne kuvaa odotettua kehitysta. Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia eika
vakuutuksen kuluja.

: Korkojen Paaoman @ Todellinen

Skenaario 1 Ei luottovastuutapahtumia 7 500,00€ 10000,00 € 17 500,00 € 11,388 %
Skenaario 2 10 luottovastuutapahtumaa 6 500,00 € 8 666,67 € 15 166,67 € 8,358 %
Skenaario 3 32 luottovastuutapahtumaa 4 300,00 € 573333 € 10 033,33 € 0,064 %
Skenaario 4 45 luottovastuutapahtumaa 3 000,00 € 4 000,00 € 7 000,00 € -6,643 %
I
tuotto
Skenaario 5 75 luottovastuutapahtumaa 0,00 € 0,00 € 0,00 € -100,00 %

Sijoitukseen liittyvia riskeja

Vakuutuksenottaja ei omista arvo-osuutta OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainasta, vaan lainan omistajana toimii
vakuutusyhtio. Laina on sijoitussidonnaisen sijoitusvakuutuksen sijoituskohde, johon sovelletaan vakuutusehtojen sijoituskohteen
sijoitussidonnaisuutta koskevia saantoja.

Lainaehdoissa seka ohjelmaesitteessa on kuvattu joukkovelkakirjasijoituksiin liittyvia riskeja. Tassa tiivistelmassa esitellaan lyhyesti
lainaan liittyvia riskeja. Sijoittajien tulee tutustua lainan ehtoihin huolellisesti ja harkita muun muassa seuraavia seikkoja:

Riski luottovastuutapahtumasta

Yrityskorkolainan tuottoon ja paaoman takaisinmaksuun vaikuttaa kertatuottokertoimen lisaksi se, tapahtuuko yhdelle tai useam-
malle viiteyhticlle luottovastuutapahtuma luottovastuutapahtumakauden (3.11.2022 - 20.12.2027) aikana.

Luottovastuutapahtuman toteamiseksi viiteyhtion tilannetta voidaan tarkastella taannehtivasti 60 kalenteripaivan ajalta ennen
Luottovastuutapahtumakauden alkamista kansainvalisen markkinakaytannon mukaisesti.

Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan viiteyhtiolle luottovastuutapahtumakauden aikana tapahtunutta konkurssia, maksuhairiota
(esim. yritys laiminly yhteismaaraltaan eraantyneita maksuja vahintaan miljoonan Yhdysvaltain dollarin arvosta), velkojen uudel-
leen jarjestelya (esim. eraantyneita korkoja, lainapadomia tai lainasuoritusten lykkayksia on yhteismaaraltaan vahintaan kymme-
nen miljoonan Yhdysvaltain dollarin arvosta) tai valtiollista valiintuloa, jossa valtion taholta kohdistuu yrityksen velkojen uudelleen-
jarjestelya. Tarkemmat maarittelyt luottovastuutapahtumista [oytyvat ohjelmaesitteesta.

Kuhunkin viiteyhtioon kohdistuva luottovastuutapahtuma vaikuttaa kertatuottokertoimen maksamiseen siten, etta kyseisen viiteyh-
tion osuudelle paaomasta ei makseta kertatuottokerrointa lainkaan. Se osa nimellispaaomasta, josta on vahennetty mahdolliset
luottovastuutapahtuman kohdanneet osuudet (laskennallinen paaoma), maksetaan lainan takaisinmaksupaivana. Sijoitetun paa-
oman seka mahdollisen tuoton menettaa osittain tai kokonaan, jos yhdella tai useammalla viiteyhtiolla on luottovastuutapahtuma
luottovastuutapahtumakauden aikana.

High yield —luottoluokituksen yrityksiin liittyy keskimaaraista korkeampi riski luottovastuutapahtumasta. Yksittaisen yhtion paino
lainassa on pieni (1/75), mutta on mahdollista, etta useisiin yhtidihin kohdistuu luottovastuutapahtuma.



Jalkimarkkinariski

Lainaa ei listata porssiin. OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaaleissa markkina-
olosuhteissa, muttei takaa jalkimarkkinoita. Mikali vakuutuksenottaja haluaa luopua lainasta vakuutuksen sijoituskohteena ennen
lainan takaisinmaksupaivaa, hanella on esimerkiksi yleiseen markkinakehitykseen ja kohde-etuuden markkinakehitykseen liittyva
riski, minka johdosta jalkimarkkinahinta voi olla yli tai alle lainaosuuden nimellisarvon (100 euroa/osuus). Myés tilanteessa, jossa
vakuutus eraantyy tai vakuutettu kuolee ennen lainan takaisinmaksupaivaa, korvauksen maara perustuu talloin jalkimarkkinahin-
taan. Yleisesti voidaan sanoa, etta lainan ostohetken ja myyntihetken valisena aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea lai-
nan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisaksi lainan tuottoon vaikuttaa aina myos
kohde-etuuden kehitys.

Riski lainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ilman erityista syyta, jolloin liikkeeseenlaskija maksaa sijoitta-
jalle takaisin laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maaritteleman lainan paattymishetkella olevan markkina-ar-
von, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Lisaksi likkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupaivaa lainaan sovel-
tuvan suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun tai suojau-
sinstrumentissa tapahtuneen hairion vuoksi. Talloin likkeeseenlaskija maksaa sijoittajille laskenta-asiamiehen hyvan markkinata-
van mukaisesti maaritteleman lainalla suojausinstrumentin muutoshetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan
nimellisarvon. Lisaksi lainaan voidaan soveltaa erityista ennenaikaista takaisinmaksua, mikali kohde-etuutena oleva luottoriski-in-
deksi lakkautetaan, luottoriski-indeksin arvoa korjataan tai luottoriski-indeksin julkaisemisessa tapahtuu hairio ja kohde-etuuden
korvaaminen tai laskennan korjaus johtaisivat kohtuuttomaan lopputulokseen.

Edella mainituissa takaisinmaksutilanteissa lainaan sidottu vakuutussaasto siirretaan vakuutusyhtion toimesta vakuutuksessa kay-
tettavissa olevaan mahdollisimman vahariskiseen sijoitussidonnaiseen sijoituskohteeseen.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi
eika pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Vakuutuksenottaja voi likkeeseenlaskijan mahdolli-
sen maksukyvyttomyyden johdosta menettaa sijoittamansa paaoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Lainaan liittyy riski, etta likkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus
puuttua likkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemien lainojen ehtoihin vakuutuksenottajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa
likkeeseenlaskijaan laissa maariteltyja kriisinratkaisuvalineita, joita voivat olla esimerkiksi lainan alaskirjaus, muuntaminen osak-
keiksi, lainan takaisinmaksuajan pidentaminen tai hyvityksen maaran muuttaminen.

OP Yrityspankki Qyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja. OP Yrityspankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus on
Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mika vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (tilanne 23.9.2022).

Luottoluokitukset

Liikkeeseenlaskijan ja viiteyhtididen luottokelpoisuutta voidaan arvioida luottoluokituksella. Mita parempi yrityksen luottoluokitus
on, sitd suuremmalla todennakoisyydella se selviaa taloudellisista velvoitteistaan. Maailman kolme suurinta luottoluokittajaa ovat

Standard & Poor’s, Moody’s ja Fitch.
S —

Baal Baa2 Baa3 BBB+ BBB-
------
------

Default D D
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Yhtio Moody's S&P  Indeksipaino Yhtio Moody's S&P  Indeksipaino

1 Accor SA - BB+ 1,33% 39 Ladbrokes Coral Group Ltd WR NR 1,33%
2 ADLER Real Estate AG - CCcC 1,33% 40 Leonardo SpA Bal BB+ 1,33%
3 Air France-KLM - - 1,33% 41 Loxam SAS - BB- 1,33%
4 Altice Finco SA Caal - 1,33% 42 Marks & Spencer PLC Bal BB+ 1,33%
5 Altice France SA/France - B 1,33% 43 Matterhorn Telecom Holding SA WR B+ 1,33%
6 Ardagh Packaging Finance PLC Caal - 1,33% 44 Monitchem HoldCo 3 SA - - 1,33%
7 Atlantia SpA Ba2 BB+ 1,33% 45 Nexi SpA Ba2 BB 1,33%
8 Autostrade per [ltalia SpA Bal BBB- 1,33% 46 Nidda Healthcare Holding GmbH - - 1,33%
9 Boparan Finance PLC Caal - 1,33% 47 Nokia Qy;j Ba2 BB+ 1,33%
10  Cable & Wireless Ltd = BB- 1,33% 48 Novafives SAS = B- 1,33%
11 Casino Guichard Perrachon SA Caal B 1,33% 49 0l European Group BV Ba3 - 1,33%
12 CECONOMY AG Ba3 NR 1,33% 50  Orano SA = BBB- 1,33%
13 Cellnex Telecom SA - BB+ 1,33% 51  Picard Bondco SA Caal - 1,33%
14 Cirsa Finance International Sa - - 1,33% 52 Premier Foods Finance PLC - - 1,33%
15 Clariant AG Bal BBB- 1,33% 53 Renault SA Ba2 BB+ 1,33%
16  CMACGM SA Ba3 BB+ 1,33% 54 Rexel SA Ba3 BB+ 1,33%
17  Constellium SE B2 B+ 1,33% 55 Rolls-Royce PLC Ba3 BB- 1,33%
18  Crown European Holdings SA Bal - 1,33% 56  Saipem Finance International B (P)Ba3 - 1,33%
19 Deutsche Lufthansa AG Ba2 BB- 1,33% 57 Schaeffler AG Bal BB+ 1,33%
20  Dufry One BV B1 = 1,33% 58  StenaAB Caal B+ 1,33%
21 eG Global Finance PLC - - 1,33% 59 Stonegate Pub Co Financing PLC - - 1,33%
22 ElisSA Ba2 BB+ 1,33% 60  Syngenta AG = BBB 1,33%
23 EP Infrastructure AS Ba2 BBB- 1,33% 61  TDC Holding A/S B3 B *- 1,33%
24 Faurecia SE Ba2 BB 1,33% 62  TechnipFMC PLC Ba2 BB+ 1,33%
25 FCC Aqualia SA - BBB- 1,33% 63 Telecom ltalia SpA/Milano Bl BB- 1,33%
26 GKN Holdings Ltd Bal BB+ 1,33% 64 Telefonaktiebolaget LM Ericsso Bal BBB- 1,33%
27  Grifols SA B3 B+ 1,33% 65  thyssenkrupp AG B1 BB- 1,33%
28  Hapag-Lloyd AG Bl BB+ 1,33% 66  TK Elevator Holdco GmbH Caal - 1,33%
29 Iceland Bondco PLC - - 1,33% 67  TUIAG WR B- 1,33%
30 lliad Holding SASU - BB 1,33% 68  United Group BV - B 1,33%
31 INEQS Group Holdings SA WR BB 1,33% 69  UPC Holding BV B3 BB- 1,33%
32 INEOS Quattro Finance 2 Plc - - 1,33% 70 Valeo Baa3 BB+ 1,33%
33 International Consolidated Air B1 BB 1,33% 71 Verisure Midholding AB B3 B 1,33%
34 International Game Technology - BB+ 1,33% 72 Virgin Media Finance PLC B2 BB- 1,33%
35 IntrumAB Ba2 BB 1,33% 73 Volvo Car AB Bal BB+ 1,33%
36  Jaguar Land Rover Automotive P B1 B+ 1,33% 74 ZF Europe Finance BV Bal - 1,33%
37  K+SAG WR BB 1,33% 75  Ziggo Bond Co BV WR - -
38 Kaixo Bondco Telecom SA - - 1,33%

e Luottoluokitukset vastaavat Moody's (Long Term Rating) ja S&P (Long Term Local Currency Issuer Credit) luottoluokituksia
o NR tarkoittaa, ettei yritysta ole luokiteltu
e | ahde: Bloomberg, 23.9.2022



OP Yrityspankki Oyj:lla on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayttaa Markit iTraxx Europe Crossover S38 -indeksia taman jouk-
kovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on velvollinen sisallyttamaan
seuraavat tekstit Lainakohtaisiin ehtoihin ja lainan markkinointimateriaaleihin

The Markit iTraxx Europe Crossover S38 (the “Index”) referenced herein is the property of Markit Indices Limited (“Index Sponsor”)
and has been licensed for use in connection with “OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022”. OP Corporate Bank plc acknowl-
edges and agrees that “OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022" is not sponsored, endorsed or promoted by the Index Spon-
sor. The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, and hereby expressly disclaims all war-
ranties (including, without limitation, those of merchantability or fitness for a particular purpose or use), with respect to the Index
or any data included therein or relating thereto, and in particular disclaims any warranty either as to the quality, accuracy and/or
completeness of the Index or any data included therein, the results obtained from the use of the Index and/or the composition of
the Index at any particular time on any particular date or otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the likelihood of
the occurrence of a credit event or similar event (however defined) with respect to an obligation, in the Index at any particular time
on any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable (whether in negligence or otherwise) to the parties or
any other person for any error in the Index, and the Index Sponsor is under no obligation to advise the parties or any person of
any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, as to the advisabhility of entering into, pur-
chasing or selling “OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022”, the ability of the Index to track relevant markets performances, or
otherwise relating to the Index or any transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in connection there-
with. The Index Sponsor has no obligation to take the needs of any party into consideration in determining, composing or calcu-
lating the Index. No party entering into, purchasing or selling “OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022”, nor the Index Sponsor,
shall have any liability to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in connection with the determination, adjust-
ment, calculation or maintenance of the Index.

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 -lainan littdminen OP-Henkivakuutus Oy:n mydntamaan sijoitussidonnaisen

vakuutuksen sijoituskohteeksi:

e Laina on litettavissa ainoastaan OP-Henkivakuutuksen myontamiin puhtaasti sijoitussidonnaisiin (vakuutuksissa ei ole kay-
tettavissa laskuperustekorko-osaa) vakuutuksiin, jotka eraantyvat aikaisintaan 31.1.2028. Laina ei ole kuitenkaan liitettavissa
seuraaviin vakuutuksiin: OP-Tulevaisuus sijoitusvakuutus, Yksilollinen sijoitusvakuutus, Yksiléllinen sijoitussopimus, Instituution
yksilollinen sijoitussopimus seka Yrityksen yksilollinen sijoitussopimus.

e Laina on vaihdettavissa vakuutuksessa kaytettavissa oleviin toisiin sijoituskohteisiin jalkimarkkinahintaan lainan juoksuaikana.
Lainaan kohdistettua saaston maaraa ei voi lisata merkintaajan paatyttya.

e Laina on sijoitussidonnaisen sijoitusvakuutuksen sijoituskohde, johon sovelletaan vakuutusehtojen sijoituskohteen sijoitussidon-
naisuutta koskevia saantoja. Vakuutusyhtio ei takaa lainaan sijoitettua paaomaa eika mahdollista tuottoa. Myoskaan sijoitusva-
kuutukselle tai sen vakuutussaastolle ei anneta paaomaturvaa.

e Myyntiaikana lainan voi liittaa vakuutukseen nimellisarvolla 100 %. Vakuutuksenottaja saa lainan takaisinmaksupaivana
10.1.2028 lainaehtojen mukaisen takaisinmaksettavan maaran (katso myos liikkeeseenlaskijariski).

e Jos ennen lainan takaisinmaksupaivaa 10.1.2028 lainaan sijoitettuja vakuutussaastoja takaisinostetaan vakuutuksesta tai siir-

retaan muihin vakuutuksessa kaytettavissa oleviin sijoituskohteisiin, toimeksiannot toteutetaan OP Yrityspankki Oyj:n notee-

raamalla jalkimarkkinahinnalla. Jos vakuutus eraantyy tai vakuutettu kuolee ennen lainan takaisinmaksupaivaa, saaston edun-
saajalle maksettavan vakuutussaaston tai kuolintapauskorvauksen edunsaajalle maksettavan kuolintapauskorvauksen maara
perustuu naissakin tilanteessa lainan jalkimarkkinahintaan. Jalkimarkkinahinta voi olla yli tai alle nimellisarvon, eli vakuutuk-
senottaja ei valttamatta saa sijoittamaansa padomaa taysimaaraisesti takaisin, eika edunsaajille maksettavat suoritukset valtta-
matta vastaa vakuutukseen sijoitettua paaomaa.

Yksityishenkilon kapitalisaatiosopimuksen omistajan kuollessa vakuutus siirtyy hanen kuolinpesansa omistukseen

Lainan arvosta vahennetaan lisaksi vakuutuksen kulut vakuutusehtojen mukaisesti.

Vakuutusyhtiolla on oikeus rajoittaa sijoituksia lainaan vakuutusehtojen mukaisesti.

Lainaan sidotut vakuutussaastot siirretaan lainan takaisinmaksupaivaa seuraavana pankkipaivana vakuutuksessa kaytettavissa

olevaan mahdollisimman vahariskiseen sijoituskohteeseen.

e Vakuutuksenottajalla, vakuutetulla tai edunsaajilla ei ole omistusoikeutta vakuutuksen sijoituskohteena olevaan lainaan. Vakuu-
tusyhtio omistaa lainan.

e Mikali likkeeseenlaskija lainaehtojen perusteella peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun tai maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin,
vakuutusyhtio siirtaa lainaan sidotut vakuutussaastot vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman vahariskiseen sijoi-
tuskohteeseen ja ilmoittaa asiasta vakuutuksenottajalle. Liikkeeseenlaskijan maksaessa lainaehtojen perusteella lainan ennen-
aikaisesti takaisin, vakuutuksenottajalle maksetaan lainan paattymishetkella oleva markkina-arvo, joka voi olla yli tai alle lainan
nimellisarvon. Edella mainituissa tilanteissa peritaan vakuutuksen kulut vakuutusehtojen mukaisesti.

e Lainan myyntiajan paatyttya lainaan ei voi enaa kohdistaa uusia vakuutusmaksuja. Mikali vakuutuksen sijoitussuunnitelmassa
on lainaan kohdistettavia maksuja, laina tullaan vaihtamaan vakuutusyhtion toimesta vakuutuksessa kaytettavissa olevaan
mahdollisimman vahariskiseen sijoituskohteeseen.

e Emission jarjestaja ja/tai likkeeseenlaskija maksaa vakuutusyhtiolle myynti- ja merkintapaikkana toimimisesta palkkion. Palkkio
perustuu valitettyyn maaraan. Vakuutusyhtio maksaa palkkiosta prosentuaalisen osan asiamiehelle.



OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva XI/2022 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj 3.11.2022 Lainasta maksetaan takaisinmaksupaivana
) o o o lainan jaljella oleva laskennallinen paaoma seka
Lainan nimi: Takaisinmaksupaiva: mahdollinen kertatuottokerroin laskennalliselle

OP Yrityskorko Eurooppa Kertyva X|/2022
maksupaiva

Kohde-etuus:

Markit iTraxx Europe Crossover Series 38

Liikkeeseenlaskupaiva:

10.1.2028 tai Lopullinen Takaisin-

Emissiokurssi:

Takaisinmaksumaara:

paaomalle.

Luottovastuutapahtumakausi:
3.11.2022 - 20.12.2027 (voidaan tarkastella

-luottoriski-indeksi 100 % 60 paivaa takautuvasti)
Velkakirjojen muoto: Vakuus: Noteeraus:
Arvo-osuusmuotoinen Ei vakuutta Lainaa ei listata.
Lainaosuuden nimellisarvo: Kertatuottokerroin:

100 Alustavasti 75 % (vahintaan 40 %)

Myyntiaika:
03.10.2022 - 28.10.2022

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan jasenosuuspankeissa ja OP Yrityspankissa otetaan
vastaan lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia. OP Yrityspankki Oyj
pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaa-
leissa markkinaolosuhteissa. Lainan jalkimarkkina-arvoon voi vaikuttaa
kohde-etuuden kehitykseen liittyvan markkinariskin lisaksi likviditeetti-,
korko-, valuutta- ja luottoriski.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainan sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston

mukainen sailytyspalkkio. OP:n sailytysmaksuihin voi kayttaa OP-bonuksia.

Strukturointikustannus:

Strukturointikustannus on enintaan 6,25 prosenttia, joka vastaa noin
1,18 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapai-
vaan asti, eika lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua.
Strukturointikustannuksen suuruus perustuu sille oletukselle, etta
lainan emissiokurssi on 100 %. Kustannus sisaltyy merkintahintaan, eli
sita ei vahenneta erapaivana maksettavasta tuotosta taikka erapaivana
palautettavasta takaisinmaksettavasta maarasta. Strukturointikustannus

VASTUUVARAUMA

OP Yrityspankki Oyj on laatinut tdman materiaalin markkinointi-
tarkoituksessa. Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat
OP Yrityspankki Oyj:n mielipidettd ja niita voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneu-
voksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenen-
kaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa,
sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen sijoi-
tuspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntija-
neuvoja. On tarkeaa muistaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae
tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissa on kaytetty historiallisia
markkina-arvoja, markkina-arvot on maaritetty kayttaen hyvaksi
julkisesti luotettavina pidetyista lahteistd saatua tietoa ja OP
Yrityspankki on antanut ne vilpittdmassa mielessa sen nake-
myksen mukaan, joka OP Yrityspankilla on markkina-arvosta
arvostushetkella. OP Yrityspankki Oyj ei ole eika pyri olemaan
vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimi-
paikassaan. Tata asiakirjaa ei saa jaljentaa, jakaa eika julkaista
missaan tarkoituksessa itlman OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

maaritelladn lainakohtaisesti ja se perustuu lainan sisaltamien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspaivana 21.9.2022.

Strukturointikustannus sisaltaa kaikki likkeeseenlaskijalle lainasta aiheu-
tuvat kulut, kuten likkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-,
selvitys- ja sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri lainasta eril-
lista merkintapalkkiota. Laina on osa likkeeseenlaskijan varainhankintaa.
Vakuutuksenottajalta veloitetaan lainan kulujen lisaksi vakuutusehtojen
mukaiset kulut.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintéjen maara jaa alle kolmen miljoonan euron.

Lisaksi likkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku, mikali
kertatuottokerrointa ei kyeta vahvistamaan vahintaan tasolle 40 %. Siina
tapauksessa merkintasumma palautetaan merkitsijalle eika palautetta-
valle summalle makseta korkoa.

Edelld mainitussa tilanteessa ko. vakuutussaasto siirretadn vakuutus-
yhtion toimesta vakuutuksessa kaytettavissa olevaan mahdollisimman
vahariskiseen sijoitussidonnaiseen sijoituskohteeseen.

RISKILUOKITUS: KESKIMAARAINEN RISKI. Strukturoidut
sijoitustuotteet, joissa nimellispaaoman palautus riippuu
markkinoiden kehityksesta kuten esim. viiteyhtididen osak-
keiden markkina-arvon kehityksesta tai viiteyhticiden luot-
tovastuutapahtumien lukumaarasta seka likkeeseenlaskijan
takaisinmaksukyvysta. Mahdollinen nimellispadoman palautus
ei kata ylikurssia eika vakuutuksenottajan maksamia palkkioita
ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski
on kuvattu tassa markkinointiesitteessa. Riskiluokitus ei poista
vakuutuksenottajan velvollisuutta perehtya huolellisesti tahan
markkinointiesitteeseen, tuotekohtaisiin ehtoihin ja mahdolli-
seen ohjelmaesitteeseen ja niissa mainittuihin riskeihin.

OP Yrityspankki Oyj

Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00013 OP
www.op.fi
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