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OP Fortum
Basfakta

Underliggande tillgang
Ranta*

Aterbetalning av kapitalet*

Startvarde

Skyddsniva

Referenspris (%)
Aterbetalningsdag
Emissionskurs
Minimiteckning

Lanets ISIN-kod
Beskattning
Loptid

Teckningstid
Séke

*Tlll betalnmgen av ranta och kapital ansluter sig en emittentrisk. Rantan ar preliminar och den faststalls senast 05.10.2022. Kalkylerna i det har materialet baserar
sig pa ett lage dar rantan faststalls till 17 %.

Garantiranta 37/2022

Vardeutvecklingen i Fortum Abp:s (FI0009007132) aktiekurs
17 % (preliminart, minst 15 %), betalas p& det nominella kapitalet pa dterbetalningsdagen 23.10.2023
Aterbetalningen av kapitalet paverkas av vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgdngen

100 % (ett varde som emittenten faststallt utifrdn vardet p& den Underliggande tillgdngen p& en dag som emittenten valt under perioden
29.08.2022-05.10.2022)

70 % i relation till den Underliggande tillgdngens Startvarde (lanet forfaller enligt dess nominella varde, om Referenspriset 05.10.2023 ligger
atminstone p& Skyddsnivan.
Om Referenspriset ligger under Skyddsnivan, bestams aterbetalningsbeloppet i enlighet med vardeutvecklingen i den Underliggande tillgangen)

Avslutskursen for den Underliggande tillgangen 05.10.2023 i relation till Startvardet
23.10.2023

Rorlig, cirka 100 % (hogst 100 %)

5.000 € (nominellt varde 1.000 €)

FI4000530670

Det har [anet ar ett obligationslan som omfattas av lagen om kallskatt pa ranteinkomst. Den eventuella avkastningen pa lanet omfattas for i Finland
bosatta fysiska personer eller finlandska dodsbon av kallskatt pa ranteintakter. Om anet saljs fore forfallodagen, omfattas den realisationsvinst/-
forlust som uppstar av kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror pa kundens specifika omstandigheter och kan férandras i framtiden.

05.10.2022-23.10.2023
29.08.2022-30.09.2022

Lénet saknar sakerhet
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| anets struktur?

P& lanets nominella kapital betalas pa aterbetalningsdagen 23.10.2023 en ranta pa 17 procent (preliminart, minst 15 %), vilken samtidigt ar lanets
maximigottgérelse. Utvecklingen hos det |anekapital som ska aterbetalas paverkas av vardeutvecklingen i den Underliggande tillgdngen.

Startvardetar ett varde som emittenten faststallt (100 %) och som baserar sig pa vardet pd den aktie som utgér Underliggande tillgang pa en dag
som emittenten valt under perioden 29.08.2022-05.10.2022

Referenspriset ar den officiella avslutskursen fér den Underliggande tillgdngen 05.10.2023 relaterad till Startvardet

A, Om for den Underliggande tillgdngen Referenspriset > 70 % * Startvardet 05.10.2023, betalas till placeraren Rantan och det nominella kapitalet
(100 %) pa &terbetalningsdagen 23.10.2023

Rantans belopp ar 17 % (preliminart, minst 15 %)

B.  Om Referenspriset < 70 % * Startvardet, betalas till placeraren det nominella kapitalet med avdrag av den negativa vardeforandringen i den
underliggande tillgdngen (Referenspriset / Startvardet * nominellt kapital) samt Ranta

«  Till placeraren betalas en Ranta pa 17 % (preliminart, minst 15 %) p& det nominella kapitalet (nominella kapitalet * Ranta), men samtidigt
lider placeraren en kapitalforlust genom den negativa vardeforandringen i den Underliggande tillgdngen

. Om Referenspriset ar under Skyddsnivan (70 %), lider placeraren forlust trots att det ocksa betalas Ranta till placeraren

Utover rantan far placeraren ingen tillaggsavkastning fran en eventuell kursuppgang i den Underliggande tillgéngen eller utdelningar

1Vad galler aterbetalningen av lanet och strukturen hos betalningen av avkastningen ska placeraren lasa grundprospektet och de [anespecifika villkoren. De innehaller den primara

beskrivningen av lanets struktur: .
OP Private @
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Uppgifter om aktien som utgdr underliggande tillgang

@ fortum Fortums kursutveckling
23.8.2017-23.8.2022
30
Fortum ar ett internationellt energiforetag som grundades 1998

och vars huvudprodukter ar el, varme, anga, energibranschens 25
expertldsningar samt atervinnings- och avfallslésningar. Matt med

o . - 7 . 20
omsattningen ar  Fortum  det storsta foretaget pa
Helsingforsborsen. 15

10

Foretaget har cirka 20 000 anstallda i 40 lander. Tillsammans
med sitt dotterforetag Uniper ar Fortum Europas tredje storsta 5
producent av CO2-utslappsfri el. Av holagets elproduktion var 40

% koldioxidfritt 2021. Fortums omsattning uppgick 2021 till 6ver 0

112 miljarder euro och rorelsevinsten till 2 536 miljoner euro. 23.8.17 23.8.18 23.8.19 23.8.20 238.21 23.8.22
Bolagets Kurs Marknadsvarde pg;ggg:gggéz (1PZB;r‘tlg:1 P/E-prognos |EV/EBITDA-prognos ROE-prognos Kursforandring Kursférandring
namn (23.8.2022) (Mrd) (%) glidandej 2023 2022 2022 (%) 6 man. (%) 12 man. (%)
FORTUM ABP 10,69 9,49 10,25 1,18 7,94 - -36,53 -48,21 -57,78
Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP Féretagsbanken 23.08.2022. OP Private @

Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.
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Placeringsidé

Garantirantestrukturen erbjuder en
intressant placeringsmajlighet

| garantirantelanet kanner placeraren pa forhand till den Ranta som
fas for lanet for foliande cirka tretton manader oberoende av
vardeutvecklingen i den Underliggande aktien. Lanet [ampar sig for
placerare som tror att Fortums aktiekurs antingen sjunker med hogst
-30 % eller stiger moderat fore varderingsdagen for slutvardet
(05.10.2023). Lanet har ett skydd mot en kursnedgdng pa 30 % i
aktien som utgér Underliggande tillgang.

Laget mellan Ryssland och Uniper innehdller risker och osékerhet,
vilket har reflekterats ocksd i utvecklingen av Fortums aktiekurs
under bérjan av aret. Fortums aktie har sjunkit med mer an -60 %
fran toppnivan i december och med -25 % efter Unipers vinstvarning.
Samtidigt har foretagets forutspadda volatilitet stigit pa
derivatmarknaden, vilket méjliggér den héga rantan pa lanet. Till foljd
av Fortums osakra situation kan foretaget tvingas till att skara ner sin
utdelning varvid Garantirantestrukturen gor det mojligt att strava
efter klart hogre avkastning an med en direkt aktieplacering om
aktien sjunker eller stiger moderat.

©0P Kalla: Bloomberg, OP Analys och OP Foéretagsbanken Abp 23.08.2022. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Till foljd av kriget har borjan av aret varit svart for Fortum

Forturns aktiekurs har sjunkit kraftigt under bérjan av aret. | forsta hand beror
kursnedgangen pa Rysslands anfall mot Ukraina och de ekonomiska
restriktionerna som till folid av detta riktades mot Ryssland. Till folid av den
forandrade affarsomvarlden i Ryssland har Fortum meddelat att foretaget
bereder ett beharskat satt att dra sig bort frdn den ryska marknaden dar en
betydande andel av foretagets el- och varmeproduktionskapacitet finns.
Forsaliningen av kraftverken i Ryssland kraver godkannande av den lokala
forvaltningen.

Foretagets elproduktionskapacitet i Ryssland bestar til storsta delen av
kondenskraftverk, vilkas strategiska varde for affarsrorelsen inte ar lka
betydande som till exempel Fortums nordiska kraftverk, vilkas
produktionskapacitet huvudsakligen ar koldioxidfri. Vardet av den nordiska
produktionskapaciteten ar storre och dess relativa konkurrenskraft okar da
miljdnormerna stramas at och effekten av utslappshandeln 6kar. Som féretag
har Fortum en bra position pa den férandrade energimarknaden i Nordeuropa
som ar splittrad pa flera sma aktérer. Som en betydande aktér inom sektorn
har Fortum konkurrenskraft och majlighet att utveckla sin nuvarande
karnaffarsrorelse samt utvidgas till nya affarsrorelser.
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Placeringsidé

Fortums affarsverksamhet forknippas med betydande risker, som ar svara att uppskatta

noggrant och darfor forknippas en placering i l&net med exceptionellt hdg risk.

Unipers vinstvarning skramde placerarna, tyska staten
forsoker stotta foretaget

Fortums dotterforetag Uniper gav i slutet av juni en vinstvaming och avlagsnade
sin ekonomiska styrning for rakenskapsperioden 2022. Unipers svarigheter leder
till de marknadsstomingar som det krig som Ryssland inledde har medfort. Uniper,
som hor till Europas ledande gasforetag, berattade att foretaget sedan medlet av
juni har fatt endast en liten andel av de avtalade gasleveranserna fran ryska
Gazprom och darfor har Uniper varit tvunget att kopa gas pa marknaden till ett
mycket hogt pris for att trygga sina kundleveranser, vilkket har lett fill
miljardforluster for foretaget. Flera analytiker tror att Unipers forsluter kommer att
fortsatta atminstone anda till 2024, men det ar omajligt att exakt uppskatta de
framtida forlusterna.

Tyska staten offentliggjorde i juli sitt stabiliseringspaket for samhallsviktiga Uniper.
Paketet innebar att Uniper far ekonomiskt stod och tyska staten innehar 30 % av
Uniper. Fortum investerar inte nytt kapital som en del av stabiliseringspaketet, men
ar fortfarande huvudagare om an med en betydligt mindre andel an tidigare. Trots
stabiliseringspaketet ar Unipers situation fortfarande mycket osaker och storleken
pa de framtida férlusterna beror vasentligt pa gastillgdngen och marknadspriset
under de foljande kvartalen.

Kalla: Fortums halvarsrapport 2022, OP Analys och OP Féretagshanken Abp 25.08.2022. Den historiska utvecklingen &r ingen garanti

for den framtida utvecklingen.

Fortum publicerade sitt H1/2022-resultat 25.8.2022

Fortums jamforbara rarelsevinst var 574 mil. euro, vilket overskred
konsensusforvantningarna, men den rapporterade rorelsevinsten var till
folid av Unipers avsevarda forluster cirka 9,1 miljarder euro negativ.

Fortums eget kapital minskade avsevart fran crka 13,6 miljarder vid
arsskiftet till 1,31 miliarder euro i slutet av H1. Till féljd av den forsvagade
halanspositonen ar det mojligt att foretaget maste starka sin
balansrakning till exempel med en aktieemission eller med andra
dtgarder som starker det egna kapitalet.

Foretagets verkstalande direktor Markus Rauramo upprepade i
deldrsrapporten att det kan ta tid att avstd fran affarsrorelsen i Ryssland.

| halvarsrapporten atertog Fortum sina investeringsutsikter for i ar och
meddelande att foretaget redovisar Unipers forutspadda forluster for
begransningama i gasleveransema i den jamforbara rorelsevinsten.
Foretaget forutspar att forlusterna huvudsakligen paverkar resultatet for

Q3/2022.
OP Private @
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Ranta och aterbetalning av kapital
Tidsperiod 05.10.2022-23.10.2023

Referenspris for den underliggande
tillgangen
05.10.2023

Over Startvardet (100 %) Forfall (100 % + Ranta 17 %*)

Minst p& Skyddsnivan (70 %) Forfall (100 % + Ranta 17 %*)

Forfaller forlustbringande enligt vardeutvecklingen i
aktien som utgor Underliggande tillgang + Ranta 17
o *

2Vad galler dterbetalningen av lanet och strukturen hos betalningen av avkastningen ska placeraren lasa grundprospektet och de

|&nespecifika villkoren. De innehaller den primara beskrivningen av strukturen.

Under Skyddsnivan (70 %)

* Rantan 17 % ar preliminar, minst 15 %. Ranta betalas p& det nominella kapitalet till 200 % (nominellt kapital * ranta) p&
©gp  aterbetalningsdagen 23.10.2023. Till betalningen av ranta och kapital ansluter sig en emittentrisk. OP Private @
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Avkastningsgraf3

Aterbetalning pa kapitalet o . . ,
| lanet aterbetalas 100 % av lanets nominella kapital

140% till  placeraren samt 17 %* i Ranta, om
1209% _ Referenspriset pa Fortums aktie 05.10.2023 é&r
minst 70 % av Startvardet

0

%
=
o
o
3

Startvardet ar ett varde som emittenten faststaller
och det bekraftas senast pa emissionsdagen
05.10.2022.

Aterbetalning
o (0]
o o
B3 3

~
o
32

Lanets Réanta ar darmed 17 %*, oberoende av
vardeutvecklingen i den Underliggande tillgdngen*

o

N
o
ES

| lanet far placeraren inte tilldggsavkastning fran en
0% 209% 40% 60% 80% 1009% 120% eventuell kursuppgang i den Underliggande aktien,
men placeraren far skydd mot en kursnedgang pa
30 procent och Rantan (17 %*).

o
3=

Utvecklingen i den underliggande aktien (% av Startvardet)

Aterbetalning* p3 kapitalet p3 &terbetalningsdagen 23.10.2023 —— Aktie

3Vad galler aterbetalningen av l&net och strukturen hos betalningen av avkastningen ska placeraren lasa grundprospektet och de l&nespecifika villkoren. De
innehaller den primara beskrivningen av strukturen.

4 Rantan ar beraknad med emissionskursen 100 % (nominellt kapital * Ranta); emissionskursen ar rorlig och cirka 100 % (hogst 100 %). En eventuell underkurs
har inte beaktats i exempelkalkylerna.

* Rantan 17 % ar preliminar, minst 15 %. Ranta betalas pad det nominella kapitalet till 100 % pa aterbetalningsdagen 23.10.2023. Till betalningen av ranta och

kapital ansluter sig en emittentrisk. .
OP Private
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Exempelavkastningar i olika scenarier

Forenklade exempel pa hur vardeutvecklingen i den underliggande tillgangen pa varderingsdagen (05.10.2023) paverkar

avkastningen eller forlusten

Till placeraren betalas pa
aterbetalningsdagen 23.10.2023

REFERENSPRISET FOR DEN UNDERLIGGANDE

Exemplen beskriver inte |anets forvantade utveckling!
| kalkylen har inte beaktats beskattningens inverkan och som emissionskurs galler antagandet 100 %.

Till betalningen av ranta och kapital ansluter sig ocksa en emittentrisk!

* Rantan 17,0 % ar preliminar, minst 15 %. Den betalas p& det nominella kapitalet (100 %) p& &terbetalningsdagen 23.10.2023

TILLGANGEN 05.10.2023 RANTA* KAPITAL AVKASTNING p.a.

Scenario 1 130 % 17,0 % 100 % 1614 %
Scenario 2 100 % 17,0 % 100 % 16.14 %
Scenario 3 70 % 170 % 100 % 16.14 %
Scenario 4 60 % 17,0 % -22,05 %
Scenario 5 40 % 17,0 % -41,47 %
Scenario 6 0% 17,0 % 0% -81,52 %

Startvarde 100 %

Skyddsniva 70 %

OP Private @
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Risker i anslutning till lanet och kostnader (1/2)

Riskerna hos placeringar i obligationslan har beskrivits i [&nevillkoren och grundprospektet. | det har sammandraget redogérs kort for riskerna hos l&net.
Placerara ska noggrant ta del av [anevillkoren och bland annat 6vervaga féljande:

Risker i anslutning till avkastningen och kapitalet:

Den eventuella avkastningen pa lanet och aterbetalningen av kapitalet paverkas av vardeutvecklingen hos aktien som utgér underliggande tillgang. Om
slutvérdet for den underliggande tillgangen per 03.10.2023 &r mindre an 70 % av Startvardet, aterbetalas till placeraren endast den andel som motsvarar det
nominella kapitalet (Referenspris / Startvarde * nominellt kapital). Aterbetalmngen av lanets nominella kapital ligger i sa fall i intervallet mellan O % och under 70
%. Pa anet betalas inte heller avkastning.

Emittentrisken:

Till [&net ansluter sig en risk for emittentens aterbetalningsformaga. Lanet saknar sakerhet. Med den risk som avser emittentens aterbetalningsférmaga avses
risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora det
placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis. Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till folid av emittentens
allvarliga finansiella svarigheter har ratt att ingripa i villkoren for [an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallining och att pa emittenten
tillimpa sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av [&net, konvertering av [&net till aktier, forlangning av [@nets aterbetalningstid
eller andring av gottgdrelsebeloppet. Da kan placeraren forlora det placerade kapitalet delvis eller helt. OP Féretagshanken Abp ar en solid affarsbank som
grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen. OP Foretagsbanken Abp:s internationella rating (23.8.2022) ar Aa3 (Moody’s) och
AA- (Standard & Poor's), vilket ar en stark rating.

Sekundarmarknad:

OP Foretagshanken Abp stavar efter att ge en kdpnotering for [anet under [anets l6ptid, men garanterar inte att det finns en sekundarmarknad. Det ar majligt
att ett [an inte far en fortlépande daglig sekundarmarknad. Om en placerare vill salja sitt lan fore aterbetalningsdagen, kan lanets marknadspris vid
ifrdgavarande tidpunkt vara lagre eller hdgre an det kapital som placerats. Placeraren kan i sa fall fa en verlatelseforlust genom férsaliningen. Den dagliga
noteringen paverkas av utvecklingen pa rante- och aktiemarknaden samt respektive derivatmarknader.
OP Private @
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Risker i anslutning till lanet och kostnader (2/2)

/okterbetalning i fortid:

Det belopp som ska betalas vid en sadan &terbetalning i fortid som avses i lanevillkoren till folid av en lagandring som géller Sakringsinstrumentet, dkade
kostnader for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet eller en storming i Sakringsinstrumentet kan vara storre eller mindre an lanets nominella varde.
Emittenten har ocksa ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal. Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid, om lanets underliggande aktie
eller foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med [@nevillkoren, och utbytet av den underliggande tilgangen eller korrigeringen av berakningen
skulle leda till ett oskaligt resultat. | sa fall ska emittenten aterbetala lanet till vardeandelsinnehavarna enligt marknadsvardet, dvs. ett belopp som kan vara
storre eller mindre an lanets nominella varde.

,&ngerrétt:

Emittenten har ratt att dterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som
enligt emittentens provning kan aventyra arrangemanget. Dessutom har emittenten ratt att aterkalla emissionen, om Réntan inte kan faststallas till minst 15 %.
| sa fall ska teckningsbeloppet aterbetalas till tecknarna. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden for [anet &r hogst 2,67 procent, vilket motsvarar en arlig kostnad pa cirka 2,54 procent, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa l&net. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen
22.8.2022 med emissionskursen 100.00 %. Struktureringskostnaden faststalls [anespecifikt. Kostnaden beror bla. pd marknadslaget, sdsom variationer i
rantoma och aktiederivat. | struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-,
marknadsforings-, avwecklings- och férvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon separat teckningsprovision for [anet. Lanet utgér en del av emittentens
upplaning.
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Ansvarsreservation och hallbarhetsprinciper

| exempelkalkylerna i lanets marknadsféringsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berakningen av avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har
daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig
til den. De uppgifter och bedémningar som ges i materialet utgor OP Féretagshanken Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat meddelande. De uppgifter som
ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kap eller forsalning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stalining, placeringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det &r rekommendabelt att skaffa ett rad av
en expert innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida avkastningen. OP
Foretagshanken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i skattefragor, bokfaringsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har
dokumentet far, obercende av syfte, inte méangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP Foretagshanken.

For att fa fullstandig information om emittenten och [&net och for att till fullo forstd eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i [anet medfor, maste den
eventuella placeraren noggrant lasa de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 22.4.2022 samt
kompletterat 4.5.2022 och 27.7.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av [&nets egenskaper
eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal for handel pa en
reglerad marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att f& pa teckningsstallet, OP Private-kontoren och pa
adressen www.op.fi/obligationslan.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter:

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig vanligen pa att foretagens verksamhet
bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan hér.
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