OP Sparobligation Forsakringsholag XI\V/2022

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

Underliggande tillgang: Aktiekorg (Allianz, Aviva, AXA, Sampo & Zurich Insurance Group)

Teckningstid: 15.08.2022-23.09.2022

Loptid: cirka 5 ar 28.09.2022-14.10.2027

Avkastningskoefficient: 110 % (preliminart, minst 75 %)

Maximiavkastning: 3,07 % p.a. med antagandet att den underliggande tillgangen utvecklas med 15 % och
avkastningskoefficienten ar 110 % (avkastningen mellan 0,00 % p.a. och 3,07 % p.a.)

Teckningspris: 100 %

Minimiteckning: 1000 euro

ISIN-kod: FI4000527494

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Sparobligation Férsakringsbolag XIV/2022 och for att till fullo
forsta eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de l&nespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 22.4.2022
samt kompletterat 4.5.2022 och 27.7.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger in-
te ensamt en fullstandig bild av lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas
som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal for handel pa en reglerad marknad. Grund-
prospektet, de hanvisade handlingarna, de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallena och pa
adressen www.op.fi/obligationslan.

OP



OP Sparobligation Forsakringsholag XIV/2022

OP Sparobligation Forsakringsholag XIV/2022 ar en cirka femarig diversifierad placering i kursutvecklingen
for en aktiekorg med fem internationella forsakringsbolag. | aktiekorgen som utgér underliggande tillgang
for [anet ingar aktier i Allianz, Aviva, AXA, Sampo & Zurich Insurance Group.

P lanets nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av vardeutvecklingen hos aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng pa
det satt som faststallts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det majligt att det inte
uppstar ndgon gottgorelse. Till dem som placerat i lanet aterbetalas minst det nominella kapitalet pa& aterbetalningsdagen, dock
med beaktande av emittentrisken.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

Varfor placera i lanet OP Sparobligation Forsakringsbolag XIV/2022?

OP Sparobligation Forsakringsbolag XIV/2022 ar en placering i fem anrika och internationella aktorer i forsakringsbranschen.

Forsakringsbolagens karnaffarsrorelse ar stabil och i stort sett oberoende av konjunkturerna

Forsakringsbolagens karnaffarsrorelse baserar sig vanligen pa stabila och forutsebara inkomstfloden som inte ar sarskilt kansliga
for variationer i konjunkturerna. Darfor anses forsakringsrorelse i allmanhet vara en defensiv affarsrorelse. Forsakringsbolagens
operativa resultat genereras huvudsakligen pa tva olika satt: 1) genom att betala mindre ersattningar och andra rorelsekostnader
an vad bolagen uppbar i forsakringspremier och 2) genom att uppna placeringsintakter.

Ranteuppgangen under borjan av aret och de rantehdjningar som centralbankerna annonserat for de kommande kvartalen paver-
kar vasentligt forsakringsholagens affarsrorelse. Ranteplaceringar ar en viktig del i forsakringsbolagens placeringsverksamhet. Da
bolagen lyckas forvalta sina placeringstillgdngar framgangsrikt, ar det enklare att fa intakter fran rantemarknaden i en miljé med
hogre rantor. Detta gor det mojligt for bolagen att avstd fran alternativa placeringar och allokera tillbaka placeringsportfolierna till
mer traditionella tillgdngsklasser. Forsakringsbolagen har ocksd vanligen prissattningskraft, vilket hjalper dem med verksamheten i
en miljo med hog inflation.

Branschens vardering ar rimlig och |&nets aktiekorg ar diversifierad

Branschens vardering ar nu rimlig, och ingen uppgang i varderingskoefficienten, som varit typisk for de defensiva sektorerna,
har synts till. Till aktiekorgen som utgor underliggande tillgdng har valts fem stora, anrika och internationella bolag inom for-
sakringsbranschen. Bolagen skiljer sig fran varandra till huvudmarknadsomradena och till de huvudsakliga affarsrorelsernas
fokuseringar, vilket saledes erbjuder diversifiering inom forsakringsbranschen. Inom forsakringsbranschen kan affarsomradena
delas in i t.ex. liv-, egendoms-, olycksfalls- och foretagsforsakringar. Forsakringsverksamheten i de bolag som valts till lanets
underliggande tillgdng har ndgot olika viktning inom de har affarsomradena. Dessutom stods diversifieringen i den under-
liggande tillgdngen av den geografiska spridningen av affarsrorelsen i bolagen. Bolagen har verksamhet i manga lander och
spridningen avviker nagot. | aktiekorgen som utgér underliggande tillgang for lanet ingar ocksa marknadsledare inom bran-
schen fran flera olika marknadsomraden.

Den nominella kapitalgaranti som lanestrukturen erbjuder ger skydd mot en eventuell negativ utveckling i aktiekorgen, dock med
beaktande av emittentrisken. Via lanet ar det majligt for placeraren att dra nytta av en eventuell kursuppgang i den aktiekorg som
utgor underliggande tillgang medan det nominella kapitalet ar tryggat. Den eventuella kursuppgangen i den underliggande till-
gangen beaktas upp till 15 %. Placeraren ska dock beakta att den har produktens utdelning inte ger tillaggsavkastning.



Bolagen i aktiekorgen som utgdr underliggande tillgang:

. Liatlings e Kursfor-  Kursfor-

Foretagets namn (5.8K. 3r0522) Markpl\i?;)v iets g(r)cé%n(olyf) (1.2 man. P/E—Z%rggnos ROZEO_SEO(%/SOS éint}ringo é'mdoring0
glidande) 6 man. (%) 12 man. (%)
ALLIANZ SE-REG € 17566 71,75 6,47 1,03 7,41 10,03 -20,96 -8,93
AVIVA PLC £ 397,70 11,15 7,69 0,60 7,63 8,25 -7,51 2,82
AXA SA € 2325 54,32 7,06 1,18 7,30 10,52 -15,.36 -0,56
SAMPOABP-ASHS € 4452 23,74 5,75 2,48 17,60 13,63 7,54 9,67
ZURICH INSURANCE  CHF 416,00 62,59 5,60 1,71 11,19 14,51 -4,78 11,13
GROUP AG
Allianz

Allianz ar en tysk tillhandahallare av finansierings- och forsakringstjanster. Bolaget har verksamhet i éver 70 lander och sysselsat-
ter dver 155 000 personer som betjanar bolagets 126 miljoner kunder. | frdga om forsakringstjanster ar bolaget marknadsledare
i Tyskland, och det har en starkt position ocksa pa sina évriga karnmarknader. Via sin placeringsverksamhet raknas bolaget ocksa
till de storsta kapitalforvaltarna i varlden. Bolagets omsattning 2021 uppgick till cirka 148,5 miljarder euro och rorelsevinsten till
13,4 miljarder euro.

Aviva

Aviva hor till varldens ledande forsakringsbolag. Huvudkontoret ar belaget i Storbritannien dar bolaget ar marknadsledare inom
forsakringsbranschen med sin marknadsandel p& 25 %. Under de senaste aren har bolaget [amnat flera marknader, och dess
nuvarande huvudmarknader utéver Storbritannien ar Kanada och Irland. Bolagets omséattning 2021 uppgick till cirka 32 miljarder
och rorelsevinsten till 2,27 miljarder pund.

Axa

Franska AXA ar ett av varldens storsta forsakringsbolag. Bolaget har mer an 149 000 anstallda och har for narvarande verk-
samhet i 50 lander. Totalt har bolaget cirka 95 miljoner kunder i hela varlden. Bolaget &r marknadsledare pa sina huvudmark-
nader i manga europeiska lander samt bland annat i Thailand och Hongkong. Bolagets strategiska prioriteringar ar sjuk-, egen-
doms- och skadeforsakringar. Bolagets rorelsevinst 2021 uppgick till narmare 100 miljarder euro och rorelsevinsten till cirka
8,5 miljarder euro.

Sampo

Sampo ar en nordisk forsakringskoncern med narmare 10 000 anstallda. Koncernens rorelsevinst 2021 uppgick till over 9,4
miljarder euro. Till Sampo-koncernen hér utéver moderbolaget Sampo Abp ocksa dotterbolagen If Skadeférsakring, Mandatum
Life, Topdanmark och Hastings. Dessutom har bolaget ett intressebolag, Nordax. Sitt innehav i Nordea salde Sampo varen 2022.
Sampos forsakringsrorelse skapar en god och stabil grund for en jamn resultatkapacitet. Sarskilt skadeforsakringen, som ar
Sampos storsta affarsomrade, ar mycket [6nsam ocksa i fortsattningen trots stagnationen i ekonomin under de senaste aren.

Zurich Insurance Group

ZUrich ar ett schweiziskt forsakringsbolag som erbjuder sina kunder egendoms-, skade- och livforsakringsprodukter och -tjanster.
Bolaget har cirka 56 000 anstallda i cirka 210 lander. Bolaget forsakrar utéver privatpersoner ocksa foretag allt fran smaforetag
till multinationella foretag. Bolagets omsattning 20221 uppgick till 45 miljarder euro och rorelsevinsten till 4,85 miljarder euro.



Den indexerade kursutvecklingen 5.8.2017-5.8.2022 for aktiekorgen som utgor
underliggande tillgang
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Grafen askadliggér den historiska vardeutvecklingen for aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng under de fem foregdende
aren. Den historiska utvecklingen &r ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens webbplatser och OP Foretagsbanken Abp 5.8.2022.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgdrelse som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktiekorgen som utgor underliggande tillgang multipli-
cerad med avkastningskoefficienten. Vardeforandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens
startvarde (bestamningsdag 28.09.2022) och slutvarde (bestamningsdag 28.09.2027). Enligt [@nevillkoren beaktas hogst 15 % av
den relativa positiva vardeférandringen i aktiekorgen. Avkastningskoefficienten ar preliminart 110 % (minst 75 %).

Om vardeférandringen mellan startvardet och slutvardet for den aktiekorg som avses i lanevillkoren ar negativ eller noll, finns
ingen gottgorelse att betala. Till placeraren betalas pa forfallodagen dock minst [&nets nominella varde dock sa att emittentrisken
beaktas. Om lanet halls till forfallodagen och ingen gottgérelse uppstar, ar den effektiva avkastningen pa lanet (+0,00 %). Lanet
saknar sakerhet.

Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen som utgor underliggande tillgdng och lanets gottgorelse raknas
ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i [@anets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for lanet har daremot anvants l&nets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

Vardeforandringen i aktiekorgen ar positiv Vardeforandringen i aktiekorgen ar negativ
Storsta mojliga avkastning Minsta mdjliga avkastning

Emissionskurs 100 % 100 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 10000 € 10000 €
Vardeforandringen i aktiekorgen* 15,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient** 110,00 % 110,00 %
Gottgorelse 16,50 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 11 650 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 3,07 % 0,00 %

* Aktiekorgens vardeférandring: Slutvarde/Startvarde -1, men hogst 15 %
**  Avkastningskoefficienten ar preliminar (minst 75 %). Den faststélls senast p& emissionsdagen.



Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar den gottgorelse som betalas
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Vardeforandringen i aktiekorgen

Bild: Den orangefargade grafen beskriver gottgorelsen i enlighet med de preliminara lanevillkoren (den lodrata axeln) med olika
vardeférandringar i aktiekorgen som utgdr underliggande tillgang (den vagrata axeln). Vid berakningen av grafen har anvants
lanets preliminara avkastningskoefficient 110 %, avkastningskoefficienten faststalls till minst 75 %.

Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisk

Om obligationslanet halls till &terbetalningsdagen (14.10.2027), ar dess nominella kapital inte foremal for nagon aktie-, rante-
eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst [@nets nominella varde, dock sd att emittent-
risken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till mark-
nadsutvecklingen, vilket kan leda till en 6verlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan
koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for lanet kan minska dess varde. P4 motsvarande satt kan en allman rantesankning oka
lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. Om lanet halls
till aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar den effektiva avkastningen pa lanet (0,00 %).

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har en allman ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknads-
vardet vid l@nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala [&net i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagéndring som
galler sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. D& betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for l&net vid den tidpunkt d& sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre an lanets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underlig-
gande aktie eller ett foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgangen eller korrigeringen av berdkningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.



Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljid av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for lan som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pd emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av [&net, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagsbhanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagshanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 5.8.2022).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit mindre &n
tre miljoner euro, avkastningskoefficienten blir under 75 % eller om det intraffat ndgot annat som enligt emittentens prévning kan
aventyra emissionen. | sa fall ska beloppet aterbetalas till placeraren. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter

| produkten iakttas OP Kapitalférvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig
vanligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss
typ av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.


https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Varainhoito-poissulkulista/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1

Sammandrag av villkoren for OP Sparobligation Férsakringsbolag XI\V/2022

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:

Teckningstid:
15.08.2022-23.09.2022

Emissionsdag:

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Beskattning:

OP Sparobligation Forsakringsbolag XIV/2022 28.09.2022 Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (14.10.2027). Om
Underliggande tillgang: Aterbetalningsdag: [anet saljs fore aterbetalningsdagen, omfat-
Aktiekorg: 14.10.2027 tas den dverlatelsevinst/-forlustsom uppstar
Allianz av kapitalbeskattning. Beskattningen beror pa
Aviva Emissionskurs: kundens specifika omstandigheter och kan for-
AXA 100 % andras i framtiden.
Sampo

Zurich Insurance Group

Obligationernas form:
Vardeandelar

Avkastningskoefficient
Preliminart 210 % (minst 75 %)

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

/Sterbetalningsbelopp:

P3 aterbetalningsdagen betalas

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning 1 000 euro)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljbud som galler &net. OP Foretagshanken Abp stravar efter
att ge lanet kdpnoteringar under lanets [6ptid vid normala marknads-
forhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att l@mna ett erbjudande for kop
eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

lanets nominella kapital och den
eventuella gottgorelsen.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 5,22 %, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,01 %, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa strukturerings-
kostnaden baserar sig pa antagandet att lanets emissionskurs ar

100 %. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran
avkastningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som
betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls [anespe-
cifikt och den baserar sig pa vardena pa lanets rante- och derivatpla-
ceringar pa varderingsdagen 04.08.2022.

| struktureringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa
grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon
separat teckningsprovision for [anet. Lanet utgor en del av emittentens
upplaning

RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALGARANTI. Strukturerade
placeringsprodukter vars nominella kapital aterbetalas pa forfallo-
dagen om emittenten ar solvent. Kapitalgarantin ar i kraft enbart pa
forfallodagen och den tacker inte eventuell dverkurs eller kostnader
och arvoden som placeraren betalat. Risken som avser emittentens
aterbetalningsformaga har beskrivits i den har marknadsforings-
broschyren.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi
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