OP Sparobligation Finland XII/2022

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

Underliggande tillgang: Aktiekorg (Kone, Nokia, Sampo, Telia & UPM-Kymmene)

Teckningstid: 27.06.2022-12.08.2022

Loptid: cirka 5 ar 17.08.2022-02.09.2027

Avkastningskoefficient: 140 % (preliminart, minst 200 %)

Maximiavkastning: 3,85 % p.a. med antagandet att den underliggande tillgangen utvecklas med 15 % och

avkastningskoefficienten ar 140 % (avkastningen mellan 0,00 % p.a. och 3,85 % p.a.)
Teckningspris: 100 %

Minimiteckning: 1000 euro
ISIN-kod: FI4000527080
Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Sparobligation Finland XII/2022 och for att till fullo forsta even-
tuella risker och fordelar som beslutet att placera i [anet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa de l&nespe-
cifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Féretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 22.4.2022 samt kom-
pletterat 4.5.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild
av lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av var-
depappren som erbjuds eller upptas som foremal for handel pa en reglerad marknad. Grundprospektet, de hanvisade hand-
lingarna, de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Sparobligation Finland XII/2022

OP Sparobligation Finland XII/2022 ar en cirka femarig placering i kursutvecklingen av en aktiekorg som
bestar av fem foretag som noteras pa Helsingforsborsen. Till aktiekorgen som utgor lanets underliggande
tillgang hor Kone, Nokia, Sampo, Telia & UPM-Kymmene.

P lanets nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av vardeutvecklingen hos aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng pa
det satt som faststallts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det majligt att det inte

uppstar ndgon gottgorelse. Till dem som placerat i lanet aterbetalas minst det nominella kapitalet pa& aterbetalningsdagen, dock
med beaktande av emittentrisken.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

Varfor placera i lanet OP Sparobligation Finland XII/2022?

Till underliggande tillgang i l@net har vi valt fem foretag fran fem sektorer. Alla féretag ar valkanda och stabila aktorer som hor till
de storsta inom respektive bransch dtminstone matt med nordiska matt. Av foretagen ar Kone, Nokia och UPM-Kymmene bety-
dande foretag ocksa globalt inom sina branscher.

Aktiekurserna for foretagen som hor till den underliggande aktiekorgen har foljt en sjunkande trend sedan hosten 2021, vilket har
gjort att ocksd aktiekorgens resultat- och balansrakningsbaserade varderingstal ater ar attraktiva och formanligare an under de
senaste aren. | grafen nedan beskrivs det genomsnittliga P/E-talet for foretagen i aktiekorgen med orange farg. Talet staller resul-
tatférvantningarna for foljande ar i relation till aktiepriserna. Ju l&gre talet ar, desto mindre behdver placeraren betala for foreta-
gens resultatprestanda. Grafen visar att aktiekorgens P/E-tal har sjunkit till samma niva som medelvardet for de fem senaste aren
som i grafen anges med en gra linje.

Den underliggande aktiekorgens P/E-tal 17.6.2017-17.6.2022
22

20
18

16WW VA*

12

10
17.6.17 17.6.18 17.6.19 17.6.20 17.6.21 17.6.22

e Atiekorgens P/E-tal === Medelvardet

Aktiekorgens vardering verkar lockande ocksa varderat med ett balansrakningsbaserat P/B-tal. P/B-talet staller nettovardet
av foretagets tillgdngsposter i relation till priset pa aktien. Ett agre tal innebar att placeraren kan kopa en andel i foretagets
tillgdngsposter till ett formanligare pris. | grafen nedan beskriver den orangefargade linjen aktiekorgens P/B-tal och den graa
linjen medelvardet for de fem féregaende aren. Grafen visar att den underliggande aktiekorgens balanshaserade vardering
redan har sjunkit lagre an medelvardet for de foregaende aren.
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Pa basis av ovan namnda faktorer verkar de senaste manadernas kursnedgang ha 6ppnat lockande mojligheter att placera i fore-
tagen som ingar i aktiekorgen. Den nominella kapitalgarantin som lanestrukturen erbjuder skyddar mot en eventuell negativ
utveckling i aktiekorgen, dock sa att emittentrisken ska beaktas. Den som placerar i [@net kan dra nytta av en eventuell kursupp-
gang i den underliggande aktiekorgen sa att det nominella kapitalet ar tryggat. Den eventuella kursuppgangen i den underlig-
gande tillgdngen beaktas upp till 15 %. Placeraren ska dock beakta att den har produktens utdelning inte ger tillaggsavkastning.

Foretagen i aktiekorgen som utgor underliggande tillgang:

s o ({55, Ve 1oy P EVESTON ROEpgtes S omg
glidande) 6 man. (%) 12 man. (%)

KONE 0YJ-B € 46,97 24,87 10,70 22,86 17,06 30,73 -23,57 -30,55
NOKIA ABP € 4,48 25,50 1,40 10,29 6,01 11,86 -17,06 2,02
SAMPO ABP € 40,96 21,84 1,79 16,72 - 12,26 -1,51 9,14
TELIA CO AB SEK 38,56 157,70 1,85 20,89 8,08 8,28 9,95 3,50
UPM-KYMMENE 0YJ € 30,50 16,28 1,52 12,65 9,00 10,34 -513 -5,43
Kone

Kone ar en maskinverkstad som grundades 1910 i Finland och vars huvudprodukter ar hissar, rulltrappor och automatiska dorrar.
Kones produkter anvands av 6ver en miljard manniskor dagligen. Foretaget har dver 60 000 anstallda i fler an 60 lander. Fore-
taget har produktion i Finland, USA, Mexiko, Italien, Tjeckien, Indien och Kina. Kones omsattning uppgick 2021 till 10,5 miljarder
euro och rérelsevinsten till 1,32 miljarder euro. Av Kones omsattning kommer ca 43 % fran Asien och ca 38 % fran EMEA och ca
18 % fran den amerikanska marknaden.

Nokia

Nokia ar en av de ledande tillverkarna av infrastrukturutrustning, -programvara samt -tjanster for telekommunikation. Foreta-
get har tre separata affarsenheter: Nokia Networks, Nokia Software och Nokia Technologies. Av dessa genererar Networks, som
koncentrerar sig pa natverksrorelsen, cirka 80 % av foretagets omsattning. Foretagets omsattning uppgick 2021 till 22,2 miljarder
euro och rorelsevinsten till 2,78 miljarder euro. Verksamhet bedrivs i cirka 130 lander och foretaget har cirka 92 000 anstallda.
Nokia har pa 2000-talet varit en betydande teknikutvecklare, foretagets kumulativa FoU-investeringar uppgar under de 20
senaste aren till cirka 129 miljarder euro, vilket betyder att foretaget har bl.a. mer an 4 000 viktiga 5G-patenter.

Sampo

Sampo ar en nordisk forsakringskoncern som har nastan 10 000 anstallda. Koncernens omsattning uppgick 2021 till mer an 9,4
miljarder euro. Till Sampo-koncernen hér utdver moderforetaget Sampo Abp ocksa dotterféretagen If Skadeforsakring, Manda-
tum Life, Topdanmark och Hastings. Foretaget har dessutom ett intresseféretag: Nordax. Sampo avstod fran sitt innehav i Nordea
varen 2022. Sampos forsakringsrorelse skapar en god och stabil grund for en jamn resultatkapacitet. Sarskilt skadeférsakringen,
som ar Sampos storsta affarsomrade, ar mycket [6nsam ocksa i fortsattningen trots stagnationen i ekonomin under de senaste
aren.

Telia

Telia ar ett foretag inom media och teknik. Foretaget har cirka 20 000 anstallda. Foretagets huvudkontor ar belaget i Stockholm.
Foretagets omsattning 2021 uppgick till 8,7 miljarder euro. Storsta delen av foretagets omsattning kommer fran Sverige, men
foretaget ar verksamt ocksa i Finland, Norge, Danmark, Litauen och Estland.

UPM-Kymmene

UPM &r ett globalt skogsindustriforetag, och grunden for foretagets affarsrorelse ar verksamheter som baserar sig pa fiber och
biomassa samt fornybara ravaror och produkter. UPM:s finansiella stallning ar ytterst stark, vilket tryggar méjligheterna till vida-
reutveckling av foretaget och till en l6nsam tillvaxt i omsattningen. | nyckelposition for foretagets nya innovationer star foretagets
sakkunskap om férnybara och &tervinningshara material, utslappssnal energi och resurseffektivitet. Foretaget sysselsatter cirka

18 000 anstallda i 12 lander, och dess vision ar att vara en foregangare inom bioskogsindustrin och bygga upp en hallbar, innova-
tionsdriven och intressant framtid.



Den indexerade kursutvecklingen 17.6.2017-17.6.2022 for aktiekorgen som
utgdr underliggande tillgang
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Grafen askadliggor den historiska vardeutvecklingen for Aktiekorgen som utgor underliggande tillgadng under de fem féregaende
aren. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens webbplatser och OP Foretagsbanken Abp 17.6.2022.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgorelse som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktiekorgen som utgor underliggande tillgang multipli-
cerad med avkastningskoefficienten. Vardeforandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens
startvarde (bestamningsdag 17.08.2022) och slutvarde (bestamningsdag 17.08.2027). Enligt lanevillkoren beaktas hogst 15 % av
den relativa positiva vardeforandringen i aktiekorgen. Avkastningskoefficienten ar preliminart 240 % (minst 100 %).

Om vardeférandringen mellan startvardet och slutvardet for det aktieindex som avses i l&nevillkoren ar negativ eller noll, finns
ingen gottgorelse att betala. Till placeraren betalas pa forfallodagen dock minst [&nets nominella varde dock sa att emittentrisken
beaktas. Om lanet halls till forfallodagen och ingen gottgorelse uppstar, ar den effektiva avkastningen pa anet (0,00 %). Lanet sak-
nar sakerhet.

Exempel pa hur utvecklingen i Aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller forvantade utveckling.

| exemnpelkalkylerna i l@nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berakningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants [anets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

Vardeforandringen i aktiekorgen ar positiv Vardeforandringen i aktiekorgen ar negativ
Storsta mojliga avkastning Minsta mojliga avkastning

Emissionskurs 100 % 100 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 10 000 € 10 000 €
Vardeforandringen i aktiekorgen® 15,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient** 140,00 % 140,00 %
Gottgorelse 21,00 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 12100 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 3,85 % 0,00 %

* Aktiekorgens vardeférandring: Slutvarde/Startvarde -1, max. 15 %
**  Avkastningskoefficient ar preliminar (minst 100 %). Den faststalls p& emissionsdagen.



Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar den gottgorelse som betalas
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Vardeforandringen i aktiekorgen

Bild: Den orangefargade grafen beskriver gottgorelsen i enlighet med de preliminara lanevillkoren (den lodrata axeln) med olika
vardeforandringar i aktiekorgen som utgér underliggande tillgng (den vagrata axeln).

Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisken

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (02.09.2027), ar dess nominella kapital inte foremal for nagon aktie-, rante-
eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst [@nets nominella varde, dock sd att emittent-
risken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till mark-
nadsutvecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan
koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for [anet kan minska dess varde. P4 motsvarande satt kan en allman rantesankning oka
lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. Om lanet halls
till aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar den effektiva avkastningen pa lanet (0,00 %).

Risken for aterbetalning i fortid av (&net

Emittenten har en allman ratt att aterbetala l&net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknads-
vardet vid lanets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala [&net i fortid fore den avtalade dterbetalningsdagen p& grund av en lagandring som
galler sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. D& betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for [&net vid den tidpunkt d& sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre an lanets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa l&net, om en underlig-
gande aktie eller ett foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med [&nevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berdkningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.



Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljid av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for lan som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pd emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av [&net, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagsbhanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagshanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 17.6.2022).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit mindre &n
tre miljoner euro, avkastningskoefficienten blir under 100 % eller om det intraffat nagot annat som enligt emittentens prévning
kan aventyra emissionen. | sa fall ska beloppet aterbetalas till placeraren. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig van-
ligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ av
vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.



Sammandrag av villkoren for OP Sparobligation Finland XII/2022

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid:
27.06.2022-12.08.2022

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Lanets namn: Emissionsdag: Beskattning:

OP Sparobligation Finland XII/2022 17.08.2022 Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (02.09.2027). Om

Underliggande tillgang: Aterbetalningsdag: [anet saljs fore aterbetalningsdagen, omfat-

Aktiekorg: 02.09.2027 tas den dverlatelsevinst/-forlust som uppstar

Kone av kapitalbeskattning. Beskattningen beror pa

Nokia Emissionskurs: kundens specifika omstandigheter och kan for-

Sampo 100 % andras i framtiden.

Telia

UPM-Kymmene

Obligationernas form:
Vardeandelar

Avkastningskoefficient
Preliminart 140 % (minst 100 %)

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

/Sterbetalningsbelopp:

P3 aterbetalningsdagen betalas

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning 1 000 euro)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljbud som galler &net. OP Foretagshanken Abp stravar efter
att ge lanet kdpnoteringar under lanets [6ptid vid normala marknads-
forhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att l@mna ett erbjudande for kop
eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

lanets nominella kapital och den
eventuella gottgorelsen.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 5,00 %, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 0,97 %, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa struktureringskost-
naden baserar sig pa antagandet att [anets emissionskurs ar 100 %.
Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran avkast-
ningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som beta-
las pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls [anespecifikt
och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivatplaceringar
som ingar i l[anet pa varderingsdagen 14.06.2022.

| struktureringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa
grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon
separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgor en del av emittentens
upplaning.

RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALSKYDD. Strukturerade
placeringsprodukter vars nominella kapital aterbetalas pa forfallo-
dagen om emittenten ar solvent. Kapitalskyddet ar i kraft enbart pa
forfallodagen och det tacker inte eventuell éverkurs eller kostnader
och arvoden som placeraren betalat. Risken som avser emittentens
aterbetalningsformaga har beskrivits i den har marknadsforings-
broschyren.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi

OP

6/2022



