OP Placeringsobligation Halsa XI/2022

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 7.06.2022-09.09.2022

Loptid: 14.09.2022-01.10.2025

Underliggande tillgang: Aktiekorg (aktierna i GlaxoSmithKline, Novartis, Roche Holding och Sanofi)
Teckningspris: 115 %

Maximiavkastning: Maximiavkastningen ar inte begransad (maximiforlust -4,48 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

ISIN: FI4000527049

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagsbanken Abp

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Placeringsobligation Halsa XI/2022 och for att till fullo for-
sta eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa
de |&nespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 22.4.2022
samt kompletterat 4.5.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsféringsmaterialet ger inte ensamt en
fullstandig bild av lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett god-
kannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som féremal for handel pa en reglerad marknad. Grundprospektet,

de hanvisade handlingarna, de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren

och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Halsa XI/2022

OP Placeringsobligation Halsa XI/2022 ar en cirka trearig placering i utvecklingen av aktiekursen for fyra
foretag inom halsovardsbranschen. | aktiekorgen som utgor underliggande tillgang for lanet ingar aktier i
GlaxoSmithKline, Novartis, Roche Holding och Sanofi.

P lanets nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av vardeutvecklingen hos aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng pa
det satt som faststallts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det majligt att det inte
uppstar ndgon gottgorelse. Till dem som placerat i lanet aterbetalas minst det nominella kapitalet pa& aterbetalningsdagen, dock
med beaktande av emittentrisken. Den 6verkurs som betalats vid teckningstidpunkten aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Halsa XI/2022?

| aktiekorgen som utgér underliggande tillgang for [@net ingar GlaxoSmithKline, Novartis, Roche Holding och Sanofi som alla hor
till varldens storsta foretag inom lakemedels- och halsobranschen.

Foretagen i den underliggande tillgangen drar nytta av flera megatrender som stoder intresset for halsotemat som placeringsob-
jekt. Till exempel d& befolkningen sarskilt i de utvecklade landerna blir aldre skapas det nya affarsrorelsemojligheter for lakeme-
delsutvecklare och tillhandahallare av halsotjanster. Befolkningen blir inte bara aldre utan ocksa formognare, vilket ar fallet sarskilt
i manga utvecklade ekonomier dar allt fler har natt en hdgre inkomstniva och livskvalitet under de senaste aren och artiondena.
Den har starka trenden kommer sannolikt ocksa att fortsatta, vilket stottar den globala efterfragan pa& halsoprodukter och -tjans-
ter. De formognare manniskorna satsar allt mera pa sin halsa, vilket i sin tur leder till att den férvantade livslangden blir langre
och halsokostnaderna okar da befolkningen aldras. De 6kade inkomsterna gér ofta ocksa att valfardssjukdomarna sasom diabetes
blir vanligare. D& kroniska sjukdomar sasom diabetes blir vanligare okar efterfragan pa mediciner och halsovardstjanster.

Lakemedelsforetagen satsar ansenliga belopp pa forskning och utveckling, vilket beror pa att foretagen vill ta fram verksamma
specialmediciner for en viss sjukdom som till exempel cancer. Om foretaget lyckas ta fram en specialmedicin och skydda den med
ett patent garanterar det ett betydande kassaflode for foretaget for flera ar framat. Pa det har sattet forsoker lakemedelsforetagen
oOka sin affarsverksamhet sarskilt pa de utvecklade marknaderna. Pa tillvaxtmarknaderna drivs tillvaxten av den mer omfattande
okade efterfragan pa sarskilt generiska mediciner.

Forutom de positiva trenderna pa sikt okar intresset for halsotemat som placeringsobjekt ocksa darfor att lakemedels- och hélso-

industrin ar sa defensiva till sin natur. Lakemedels- och halsobranschen anses ofta vara en defensiv bransch som ar mindre kans-
lig for forandringar i den ekonomiska cykeln och lagkonjunkturerna paverkar inte heller till exempel efterfragan pa mediciner eller

halsovardstjanster lika mycket som exempelvis efterfragan pa slutprodukterna inom de cykliska branscherna som ar mycket bero-
ende av de ekonomiska konjunkturerna.

Lanets struktur erbjuder placerarna avkastningspotential ocksa d& marknaden halls oférandrad eller utvecklas endast nagot posi-
tivt. Samtidigt har utvecklingen av aktiekorgen som utgér lanets underliggande tillgang inte begransats, varvid placeraren har

en obegransad avkastningspotential om den underliggande tillgangen utvecklats positivt. Det garanterade nominella kapitalet
erbjuder placeraren skydd mot aktiekorgens eventuella negativa utveckling, vilket betyder att lanets struktur erbjuder placeraren
mojlighet att ta del av en vardeuppgang i den underliggande tillgdngen utan full kapitalrisk och utan begransningar. Placeraren ska
dock beakta att den har produktens utdelning inte ger tilldggsavkastning och att en betald éverkurs inte aterbetalas.

Den underliggande tillgangen utgors av aktier i fyra halsoforetag:

GlaxoSmithKline

GlaxoSmithKline ar ett lakemedelsforetag fran Storbritannien. Foretaget tar fram och tillverkar originalpreparat, vaccin och recept-
fria lakemedel. Foretaget har verksamhet i dver 160 lander och sysselsatter dver 90 000 manniskor. Foretaget anvande 2021
nastan 5,7 miljarder euro pa forskning och utveckling. Foretagets storsta marknad ar USA, som star for cirka 45 % av omsatt-
ningen.

Novartis

Novartis ar ett schweiziskt foretag som hor till varldens ledande foretag inom lakemedelsindustrin och vars verksamhet omfattar
innovativa originalpreparat samt hogklassiga generiska preparat. Dessa affarsomraden stods av en global forskningsorganisation.
Foretaget investerade 2021 mer an 7,7 miljarder euro i forskning och utveckling. Novartis har cirka 110 000 anstallda och foreta-
ges produkter saljs i 150 lander. Foretagets storsta marknad ar USA, som star for cirka 35 % av omséattningen.

Roche Holding

Roche Holding ar ett schweiziskt halsovardsforetag och en av de globala ledarna inom lakemedelsindustrin och diagnostiken.
Foretaget ar varldens storsta foretag inom bioteknik och 2021 investerade foretaget nastan 13 miljarder euro i forskning och
produktutveckling. Foretaget har verksamhet i 6ver 100 lander och 6ver 100 000 anstallda. Cirka 45 % av foretagets omsattning
kommer fran marknaden i Nordamerika.



Sanofi

Sanofi ar ett av varldens ledande lakemedelsforetag med rotter i Frankrike. Foretagets produkter saljs i 6ver 170 lander och det
har dver 95 000 anstallda. Foretaget anvande 2021 nastan 5,7 miljarder euro pa forskning och utveckling. Foretagets stérsta
marknad ar USA, som star for cirka 38 % av omsattningen.

Nyckeltal for foretagen i den underliggande tillgangen

rsscsram /5, MOMESSATe oy P EVESTON, ROEmenos i g
o glidande) 6 man. (%) 12 man. (%)
GSK PLC 1 687,40 £ 85,79 5,25 12,65 10,57 41,19 6,01 18,55
ROCHE HOLDING AG 302,75 CHF 249,59 9,90 13,91 10,78 54,73 -19,21 -13,07
NOVARTIS AG 79,03 CHF 189,97 2,94 12,17 11,37 20,20 0,53 -7,80
SANOFI 94,25 € 119,25 1,72 11,78 9,47 13,80 9,05 7,71

Kallor: Bloomberg och OP Foretagsbanken Abp 20.6.2022.

Den indexerade historiska kursutvecklingen 17.6.201/-17.6.2022 for aktiekorgen
som utgor underliggande tillgang
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Grafen askadliggor den historiska vardeutvecklingen for aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng under de fem féregaende
aren. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens webbplatser och OP Féretagsbanken Abp 20.6.2022.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Gottgdrelsen som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktiekorgen som utgor den underliggande tillgdngen. Varde-
forandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde (bestamningsdag 14.09.2022) och
slutvarde (bestamningsdag 15.09.2025). Om vardeforandringen ar 0-30 %*, ar gottgorelsen 30 %*. D& vardeforandringen over-
stiger kupongen, ar gottgorelsen lika med vardeforandringen i den underliggande tillgangen. Aktiekorgens positiva vardeférandring
har inte begransats. Overkursen aterbetalas inte.

Om vardeforandringen hos den aktiekorg som avses i ldnevillkoren ar negativ 15.09.2025, finns ingen gottgdrelse att betala. Till
placeraren betalas pa forfallodagen dock minst lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till forfal-
lodagen och ingen gottgdrelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa lanet negativ (-4,48 %) pa grund av dverkursen. Overkur-
sen aterbetalas inte. Lanet saknar sékerhet.

*Kupong 30 % (preliminart, minst 22 %).



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i l[@nets marknadsféringsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berakningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

Vardeférandringen i aktiekorgen | Vardeforandringen i aktiekorgen | Vardeforandringen i aktiekorgen

ar positiv over 30 %* ar noll, eller positiv hogst 30%* ar negativ
Minsta mojliga avkastning

Emissionskurs 115 % 115 % 115 %
Teckningsprovision 0% 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 11 500 € 11 500 € 11 500 €
Vardeforandringen i aktiekorgen* 50,00 % 0,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Gottgorelse** 50,00 % 30,00 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 15 000 € 13 000 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 911 % 411 % 4,48 %

* Aktiekorgens vardeférandring: Slutvarde/Starvarde -1
** Kupongen ar preliminart 30 % (minst 22 %). Den faststélls senast pa emissionsdagen.

Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Vardeforandringen i aktiekorgen

Graf: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande gottgérelser for [anet som placeraren
far med kupongen 30 % (preliminart, minst 22 %). Grafen beaktar inte dverkursen.



Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisken

Om lanet halls till &terbetalningsdagen (01.10.2025), ar dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-, rante- eller valuta-
marknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde, dock sa att emittentrisken beaktas.
Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen,
vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sigas att till exempel en rantestegring under tiden mellan koptidpunkten
och forsaljningstidpunkten for l@net kan minska dess varde. Pa motsvarande satt kan en allman rantesankning 6ka lanets varde.
Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksd av utvecklingen hos den underliggande tillgdngen. Om [&anet halls till &terbetal-
ningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar l&nets effektiva avkastning pa grund av dverkursen negativ (-4,48 %).
Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har en allman ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknads-
vardet vid [&nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att terbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som
galler sakringsinstrumentet och som tilldmpas pa lanet. Da betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre &n [&nets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underlig-
gande aktie eller ett foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for [anet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for l[an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagsbanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 20.6.2022).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna understiger tre miljoner euro. Emittenten aterkallar emis-
sionen av lanet, om kupongen stannar under 22 %.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig van-
ligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ av
vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.


https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP_Varainhoito_poissulkulista_maaliskuu_2021/ce243675-535b-7c1d-ab8d-1e9bdbeb7694

Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Halsa XI/2022

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:
OP Placeringsobligation Halsa XI/2022

Underliggande tillgang:

Aktiekorg med fyra foretag:
GlaxoSmithKline PLC (GB0009252882)
Roche Holding AG (CH0012032048)
Novartis AG (CH0012005267)

Sanofi SA (FRO000120578)

Obligationernas form:

Teckningstid:
27.06.2022-09.09.2022

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Emissionsdag:
14.09.2022

,&terbetalningsdag:
30.04.2025

Emissionskurs:
115 %

,&terbetalningsbelopp:

Pa aterbetalningsdagen betalas till vardeandels-
innehavarna lanets nominella kapital och den
eventuella gottgorelsen.

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (01.10.2025). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfat-

tas den realisationsvinst/-forlust som uppstar
av kapitalbeskattning. Beskattningen beror pa

Vardeandelar

Kupong:
Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljbud som galler &net. OP Foretagshanken Abp stravar efter
att ge lanet kdpnoteringar under lanets (6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagshan-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop
eller férsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsheslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens beddmning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

kundens specifika omstandigheter och kan for-
andras i framtiden.

Preliminart 30 % (minst 22 %)

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 3,18 %, vilket motsvarar en arlig
Struktureringskostnaden ar hogst 3,62 %, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,17 %, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa struktureringskost-
naden baserar sig pa antagandet att lanets emissionskurs ar 115 %.
Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran avkast-
ningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som beta-
las pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls l[anespecifikt
och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivatplaceringar
som ingar i l[anet pa varderingsdagen 17.6.2022.

| struktureringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa
grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon
separat teckningsprovision for [anet. Lanet utgor en del av emittentens
upplaning.

RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALSKYDD. Strukturerade
placeringsprodukter vars nominella kapital aterbetalas pa forfallo-
dagen om emittenten ar solvent. Kapitalskyddet ar i kraft enbart pa
forfallodagen och det tacker inte eventuell overkurs eller kostnader
och arvoden som placeraren betalat. Risken som avser emittentens
aterbetalningsformaga har beskrivits i den har marknadsforings-
broschyren.

OP Foretagshanken Abp
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