OP Placeringsobligation Europa

Fornyas VIII/2022

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

Emittent:

Teckningstid:

Loptid:

Underliggande tillgang:

Teckningspris:
Maximiavkastning:
Minimiteckning:
ISIN:
Teckningsstallen:

OP Foretagsbhanken Abp

16.05.2022-23.06.2022

29.06.2022-16.07.2025

Aktiekorg (aktier i Signify, Smurfit Kappa, Red Eléctrica, Siemens, Terna,
BillerudKorsnas, Iberdrola, Veolia Environnement, Enel Spa och E.ON)
115 %

Maximiavkastningen ar inte begransad (maximiforlust -4,48 % p.a.)

1 000 euro

FI4000523014

Andelshbankerna och OP Foretagsbanken Abp

Ni star i berad att kopa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Placeringsobligation Europa Frnyas VIII/2022 och for att till
fullo forstd eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i lanet medfor, maste den eventuella placeraren nog-
grant lasa de [3nespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort
22.4.2022 samt kompletterat 4.5.2022) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte en-
samt en fullstandig bild av [anets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett
godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal for handel pa en reglerad marknad. Grundprospektet,

de hanvisade handlingarna, de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren

och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Europa Fornyas VIII/2022

OP Placeringsobligation Europa Formyas VIII/2022 &r en cirka trearig placering i utvecklingen av tio
europeiska foretags aktiekurser. | lanets underliggande aktiekorg ingar aktier i BillerudKorsnas, Enel,
E.ON, Iberdrola, Red Eléctrica Corporacion, Siemens, Signify, Smurfit Kappa Group, Terna och Veolia
Environnement.

Pa lanets nominella kapital betalas gottgdrelse pa basis av vardeutvecklingen hos aktiekorgen som utgor underliggande tillgang pa
det satt som faststllts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det majligt att det inte
uppstar nagon gottgorelse. Till dem som placerat i [anet aterbetalas minst det nominella kapitalet p& aterbetalningsdagen, dock
med beaktande av emittentrisken. Den dverkurs som betalats vid teckningstidpunkten aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for l&net.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Europa Fornyas VIII/2022?

Klimatforandringen ar en av mansklighetens stérsta utmaningar nu och under de kommande artiondena. For att méta utma-
ningen kravs det internationell koordinering betraffande lagstiftningen liksom utnyttjandet av de ekonomiska och tekniska resur-
serna. Flera samhallen har redan borjat reagera pa de utmaningar som klimatforandringen fororsakar och inom flera ekonomiska
omraden har man stallt upp strama mal for minskningen av utslapp under de kommande artiondena. Ocksa Europeiska unionen
har faststallt egna klimatmal for de kommande artiondena.

Till underliggande tillgang for det har lanet har vi forsokt valja europeiska foretag som har potential att vara med och fornya
Europa samt majlighet att dra nytta av staternas ambitidsa klimatpolitik. Klimatpolitiken inverkar via staternas lagstiftning pa fore-
tagens omvarld samt pa konkurrensen mellan foretagen. Utéver lagstiftningen kan man inom ramen for klimatpolitiken ocksa
genomfora olika investeringsprogram vilkas syfte ar till exempel att stotta investeringar i objekt som har en betydande effekt pa
hur klimatpolitiken lyckas. Féretagen som valts till den underliggande tillgdngen kan till exempel ha en betydande roll i produktio-
nen av fornybar energi eller s& kan foretagens produkter ha en vasentlig betydelse som majliggorare av en mer miljovanlig fram-
tid. Placeraren ska dock observera att foretagen i lanets underliggande tillgang inte har valts enligt hallbarhetskriterier.

Till lanets underliggande tillgang har vi valt foretag fran tre sektorer: allmannyttiga tjanster, material samt investeringsnyttig-
heter. Sektorn investeringsnyttigheter representeras av Siemens och Signify.

Siemens ar ett tyskt teknikforetag som producerar tekniska l6sningar for industri, infrastruktur, transport samt halsovard. Fore-
tagets produkter innehar en viktig roll i utvecklingen av resurseffektiva fabriker, effektiva transportkedjor; smarta byggnader samt
energinatverk. Foretaget stravar efter att erbjuda tjanster som gér det mojligt for kunderna att éverga till en ny, resurseffektiv era.
Foretaget sysselsatter globalt over 300 000 personer. Foretagets omsattning uppgick 2021 till 62,3 miljarder euro.

Signify ar ett foretag fran Nederlanderna. Foretagets huvudinriktning ar att tillverka armaturer for olika anvandningsandamal

for professionellt bruk och for konsumenter. Foretaget har som mal att tillverka energieffektiva och trygga produkter som gor det
mojligt for kunderna att spara energi da de valjer armaturer. Signify har en 125 ar [&ng historia och under den tiden har foretaget
gatt i braschen for utvecklingen av armaturer och under aren lanserat flera innovationer pd armaturmarknaden. | enlighet med
sin strategi forsoker foretaget fortsatta sitt framga@ngsrika forsknings- och utvecklingsarbete. Foretaget sysselsatter 37 000 perso-
ner och har verksamhet i mer an 70 lander. Foretagets omsattning uppgick 2021 till 6,9 miljarder euro.

Sektorn Material representeras av BillerudKorsnas och Smurfit Kappa Group

BillerudKorsnas ar ett svenskt foretag som tillverkar olika forpackningslosningar bland annat for konsumentprodukter, mat, indu-
striprodukter samt lakemedels- och hygienprodukter. Foretaget ar marknadsledare inom produktionen av fiberbaserade forpack-
ningslésningar, vilket gor det mojligt for kunderna att franga plastbaserade [6sningar samt méjliggor en mer miljovanlig verksamhet
i hela produktionskedjan. Foretaget sysselsatter 5 800 personer och omsattningen uppgick 2021 till mer an 2,6 miljarder euro.

Smurfit Kappa Group ar ett irlandskt foretag som huvudsakligen tillverkar pappersbaserade férpackningsmaterial sasom well-
papp. Foretagets forpackningsmaterial anvands bland annat for konsumentprodukter och industriprodukter. Ocksa Smurfit Kappa
Group gor det majligt for kunderna att frangd plastbaserade l6sningar. Foretagets omsattning uppgick 2021 till 10,1 miljarder
euro och foretaget har 48 000 anstallda i 36 lander.

Sektorn Allmannyttiga tjanster har den storsta vikten i lanet. Av lanets foretag representerar E.ON, Enel, Iberdrola, Red
Electrica Corp, Terna och Veolia Environnement sektorn Allmannyttiga tjanster. Dessa foretag ar verksamma inom fornybar
energi, eléverforing och avfallshantering och innehar saledes en central roll da de europeiska féretagen och hushallen dvergar
mot en resurseffektiv framtid.

Enel ar ett italienskt foretag med verksamhet i 30 lander. Foretaget ar en av varldens ledande producenter av fornybar energi. |
sin elproduktion utnyttjar Enel bland annat vind-, sol-, vatten-, karmn- och geotermiska kraftverk. Ar 2021 producerade foretaget
232 terawattimmar el som foretaget distribuerade till sina kunder via sina elnatverk. Foretaget uppratthaller ett elnatverk som ar
cirka 2,2 miljoner kilometer langt. Foretaget hor till Europas tre vardefullaste foretag med Allmannyttiga tjanster och dess omsatt-
ning uppgick 2021 till mer an 84 miljarder euro.

E.ON ar en internationell energileverantor med rotter i Essen, Tyskland. E.ON:s energioverforingsnatverk integrerar kallorna till
fornybar energi och hjalper kunderna att anvanda energi pa ett effektivare satt som minskar koldioxidavtrycket. Foretaget har cirka
71 000 anstallda och 2021 uppgick foretagets omsattning till mer an 77,3 miljarder euro.



Iberdrola &r ett spanskt foretag med en 6ver 170-arig historia som energiproducent. Foretaget har profilerat sig framfor allt som
en vindkraftsproducent. Foretaget sysselsatter nastan 40 000 anstallda i tiotals lander. Iberdrolas omsattning uppgick 2021 till
mer an 39 miljarder euro.

Red Eléctrica Corp ar ett spanskt eléverforingsbolag som grundades 1985 och vars huvudkontor finns i Madrid. Foretaget bygger
och administrerar eloverforingsnat, optiska fibernat samt satelliter. Red Electrica har cirka 2 100 anstallda och foretagets omsatt-
ning overskred 2021 nastan 2 miljarder euro.

Terna ar ett italienskt foretag som uppratthaller hdgspanningselnat. Foretaget ar Europas storsta sjalvstandiga operator inom elé-
verforingsinfrastruktur. Foretaget star till stor del for ltaliens forsérjningsberedskap och uppratthallningen av elnatet. Foretagets
omsattning 2021 var 2,6 miljarder euro och foretaget hade éver 5 000 anstallda.

Veolia Environnement &r ett franskt foretag som har som mal att vara foregangare inom den miljovanliga forandringen. Foretaget
erbjuder l6sningar for hanteringen av vatten och avfall samt energi. For hanteringen av vatten uppratthaller foretaget bland annat
over 2 700 anlaggningar for hantering av avloppsvatten samt éver 3 300 anlaggningar for produktion av dricksvatten. Foreta-
gets segment for hanteringen av avfall hanterade i fjol mer an 47 miljoner ton avfall och hade 685 avfallshanteringsanlaggningar.
Foretaget stravar efter att ta fram satt med vilka kunderna kan utnyttja ravaror effektivare. Ar 2021 hade foretaget 179 000
anstallda och omsattningen uppgick till 28,5 miljarder euro.

Nyckeltal for foretagen i den underliggande tillgangen

Marknads- U.tdEI_ PB-tal P/E- EV/ ROE- Kursfor-  Kursfor-
. Kurs ! nings- . EBITDA- o o
Foretagets namn (10.5.2022) varde ST (glidande  prognos SrraEE prognos  andring  andring
(Mrd) 2022 (%) 12 man) 2023 2002 2022 (%) 6 man. 12 man.

BILLERUDKORSNAS AB 138,05 SEK 28,74 4,07 133 10,70 573 14,05 -26,33 -19,60
E.ON SE 9,96 26,31 510 2,16 11,22 7,61 20,70 -10,78 -6,57
ENEL SPA 5,92 60,14 6,76 1,84 9,83 7,04 18,06 -17,39 -28,51
IBERDROLA SA 10,62 68,37 4,39 1,36 15,00 10,05 9,33 4,53 -7.41
RED ELECTRICA CORPO- 19,03 10,30 5,25 2,61 15,73 11,08 16,52 5,52 18,83
RACION SA
SIEMENS AG-REG 116,36 98,91 3,62 2,10 12,59 11,53 14,72 -20,82 -19,08
SIGNIFY NV 36,01 4,62 4,27 1,80 7,96 6,08 19,76 -16,37 -26,46
SMURFIT KAPPA GROUP 38,77 10,09 3,57 2,29 10,88 6,50 18,56 -14,19 -12,72
PLC
TERNA-RETE ELETTRICA 7,61 15,29 4,08 3,27 18,87 13,42 15,77 12,95 22,99
NAZIONA
VEOLIA ENVIRONNEMENT 25,91 18,15 4,32 1,57 13,30 4,65 10,59 -12,70 4,52

Kallor: Bloomberg och OP Féretagsbanken Abp 10.5.2022.



Den indexerade historiska kursutvecklingen 9.5.201/7-9.5.2022 for aktiekorgen
som utgor underliggande tillgang
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Grafen askadliggor den historiska vardeutvecklingen for aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng under de fem foregaende
aren. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Lahteet: Bloomberg, yritysten internetsivut ja OP Yrityspankki Oyj 10.5.2022.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Gottgorelsen som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i aktiekorgen som utgér den underliggande tillgangen. Varde-
forandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde (bestamningsdag 29.06.2022) och
slutvarde (bestamningsdag 30.06.2025). Om Vardeforandringen ar 0-30 %*, ar gottgorelsen 30 %*. D& vardeforandringen 6ver-
stiger kupongen, ar gottgorelsen lika med vardeforandringen i den underliggande tillgangen. Aktiekorgens positiva vardeférandring
har inte begransats. Overkursen aterbetalas inte.

Om vardeforandringen hos den aktiekorg som avses i lanevillkoren ar negativ 30.06.2025, finns ingen gottgorelse att betala. Till
placeraren betalas pa forfallodagen dock minst lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till forfal-
lodagen och ingen gottgdrelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa lanet negativ (-4,48 %) pa grund av éverkursen. Overkur-
sen aterbetalas inte. Lanet saknar sakerhet.

*Kupong 30 % (preliminart, minst 25 %).



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte lanets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i [@nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berékningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants ([anets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

[ == R = B R PR—

Emissionskurs 115 % 115 % 115 %
Teckningsprovision 0% 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 11 500 € 11500 € 11 500 €
Vardeforandringen i aktiekorgen* 50,00 % 0,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Gottgorelse** 50,00 % 30,00 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 15000 € 13 000 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 911 % 411 % -4,48 %

* Aktiekorgens vardeforandring: Slutvarde/Starvarde-1
**  Kupongen ar preliminart 25 % (minst 18 %). Den faststélls senast pa emissionsdagen

Hur vardeforandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Aktiekorgens vardeforandring

Graf: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande gottgdrelser for lanet som placeraren
far med kupongen 30 % (preliminart, minst 25 %). Grafen beaktar inte dverkursen.



Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisken

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (16.07.2025), ar dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-, rante-
eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde, dock sa att emittent-
risken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till mark-
nadsutvecklingen, vilket kan leda till en Gverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan
koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for [anet kan minska dess varde. Pa motsvarande satt kan en allman rantesankning oka
lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. Om lanet halls
till dterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar [anets effektiva avkastning pa grund av 6verkursen nega-
tiv (-4,48 %). Den betalda dverkursen aterbetalas inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har en allman ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknads-
vardet vid [&nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som
galler sakringsinstrumentet och som tilldmpas pa lanet. Da betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre &n [&nets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underlig-
gande aktie eller ett foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for [anet. Placeraren kan till f6ljd av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for [an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagshanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket &r en stark rating (laget 10.5.2022).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna understiger tre miljoner euro. Emittenten aterkallar emis-
sionen av lanet, om kupongen stannar under 25 %.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig van-
ligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ av
vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.



Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Europa Formyas VIII/2022

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:

Obligationernas nominella varde:

1 000 euro (minimiteckning)

Teckningstid:

Aterbetalningsbelopp:

Pa aterbetalningsdagen betalas till vardean-
delsinnehavarna lanets nominella kapital och
den eventuella gottgorelsen.

OP Placeringsobligation Europa Fornyas VIII/2022

Underliggande tillgang:
Aktiekorg med tio foretag med lika vikt:

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

16.05.2022-23.06.2022

Sakerhet:
Ingen sakerhet

BillerudKorsnas Beskattning:
Enel Emissionsdag: Lanets avkastning ar kallskattepliktig,
E.ON 29.06.2022 om lanet halls till aterbetalningsdagen
Iberdrola (16.07.2025).0m lanet saljs fore aterbe-
Red Eléctrica Corporacion Aterbetalningsdag: talningsdagen, omfattas den realisations-
Siemens 16.07.2025 vinst/-forlust som uppstar av kapitalbe-
Signify skattning. Beskattningen beror pa kundens
Smurfit Kappa Group Emissionskurs: specifika omstandigheter och kan forandras i
Terna 115 % framtiden.
Veolia Environnement

Kupong: Notering:
Obligationernas form: Preliminart 30 % (minst 25 %) Lanet kommer inte att noteras.
Vardeandelar
Sekundarmarknad: Struktureringskostnad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljpbud som galler lanet. OP Foretagsbanken Abp stravar efter
att ge lanet kopnoteringar under lanets |6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utover av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en férvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

OP Foretagshanken Abp har upprattat det har materialet i marknads-
foringssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av produkten
eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och uppfattningar
som ges | materialet utgér OP Foretagshankens Abp:s asikt, och
de kan andras utan ett separat meddelande. De uppgifter som
ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller uppmaning
att [@mna ett erbjudande for kop eller forsaljning av ett finansiellt
instrument. Materialet beaktar ingen enskild persons placeringsmal,
finansiella stallning, placeringserfarenhet, placeringskunskaper eller
andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert
innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg
att den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden i exem-
plen, har marknadsvardena bestamts med information som fatts fran
offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga och OP Foretagsbanken
har gett dem i god tro enligt OP Foretagsbankens bedémning vid
varderingstidpunkten. OP Féretagsbanken Abp ar inte och stravar
inte efter att vara en radgivare i skattefragor, bokforingsfragor eller
juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har dokumentet far,
oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras
utan samtycke av OP Foretagsbanken Abp.

Struktureringskostnaden ar hogst 3,56 %*, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,15 %*, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa struktureringskostna-
den baserar sig pd antagandet att [anets emissionskurs ar 115 %. Kost-
naden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av pa forfallodagen eller
fran det aterbetalningsbelopp som betalas pa forfallodagen. Strukture-
ringskostnaden faststalls [dnespecifikt och den baserar sig pa vardena
for de rante- och derivatplaceringar som ingar i lanet pa varderings-
dagen 3.5.2022. | struktureringskostnaden ingar alla kostnader som
emittenten har pa grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-,
marknadsforings-, avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar
inte ut ndgon separat teckningsprovision for [anet. Lanet utgor en del av
emittentens upplaning.

RISKKLASS: RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALSKYDD.
Strukturerade placeringsprodukter vars nominella kapital aterbe-
talas pa forfallodagen om emittenten ar solvent. Kapitalskyddet ar i
kraft enbart pa forfallodagen och det tacker inte eventuell Gverkurs
eller kostnader och arvoden som placeraren betalat. Risken som
avser emittentens aterbetalningsformaga har beskrivits i den har
marknadsforingsbroschyren.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi
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