OP Placeringsobligation Konkurrens-fordel XV/2021

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 20.12.2021-04.02.2022

Loptid: 09.02.2022-25.02.2025

Underliggande tillgang: Aktiekorg (aktier i BASF, Bayer, Vodafone Group, Nestle, Orange och Kone B)
Teckningspris: 115 %

Maximiavkastning: Maximiavkastningen ar inte begransad (maximiforlust -4,49 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

ISIN-kod: FI4000514054

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagshanken Abp

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet OP Placeringsobligation Konkurrensfordel XV/2021 och for att
till fullo forsta eventuella risker och férdelar som beslutet att placera i lanet medfér, maste den eventuella placeraren nog-
grant lasa de [8nespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort
23.4.2021 samt kompletterat 29.4.2021, 28.7.2021, 27.10.2021 och 10.11.2021) som Finansinspektionen godkant. Det
har marknadsféringsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig bild av lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av
grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal for han-

del pa en reglerad marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingarna, de l@nespecifika villkoren och faktabladet finns

att fa pa teckningsstallet, OP Private-kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Konkurrensfordel XV/2021

OP Placeringsobligation Konkurrensfordel XV/2021 ar en cirka tredrig placering i utvecklingen av sex
europeiska foretags aktiekurser. | aktiekorgen som utgor underliggande tillgang for lanet ingar aktier i BASF,
Bayer, Kone B, Nestle, Orange och Vodafone Group.

P lanets nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av vardeutvecklingen hos aktiekorgen som utgér underliggande tillgdng pa
det satt som faststallts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det majligt att det inte
uppstar ndgon gottgorelse. Till dem som placerat i lanet aterbetalas minst det nominella kapitalet pa& aterbetalningsdagen, dock
med beaktande av emittentrisken. Den 6verkurs som betalats vid teckningstidpunkten aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Konkurrensfordel XV/2021?

Konsumentprisinflationen som belastar konsumenternas kopkraft samt kostnadstrycket som belastar foretagens resultatpre-
standa har varit centrala teman i diskussionerna om ekonomin redan under flera manader. Foretagen i hela varlden har klagat
pa de hojda produktionskostnaderna hela aret och inflationen var ett av de vanligaste teman i foretagens kommentarer kring
resultatpubliceringen for det tredje kvartalet. Foretagen som valts till den underliggande tillgangen for det har lanet ar inter-
nationella foretag som har en konkurrensfordel inom sin bransch och darmed goda forutsattningar att klara sig framgangsrikt
ocksa i en omvarld dar kostnaderna stiger.

Under det g&ngna aret har foretagens kostnadstryck okat da priset pa framfor allt energi, frakt och manga ravaror har sti-

git kraftigt. D& produktionskostnaderna har stigit har foretagen hojt konsumentpriserna, vilket syns bland annat i industrins
produktionsprisindex som maéter prisnivan for de produkter som industriféretagen saljer. Enligt de farskaste matningarna har
producentprisindexet visat historiskt hoga arliga forandringar och till exempel inom euroomradet steg industrins producent-
priser i oktober med hela 21,9 % jamfort med oktober aret innan. Det kan vara svart for foretagen att verka i en omvarld med
stigande kostnader eftersom det sarskilt for foretag med en liten marknadsandel samt féretag inom hart konkurrerade bran-
scher kan vara besvarligt att overfora de okade kostnaderna till konsumentpriserna. Om foretagens kostnader okar mer an
konsumentpriserna minskar foretagets rorelsevinstmarginal och resultatkapaciteten forsvagas. Det har innebar att det ofta ar
foretag med god konkurrensfordel som under hart kostnadstryck utgér goda placeringsobjekt eftersom de kan éverfora kost-
nadsokningen till konsumentpriserna sa effektivt som majligt eller p& annat satt kan stavja kostnadstrycket. Dylika foretag har
i snitt battre mojligheter att forsvara sina rorelsevinstmarginaler och klara sig relativt sett framgangsrikare ocksa da inflatio-
nen ar hogre.

Lanets underliggande tillgang utgérs av en valdiversifierad aktiekorg med stora internationella foretag som representerar olika
branscher och som anses ha en betydande konkurrensfordel inom respektive bransch. Alla foretag hor till de storsta akto-
rerna inom sina sektorer och de har en betydande marknadsandel pa sina centrala affarsomraden. Den stora marknadsan-
delen medfor skalférdelar samt battre utgangslage vid forhandlingar med underleverantorer, vilket ofta har en direkt inverkan
pa foretagets rorelsevinstmarginaler. A andra sidan &r en stor marknadsandel ocks& ett bevis pa forstklassig ledning, eftersom
man kan anta att foretaget for att bli marknadsledare och behalla sin position behover en exceptionellt kompetent ledning. En
skicklig ledning ar sannolikt kapabel till en verksamhet som i snitt ar battre ocksa under kostnadstryck da hanteringen av kost-
nader och maximeringen av produktiviteten ar speciellt viktiga faktorer. Med dessa kriterier har vi till korgen som utgor under-
liggande tillgang valt livsmedelsgiganten Nestlé, teleoperatérerna Vodafone och Orange, kemikalietillverkaren BASF, hiss- och
rulltrappstillverkaren Kone samt lakemedelsforetaget Bayer.

Lanets struktur erbjuder placerarna avkastningspotential ocksad d& marknaden halls oférandrad eller utvecklas endast nagot
positivt. Samtidigt har utvecklingen av aktiekorgen som utgor l&nets underliggande tillgang inte begransats, varvid placeraren
har en obegransad avkastningspotential om den underliggande tillgdngen utvecklats positivt. Det garanterade nominella kapi-
talet erbjuder placeraren skydd mot aktiekorgens eventuella negativa utveckling, vilket betyder att |&nets struktur erbjuder pla-
ceraren majlighet att ta del av en vardeuppgang i den underliggande tillgdngen utan full kapitalrisk och utan begransningar.
Placeraren ska dock beakta att den har produktens utdelning inte ger tilldggsavkastning och att en betald 6verkurs inte ater-
betalas.



Den underliggande tillgangen innehaller sex aktier:

BASF

P/B 1,49
P/E est. 2022 10,32

BASF ar ett av varldens storsta foretag inom kemibranschen. Foretaget grundades 1865 i Ludwigshafen, Tyskland, och huvudkon-
toret finns fortfarande dar. Foretagets affarsomraden bestar av segmenten kemikalie, material, industrildsningar, ytteknik, naring
och lantbruk. Foretaget har totalt cirka 110 000 anstallda i Europa, Nord- och Sydamerika samt Asien. Foretaget 6ppnar en pro-
duktionsanlaggning for ackumulatormaterial i Harjavalta 2022, vilket starker foretagets position som en global tillverkare av acku-
mulatormaterial for elfordon. BASFs omsattning dverskred 59 miljarder euro 2020 och rorelsevinsten uppgick till cirka 3,5 miljar-
der euro.

Bayer

P/B 1,42
P/E est. 2022 6,83

Bayer AG ar ett tyskt foretag som hor till varldens storsta foretag i lakemedels- och halsobranschen. Till foretagets karnkompetens
hor lakemedelsindustri-, halsovards- och lantbruksprodukter. Foretaget har cirka 300 dotterforetag i 6ver 70 lander och foretaget
sysselsatter cirka 100 000 personer i hela varlden. Foretagets omsattning 2020 uppgick till cirka 41,4 miljarder euro och rorelse-
vinsten till cirka 7 miljarder euro.

Kone

P/B 10,21
P/E est. 2022 28,92

Kone ar en maskinverkstad som grundades 1910 i Finland och vars huvudprodukter ar hissar, rulltrappor och automatiska dorrar.
Kones produkter anvands av over en miljard manniskor dagligen. Foretaget har over 60 000 anstallda i fler an 60 lander. Foreta-
get har produktion i Finland, USA, Mexiko, ltalien, Tjeckien, Indien och Kina. Kones omsattning uppgick 2020 till 9,9 miljarder euro
och rorelsevinsten till 1 250 miljoner euro.

Nestlé

P/B 7,91
P/E est. 2022 25,94

Nestlé ar ett schweiziskt foretag inom mat- och dryckesbranschen. Foretagets produktfamilj omfattar mer &n 2 000 varumarken

och foretaget ar matt med omséattningen marknadsledare inom branschen. Nestlé har cirka 270 000 anstéllda och 376 fabriker i
81 lander. Foretagets produkter saljs i over 180 lander. Foretagets omsattning 2020 uppgick till cirka 79 miljarder euro och rorel-
sevinsten till 13,9 miljarder euro.

Orange

P/B 0,79
P/E est. 2022 8,43

Orange ar en fransk teleoperatdr som hor till varldens storsta och som har verksamhet i 26 lander pa fem kontinenter. Foretaget

uppratthaller fasta och tradlosa natforbindelser, saljer dataskyddstjanster samt driver en egen bank med 6ver 1,2 miljoner kunder.
Foretaget har en betydande marknadsandel av datakommunikationen i Afrika. Foretaget har 142 000 anstallda och dess omsatt-
ning uppgick 2020 till 42,3 miljarder euro och rorelsevinsten till 5,4 miljarder euro.

Vodafone Group

P/B 0,67
P/E est. 2021 13,71

Vodafone ar en brittisk teleoperator som hor till varldens storsta och som har natinfrastruktur i 21 l&nder pa fem kontinenter.
Vodafone har Europas mest omfattande 5G-natverk och ar dessutom ett av Europas ledande TV-bolag. Vodafone har ocksa en
betydande roll vid arrangemang av betalningsrorelse i Afrika via M-Pesa-systemet som arligen formedlar 6ver 15 miljarder betal-
ningstransaktioner. Dessutom har foretaget en betydande loT-affarsrorelse och ager 81 % av mastforetaget Vantage Towers som
opererar 82 000 basstationer. Foretaget har cirka 96 000 anstallda. Foretagets totala omsattning 2020 uppgick till cirka 45 mil-
jarder euro och rorelsevinsten till cirka 7,5 miljarder euro.



Den indexerade historiska kursutvecklingen 6.12.2016-6.12.2021 for
aktiekorgen som utgor underliggande tillgang
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Grafen askadliggor den historiska vardeutvecklingen for aktieindexet som utgor underliggande tillgang under de fem féregaende
aren. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens webbplatser och OP Foretagsbanken Abp 7.12.2021.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Gottgdrelsen som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktiekorgen som utgér den underliggande tillgangen. Varde-
forandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde (bestamningsdag 09.02.2022) och
slutvarde (bestamningsdag 09.02.2025). Om Vardeforandringen ar 0-22 %*, ar gottgérelsen 22 %*. Da vardeférandringen over-
stiger kupongen, ar gottgorelsen lika med vardeforandringen i den underliggande tillgangen. Aktiekorgens positiva vardeférandring
har inte begransats. Overkursen aterbetalas inte.

Om vardeférandringen hos den aktiekorg som avses i lanevillkoren ar negativ 09.02.2025, finns ingen gottgorelse att betala. Till
placeraren betalas pa forfallodagen dock minst ldnets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till forfal-
lodagen och ingen gottgorelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa lanet negativ (-4,49 %) pa grund av dverkursen. Overkur-
sen aterbetalas inte. Lanet saknar sakerhet.

*Kupong 22 % (preliminart, minst 18 %).
Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i [@nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berékningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

Emissionskurs 115 % 115 % 115 %
Teckningsprovision 0% 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 11 500 € 11 500 € 11 500 €
Vardeforandringen i aktiekorgen® 50,00 % 0,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Gottgorelse** 50,00 % 22,00 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 15 000 € 12 200 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 912 % 1,96 % 4,49 %

* Aktiekorgens vardeférandring: Slutvarde/Starvarde -1

**  Kupongen ar preliminart 22 % (minst 18 %). Den faststélls senast pa emissionsdagen



Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Graf: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande gottgérelser for lanet som placeraren
far med kupongen 22 % (preliminart, minst 18 %). Grafen beaktar inte dverkursen.

Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisk

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (25.02.2025), ar dess nominella kapital inte foremal for nagon aktie-, rante-
eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde, dock sa att emit-
tentrisken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till
marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under
tiden mellan koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for l[&net kan minska dess varde. P& motsvarande satt kan en allman
rantesankning dka lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande till-
gangen. Om lanet halls till aterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar [&nets effektiva avkastning pa
grund av overkursen negativ (-4,49 %). Den betalda dverkursen aterbetalas inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har en allman ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknads-
vardet vid [@nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala (&net i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagéndring som
galler sakringsinstrumentet och som tilldmpas pa lanet. Da betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre &n [&nets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underlig-
gande aktie eller ett foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.



Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens
forlora det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till foljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for [&n som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pd emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
l&nets aterbetalningstid eller andring av gottgorelsebeloppet.

OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.
OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagshanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 7.12.2021).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna understiger tre miljoner euro. Emittenten aterkallar emis-
sionen av lanet, om kupongen stannar under 18 %.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter

| produkten iakttas OP Kapitalférvaltnings principer for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig
vanligen pa att foretagens verksamhet bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss
typ av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.



Framgang tillsammans.

Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Konkurrensfordel XV/2021

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:
OP Placeringsobligation Konkurrensfordel XV/2021

Teckningstid:
20.12.2021-04.02.2022

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

,&terbetalningsbelopp:
Pa aterbetalningsdagen betalas till vardeandel-
sinnehavarna lanets nominella kapital och den
eventuella gottgorelsen..

Sakerhet:
Underliggande tillgang: Emissionsdag: Ingen sakerhet
Aktiekorg med sex foretag med lika vikt: 09.02.2022
BASF SE Beskattning:
Bayer AG ,&terbetalningsdag: Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
Vodafone Group Plc 25.02.2025 halls till aterbetalningsdagen (25.02.2025). Om
Nestle SA lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfat-
Orange SA Emissionskurs: tas den overlatelsevinst/~-forlust som uppstar
Kone Abp B 115 % av kapitalbeskattning. Beskattningen beror pa

Obligationernas form: Kupong:

Vardeandelar

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Foretagsbanken tar emot
kop- och saljbud som galler &net. OP Foretagshanken Abp stravar efter
att ge lanet kdpnoteringar under lanets (6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den ta-riff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forva-ringsavgifter.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagshan-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop
eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsheslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens beddmning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

kundens specifika omstandigheter och kan for-
andras i framtiden

Preliminart 22 % (minst 18 %)

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 3,18 %, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,03 %, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa strukturerings-
kostnaden baserar sig pa antagandet att lanets emissionskurs ar

115 %. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran
avkastningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som
betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls [anespe-
cifikt och den baserar sig pa vardena pa lanets rante- och derivatpla-
ceringar pa varderingsdagen 13.12.2021.

| struktureringskostnaden ingdr alla kostnader som emittenten har pa
grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon
separat teckningsprovision for [anet. Lanet utgor en del av emittentens
upplaning.

RISKKLASSIFICERING: LAG RISK. KAPITALSKYDD. Strukturerade
placeringsprodukter vars nominella kapital aterbetalas pa forfallo-
dagen om emittenten ar solvent. Kapitalskyddet ar i kraft enbart pa
forfallodagen och det tacker inte eventuell overkurs eller kostnader
och arvoden som placeraren betalat. Risken som avser emittentens
aterbetalningsformaga har beskrivits i den har marknadsforings-
broschyren.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
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