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Underliggande tillgang: ~Nokia Abp:s aktle.(FIU@O9000681)
= Emissionskurs: Rorhg cirka 100 % ( ho‘gst 100 %)
- - Gottgérels-eprocent: -~ Halvarsvis 6,5 ‘7,(prel|mmart minst 50 %
Teckningstid: == - 1342.2021-21.01.2022 I -
= Loptid: 26:01.2022-12.02.2025 (om inte ~la?met forfal
= dy’s) och AA

g Emittent: OP Faretagshanken Abp, Aa3 (

Strukt t [an utan kapitalgaranti
ar i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som ka
’ aterb&éﬁwmgen av kapitalet paverkas aterbetalningen av det ne
“vardeutveeklingen hos den Underliggande tillgangen.
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Basfakta

Underliggande tillgang
Gottgorelseprocent®
Aterbetalning av kapitalet

Startvarde (100 %)

Autocall-niva {100 %)
Gottgdrelseniva (100 %)

Skyddsniva (75 %)

Referenspris

Eventuella betalningsdagar
Emissionskurs

Obligationernas nominella
belopp

Loptid
Teckningstid
Lanets ISIN-kod

Beskattning

1 Se narmare beskrivning av lanets eventuella gottgorelse pa sidorna 3, 4 och 8

Nokia Abp (FI0009000681)
6,5 % (preliminart, minst 5,0 %). Eventuell gottgorelse bildas halvarsvis kumulativt pa varderingsdagarna

Aterbetalningen av det nominella kapitalet paverkas av vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgangen

Ett varde som emittenten faststallt utifran vardet pa den Underliggande tillgangen pa en dag som emittenten valt under perioden
13.12.2021-26.01.2022

Lanet forfaller till betalning i fortid enligt dess nominella varde, och gottgorelse betalas om Referenspriset > Autocall-nivan
Gottgorelseprocenten betalas om Referenspriset for aktien > Gottgorelsenivan

Lanet forfaller till betalning enligt dess nominella varde, om aktiens Referenspris 27.01.2025 ligger atminstone pa Skyddsnivan.
Om Referenspriset ligger under Skyddsnivan, bestams aterbetalningsbeloppet enligt kursutvecklingen for den aktie som utgér
Underliggande tillgang.

Slutvardet for den underliggande aktien i relation till Startvardet pa varderingsdagen. Faststalls halvarsvis:
27.07.2022)1), 26.01.20232}, 27.07.20233), 25.01.2024(4), 25.07.2024(5) och 27.01.2025¢)

12.08.2022p1), 13.02.2023)2), 14.08.20233}, 12.02.2024(4), 12.08.2024(5) och 12.02.2025(¢)
Rorlig, cirka 200 % (hogst 100 %)

1.000 € (minimiteckning 5.000 €)

26.01.2022-12.02.2025 (om inte lanet forfaller i fortid)
13.12.2021-21.01.2022
F14000514013

Det har lanet ar ett obligationslan som omfattas av lagen om kallskatt pa ranteinkomst. Den eventuella avkastningen pa lanet
omfattas for i Finland bosatta fysiska personer eller finlandska dodshon av kallskatt pa ranteintakter. Om lanet saljs fére
forfallodagen, omfattas den realisationsvinst/-férlust som uppstar av kapitalbeskattning.
OP Private @
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Lanets struktur och risker?

Lanets aterbetalningsbelopp, eventuella gottgorelse och fortida forfall granskas halvarsvis pa varderingsdagarna enligt
kursutvecklingen relaterad till startvardet for aktien. Pa basis av aktiekursens utveckling p& de halvarsvisa varderingsdagarna kan
[anet forfalla i fortid.

Startvardet ar ett varde som emittenten faststallt for aktien (100 %) och som baserar sig pa aktiens varde pa en dag som emittenten
valt under perioden 13.12.2021-26.01.2022.

Den eventuella gottgérelsen som samlas vid den halvdrsvisa granskningen ar 6,5 %3 {(preliminart, minst 5,0 %). Lanets
Gottgorelseniva ar 100 %, vilket betyder att aktien pa varderingsdagen ska ligga atminstone pa startvardet for att gottgorelsen eller
tidigare inte utbetalad gottgorelse ska betalas.

Referenspriset faststalls for aktien pa varderingsdagarna enligt aktiens avslutskurs relaterad till Startvardet.

Om Referenspriset for aktien per 27.01.2025 ar lagre an 75 % av Startvardet och 1&net inte har forfallit till betalning i fortid,
dterbetalas till placeraren motsvarande andel av det nominella kapitalet (Referenspris / Startvarde * Nominellt kapital). Den andel av
det nominella kapitalet som aterbetalas ligger i sa fall i intervallet mellan O % och under 75 %. D& betalas inte heller gottgérelse till
placeraren.

[anets nominella kapital ar inte garanterat. Placeraren kan férlora det placerade kapitalet helt eller delvis. Lanet saknar sakerhet,
vilket innebar att aterbetalningen av ldnets nominella kapital och betalningen av gottgdrelsen dessutom omfattas av en risk for
emittentens betalningsforméga. Lanet noteras inte, men OP Foretagshanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar under
[anets optid vid normala marknadsférhallanden. Om placeraren vill salja [anet fare slutet av l6ptiden, kan l&nets varde vara storre
eller mindre an det nominella vardet.

2Vad galler aterbetalningen av lanet och strukturen hos betalningen av avkastningen ska placeraren lasa grundprospektet och de lanespecifika villkoren. De innehaller den

primara beskrivningen av lanets struktur. Las mer om riskerna pa sidorna 9 och 10.
3Gottgorelseprocenten faststalls senast 26.01.2022. Kalkylerna i det har materialet baserar sig pa ett [age dar gottgorelseprocenten skulle faststallas till 6,5 %.

© 0P OP Private @
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Avkastningspotential och aterbetalning av kapital

Varderingsdagarna 1-5 (27.07.2022, 26.01.2023, 27.07.2023, 25.01.2024, 25.07.2024)

Referenspris for den underliggande tillgdngen

Minst pa Autocall- och Gottgarelsenivan (100 %)

Under Autocall- och Gottgorelseniva (100 %)

Varderingsdag 6 (27.01.2025)
Inget fortida forfall pa varderingsdagarna 1-5
Referenspris for den underliggande tillgangen

Minst pa Gottgorelsenivan (100 %)

Skyddsnivan (75 %) < Referenspris for underliggande tillgdng <
Gottgorelsenivan (100 %)

Under Skyddsnivan (75 %)

* Gottgorelse 6,5 % preliminart, minst 5,0 %

111 11

Fortida forfall (100 % + 6,5 %* gottgorelse for varje gangna halvar)

Ingen gottgorelse och inget forfall, loptiden fortsatter.

Forfall till 100 % och 6,5 %* i gottgérelse fér varje halvarsperiod

Lanet forfaller till betalning enligt dess nominella varde (100 %), ingen
gottgorelse.

Forfaller forlustbringande enligt aktiens kursutveckling, inte heller

gottgorelse
OP Private @
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Information om foretaget

NOKIA

Nokia ar en av de ledande tillverkarna av
infrastrukturutrustning, -programvara samt -tjanster for
telekommunikation.  Foretaget har tre separata
affarsenheter: Nokia Networks, Nokia Software och Nokia
Technologies. Av dessa genererar Networks, som
koncentrerar sig pa natverksrorelsen, cirka 80 % av
foretagets omsattning.

Foretagets omsattning uppgick 2020 till 21,9 miljarder
euro och foretaget har verksamhet i cirka 130 lander
och totalt cirka 92 000 anstallda. Nokia har pa 2000-
talet varit en betydande teknikutvecklare, foretagets
kumulativa FoU-investeringar uppgdr under de 20
senaste aren till cirka 129 miljarder euro, vilket betyder
att foretaget har bl.a. mer an 4 000 viktiga 5G-patenter.

Kurs [V EWGELSS Utdelnings-
(2.12.2021) varde (Mrd) prognos 2021 (%)

Foretagets namn

Nokia Qyj:s kursutveckling 1.12.2016-1.12.2021

6

CaViCas

3 [

(O]

11216 11217 11218 11219 1.12.20 11221

PB-tal (glidande  P/E-prognos EV/EBITDA-prognos ROE-prognos  Kursforandring  Kursférandring

12 man.) 2022 2021 2021 (%) 6 man. (%) 12 man. (%)

NGKIA ABP 4,98 28,26 1,08

1,72 14,14 7,77 12,79 12,14 50,35

Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP Foretagsbanken 2.12.2021. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen. OP Private @
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Varfor placera?

Affarsrorelse har utvecklats gynnsamt under Lundmarks tid.

Nokias nulage verkar mer lovande an pa lange. Annu 2019 och 2020 rapporterade Nokia att
utvecklingen av 5G-tekniken gick trogt och ocksa en del av kunderna klagade over att prestanda
for foretagets produkter var samre an hos konkurrenterna. Foretaget insag problemet och tog
aktivt tag i det. Ocksd den hogsta ledningen hyttes ut och i augusti 2020 tog Pekka Lundmark
over som verkstallande direktor. Under Lundmarks ledning har utvecklingstrenden for Nokias
affarsrorelse och teknik varit stigande vilket ocksa syns i foretagets resultatpublikation for det
tredje kvartalet 2021. Det var nu det fjarde kvartalet i rad som bade omséattningen och
rorelsevinsten overskred marknadens forvantningar. Det farskaste resultatet var ett lovande
tecken pa att fundamenten for foretagets affarsrorelse ater bérjar vara pa en sund niva.

Foretaget rapporterade i borjan av december om utvecklingen av verksamheten. Ur rapporten
kan man fa fram att foretaget lyckats komma i kapp med teknikforspranget till sina konkurrenter
och ater stabilisera sin position i toppstriden bland natforetagen. Det lovande tekniklaget och
marknadsandelsaget ger féretaget en stabil grund mot sina mal pa sikt som enligt foretaget ar
att na teknikledarskap inom de centrala affarsomradena.

Pa kort sikt kan féretaget vara tvunget att kampa till exempel med tillgdngen pa komponenter ——————
sasom manga andra teknikféretag. A andra sidan har vi redan fatt de forsta tecknen pa att =S -
bristen pa komponenter haller pa att latta. Placerarnas fortroende for foretaget har anda ————

forbattrats under de senaste kvartalen da prestandan har varit stark under den nya ledningen. ;

Darmed kan det handa att placerarna tal kortfristiga svarigheter som ocksa i stérre utstrackning
belastar varldsekonomin sasom bristen pa komponenter. Emissionen av lanet infaller fore Nokias
follande resultat offentliggors da volatiliteten for foretagets aktie ofta ar storre an efter att
resultatet har offentliggjorts, vilket i allmanhet maéjliggor formanligare villkor for lanet.

© 0P Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP Foretagsbhanken 2.12.2021.
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.
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Autocall-strukturen och analytikernas
konsensus

Analytikernas bedémning av kursutvecklingen for Nokias aktie pa
kort sikt ar positiv.

Analytikernas konsensus om aktiens 12 man. malkurs ar enligt Bloomberg KOP 21
597 €. Den nuvarande kursen ar 4,95 € dvs. differensen till o
malkurskonsensus ar cirka +20 %. Inte en enda av konsensusanalytikerna ger BEl:lALL 10
Nokias aktie rekommendationen “Sal” utan bedémningarna fordelar sig SALJ O
mellan rekommendationerna “Kép” och “Behall” enligt féljande:

Lockande avkastning aven om kursutvecklingen blir dampad

Autocall-lanet har egenskaper som gor det lockande att placera i Nokias aktie. P& en stagnerad
marknad kan en halvarsvis gottgorelse pa 6,5 % (preliminart, minst 5,0 %) som ar avsevart battre
an utdelningsprognoserna, mojliggora en god avkastning, aven om aktiekursen tillfalligt skulle
sjunka och kursutvecklingen under [6ptiden skulle vara dampad. Dessutom ger Skyddsnivan
skydd om Nokias aktie skulle utvecklas mot analytikernas forvantningar och sjunka under lanets
loptid. Om Nokias aktie inte sjunker under lanets [optid med mer an 25 % far placeraren tillbaka
hela det nominella kapitalet

For hurdana placerare [ampar sig l&net?

Lanet passar placerare som forvantar sig att kursen for Nokias aktie pa ndgon av lanets
varderingsdagar under de féljande 0,5-3 aren kommer att ligga minst pé startvardet, och som
ar villiga att bara riskerna i anslutning till placeringen (se s. 3, 4, 9 och 10). Lanet fungerar som
en alternativ placering till direkta placeringar i Nokias aktie.

Kallor: Bloomberg, foretagets webbplats och OP Foretagsbanken 2.12.2021.
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Om aktien pa en varderingsdag ar minst pa samma
niva som Startvardet, forfaller lanet i fortid. Till
placeraren betalas hela det nominella kapitalet och
den avkastning som ackumulerats under den gangna
placeringstiden.

Avkastning ackumuleras pa det placerade nominella
kapitalet halvarsvis och betalas da det ovan avsedda
avkastningsvillkoret uppfylls.

Om aktien pa den sista varderingsdagen ar under
startvardet, men har sjunkit med hogst 25 % fran
startvardet, betalas till placeraren hela det nominella
kapitalet men ingen avkastning.

Om aktien pa den sista varderingsdagen har sjunkit
med mer an 25 % fran startvardet, betalas till
placeraren det nominella kapitalet enligt
kursnedgangen-ech ingen ranta. | sa fall forlorar
placeraren nominellt kap|tal i forhallandet ett till ett

ne - Q/g f_ra}r(ldes‘st
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Exempelavkastningar i olika scenarier”

Forenklade exempel pa hur utvecklingen i den underliggande tillgdngen pa varderingsdagarna (1-6) paverkar avkastningen eller forlusten. Exemplen beskriver inte

lanets forvantade utveckling!

4] kalkylen har inte beaktats beskattningens inverkan och som emissionskurs géller antagandet 100 %.

Som gottgorelse galler i kalkylen 6,5 % (preliminart, minst 5,0 %).
Avkastningen i scenarierna anges som arlig avkastning, dvs. till exempel i scenario 1 har gottgérelse betalas bara for ett halvt ar.

Varderingsdagar (1-6) 27.07.2022 26.01.2023 27.07.2023 25.01.2024 25.07.2024 27.01.2025
Betalningsdagar (1-6) 12.08.2022 13.02.2023 14.08.2023 12.02.2024 12.08.2024 12.02.2025
REFERENSPRIS FOR AKTIEN PA VARDERINGSDAGEN GOTTGORELSE |  KAPITAL  [AVKASTNING p.a.
Scenario 1 105 % 6,5% 100,0 % 9,96 %
Scenario 2 90 % 80 % 110 % 195% 100,0 % 11,27 %
Scenario 3 90 % 70 % 80% 90 % 95 % 100 % 390% 100,0 % 10,95 %
Scenario 4 90 % 60 % 70 % 80 % 80 % 75 % 0% 100 % 0,00 %
Scenario 5 80 % 40 % 70 % 50 % 45 % 40 % 0% 40 % -25,12 %
Scenario 6 70 % 40 % 60 % 30 % 15 % 0% 0% 0% -100,00 %
Startvarde 100 %
Autocall-niva 100 %
Gottgorelseniva 100 %
Skyddsniva 75 %

OP Private @



OP Nokia Autocall 43/2021

Risker i anslutning till lanet och kostnader (1/2)

Riskerna hos placeringar i obligationslan har beskrivits i [@nevillkoren och grundprospektet. | det har sammandraget redogdrs kort for riskerna hos lanet. Placerarma ska
noggrant ta del av l&nevillkoren och bland annat 6vervaga foljande:

Risker i anslutning till avkastningen och kapitalet:

Den eventuella avkastningen pa [&net och aterbetalningen av kap|talet samt en fortida aterbetalning paverkas av vardeutvecklmgen hos den Underliggande tillgdngen. Om
Referenspriset for aktien enligt aktiekursen per 27.01.2025 ar lagre an 75 % av Startvardet och 1anet inte har férfallit till betalnmg i fortid, aterbetalas till placeraren endast
motsvarande andel av det nominella kapitalet (Referenspris for Underllggande tilgang / Startvarde for Underllggande tillgang * Nominellt kapital). Aterbetalnmgen av lanets
nominella kapital ligger i s fall i intervallet mellan O % och under 75 %. Pa |&net betalas da inte heller gottgdrelse pa forfallodagen.

Emittentrisken:

Till lanet ansluter sig en risk for emittentens aterbetalningsférmaga. Lanet saknar sakerhet. Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att
emittenten blir insolvent och inte kan svara for sina betalningsskyldigheter. Placeraren kan till folid av emittentens eventuella insolvens forlora det placerade kapitalet samt
den eventuella avkastningen helt eller delvis. Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndighetema till folid av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for [&n som banken emitterat pd ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tilampa sadana resolutionsverktyg som anges i lagen, till
exempel nedskrivning av ldnet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av [Bnets aterbetalningstid eller &ndring av gottgdrelsebeloppet. Da kan placeraren forlora det
placerade kapitalet delvis eller helt. OP Foretagsbanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen. OP
Foretagshanken Abp:s internationella rating (23.11.2021) ar Aa3 (Moody's) och AA- (Standard & Poor's), vilket &r en stark rating.

Sekundarmarknad:

OP Foretagsbanken Abp stavar efter att ge en kdpnotering for vardeandelarna under lanets l6ptid, men garanterar inte att det finns en sekundarmarknad. Det &r mgjligt att
vardeandelarna inte far en fortlpande daglig sekundarmarknad. Om en placerare vill sdlia sin placering fore aterbetalningsdagen, kan véardeandelens marknadspris vid
ifrdgavarande tidpunkt vara lagre eller higre an det kapital som placerats. Placeraren kan i sa fall fa en dverlatelseforlust genom forsaliningen. Den dagliga noteringen
paverkas av utvecklingen pa rante- och aktiemarknaden samt respektive derivatmarknader.

© 0P OP Private @
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Risker i anslutning till l&net och kostnader (2/2)

Aterbetalning i fortid:

P& grund av lanets struktur kan vardeutvecklingen hos den Underliggande tillgngen leda till fortida aterbetalning av Lanet, varvid den avkastning som ackumnulerats fram
till dess och hela det nominella vardet betalas till placeraren. Placeraren far inte [angre avkastning fram till slutet av den ursprungliga (optiden.

Det belopp som ska betalas vid en sadan aterbetalning i fortid som avses i [&nevillkoren till folid av en lagandring som galler Sakringsinstrumentet, 6kade kostnader for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet eller en stérming i Sakringsinstrumentet kan vara storre eller mindre an lanets nominella varde. Emittenten har ocksa ratt att
aterbetala l@net i fortid utan sarskilt skal. Dessutom har emittenten ratt att aterbetala ldnet i fortid, om (@nets Underliggande aktie eller foretag blir foremal for en
anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den Underliggande tillgangen eller korrigeringen av berakningen skulle leda till ett oskaligt resultat. | sa fall
ska emittenten aterbetala lanet till vardeandelsinnehavarna enligt marknadsvardet, dvs. ett belopp som kan vara stérre eller mindre an lanets nominella varde.

Angerrétt
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt

emittentens provning kan aventyra arrangemanget. Dessutom har emittenten ratt att aterkalla emissionen, om gottgorelseprocenten inte kan faststallas till minst 5,0 %. |
sa fall ska teckningsbeloppet aterbetalas till tecknama. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden for lanet ar hogst 4,30 procent, vilket motsvarar en arlig kostnad pa drka 1,39 procent, om placeringen halls till forfallodagen och ingen
aterbetalning i fortid har skett pa lanet. Struktureringskostnaden baserar sig pa vardena pa lanets rante- och derivatplaceringar pa varderingsdagen 8.12.2021 med
emissionskursen 100,00 %. Struktureringskostnaden faststalls [@nespecifikt. Kostnaden beror bla. pd marknadslaget, sdsom variationer i rantorna och aktiederivat. |
struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av l&net, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-, awecklings- och
forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgdr en del av emittentens upplaning.

10
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Ansvarsreservation och hallbarhetsprinciper

| exempelkalkylerna i l&nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berdkningen av avkastningsutsikterna i faktabladet for lanet har
daremot anvants lanets minimivillkor. Darfér kan exemplen awvika fran varandra.

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i marknadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av produkten eller riskerna som hanfor sig
till den. De uppgifter och beddmningar som ges i materialet utgr OP Foretagshanken Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat meddelande. De uppgifter som
ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kdp eller forsalining av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en
expert innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att den historiska utvecklingen inte &r en garanti for den framtida avkastningen. OP
Foretagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda av sina kontor. Det har
dokumentet far, oberoende av syfte, inte mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP Féretagshanken.

For att fa fullstandig information om emittenten och [&net och far att till fullo forstd eventuella risker och fordelar som beslutet att placera i [@net medfér, maste den
eventuella placeraren noggrant lasa de lanespecifika villkoren, faktabladet och prospektet for OP Foretagshankens obligationsprogram (offentliggjort 23.4.2021 samt
kompletterat 29.4.2021, 28.7.2021, 27.10.2021 och 10.11.2021) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsféringsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig
hild av [&nets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av vardepappren som erbjuds eller upptas som
foremal for handel pa en reglerad marknad. Grundprospektet, de hanvisade handlingama, de |&nespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallet, OP
Private-kontoren och pa adressen www.op.fi/obligationslan.

Hallbarhetsprinciper i strukturerade produkter:

| produkten iakttas OP Kapitalforvaltnings prindiper for hallbar placering for uteslutningslistans del. Uteslutningen baserar sig vanligen pa att foretagens verksamhet
bryter mot internationella normer eller OECD:s anvisningar, pa tillverkningen av en viss typ av vapen eller pa kolrisken. Se uteslutningslistan har.
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