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Avaintietoja

Kohde-etuus
Hyvitysprosentti®
Padoman takaisinmaksu

Alkuarvo {100 %)

Autocall-taso {100 %)
Hyvitystaso (100 %)

Suojataso (80 %)

Referenssihinta

Mahdolliset maksupaivat
Emissiokurssi
Velkakirjojen nimellisarvo
Laina-aika

Merkintaaika

Lainan ISIN-koodi

Verotus

1 Ks. tarkempi kuvaus lainan mahdollisesta hyvityksesta sivuilta 3, 4 ja 8

Fortum Oyj (FI0009007132)
6.5 % (alustava, vahintaan 5,5 %). Mahdollinen hyvitys muodostuu puolivuosittain kumulatiivisesti arvostuspaivina

Nimellispaaoman takaisinmaksuun vaikuttaa Kohde-etuuden arvonkehitys

Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo, joka perustuu Kohde-etuuden arvoon liikkeeseenlaskijan valitsemana paivana ajanjaksolla
29.11.2021.-29.12.2021

Laina eraantyy ennenaikaisesti nimellisarvoonsa ja hyvitys maksetaan, jos osakkeen Referenssihinta > Autocall-taso
Hyvitysprosentti maksetaan, jos osakkeen Referenssihinta > Hyvitystaso

Laina eraantyy nimellisarvoonsa, jos osakkeen Referenssihinta 27.12.2024 on vahintaan Suojatasolla. Jos Referenssihinta on alle
Suojatason, takaisinmaksumaara maaraytyy Kohde-etuutena olevan osakkeen kurssikehityksen mukaan.

Kohde-etuusosakkeen paatosarvo suhteessa Alkuarvoon arvostuspaivana. Maarittely puolivuosittain:
30.06.20221}, 28.12.20222), 29.06.2023(3), 28.12.20234}, 28.06.2024(5) ja 27.12.2024(¢)

18.07.202211), 16.01.20232, 17.07.2023(3), 16.01.2024(4), 16.07.20245) ja 16.01.2025(
Vaihtuva, noin 200 % (enintaan 100 %)

1.000 € (vahimmaismerkinta 5.000 € )

29.12.2021 - 16.01.2025 (jos laina ei eraanny ennenaikaisesti)

29.11.2021 - 23.12.2021

FI4000513809

Tama laina on korkotulon [ahdeverolain mukainen joukkovelkakirjalaina. Lainasta maksettava mahdollinen tuotto on Suomessa
asuvalle luonnolliselle henkilolle tai kotimaiselle kuolinpesalle korkotulon lahdeveron alaista. Mikali laina myydaan ennen erapaivaa,

syntynyt luovutusvoitto/-tappio on padomatuloverotuksen alaista.
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Lainan rakenne ja riskeja?

Lainassa takaisinmaksumaaraa, mahdollista hyvitystd ja ennenaikaista eraantymista tarkastellaan puolivuosittaisina arvostuspaivina
osakkeen Alkuarvoon suhteutetun kurssikehityksen mukaan. Puolivuosittaisina arvostuspaivina osakekurssin kehityksen perusteella
laina voi eraantya ennenaikaisesti.

Alkuarvo on liilkkeeseenlaskijan osakkeelle maarittdama arvo (100 %), joka perustuu osakkeen arvoon liikkeeseenlaskijan valitsemana
paivana ajanjaksolla 29.11.2021 - 29.12.2021.

Puolivuosittaisessa tarkastelussa kertyva mahdollinen hyvitys on 6,5 %3 (alustava, vahintdan 5,5 %). Lainan Hyvitystaso on 100 %, joten
osakkeen tulee olla vahintaan alkuarvotasolla arvostuspaivana, jotta hyvitys tai aiemmin maksamatta jaaneet hyvitykset maksetaan.

Referenssihinta maaritelladn osakkeelle arvostuspaivina osakkeen Alkuarvoon suhteutetun paatoskurssin perusteella.

Mikali osakkeen Referenssihinta per 27.12.2024 on alle 80 % Alkuarvosta, eika laina ole eraantynyt ennenaikaisesti, sijoittajalle
palautetaan nimellispddomasta vastaava osuus (Referenssihinta / Alkuarvo * nimellispadoma). Takaisinmaksettava osuus
nimellispadomasta on talloin O %:n ja alle 80 %:n valilla. Talloin sijoittajalle ei mydskaan makseta hyvitysta.

Lainan nimellispaaoma ei ole turvattu. Sijoittaja voi menettaa sijoittamansa paaoman kokonaan tai osittain. Lainalla ei ole vakuutta,
joten lainan nimellispaaoman palautukseen ja hyvityksen maksuun liittyy lisaksi riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta. Lainaa ei
listata, mutta OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa.
Mikali sijoittaja haluaa myyda lainan ennen laina-ajan paattymista, lainan arvo voi olla yli tai alle nimellisarvon.

2L ainan takaisinmaksun ja tuotonmaksun rakenteen osalta sijoittajan on tutustuttava ohjelmaesitteeseen ja lainakohtaisiin ehtoihin, joista l6ytyy ensisijainen kuvaus
lainan rakenteesta. Lisaa riskeista sivulla 9 ja 10.
3Hyvitysprosentti vahvistetaan viimeistaan 29.12.2021. Taman aineiston laskelmat perustuvat tilanteeseen, jossa hyvitysprosentiksi vahvistettaisiin 6,5 %.
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Tuottopotentiaali ja paaoman palautus

Arvostuspaivat 1-5 (30.06.2022, 28.12.2022, 29.06.2023, 28.12.2023, 28.06.2024)

Kohde-etuuden Referenssihinta

Vahintaan Autocall- ja Hyvitystasolla (100 %)

Alle Autocall- ja Hyvitystason (100 %)

Arvostuspaiva 6 (27.12.2024)
Ei ennenaikaista eraantymista arvostuspaivina 1-5
Kohde-etuuden Referenssihinta

Vahintaan Hyvitystasolla (100 %)

Suojataso (80 %) < Kohde-etuuden referenssihinta < Hyvitystaso (100%)

Alle Suojatason (80 %)

* Hyvitys 6,5 % alustava, vahintaan 5,5 %

111 11

Ennenaikainen eraantyminen (100 % + 6,5 %* hyvitys kultakin menneelta
puolivuotiskaudelta, jolta sita ei ole viela maksettu)

Ei hyvitysta eika eraantymistd, laina-aika jatkuu.

Eraantyminen 100 %:iin ja 6,5 %* hyvitys kultakin menneelta
puolivuotiskaudelta

Laina eraantyy nimellisarvoonsa (100 %), ei hyvitysta.

Eraantyminen tappiollisena osakkeen kurssikehityksen mukaan, ei myoskaan
hyvitysta
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Tietoa yhtiosta

@fortum

Fortum on vuonna 1998 perustettu kansainvalinen
energiayhtio, jonka paaasialliset tuotteet ovat sahko,
[Ampd, hoyry, energia-alan asiantuntjaratkaisut seka
kierratys- ja jateratkaisut. Fortum on likevaihdolla
mitattuna Helsingin porssin suurin yhtio.

Yhtiolla on noin 20 000 tyontekijaa, jotka toimivat 40
maassa. Yhdessa tytaryhtionsa Uniperin kanssa Fortum
on Euroopan kolmanneksi suurin  CO2-paastottoman
sahkon tuottaja. Vuonna 2020 Fortumin likevaihto oli yli
49 miljardia euroa ja liikevoitto 1599 miljoonaa euroa.

Kurssi Markkina-arvo Osinkoennuste  PB-luku (liukuva

(18.11.2021) (Mrd) 2021 (%) 12kk)
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Fortum Oyj kurssikehitys 17.11.2016-17.11.2021

M

nad

W

17.11.16 17.11.17 17.11.18 17.11.19

P/E-ennuste
2022 2021 (%)

17.11.20 17.11.21

EV/EBITDA-ennuste ROE-ennuste 2021 Kurssimuutos ékk Kurssimuutos 12kk

(%)

25.46 22.62 4.46 1.92

15.93 8.45 16.54 10.65

Lahteet: Bloomberg, yhtion kotisivut ja OP Yrityspankki 18.11.2021. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

44.09
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Miksi sijoittaa?

Arvostustaso suhteessa lahivuosien tulosennusteisiin on houkutteleva

Fortum julkaisi kolmannen kvartaalin tuloksensa marraskuun alussa. Liikevoiton
osalta tulos ylitti markkinaodotukset selvasti. Sen sijaan vuoden 2023 sahkdn
hintasucjauksen osalta toteuma oli lieva pettymys, eika yhtid ollut kyennyt
hyodyntamaan viime kuukausina korkealle kohonnutta sahkon hintaa odotusten
mukaisesti.  Seuraavan kahden vuoden konsensusennusteilla lasketut
arvostuskertoimet (P/E ~15,6 & EV/EBITDA ~9,1) ovat edellisen viiden vuoden
keskimaaraisia kertoimia (P/E ~17,3 & EV/EBITDA ~12,3) matalammat, mika
lisaa Fortumin houkuttelevuutta sijoituskohteena.

Suojaukset ovat hyvalla tasolla, mutta tulos on altis sahkon hintamuutoksille

Fortum on suocjannut lahivuoden sahkohintoja korkealla asteella (2022: 65 % &
2023: 40 %), mika lisaa lahivuosien tulosten  ennustettavuutta.
Suojaamattomalta osalta yhtion tulos on kuitenkin altis sahkon hintavaihteluille,
joka on yhtion merkittavin tuloskomponentti. Sahkon hintakehitykseen
vaikuttavat useat tekijat, joihin yhtiolla ei ole mahdollisuutta vaikuttaa, kuten
saaolosuhteet, geopolitiikka seka lainsaadanto.

©0P
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Autocall-rakenne

Osakkeen arvostus antaa tukea Autocall-rakenteeseen
sijoittamiseen

Bloombergin  keraama analyytikoiden 12kk tavoitehintakonsensus OSTA 7
osakkeelle on 26,50 €. Nykykurssi on 25,46 €, joten erotus .
tavoitehintakonsensukseen on n. +4,2 % Analyytikkojen nakemys PIDA 8
Fortumin osakkeesta on kuitenkin hajanainen ja yleisin suositus on MYY 7
"Pida”. Suositukset jakautuvat seuraavasti:

Houkuttelevaa tuottoa vaikka kurssikehitys jaisi vaimeaksi

Autocall-laina  tarjoaa  ominaisuuksiltaan  houkuttelevan  ratkaisun  Fortumin
osakkeeseen sijoittamiseen. Paikallaan pysyvassa markkinassa merkittavasti
osinkoennusteita korkeampi ja puolivuosittain kertyva 6,5 % (alustava, vahintaan 5,5 %)
hyvitys voi mahdollistaa hyvan tuoton, vaikka osakekurssi laskisikin valiaikaisesti ja
kurssikehitys jaisi laina-aikana vaimeaksi. Lisaksi Suojataso antaa turvaa, mikali
Fortumin osake jatkaa kurssilaskua. Jos Fortumin osake ei laske laina-aikana yli 20 %,
sijoittaja saa nimellispaaomansa kokonaan takaisin

Minkalaiselle sijoittajalle laina sopii?

Laina sopii sijoittajille, jotka uskovat Fortumin osakekurssin olevan vahintaan alkuarvon
tasolla jonakin lainan arvostuspaivana seuraavien 0,5 - 3 vuoden aikana, ja jotka ovat
valmiita kantamaan sijoitukseen liittyvat riskit (ks. s. 3, 4, 9 ja 10). Laina toimii
vaihtoehtoisena sijoitusmuotona Fortumin suoralle osakkeelle. Lainassa on suoja
kohde-etuutena olevan osakekurssin 20 %:n laskun varalle.

Lahteet: Bloomberg, yhtion kotisivut ja OP Yrityspankki 18.11.20271. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

Jos osake on arvostuspaivana vahintaan Alkuarvon
tasolla, laina eraantyy ennenaikaisesti. Sijoittajalle
maksetaan nimellispaaoma taysimaaraisena ja
kuluneelta sijoitusajalta kertynyt tuotto.

Tuotto kertyy/sijoitetulle nimellispaaomalle
puolivuosittain ja maksetaan edella kuvatun
tuottoehdon tayttyessa.

Jos osake onwviimeisena arvostuspaivana alle
lahtotason, mutta laskenut enintaan 20-%
lahtotasostaan, sijoittajalle maksetaan
nimellispaaoma taysimaaraisena, mutta ej tuottoa.

Jos osake on viimeisena @rvostuspaivana laskenut yli
20 % lahtotasostaan, sijolttajalle maksetaan
osakkeen kurssilaskun mtkainen nimellispaaoma
eika tuottoa. Talloin sijoittaja menettaa
nimellispadomaa yksi yhteen osakkeen kurssilaskun
suhteessa sen lahtotasolta.
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Esimerkkituottoja eri skenaarioissa”

Yksinkertaistettuja esimerkkeja, miten kohde-etuuden kehitys arvostuspaivina (1-6) vaikuttaa tuottoon tai tappioon. Esimerkit eivat kuvasta lainan odotettua kehitysta!

“|askelmassa ei ole huomioitu verotuksen vaikutusta ja emissiokurssiksi on oletettu 100 %.
Hyvitykseksi on oletettu laskelmassa 6,5 % (alustava, vahintaan 5,5 %). Skenaarioiden tuotot on ilmoitettu vuosituottona eli esimerkiksi
skenaariossa 1 hyvitysta on maksettu vain puolelta vuodelta.

Arvostuspaivat (1-6) 30/06/2022  28/12/2022  29/06/2023  28/12/2023  28/06/2024  27/12/2024
Maksupaivat (1-6) 18/07/2022  16/01/2023  47/07/2023  16/01/2024  16/07/2024  16/01/2025
OSAKEKQ REFERENSSIHINTA ARVOSTUSPAIVANA HYVITYS PAAOMA TUOTTO pa.
Skenaario 1 105% 6.5% 100.0 % 12.12%
Skenaario 2 90% 80% 110% 195 % 100.0 % 12.20%
Skenaario 3 90% 70% 80% 90% 95% 100% 39.0% 100.0 % 11.40%
Skenaario 4 90% 60% 70% 80% 80% 80% 0% 100% 0.00%
Skenaario 5 80% 40% 70% 50% 45% 40% 0% 40% -25.95%
Skenaario 6 70% 40% 60% 30% 15% 0% 0% 0% -100.00%
Alkuarvo 100%
Autocall-taso 100%
Hyvitystaso 100%
Suojataso 80%
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Lainaan liittyvia riskeja ja kustannukset (1/2)

Lainaehdoissa seka ohjelmaesitteessa on kuvattu joukkovelkakirjasijoituksiin littyvia riskeja. Tassa tiivistelmassa esitellaan lyhyesti lainaan littyvia riskeja. Sijoittajien tulee
tutustua lainan ehtoihin huolellisesti ja harkita muun muassa seuraavia seikkoja:

Tuottoon ja padomaan liittyvat riskit:

Lainan mahdolliseen tuottoon ja padoman palautukseen seka ennenaikaiseen takaisinmaksuun vaikuttaa Kohde-etuuden arvonkehitys. Mikali osakkeen osakekurssin
Referenssihinta per 27.12.2024 on alle 80 % Alkuarvosta eika laina ole erdantynyt ennenaikaisesti, sijoittajalle palautetaan vain vastaava osuus nimellispadormasta (Kohde-
etuuden Referenssihinta / Kohde-etuuden Alkuarvo * nimellispadoma). Lainan nimellispddoman palautus on talléin O %n ja alle 80 %n valilla. Lainalle ei talldin mydskaan
makseta hyvitysta erapaivana.

Liikkeeseenlaskijariski:

Lainaan liittyy riski likkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta. Lainalla ei ole vakuutta. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn littyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta
likkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi eika pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi likkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttdmyyden johdosta menettaa
sijoittamansa  padoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain. Lainaan littyy riski, ettd likkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta
kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus puuttua pankin likkeeseen laskemien lainojen ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa likkeeseenlaskijaan laissa
maariteltyja kriisinratkaisuvalineita, joita voivat olla esimerkiksi lainan alaskirjaus, muuntaminen osakkeiksi, lainan takaisinmaksuajan pidentaminen tai hyvityksen maaran
muuttaminen. Talloin sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman osittain tai kokonaan. OP Yrityspankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu likepankki ja OP Ryhman
keskusrahalaitos. OP Yrityspankki Oyjn kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus (23.11.2021) on Aa3 (Moodys) ja AA- (Standard & Poor's) mika vastaa vahvaa
luottokelpoisuutta.

Jalkimarkkinat:

OP Yrityspankki Oyj pyrkii antamaan ostohintaa arvo-osuuksille lainan juoksuaikana, muttei takaa jalkimarkkinoita. On mahdollista, ettei arvo-osuuksille muodostu jatkuvaa
paivittaista jalkimarkkinaa. Mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen takaisinmaksupaivad, voi arvo-osuuden senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua padomaa
matalampi tai korkeampi. Nain ollen sjjoittajalle saattaa syntya myynnista luovutustappiota. Paivittaiseen noteeraukseen vaikuttaa korko- ja osakemarkkinoiden seka naiden
johdannaisten kehitys.
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Lainaan liittyvia riskeja ja kustannukset (2/2)

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Lainan rakenteesta johtuen Kohde-etuuden arvonkehitys voi johtaa Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun, jolloin sijoittajalle maksetaan siihen asti kertyneet tuotot ja
nimellisarvo kokonaisuudessaan. Sijoittaja ei saa enaa tuottoja alkuperaisen laina-ajan loppuun asti.

Lainaehtojen mukaisen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa Suojausinstrumenttin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen
kasvun tai Sugjausinstrumentissa tapahtuneen hairion johdosta maksettava maara voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Likkeeseenlaskijalla on myds oikeus maksaa
laina ennenaikaisesti takaisin itman erityista syyta. Lisaksi likkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin, mikali lainan Kohde-etuutena olevaan
osakkeeseen tai yhtioon kohdistuu lainaehtojen mukainen mukauttamistoimenpide, ja Kohde-etuuden korvaaminen tai laskennan korjaus johtaisivat kohtuuttormaan
lopputulokseen. Talloin likkeeseenlaskija maksaa markkinahinnan perusteella arvo-osuuden omistajille takaisin maaran, joka voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Peruutusoikeus:

Lilkkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa likkeeseenlasku perustuen muuttuneeseen markkinatilanteeseen, merkintavilkkkauden jaadessa alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain
sellaista, mika likkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen. Lisaksi likkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa likkeeseenlasku, mikali
hyvitysprosenttia ei kyeta vahvistamaan vahintaan tasolle 5,5 %. Siina tapauksessa merkintasumma palautetaan merkitsijalle eika palautettavalle summalle makseta
karkoa.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus on enintaan 3,95 prosenttia, joka vastaa noin 1,28 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapaivaan asti, eika lainassa ole
tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua. Strukturointikustannus perustuu lainan sisaltamien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspaivana 23.11.2021
emissiokurssilla 100,00 %. Strukturointikustannus maaritelldan lainakohtaisesti. Sen suuruus riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja osakejohdannaisten
muutoksista. Strukturointikustannus sisaltaa kaikki likkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja
sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskijaei peri lainasta erillista merkintapalkkiota. Laina on osa likkeeseenlaskijan varainhankintaa.
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Vastuuvarauma ja vastuullisuusperiaatteet

Lainan markkinointimateriaalin laskentaesimerkeissa kaytetaan alustavia ehtoja. Lainan avaintietoasiakirjan tuottonakymien laskennassa on puolestaan
kaytetty lainan vahimmaisehtoja. Taman takia esimerkit voivat poiketa toisistaan.

OP Yrityspankki Oyj on laatinut taman materiaalin markkinointitarkoituksessa. Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja
nakemykset edustavat OP Yrityspankin mielipidetta ja niita voidaan muuttaa ilman erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai
kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenenkaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista
asemaa, sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen sijoituspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntijaneuvoja. On tarkeaa muistaa, etta
historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. OP Yrityspankki ei ole eika pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimipaikassaan. Tata
asiakirjaa ei saa jalientaa, jakaa eika julkaista missaan tarkoituksessa ilman OP Yrityspankin suostumusta.

Saadakseen taydelliset tiedot likkeeseenlaskijasta ja lainasta ja ymmartaakseen taysin lainan sijoittamista koskevaan paatokseen littyvat mahdolliset riskit ja edut,
mahdollisen sjjoittajan tulee perehtya huolellisesti lainakohtaisiin ehtoihin seka Finanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankin 23.4.2021 julkaisemaan seka
29.4.2021, 28.7.2021, 27.10.2021 ja 10.11.2021 taydentamaan joukkovelkakirjaohjelmaesitteeseen ja avaintietoasiakirjaan. Tama markkinointimateriaali ei yksinaan
anna taydeliista kuvaa lainan ominaisuuksista tai likkeeseenlaskijasta. Ohjelmaesitteen hyvaksymista ei pida ymmartaa tarjottavien tai kaupankaynnin kohteeksi
saannellyllda markkinalla otettavien arvopapereiden hyvaksymiseksi. Ohjelmaesite, viitatut asiakirjat, lainakohtaiset ehdot ja avaintietoasiakirja ovat saatavila
merkintapaikasta, OP Private -palvelukonttoreista seka osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Vastuullisuusperiaatteet strukturoiduissa tuotteissa:

Tuotteessa noudatetaan OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen periaatteita poissulkulistan osalta. Poissulkerninen perustuu tyypillisesti kansainvalisten normien tai
OECD:n ohjeiden vastaiseen toimintaan, tietyn tyyppisten aseiden valmistamiseen tai hiiliriskiin. Voit tutustua poissulkulistaan taalta.
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