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OP KEHITTYVAT MARKKINAT VALUUTTAKORKO 31/2020
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&ma Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd OP Yrityspankki Oyj:n 24.4.2020 paivétyn ja julkaistun seka
29.4.2020 ja 22.7.2020 taydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (’Ohjelmaesite”) ja siind olevien
Yleisten lainaehtojen kanssa tdman Lainan ehdot. Ohjelman Yleisia lainaehtoja sovelletaan, mikéli Lainakohtai-
sissa ehdoissa ei ole toisin méaaréatty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EV) 2017/1129 mukaisesti ja niita tulee lukea yhdessd Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten taydennysten kanssa
kaikkien merkityksellisten tietojen saamiseksi.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittéisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana seka OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivaa ennen Lainan merkintéajan alkamista.

Saadakseen taydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd néihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tat4 Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty naihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyva Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintépaikoissa, OP Osuuskunnan jasenosuus-
pankkien konttoreissa seka OP Ryhmaén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipaivad ennen Lai-
nan merkint&ajan alkamista.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilla "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki QOyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavéksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

SIJOITTAJA VOI MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN OSITTAIN TAI KOKONAAN.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Kehittyvat Markkinat Valuuttakorko 31/2020
2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj
3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj
4. Maksuasiamies: OP Siilytys Oy
5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj
6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Valuuttakori, jossa seuraavat Valuuttaparit:
i | Valuuttapari(i) Bloomberg
Ticker



http://www.op.fi/joukkolainat

7. Valuutta:

8. Lainan nimellisarvo:
9. Velkakirjojen muoto:
10. Velkakirjojen méaré:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinté:

12. Merkintdaika:
13. Liikkeeseenlaskupaiva:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupdiva:

16. Takaisinmaksettava maara:
Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

2 (18)

1 | EURBRL, jossa EUR on euro-
alueen euro ja BRL on Brasi- | EURBRL
lian real Curncy

2 | EURMXN, jossa EUR on eu-
roalueen euro ja MXN on EURMXN
Meksikon peson Curncy

3 | EURRUB, jossa EUR on euro-
alueen euro ja RUB on Vena- | EURRUB
jan rupla Curncy

4 | EURZAR, jossa EUR on euro-
alueen euro ja ZAR on Etela- EURZAR

Afrikan rand Curncy

Euro

340.000 euroa
Arvo-osuusmuotoinen
340

Nimellisarvo 1.000 euroa

Minimimerkint& 5.000 euroa
5.10.2020 - 30.10.2020
4.11.2020

4.11.2020 — 4.11.2025

4.11.2025

Mikali Takaisinmaksupaiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupéivé seuraavaan Pankkipéivaan. Maksuajan-
kohdan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaréan.
Nimellisarvo x Palautuskerroin

Kohdassa 6. ilmoitettu Valuuttakori

340.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muo-
dossa valittu Saanto5s:




Paino S&anto 2:n laskentaa varten:
Irtautumispiste:

Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon maaraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon madraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Tuotto:
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Jos Tuotto on suurempi [tai yhté suuri] kuin Barrier: 1 —
(Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin], kuitenkin vahintaan
Vahimmaéispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoit-
tama kiinted arvo.

Jos Tuotto on pienempi [tai yhtd suuri] kuin Barrier, Pa-
lautuskerroin on 1.

T&ahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saanto5:

Jos Tuotto on suurempi kuin 40 %: 1 — (Tuotto — 0), kui-
tenkin véhintaan 0.

Jos Tuotto on pienempi tai yhtd suuri kuin 40 %, Palautus-
kerroin on 1.

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman vleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muo-
dossa valittu Laskentakaava?2:

. Loppuarvo;
N | Paino; x (L - 1)

Alkuarvoj

Selitys: Tuotto mééraytyy korikomponenttikohtaisten suh-
teellisten arvonmuutosten painotettuna summana. Suhteel-
lisessa arvonmuutoksessa Korikomponentin Loppuarvoa
verrataan Alkuarvoon.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-
kaava2:




Paino Laskentakaavan 2 laskentaa var-
ten:

Paino Laskentakaavan 5 laskentaa var-
ten

Loppuarvo:

Loppuarvon mééraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Pa&ttymispdiva:
Keskiarvostuspaiv(t):

Alkuarvo:
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. Loppuarvoj
* | Paino; X (L - 1)

Alkuarvoj

Selitys: Tuotto méaéraytyy Kohde-etuuden suhteellisen ar-
vonmuutoksen perusteella siten, ettd Loppuarvoa verrataan
Alkuarvoon.

i Valuuttapari(i) Paino(i)
1 EURBRL 1/4
2 EURMXN 1/4
3 EURRUB 1/4
4 EURZAR 1/4
Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvoz2:

Loppuarvon méaraytymispaivan virallinen paatésarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat" mu-
kaisessa seké tahan Lainaan soveltuvassa muodossa va-
littu Loppuarvon Maaraytymispaiva:

Paattymispaiva
Ei sovelleta
Ei sovelleta
17.10.2025
Ei sovelleta

Ohjelman vyleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muo-
dossa valittu Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan méérittdma kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvol:

Liikkeeseenlaskijan mé&arittdma arvo, joka perustuu
Kohde-etuuden arvoon Liikkeeseenlaskijan valitsemana
paivana vélilla merkintéajan ensimmainen péiva ja Liik-
keeseenlaskupaivé (molemmat péivat mukaan lukien).



Alkuarvon maaraytymispaiva(t):
Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):

Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaivé(t):

Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Véahimmaispalautuskerroin:
Viitekorko:

Viitekoron maaraytymispaiva(t):
Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin:

17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
19. Koron maaraytymisperuste:
Korkosidonnainen Laina:

Korkojakso(t):
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Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
40 %

0%

Ei sovelleta

0

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Yhdessa erdssa Takaisinmaksupdivané
Kiinted korko

Kohdassa 6. ilmoitettu VValuuttakori

Korkojaksot ovat vuosittain 4.11. — 4.11.

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien
Korkojakson ensimmaéinen péiva ja pois lukien Korkojak-
son viimeinen pdiva. Ensimmainen Korkojakso alkaa Liik-
keeseenlaskupdivasta ja péattyy 4.11.2021. Kukin seu-
raava Korkojakso alkaa edellisen Korkojakson péattymis-
paivasta ja paattyy sitd seuraavan Korkojakson Paattymis-
paivaan.

Korkojakson Paattymispaivéat ovat vuosittain 4.11. alkaen
4.11.2021 ja péaéattyen 4.11.2025.



Korkojakson Paattymispaiva(t):

Korkojaksokohtainen Korkotuotto:

Laskennallinen padomayg:
Nimelliskorkoyy:

Tuotto Korkokertoimen laskentaa var-
ten:

Paino;:

Barrierl:

Barrier2:

Tuottoraja:

Kerroinl:

Kerroin2:
Minimikorkokerroin:
Enimmaiskorkokerroin:
Loppuarvo:
Loppuarvon méaraytymispaiva(t):
Arvostuspaiva(t):

Havaintopaivat(t)
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Mikali Korkojakson Paattymispéiva ei ole Pankkipaiva, ei
kyseinen Korkojakson Paattymispéiva siirry seuraavaan
Pankkipéivaan.

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa muo-
dossa valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = Laskennallinen Pddoma; x
Nimelliskorko.[X Koronlaskuperuste,]

T&ahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korko-
tuottol:

Korkotuotto, = Laskennallinen Pddoma; x
Nimelliskorko,

340.000
Kiinted korko

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta



Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaiva(t)
Alkuarvo:

Alkuarvon maaraytymispéaiva(t):
Arvostuspaiva(t):
Havaintopaiva(t):
Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaivé(t):
Kiinte& korko:
Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:

Taulukko:

Nimelliskoron méaaréytymispaiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymispaiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

Koronlaskuperuste:

20. Hyvityksen maardytymisperuste:

21. Koronmaksupdiva(t):

22. Pankkipdiva:

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
6,49 %

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Liitteen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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4.11.2021,4.11.2022, 6.11.2023, 4.11.2024, 4.11.2025

Mikéli Koronmaksupéivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Koronmaksupéivé seuraavaan Pankkipaivaan. Mak-
suajankohdan siirtyminen ei vaikuta makset-tavaan maé-

raan.

Helsinki, TARGET



23. Pankkipdivaolettama:

24. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen ta-
kaisinmaksuun:

25. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennen-
aikaista takaisinmaksua:

26. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella ("'Suo-
jausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos")

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin yl-
lapidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulu-
jen kasvu")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen hairion perusteella (Suojausinstru-
mentissa tapahtunut hairié"):

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinos-
toon:

30. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttami-
selle:

31. Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:
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Seuraava

Kylla, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
411

Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseen-
lasku, mikali merkintdjen maéra jaa alle 3.000.000 euron.

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseen-
laskun, mikali Kiinted korko jaa alle 5 %.

OP Yrityspankki pidattad itsell&4an oikeuden peruuttaa Lai-
nan liikkeeseenlaskun, mikali Lainan suojausta ei pystyta
toteuttamaan lainaehtojen mukaisella tavalla.

OP Yrityspankki pidattad itselldan oikeuden peruuttaa Lai-
nan liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivang, mikali OP Yrityspankin mie-
lestd kansallisissa tai kansainvélisissa taloudellisissa tai
poliittisissa olosuhteissa taikka muissa Lainan liikkeeseen-
laskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on tapahtu-
nut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lai-
nan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20



9 (18)

32. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksestd, vo-  Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesté saa internet-
latiliteetista ja néiden tietojen maksullisuudesta: ~ osoitteesta www.op.fi/joukkolainat. Tiedot eivét ole mak-

33. Keskeisié tietoja lainasta:

OSA Il -ERITYISET EHDOT

Valuuttakurssisidonnaiset Lainat

1. Laht6-/Arvostus-/Havainto-/Paatty-
mispaivan siirtyminen:

2. Valuuttakurssihairio:

3. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

4. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
téoikeus:

5. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. P&&tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:

5. Merkintaoikeudet:

sullisia.

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu

Www.ech.europa.eu

Ei sovelleta

Ei sovelleta

OP Yrityspankin hallituksen 13.12.2019 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatds 28.9.2020.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteill& on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvén
tavan mukaisesti.

Yksittainen laina
OP Yrityspankki Oyj

Ei sovellu


http://www.ecb.europa.eu/

6. Merkinta-/sailytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
padoman maarasté:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelman rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:
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Ei merkintapalkkiota

Arvo-osuuksien séilytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen séilytyspalkkio. S&ilytyspalkkion suuruus
riippuu sijoittajan kéyttdman Arvo-osuustilia hallinnoivan tahon
séilytyspalveluehdoista.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentena (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisena
Pankkipéaivéana arvo-osuusjarjestelmasta ja tileista annettujen la-
kien ja Euroclear Finland Oy:n séantdjen ja ndiden saantojen pe-
rusteella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

100 .

Merkinta on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan Liikkee-
seenlaskupdivand merkinnéan yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto seké
Lainan kassavirtojen painotettu keskimadrainen takaisinmaksuaika
eli Macaulayn duraatio riippuu Takaisinmaksettavasta maarasta,
joten niité ei ole mahdollista laskea etukéteen.

Ei

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisar-
vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jéalkeen.

Strukturointikustannus on enintéan 5,0 prosenttia, joka vastaa noin
0,98 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan era-
paivaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisin-
maksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu liséksi sille
oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 99,85. Kustannus sisaltyy
merkint&hintaan, eli sitd ei vdhennetd erdpdivand maksettavasta
tuotosta taikka erdpdivana palautettavasta Takaisinmaksettavasta
maéarasta. Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan sisaltdmien korko- ja johdannaissijoitusten ar-
voille arvostuspaivand 28.9.2020. Strukturointikustannus perustuu
Lainan alustaviin ehtoihin. Strukturointikustannus siséltaa kaikki
liikkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseen-
lasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja sailytys-
kustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkinta-
palkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy

F14000442397



17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Jalkimarkkinat:
19. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

21. Suostumukselle asetetut ehdot:
22. Rahoituksenvalittgja(t):

23. Rahoituksenvélittajan veloittamat
palkkiot:

24. llmoitukset:

Helsingissa, 2. pdivand marraskuuta 2020

OP YRITYSPANKKI OYJ
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Ei listata

OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden
omistajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat



http://www.op.fi/joukkolainat
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE — LIIKKEESEENLASKUN TIVISTELMA

JOHDANTO

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.
Sijoittajan tulee perustaa paatoksensa sijoittaa arvopapereihin koko Ohjelmaesitteeseen.
Sijoittaja voi menettaa sijoitetun padoman kokonaisuudessaan tai osittain.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen ulkopuolella, kantaja voi Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen lainsaadannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireille-
panoa vastaamaan Ohjelmaesitteen kdanndskustannuksista.

Ohjelmaesitteesta vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vastuuseen tiivistelmasta vain, jos tii-
vistelma luettuna yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmu-
kainen tai jos siina ei luettuna yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien

auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdméan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.
Lainan nimi: OP Kehittyvat Markkinat Valuuttakorko 31/2020
Lainan ISIN-koodi: FI4000442397

Liikkeeseenlaskija nimi ja yhteystiedot: OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi, puh.
0100 05151

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus (LEI): 549300NQ588N7RWKBP98

Finanssivalvonta on hyvéaksynyt tdman Ohjelmaesitteen 24.4.2020. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101
Helsinki, puhelin 09 183 5339 ja sahkoposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Taman ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettujen Lainojen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj. OP Yri-
tyspankki Oyj on julkinen osakeyhtid ja finanssipalveluyritys, jonka kotipaikka on Helsinki. OP Yrityspankin pe-
rustamismaa on Suomi, ja siihen sovelletaan Suomen lainsdadantéa. OP Yrityspankin oikeushenkil6tunnus (LEI)
on 549300NQ588N7RWKBP98.

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoi-
mintaa ja tarjoaa mydos sijoituspalvelua sekd harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa. OP Yrityspankki on OP Ryhman
keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omistama ja merkittavin tytaryhtio ja ja kuuluu sek& toiminnallisesti etta
omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan OP Ryhmaéan.

OP Ryhmd muodostuu noin 150 osuuspankista ja niiden keskusyhteiststd OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryh-
mad valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijai-
sesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhman keskuspankkina toimiva OP Yritys-
pankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymastd annetussa laissa (jaljempénd Y hteenliittymalaki) tarkoitettuun

! Tiivistelman kaannosvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jasen-
valtiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kdantaa kuin tama esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdolli-
sissa oikeudenkaynneissé kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmadn Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle
kielelle. K&&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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yhteenliittymaan, johon kuuluvat myés yhteenliittyman keskusyhteisd (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskus-
yhteison muut jésenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot

seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &&nivallasta edell& mainitut yhteisot yksin
tai yhdessé omistavat yli puolet.

OP Yrityspankin hallitukseen kuuluvat 24.4.2020 seuraavat henkil6t: Timo Ritakallio, Vesa Aho, Jarmo Viitanen,
Olli-Pekka Saario, Pasi Sorri. OP Yrityspankin toimitusjohtaja on Katja Keitaanniemi.

OP Osuuskunnan hallitukseen kuuluvat 24.4.2020 seuraavat henkil6t: Leif Enberg, Jarna Heinonen, Jari Himanen,
Kati Levoranta, Pekka Loikkanen, Riitta Palomaki, Jaakko Pehkonen, Timo Ritakallio, Olli Tarkkanen, Mervi Vai-
sanen.

OP Yrityspankin tilintarkastaja toimii tilikaudella 2020 KPMG Oy Ab ja paavastuullisena tilintarkastajana sen edus-
taja Juha-Pekka Mylén.

Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan konsernituloslaskelma:

Milj. € 2019 2018 6/2020 6/2019
Korkokate 295 274 165 136
Nettopalkkiotuotot -28 -23 -5 -15
Saamisten arvonalentumiset -51 -13 -67 -13
Tuotot yhteensa 1165 1046 488 568
Tulos ennen veroja 412 439 138 187
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta 328 346 112 152

Liikkeeseenlaskijan konsernitase:

2019 2018 6/2020

Varat yhteensa, milj. € 69126 66725 83318
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 22726 20338 22520
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla,

milj. € 1474 1482 2771
Saamiset asiakkailta, milj. € 23 829 22 351 25101
Talletukset yhteensa, milj. € 11103 11531 13574
Oma padoma yhteensa, milj. € 4374 4147 4 386
Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 0,5 0,4 1,1
CET1-vakavaraisuus, % 14,9 15,1 13,7
Vakavaraisuussuhde, % 18,4 19,4 21,0
Padomavaatimus, % 10,5 10,5 10,5

OP Ryhman tuloslaskelma:

Milj. € 2019 2018 6/2020 6/2019
Korkokate 1241 1186 646 602
Nettopalkkiotuotot 936 887 455 450
Saamisten arvonalentumiset -87 -46 -166 -39
Tuotot yhteensi 3181 2 885 1481 1579
Tulos ennen veroja 838 959 287 396

Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 663 739 222 316
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OP Ryhmén tase:
2019 2018 6/2020

Varat yhteensa, milj. € 147 024 140294 160 255
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 34369 30458 35276
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla,

milj. € 1290 1358 2587
Saamiset asiakkailta, milj. € 91 463 87 026 93754
Talletukset yhteensa, milj. € 63998 61327 69171
Oma padoma yhteensa, milj. € 12 570 11742 12 515
Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 1,1 1,0 1,6
CET1-vakavaraisuus, % 19,5 20,5 17,7
Vakavaraisuussuhde, % 21,1 22,5 21,1
Padomavaatimus, % 14,5 14,3 13,8

Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?
OP Yrityspankkiin liittyvat luottoriskit

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. Luottoriskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd vastapuoli ei tayta
luottosuhteesta syntyvia velvoitteita. Riskiné on, ettd velalliset eivat maksa lainojaan sopimusehtojen mukaisesti ja
ettd vakuudet ovat riittamattomid. Tasta voi aiheutua merkittavia luottotappioita, joilla voi olla olennaista vaikutusta
tuottoihin. Luottoriskia hallitaan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka sisaltda luotonannon
kaikki vaiheet huolellisesta ja harkitusta luottopaatoksenteosta alkaen. Mikali tehdyt arviot luottoriskisté osoittau-
tuisivat epatarkoiksi tai riittamattomiksi, maksuhdiriot, konkurssit tai tydttomyys lisdéntyisivat Suomessa taikka OP
Yrityspankki ei kykenisi yllapitiméaan luottokannan marginaalia ja laatua hyvind, voi talla olla epaedullinen vaiku-
tus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset vaikuttavat pankki-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialojen liiketoi-
mintoihin, liiketoimintojen tuloksiin ja taloudellisiin asemiin. Korona-viruksen ja sen leviamisen rajoittamiseksi
kaynnistettyjen toimenpiteiden aiheuttama yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja kansainvalisesti
sekd epavarmuus tulevasta kehityksestd markkinoilla voivat vaikuttaa epésuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Esimerkiksi tiettyjen pankki-, vahinkovakuutus- ja varal-
lisuudenhoitopalveluiden seka -tuotteiden kysyntéd voi laskea ja luottotappioiden maara lisdantyd, milla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

Intensiivinen kilpailu voi vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan ja sen kannattavuuteen

Pankki- ja vahinkovakuutustoimialat ovat erittdin kilpailtuja niilla markkinoilla, joilla OP Yrityspankki toimii. OP
Yrityspankki kilpailee kaikilla markkinoillaan alueellisten, paikallisten ja kansainvélisten toimijoiden kanssa. Jos
OP Yrityspankki ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla ja myds kannattavalla tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi
menettdd markkinaosuuttaan tai karsié tappiota osalla liiketoiminta-alueistaan tai kaikilla niista. Kilpailu voi johtaa
lisddntyneeseen hintapaineeseen OP Yrityspankin tuotteiden ja palveluiden osalta erityisesti, jos kilpailijat pyrkivat
lisdédmaan markkinaosuuttaan. T&mé voi vahingoittaa OP Yrityspankin kykya sailyttaa tai kasvattaa kannattavuut-
taan. Kilpailuympéristén muutoksilla, OP Yrityspankin epdonnistumisella sopeutua ja hallita naitd muutoksia seké
muilla kilpailuun ja toimialan yleiseen kehitykseen liittyvilla riskeilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP
Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Ryhmaén vahittaispankkiliiketoimintaan liittyvat luottoriskit
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OP Ryhmaén vabhittaispankkiliiketoiminnan luotonanto keskittyy henkildasiakasrahoitukseen, josta 85 % on par-
haissa luottoluokissa. Henkildasiakasrahoituksen suurimpana uhkana voisi olla yleisen taloudellisen tilanteen heik-
kenemisen myota lisadntynyt ty6ttdmyys, jonka seurauksena asiakkaiden maksukyvyn heikennyttyd ongelmasaa-
misten ja arvonalentumisten méaaréd kasvaisi. Yritysasiakasrahoituksessa eniten vastuita on Asuntojen vuokraus ja
hallinta -toimialalla, joka riskitasoltaan vastaa henkiltasiakasriskid. Toimialakohtaisten keskittymien liséksi vahit-
taispankin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan vaikuttavat maantieteelliset keskittymat
Suomessa.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

Mitka ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?
Lainan perustiedot:

Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja

Laji: Arvo-osuusmuotoinen

Lainan ISIN-koodi: FI4000442397

Lainan valuutta: Euro

Velkakirjan nimellisarvo: 1.000 euroa

Lainan padoma:340.000 euroa

Velkakirjojen méaré:340

Laina-aika on 4.11.2020 — 4.11.2025

Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Valuuttakurssi

Kohde-etuutta koskevia tietoja saa internet-osoitteesta www.op.fi/joukkolainat.

Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement —tyyppisena joukkovelka-
kirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.
Valuuttasidonnainen rakenne:

Lainan Nimellisarvoon kohdistuu padomatappion riski. Koska Lainan Takaisinmaksettava maara on muu kuin Ni-
mellisarvo, riippuu sijoittajalle Takaisinmaksettavan maérén suuruus Valuuttakorin arvonmuutoksen ja Lainakoh-
taisissa ehdoissa ilmoitettujen muiden tekijoiden perusteella lasketusta Palautuskertoimesta. Palautuskerroin ei voi
olla missdén tilanteessa pienempi kuin 0.

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Lainan padoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupéaivana ja Ko-
ronmaksupdivind voimassa olevien lakien ja EFi:n sd&ntdjen ja paatosten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin
tietojen mukaan on Lainan erdapdivana tai muuna maksupaivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Liikkeeseenlaskija maksaa tal-
16in takaisin Lainan pé&attymishetkell& olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Lainakohtaisten ehtojen mukaisen Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa Takai-
sinmaksettava maéara voi olla alle Lainan nimellisarvon ja sijoittaja ei saa tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun
saakka.

Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistuneen Lainmuutoksen, Suojausinstru-
mentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairidn perusteella, Liikkee-
seenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkell& olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Korkosidonnainen rakenne:



http://www.op.fi/joukkolainat
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Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja periaatteet:

Korkokaaval Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.
Valuuttasidonnainen rakenne:

Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan maéran suuruutta laskettaessa ilmoitettu, ettd soveltuva
Palautuskerroin on S&ant6 5, voi sijoittaja menettdd Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Kohde-etuuden
arvon kehityksen perusteella.

Palautuskerroin ei voi olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0.

Misséa arvopapereilla tullaan kdyméaan kauppaa?

Lainaa ei aiota hakea kaupankdynnin kohteeksi saannellylla markkinalla tai kaupan kdymiseksi monenkeskisessé
kaupankéyntijarjestelmassa. OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.

Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?
Riski Lainan nimellisarvon menettamisesté

On mahdollista, ettd Kohde-etuuden arvonmuutos voi johtaa siihen, ettd sijoittaja menettadd Lainan nimellisarvon
kokonaan tai osan siita.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin teki-
joihin liittyvaa riskia. Lainasijoituksen tuotto maaraytyy Kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-
etuuden kehittyessa epasuotuisasti voi sijoittaja jadda kokonaan ilman tuottoa.

Tuottoriski

Tamaén Lainan tuotto riippuu Kohde-etuuden arvonmuutoksesta. Kohde-etuus on Valuuttakori. Kohde-etuuden
arvo voi laina-aikana nousta tai laskea. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan sijoittajalle maksettava vahimmais-
tuotto, joka on tassa Lainassa 0 %. On mahdollista, ettd Kohde-etuus kehittyy laina-aikana siten, etta Lainalle ei
makseta lainkaan tuottoa.

Liikkeeseenlaskijariski (liikkeeseenlaskijaan kohdistuva luottoriski)

Hankkiessaan tdméan Lainan sijoittaja ottaa OP Yrityspankkiin kohdistuvan luottoriskin. Luottoriskilla tarkoitetaan
riskia siita, ettd OP Yrityspankki ei kykenisi tayttdmaéan Lainaehtojen mukaisia maksuvelvoitteitaan sijoittajaa
kohtaan. OP Yrityspankki ei aseta Lainalle vakuutta. Mikéli OP Yrityspankki laina-aikana julistettaisiin maksuky-
vyttdmaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niill4 on sama etuoikeus kuin OP
Yrityspankin muilla vakuudettomilla sitoumuksilla, ja siten voi olla olemassa riski siitd, etta sijoittaja menettaa
sijoittamansa pd&doman osittain tai kokonaan ja/tai Lainaan liittyvan tuoton.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisin-
maksua ilman erityista syyta tai tapahtumaa. Talldin Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hy-
van markkinatavan mukaisesti maarittelemén Lainan padttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli
tai alle Lainan nimellisarvon.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen Takaisinmaksupéivaé Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen
hé&irion vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvén markkinatavan mukaisesti méa-
rittelemén Lainalla Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon.

Likviditeetti- ja jalkimarkkinariski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sit4, ettd Lainan ollessa hyvin monimutkainen tai markkinaolosuhteiden ollessa
poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda. Liikkeeseenlaskija pyrkii tarjoamaan Lainalle
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jalkimarkkinaa. On kuitenkin mahdollista, etta jalkimarkkinan likviditeetti on edelld kuvatulla tavalla liian heikko
mahdollistamaan yksittaisen toimeksiannon toteuttamisen, jolloin sijoittaja ei pysty myyméaan Lainaa ennenaikai-
sesti, tai Lainan sen hetkinen markkinahinta voi olla sijoitettua pddomaa matalampi, jolloin ennen Takaisinmaksu-
paivad myydysté Lainasta voi syntyé luovutustappiota.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit

Tuotteen rakenteeseen liittyvalla riskilld tarkoitetaan tuoton ja Takaisinmaksettavan maéaran méaaraytymiseen liit-
tyvid monimutkaisia laskentaséantoja. Lainaehtojen laskentasdantdjen monimutkaisuus voi johtaa siihen, ettd si-
joittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta verrata eri Lainoja keskenddn tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin
sijoituskohteisiin.

Korkoriski

Yleiselld korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon. Yleisesti voidaan sanoa, etta
muiden tekijoiden pysyessd muuttumattomina yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Li-
séksi jaljelld olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla on
Lainan jalkimarkkina-arvoon. Mita pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus korkotason muutoksella on Lainan
jalkimarkkina-arvoon.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN YLEISOLLE TARJOAMISESTA JA/TAI
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYLLA MARKKINALLA OTTAMISESTA

Mitké& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?
Liikkeeseenlaskupéivé: 4.11.2020

Merkintdaika: 5.10.2020 - 30.10.2020

Merkintapaikka: OP Yrityspankki Oyj

Laina-aika: 4.11.2020 —4.11.2025

Takaisinmaksupéivé: 4.11.2025

Emissiokurssi: 100

Merkint6jen maksuaika: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan Liikkeeseenlasku-pdivana mer-
kinndn yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Listaus: Lainaa ei listata.

Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjoamisen kokonaiskustannukset: Strukturointikustannus on enint&an 5,0 prosenttia,
joka vastaa noin 0,98 prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidet&dan erdpéivaén asti, eikd Lainassa ole
tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua. Tehdystd merkinnasta ei veloiteta merkintépalkkiota. Arvo-osuuksien
séilytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston mukainen séilytyspalkkio. Sailytyspalkkion suu-
ruus riippuu sijoittajan kayttdmén Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon séilytyspalveluehdoista.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6?
Ei sovellu.
Miksi taméa Ohjelmaesite on laadittu?

Ohjelmaesite on laadittu Lainojen tarjoamiseksi yleisolle. Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen lasketut Lainat ovat
osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa. Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisarvosta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jélkeen.

Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan Lainassa ei ole olennaisia intressiristiriitoja.
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Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla
toimenpiteilld on vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi
tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukaisesti.




