OP Saastoobligaatio Korko VI/2020

Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj

Merkintaaika: 16.4.2020 - 8.5.2020

Laina-aika: 13.5.2020 - 13.5.2025

Viitekorko: 12 kuukauden Euribor

Marginaali: Alustava 0,5 %-yksikkoa (Vahintaan 0,35 %-yksikkoa)
Merkintahinta: 100 %

Enimmaistuotto: Enimmaistuottoa ei ole rajattu (vahimmaistuotto +0,25 % p.a.)
Minimimerkinta: 1 000 euroa

Merkintapaikat: Osuuspankit ja OP Yrityspankki Oyj

Saadakseen taydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja OP Saastdobligaatio Korko VI/2020 -lainasta, sijoittajan on tutustut-
tava Finanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankin 6.5.2019 julkaisemaan seka 7.5.2019, 30.7.2019, 29.10.2019,
13.1.2020, 4.2.2020 ja 26.2.2020 taydentamaan joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen, lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjelma-
esite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintapaikoissa seka osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

OP



OP S&astoobligaatio Korko VI/2020

OP Saastdobligaatio Korko VI/2020 on noin viisivuotinen sijoitus korkokehitykseen. Lainan viitekorkona on
12 Kk Euribor.

Sijoituksen nimellispadaomalle maksetaan vuosittain korkotuottoa viitekoron kehityksen perusteella lainaehdoissa maaritellylla
tavalla. Saastoobligaatioon sijoittaneelle maksetaan takaisinmaksupaivana 101,25 % nimellispadomasta takaisin seka mahdollinen
viimeinen korkotuotto huomioiden kuitenkin liilkkeeseenlaskijariski. Mikali viitekoron arvo kehittyy epasuotuisasti, on mahdollista,
etta korkotuottoa ei muodostu. Sijoitus on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj.

Miksi sijoittaa OP Saastdobligaatio Korko VI/2020 —lainaan?

Euroalueen lyhyet korot ovat pysyneet jo pitkaan alhaisina Euroopan keskuspankin (EKP:n) elvyttavasta rahapolitiikkalinjasta ja
inflaatiopaineiden vahaisyydesta johtuen. Akuutista koronaviruskriisista huolimatta EKP on osoittanut haluttomuutta ohjauskorko-
jen lisalaskuihin, mika on vahentanyt odotuksia EKP:n koronlaskuista ja osaltaan nostanut euribor-korkoja selvasti kevaan aikana.
Euribor-korkojen viimeaikaista nousua on ruokkinut myos koronaviruksen aiheuttamaan markkinaturbulenssiin liittyva pankkien
valisen lainanannon kallistuminen eli pankkien valisten riskilisien nousu.

Euribor-korkojen lyhyen aikavalin nakymat ovat verrattain vakaat ja koronavirustilanteen tasaantuessa on odotettavissa, etta EKP:n
korko-odotukset vahvistuvat seka pankkien valiset riskilisat laskevat. Koronaviruskriisista johtuen keskuspankit ovat lisanneet likvi-
diteettia voimakkaasti epatavanomaisilla rahapolitiikkatoimillaan. Samalla valtiot velkaantuvat erittain voimakkaasti ja velkaantumi-
sen pelataan rahamaaran kasvun lisaksi johtavan ajan kuluessa inflaation kiihtymiseen. Inflaatiopaineiden nousu pakottaisi EKP:n
normalisoimaan rahapolitiikkansa, mika tukisi euribor-korkojen kehitysta pidemmalla aikavalilla.

Toteutuneet euribor-korot ja markkinaodotus
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Historiallinen kehitys ja markkinaodotus ei ole tae tulevasta.
Lahteet: Bloomberg ja OP Yrityspankki Oyj 7.4.2020.

Laina luo houkuttelevan mahdollisuuden hyotya korkojen mahdollisesta noususta laina-ajan puitteissa. Viitekoron kehittyessa
lainalle suotuisasti lainasta on mahdollista saada vuosittaista korkotuottoa. Mahdollinen korkotuotto lasketaan kertomalla las-
kennallinen padoma korolla, joka muodostuu viitekoron (Euribor 12 kk) arvosta viitekoron maaraytymispaivana ja tahan lisat-
tavasta marginaalista, mutta on kuitenkin aina vahintaan nolla. Lainan rakenne antaa suojan negatiivisten euribor-korkojen
osalta ja mikali viitekoron arvo kehittyy epasuotuisasti, eika maksettavaa korkotuottoa muodostu, sijoittajalle maksetaan takai-
sinmaksupaivana kuitenkin 101,25 % nimellispaaomasta takaisin. Nain ollen tuote tarjoaa mahdollisuuden positiiviseen tuot-
toon alhaisella riskitasolla.



Viitekorkona 12 kk euribor:

Euribor (Euro Interbank Offered Rate) on euroalueen rahamarkkinoiden viitekorko, jota kaytetaan yleisesti lainojen ja talletus-

ten viitekorkona. Euribor-koron tasoon vaikuttavat monet asiat, kuten Euroopan keskuspankin paatokset ja yleiset rahamarkkinat.
Euribor-korkoja lasketaan maturiteeteissa 1 viikosta 12 kuukauteen 360 paivan korkojaksoilla. Esimerkiksi suomalaisten asunto-

lainoista suurin osa on sidottu 12 kuukauden euriboriin. 12 kuukauden euriboriin sidottu laina reagoi korkojen muutoksiin — nou-
suihin ja laskuihin — hitaammin kuin lyhyempiin korkoihin sidotut lainat, silla viitekoron tarkastelu on vuosittain.

Viitekorkona olevan Euribor 12 kk -koron kehitys 7.4.2015-7.4.2020
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Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.
Lahteet: Bloomberg ja OP Yrityspankki Oyj 7.4.2020.

Sijoittajalle maksettavan mahdollisen korkotuoton laskeminen:

Sijoittajalle maksettava korkotuotto riippuu lainan viitekoron kehityksesta. Lainan viitekorko on 12 kk euribor, johon lisataan
marginaali 0,5 %-yksikkoa (alustava, vahintaan 0,35 %-yksikkoa). Viitekoron arvot maaraytyvat: (1) 11.5.2020, (2) 11.5.2021,
(3) 11.5.2022, (4) 11.5.2023 ja (5) 9.5.2024 ja korkotuotto maksetaan koronmaksupaivina (1) 14.5.2021, (2) 13.5.2022,

(3) 15.5.2023, (4) 13.5.2024 ja (5) 13.5.2025. Korkotuoton negatiivinen kehitys on rajattu O % korkolattialla. Mikali lainan mar-
ginaaliksi vahvistetaan 0,5 %-yksikkoa (alustava, vahintaan 0,35 %-yksikkoa), sijoittajan korkotuotto on 0%, 12 kk euribor -koron
ollessa -0,5 % tai enemman negatiivinen.

Sijoittajille maksetaan erapaivana vahintaan 101,25 prosenttia lainan nimellisarvosta, huomioiden kuitenkin liikkeeseenlaskija-
riski. Jos laina pidetaan erapaivaan, eika korkotuottoa muodostu, lainan efektiivinen vuotuinen tuotto on (+0,25 %). Lainalla ei ole
vakuutta.



Tuotonlaskentaesimerkkeja

Esimerkeissa on havainnollistettu miten viitekoron (Euribor 12 kk) arvo viitekoron maaraytymispaivina (1, 2, 3, 4 ja 5) vaikuttaa
sijoittajalle maksettavaan tuottoon. Skenaario 1 kuvaa huonointa mahdollista tuottoa. Positiivista tuottoa ei ole rajattu. Esimerkit
eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta.

Laskelmissa ei ole huomioitu verotuksen vaikutusta ja emissiokurssiksi on oletettu 100 %.

*Marginaali 0,5 %-yksikkoa alustavasti, vahintaan 0,35 %-yksikkoa.

Viitekoron
maaraytymispaivat  11.05.2020 11.05.2021 11.05.2022 11.05.2023 09.05.2024
(1,2,3,4ja5)

Sijoittajalle maksetaan

Korkotuoton
maksupaivat 14.05.2021 13.05.2022 15.05.2023 13.05.2024 13.05.2025
(1,2,3,4ja5)
Euribor Korko- |Euribor Korko- |Euribor Korko- |Euribor Korke- |Euribor Korko- SAADUT PAAOMAN 10 000 € TUOTTO pa
12 kk  tuotto | 12 kk tuotto | 12 kk tuotto | 12 kk tuotto | 12 kk tuotto | KORKOTUOTOT | TAKAISINMAKSU [ALKUPAAOMALLA o
Skenaario 1 -06% 00% |-07% 00% |-09% 00% [-1.0% 00% |-15% 00% 0,0% 101,25 % 10 125,00 € 0,25 %
Skenaario 2 -06% 00% |-04% 01% |-03% 02% [-02% 03% |-01% 04% 1,0 % 101,25 % 10 225,00 € 0,45 %
Skenaario 3 -01% 04% |-02% 03% [00% 05%|01% 06%[02% 07% 2,5 % 101,25 % 10 375,00 € 0,74 %
Skenaario 4 00% 05%|01% 06%|01% 06%|01% 06%|02% 07% 30% 101,25 % 10 425,00 € 0,84 %
Skenaario 5 01% 06%|02% 07%|03% 08% |04% 09%|05% 10% 4,0% 101,25 % 10 525,00 € 1,03 %
Skenaario 6 01% 06% |10% 215% [14% 19% | 20% 25% [25% 30% 9,5 % 101,25 % 11 075,00 € 2,06 %
Alkuarvo 100 %
Marginaali 0.5 %*

Korkotuoton suojataso 0,0 %

Palautuskerroin

n 1,0125
paaomalle

Sijoitukseen liittyvia riskeja

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetaan takaisinmaksupaivaan (13.5.2025) asti, sen nimellispadomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuutta-
markkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpdivana vahintaan 101,25 prosenttia lainan nimellisarvosta huo-
mioiden kuitenkin liikkeeseenlaskijariski. Mikali sijoittaja myy lainan ennen erapaivaa, hanella on esimerkiksi markkinakehitykseen
littyva riski, minka johdosta voi syntya luovutustappiota. Lainan tuottoon aina vaikuttaa myos viitekoron kehitys. Mikali viiteko-
ron arvo kehittyy epasuotuisasti, on mahdollista, etta korkotuottoa ei muodostu. Jos laina pidetaan takaisinmaksupaivaan asti eika
maksettavaa korkotuottoa ole muodostunut, on lainan efektiivinen vuotuinen tuotto kuitenkin positiivinen 0,25 %.

Riski lainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ilman erityista syyta, jolloin likkeeseenlaskija maksaa sijoitta-
jalle takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan seka lainan paattymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla.

Lisaksi likkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupaivaa lainaan soveltuvan
suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen vuoksi. Talloin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille laskenta-asiamiehen hyvan
markkinatavan mukaisesti maaritteleman lainalla suojausinstrumentin muutoshetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai

alle lainan nimellisarvon.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi
eika pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Sijoittaja voi likkeeseenlaskijan mahdollisen maksu-
kyvyttomyyden johdosta menettaa sijoittamansa paaoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Lainaan liittyy riski, etta liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus
puuttua pankin likkeeseen laskemien lainojen ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa liikkeeseenlaskijaan
laissa maariteltyja kriisinratkaisuvalineita, joita voivat olla esimerkiksi lainan alaskirjaus, muuntaminen osakkeiksi, lainan takaisin-
maksuajan pidentaminen tai hyvityksen maaran muuttaminen.

OP Yrityspankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja. OP Yrityspankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus on
Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mika vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (tilanne 7.4.2020).



OP Saastoobligaatio Korko VI/2020 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Qyj

Lainan nimi:
OP Saastoobligaatio Korko VI/2020

Viitekorko:
Korko (12 kk Euribor)

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika:
16.4.2020 — 8.5.2020

Merkinnan maksu:
Maksetaan merkintahetkella

Liikkeeseenlaskupaiva:
13.5.2020

Takaisinmaksupaiva:
13.5.2025

Emissiokurssi:
100 %

Marginaali:
Alustava 0,5 %-yksikkoa
(Vahintaan 0,35 %-yksikkoa)

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan korkotuotto on lahdeveronalainen.
Lainan nimellispadoman ylittdva osuus
takaisinmaksettava paaoman maarasta
(1,25 prosenttia nimellispadomasta) on
paaomatuloverotuksen alaista luovutus-

voittoa. Mikali laina myydaan ennen takaisin-
maksupaivaa, syntynyt luovutusvoitto/-tappio
on paaomatuloverotuksen alaista. Verokohtelu
maaraytyy asiakkaan yksilollisten olosuhteiden
mukaan ja voi tulevaisuudessa muuttua.

Korkojaksokohtainen korkotuotto:

Korko on viitekoron (Euribor 12kk) arvo viite-
koron maaraytymispaivana lisattyna margi-
naalilla, mutta kuitenkin vahintaan nolla.
Mahdollinen korkotuotto maksetaan vuosittain
koronmaksupaivana laskennalliselle paaomalle
laskettuna.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan takai-
sinmaksupaivana 101,25 % lainan nimellis-
paaomasta seka mahdollinen viimeinen korko.

Noteeraus:
Lainaa ei listata.

Yhdessa hyva tulee.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan jasenosuuspankeissa ja OP Yrityspankissa otetaan
vastaan lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia. OP Yrityspankki Oyj
pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaa-
leissa markkinaolosuhteissa. Lainan jalkimarkkina-arvoon voi vaikuttaa
viitekoron kehitykseen liittyvan markkinariskin lisaksi likviditeetti-, korko-,
valuutta- ja luottoriski.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:
Lainan sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassaolevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. OP:n sailytysmaksuihin voi kayttaa OP-bonuksia.

Strukturointikustannus:

Strukturointikustannus on enintaan 2,00 prosenttia, joka vastaa noin
0,40 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapai-
vaan asti, eika lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua.
Strukturointikustannuksen suuruus perustuu sille oletukselle, etta

VASTUUVARAUMA

OP Yrityspankki Qyj on laatinut tdaman materiaalin markkinointi-
tarkoituksessa. Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat
OP Yrityspankki Oyj:n mielipidetta ja niita voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneu-
voksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenen-
kaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa,
sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen sijoi-
tuspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntija-
neuvoja. On tarkeaa muistaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae
tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissa on kaytetty historiallisia
markkina-arvoja, markkina-arvot on maaritetty kayttaen hyvaksi
julkisesti luotettavina pidetyista lahteistd saatua tietoa ja OP
Yrityspankki on antanut ne vilpittomassa mielessa sen nake-
myksen mukaan, joka OP Yrityspankilla on markkina-arvosta
arvostushetkelld. OP Yrityspankki Oyj ei ole eika pyri olemaan
vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimi-
paikassaan. Tata asiakirjaa ei saa jaljentaa, jakaa eika julkaista
missaan tarkoituksessa itlman OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

lainan emissiokurssi on 100 %. Kustannus sisaltyy merkintahintaan, eli
sita ei vahenneta erapaivana maksettavasta tuotosta taikka erapaivana
palautettavasta takaisinmaksettavasta maarasta. Strukturointikustannus
maaritellaan lainakohtaisesti ja se perustuu lainan sisaltamien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspaivana 8.4.2020.

Strukturointikustannus sisaltaa kaikki liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheu-
tuvat kulut, kuten likkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-,
selvitys- ja sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri lainasta eril-

lista merkintapalkkiota. Laina on osa likkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali mer-
kintojen maara jaa alle kolmen miljoonan euron.

Liikkeeseenlaskija peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikali lainan mar-
ginaalia ei kyeta vahvistamaan vahintaan tasolle 0,35 %-yksikkoa.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMA-
TURVA. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa
nimellispadoma palautetaan erapaivana,
mikali likkeeseenlaskija on maksukykyinen.
Padomaturva on voimassa ainoastaan era-
paivana eika se kata ylikurssia eika sijoittajan
maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseen-
laskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on
kuvattu tassa markkinointiesitteessa. Lisatie-
toja riskiluokituksesta Suomen Strukturoitu-
jen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n (Finnish
Structured Products Association) Internet
—sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

OP Yrityspankki Oyj

Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00013 OP
www.op.fi

OP
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