MARKNADSFORINGSMATERIAL

OP Placeringsobligation Fornybar Energi 11/2020

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 27.1.2020-6.3.2020

Loptid: 11.3.2020-27.3.2024

Underliggande tillgang: Aktiekorg

Teckningspris: 114 %

Maximiavkastning: Maximiavkastningen ar inte begransad (maximiforlust -3,19 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagsbanken Abp

For att fa fullstandig information om emittenten och OP Placeringsobligation Férnybar Energi [1/2020 maste placeraren la-
sa prospektet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 6.5.2019 och kompletterat 7.5.2019, 30.7.2019,
29.10.2019 och 13.1.2020) som Finansinspektionen har godkant, samt de |&nespecifika villkoren och faktabladet. Grundpro-
spektet, de [anespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Fornybar Energi 11/2020

OP Placeringsobligation Fornybar Energi II/2020 ar en fyraarig placering i tre energiféretags aktier.
Fornybar energi ar ett viktigt element i dessa foretags strategi. De aktier som utgdr underliggande tillgang
for lanet ar: Iberdrola SA, SSE plc & Fortum Abp.

P placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av vardeutvecklingen hos den underliggande tillgdngen pa det satt
som faststéllts i [@nevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgdngen utvecklas ogynnsamt, ar det mojligt att det inte uppstar
nagon gottgérelse. Till dem som placerat i placeringsobligationen aterbetalas minst det nominella kapitalet pa aterbetalningsda-
gen, dock med beaktande av emittentrisken. Den éverkurs som betalats vid teckningstidpunkten aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Féretagsbanken Abp.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Fornybar Energi 11/2020?

Samhallets forandringstrender och stravan efter att utnyttja de globala, begransade resurserna pa ett effektivare och mer mil-
jovanligt satt bearbetar energiforetagens omvarld avsevart under det foljande decenniet. Elektrifieringen av samhallet, de forny-
bara produktionsformernas 6kande andel av den totala elproduktionen och forandringen i den geografiska produktionsstrukturen
for olja och naturgas togs upp som dominerande trender inom sektorn i IEA:s dversikt dver utsikterna inom energibranschen (The
World Energy Outlook 2018). Utvecklingen av tekniken dppnar nya affarsrorelsemajligheter ocksa for energiforetag och da kun-
dernas kvalitetskrav 6kar och beteendemodellerna forandras uppstar det krav pa en fortlépande utveckling av verksamheten och
pa utbud av nya affarsrorelsekoncept. Det globala klimatavtalet, dvs. Parisavtalet, som ingicks 2015, tilldmpas fr.o.m. 2020. Syf-
tet med avtalet ar att begransa den genomsnittliga globala temperaturstegringen och for att det har malet ska nds kravs det bety-
dande investeringar i utslappsfri och flexibel energiproduktion.

De standigt stramare utslappsmalen uppskattas héja priset pa utslappsratter; vilket har en positiv effekt pa elpriset. Likasa anses
utvecklingen av elférbrukning hallas stabil och positiv [angt in i framtiden och den féljer pa kort sikt den ekonomiska aktiviteten,
som verkar piggna till d& oron kring handelskonflikterna avtar. Bade hajningen av elpriset och 6kningen i konsumtionen har en
positiv inverkan pa energiféretagens omsattning. Stegringen av priset pa utslappsratter okar kostnaderna for foretag som anvan-
der fossila energiformer, vilket betyder att de foretag som satsar pa fornybar energi utgar med segern. Foretagen som vallts till
lanet foljer en strategi dar fornybar energi spelar en viktig roll.

Lanets struktur erbjuder placerarna avkastningspotential d@ marknaden halls oférandrad eller utvecklas nagot positivt. Samtidigt
har utvecklingen av [anets aktiekorg inte begransats, varvid placeraren har en obegransad avkastningspotential om den underlig-
gande tillgdngen utvecklats ytterst positivt. Det garanterade nominella kapitalet skyddar ocksa aktiekorgen mot en eventuell nega-
tiv utveckling, vilket betyder att [anets struktur erbjuder placerarna majlighet att ta del av en vardeuppgang i den underliggande
tillgangen utan full kapitalrisk och utan begransningar. Placerarna ska dock beakta att den har produktens utdelning inte ger till-
laggsavkastning och att en betald 6verkurs inte aterbetalas.

Den underliggande tillgangen bestar av aktier i tre energiforetag:
Iberdrola SA

Iberdrola ar ett multinationellt spanskt energiforetag med cirka 34 000 anstallda. Det producerar, distribuerar, saljer och overfor el
i Storbritannien, USA, Spanien, Portugal och Latinamerika. Foretaget har specialiserat sig pa ren energi och sarskilt pa energi som
produceras med vindkraft. Foretaget hor till de 100 mest ansvarsfulla foretagen i varlden. Det ar varldens stérsta producent av
vindkraft och ett av de storsta energiforetagen matt med marknadsvardet.

SSE plc

SSE &r ett av Storbritanniens ledande energiforetag till vars affarsrorelse hor bl.a. elproduktion for hushall och foretag. Foretagets
huvudmarknadsomrade ar Storbritannien som star for cirka 98 procent av foretagets omséattning. Dessutom har foretaget verk-
samhet i Irland. Foretaget har i sin affarsrorelse huvudsakligen koncentrerat sig pa att producera och inneha kolenergi med laga
utslapp och foretagets strategiska fokus ligger pa reglerade elnat och fornybar energi. SSE sysselsatter éver 20 000 personer och
under rakenskapsperioden 2018 var foretagets omsattning cirka 31 miljarder pund.

Fortum Abp

Fortum ar Finlands ledande energiféretag som har specialiserat sig pa miljévanlig och effektiv produktion av el och varme. Fortum
har cirka 8 000 anstallda och foretagets verksamhet har koncentrerats till de nordiska landerna, Baltikum, Ryssland och Polen.
Foretagets stravan efter att minska pa utslappsbelastningen fran energiproduktionen gor Fortum till ett attraktivt placeringsobjekt
da foretaget har en miljovanlig produktionsprofil. Den spridda europeiska energisektorn 6ppnar ocksa tillvaxtmajligheter for foreta-
get via foretagsarrangemang.



Den indexerade utvecklingen 16.1.2015-16.1.2020 for aktiekorgen som utgor
underliggande tillgang
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Den orangefargade grafen visar hur aktiekorgen, som utgor underliggande tillgang, har utvecklats under fem &r. Den historiska
utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens natsidor och OP Foretagsbanken Abp 17.1.2020.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Gottgorelsen som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i aktiekorgen. Vardeforandringen i aktiekorgen raknas som
den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde (bestamningsdag 11.3.2020) och slutvarde (bestamningsdag 11.3.2024).
Om Vardeforandringen ar noll eller storre an, dock hogst lika stor som 25 %*, ar gottgorelsen 25 %*. D& vardeforandringen 6ver-
stiger kupongen, ar gottgérelsen lika med vardeférandringen i den underliggande tillgangen. Aktiekorgens positiva vardeférandring
har inte begransats.

Om vardeférandringen hos den aktiekorg som avses i lanevillkoren ar negativ 11.3.2024, finns ingen gottgorelse att betala. Till
placeraren betalas pa forfallodagen dock minst lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till forfal-
lodagen och ingen gottgérelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa lnet negativ (-3,19 %) pa grund av 6verkursen. Overkur-
sen aterbetalas inte. Lanet saknar sakerhet.

*Kupong 25 % (preliminart, minst 20 %).



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte l&nets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i ldnets marknadsféringsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berakningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

Vardeférandringen i aktiekorgen | Vardeforandringen i aktiekorgen | Vardeforandringen i aktiekorgen

ar positiv 6ver 25 %* ar noll, eller positiv hogst 25 %* ar negativ
Minsta mojliga avkastning

Emissionskurs 114 % 114 % 114 %
Teckningsprovision 0% 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 11 400 € 11 400 € 11 400 €
Vardeforandring i aktiekorgen** 50,00 % 0,00 % -100 %
Gottgorelse* 50,00 % 25,00 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 15000 € 12 500 € 10000 €
Effektiv avkastning 7,03 % 231 % -39 %

* Kupongen &r preliminart 25 % (minst 20 %). Den faststalls senast p& emissionsdagen

**  Aktiekorgens vardeforandring: Slutvarde/Startvarde-1

Hur vardeforandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Aktiekorgens vardeforandring

Graf: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande gottgorelser for lanet
som placeraren far med kupongen 25 % (preliminart, minst 20 %). Grafen beaktar inte éverkursen.



Risker i anslutning till placeringen

Riskerna med obligationslanet

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (27.3.2024), &r dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-, rante- eller
valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde, dock sa att emittentrisken
beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till marknadsut-
vecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan koptid-
punkten och forsaljningstidpunkten for lanet kan minska dess varde. Pa motsvarande satt kan en allman rantesankning oka lanets
varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. Om lanet halls till
dterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar lanets effektiva avkastning pa grund av 6verkursen negativ
(-3,19 %). Den betalda dverkursen aterbetalas inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att dterbetala l&net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella vardet till
placeraren samt avkastningen enligt marknadsvardet vid [@nets sluttidpunkt, vilket kan vara storre eller mindre an det nominella
vardet. Placeraren kan da forlora den 6verkurs som placeraren betalt.

Dessutom har emittenten ratt att terbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som
galler sakringsinstrumentet och som tilldmpas pa lanet. Da betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre &n &nets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa [anet, om en underlig-
gande aktie eller ett foretag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for [anet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for l[an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen. till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagshanken Abp. OP Foretagshanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket &r en stark rating (laget 17.1.2020).



Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Fornybar Energi I1/2020

Emittent:

Teckningstid:
27.1-6.3.2020

Beskattning:

Framgang tillsammans.

OP Foretagsbanken Abp

Lanets namn:
OP Placeringsobligation Fornybar Energi 11/2020

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (27.3.2024). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas
den overlatelsevinst/forlust som uppstar av
kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror

Underliggande tillgang: Emissionsdag: pa kundens specifika omstandigheter och kan
Aktiekorg med tre foretag med lika vikt: 11.3.2020 forandras i framtiden.

Iberdrola SA

SSE plc ,&terbetalningsdag: ,&terbetalningsbelopp:

Fortum Abp 27.3.2024 Pa terbetalningsdagen betalas till vardeandel-

Obligationernas form:
Vardeandelar 114 %

Obligationernas nominella varde: Kupong:

1 000 euro (minimiteckning)

Sakerhet:

Ingen sakerhet

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Féretagsbanken tar emot
kop- och saljpud som galler lanet. OP Foretagsbanken Abp stravar efter
att ge ldnet kopnoteringar under lanets [6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en férvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 4,36 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,06 procent, om placeringen halls till forfallodagen
och ingen aterbetalning i fortid har skett pa lanet. Storleken pa struktu-
reringskostnaden baserar sig pa antagandet att [anets emissionskurs ar

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagshan-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop
eller forsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsheslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillforlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagshankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp r inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

Emissionskurs:

sinnehavarna lanets nominella kapital och den
eventuella gottgorelsen.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

Preliminart 25 % (minst 20 %)

114 %. Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det aterbetalnings-
belopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivat-
placeringar som ingar i lanet pa varderingsdagen 21.1.2020.

| struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa
grund av ldnet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsforings-,
avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut ndgon
separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgdr en del av emittentens
upplaning.

Villkor for genomforande av emissionen:
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro.

Emittenten aterkallar emissionen av lanet, om kupongen stannar under
20 %

RISKKLASS: RISKKLASSIFICERING: LAG
RISK KAPITALSKYDD. Strukturerade place-
ringsprodukter vars nominella kapital ater-
betalas pa forfallodagen om emittenten ar
solvent. Kapitalskyddet ar i kraft enbart pa
forfallodagen och det tacker inte eventuell
overkurs eller kostnader och arvoden som
placeraren betalat. Risken som avser emit-
tentens aterbetalningsformaga har beskri-
vits i den har marknadsforingsbroschyren.
Tillaggsinformation om riskklassificeringen
finns pa Foreningen for Strukturerade Place-
ringsprodukter i Finland rf:s (Finnish Structu-
red Products Association) internetsidor pa
adressen www.sijoitustuotteet.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP

www.op.fi

OP
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