Arlig
maximiavkastning |

8,08 % p.a.

OP PlaceringsPlus Halsa Xlll/2019

Ett strukturerat obligationslan som delvis saknar kapitalgaranti

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 11.12.2019-24.1.2020

Loptid: cirka 5 ar (29.1.2020-14.2.2025)

Underliggande tillgang: Aktiekorg (Bayer, GlaxoSmithKline, AbbVie, Roche Holding, Sanofi, Novartis och Takeda)

Avkastningskoefficient: 160 % (preliminart, minst 145 %)

Teckningspris: 100 %

Maximiavkastning: 8,08 % p.a. med antagandet att den underliggande tillgangen utvecklas med 30 % och
avkastningskoefficienten ar 160 % (avkastningen mellan -5,54 % p.a. och +8,08 % p.a.)

Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagshanken Abp

For att fa fullstandig information om emittenten och OP PlaceringsPlus Halsa XIII/2019 maste placeraren lasa pro-
spektet for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 6.5.2019 och kompletterat 7.5.2019. 30.7.2019 och
29.10.2019) som Finansinspektionen har godkant, samt de |&nespecifika villkoren och faktabladet. Grundprospektet,
de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.

OP



OP PlaceringsPlus Halsa XIII/2019

OP PlaceringsPlus Halsa XIll/2019 &r en cirka femarig diversifierad placering i utvecklingen av aktiekurserna
hos sju halsovardsforetag. Foretagen vilkas aktier utgor [anets underliggande tillgang ar GlaxoSmithKline
PLC, Sanofi, Bayer AG, Novartis AG, Roche Holding AG, AbbVie INC och Takeda Pharmaceutical CO LTD.

P placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av den positiva vardeutvecklingen hos den underliggande till-
gangen* pa det satt som faststallts i [&nevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgdngen utvecklas ogynnsamt, ar det mojligt
att det inte uppstar nagon gottgorelse. OP PlaceringsPlus Halsa XIII/2019 ar en placering med delvis garanterat nominellt kapital.
Till placeraren aterbetalas minst 75 % av det nominella kapitalet pa aterbetalningsdagen dock med beaktande av emittentrisken.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

* Med Underliggande tillgang avses det tillgangsslag (t.ex. aktie) vars vardeforandring paverkar gottgérelsen.

Varfor placera i lanet OP PlaceringsPlus Halsa XIII/2019?

Da befolkningen i framtiden blir aldre och formognare okar efterfragan pa halsotjanster, vilket skapar utmarkta affarsrorelsemoj-
ligheter for foretagen inom den har branschen. Manniskorna intresserar sig for sin halsa nar de blir aldre och de &r ocksa redo

att satsa pa sitt valmaende. Dessutom okar efterfragan pa lakemedel och halsovardstjanster d& inkomstnivan stiger och valfards-
sjukdomarna som t.ex. diabetes blir vanligare. Lakemedelsindustrin soker tillvaxt pa de utvecklade marknaderna framfor allt med
patentskyddade specialmediciner for en viss sjukdom sasom t.ex. cancermediciner, medan tillvaxten pa tillvaxtmarknaderna ar mer
utbredd till foljd av den okade efterfragan pa i synnerhet generiska mediciner.

Den arliga tillvaxttakten i lakemedelsutgifterna uppskattas under de foljande aren globalt vara inne pa en god tillvaxttakt pa cirka
3-6 procent. Tillvaxtutsikterna for lakemedelsforsaljningen ar goda sarskilt pa tillvaxtmarknaderna dar lakemedelsutgifterna upp-
skattas 6ka med en arstakt pd 5-8 procent da befolkningsmangden ékar och inkomstnivan stiger. | de utvecklade l&nderna upp-
skattas lakemedelsutgifterna véaxa bra sarskilt i Forenta staterna (47 %). Det omfattande geografiska tillvaxtunderlaget for lake-
medelsforsaljningen minskar lakemedelsforetagens risker och riskerna som forknippas med enskilda malmarknader.

Foretagen som utgor underliggande tillgang representerar globala lakemedelsforetag pa bred front och erbjuder en god sprid-
ning saval geografiskt som inom branscher som i stor utstrackning gynnas av tillvaxttrenderna inom lakemedelsindustrin och hal-
sovardstjansterna. Lakemedels- och halsoindustrin ses ofta ocksa som en defensiv bransch, eftersom t.ex. forandringarna i den
ekonomiska cykeln inte varst mycket paverkar efterfragan pa lakemedel.

Sju foretag som underliggande tillgang:
Bayer

ar ett tyskt foretag som hor till varldens storsta foretag i lakemedels- och halsobranschen. Till foretagets karnkompetens hor
lakemedelsindustri, halsovard och lantbruk. Foretaget har cirka 300 dotterforetag i over 70 lander och foretaget sysselsatter
cirka 100 000 personer i hela varlden.

GlaxoSmithKline

ar ett brittiskt lakemedelsforetag som tar fram och tillverkar originalpreparat, vaccin och receptfria lakemedel. Foretaget har verk-
samhet i over 150 lander och sysselsatter over 90 000 manniskor. Foretaget har over 13 000 forskare och 2017 anvande foreta-
get cirka 5 miljarder euro pa forskning och utveckling.

AbbVie

verkar globalt inom biomedicin och har koncentrerat sig pa vard av sjukdomar som allvarligt hotar befolkningens halsa. Foretaget
har vaxt kraftigt under de senaste aren och gjort stora framtidssatsningar.

Roche Holding

ar ett ledande, schweiziskt halsovardsforetag inom lakemedelsindustrin och diagnostiken. Foretaget ar varldens storsta foretag
inom bioteknik och det anvander arligen cirka 9 miljarder schweizerfranc pa forskning och produktutveckling.

Sanofi

ar ett av varldens ledande lakemedelsforetag med rotter i Frankrike. Foretaget har over 100 000 anstallda i fler an hundra lan-
der, och av de anstallda ar over 10 % forskare. Foretagets produktutvecklingsbudget hor till de storsta i varlden: foretaget anvande
2017 cirka 5 miljarder euro pa forskning och utveckling.

Novartis

ar ett schweiziskt foretag som hor till varldens ledande foretag inom lakemedelsindustrin och vars verksamhet omfattar innovativa
originalpreparat, apparater for 6gonkirurgi och 6gonpreparat samt hogklassiga generiska preparat.

Takeda

ar ett japanskt lakemedelsforetag som ar marknadsledare framfor allt i Japan och Forenta staterna. Foretaget verkar numera glo-
balt i cirka 80 lander med en omsattning pa cirka 14 miljarder euro och en verksamhetshistoria pa 6ver 230 ar.



Den indexerade utvecklingen 20.11.2014-20.11.2019 for aktiekorgen som
utgor underliggande tillgang
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= Aktiekorg

Grafen &skadliggor den historiska vardeutvecklingen for aktiekorgen som utgdr underliggande tillgdng under dem fem foregaende
aren. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens webbplatser och OP Foretagsbanken Abp 21.11.2019.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgorelse som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktiekorgen multiplicerad med avkastningskoefficienten.
Vardeférandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella férandringen i aktiekorgens startvarde (bestamningsdag 29.1.2020)
och slutvarde (bestamningsdag 29.1.2025). Enligt lanevillkoren beaktas hogst 30 % av den positiva relativa vardeforandringen i
aktiekorgen. Avkastningskoefficienten ar preliminart 160 % (minst 145 %). Om vardeforandringen hos den aktiekorg som avses i
lanevillkoren ar negativ eller noll 29.1.2025, finns ingen gottgdrelse att betala.

Om vardeforandringen i aktiekorgen ar negativ, aterbetalas [@nets nominella kapital med avdrag for beloppet av den negativa var-
deférandringen, men sa att minst 75 % av det nominella kapitalet betalas till placeraren pa forfallodagen, dock med beaktande av
emittentrisken. D3 lider placeraren en kapitalforlust enligt utvecklingen hos den underliggande tillgangen sa att den andel av det
nominella kapitalet som aterbetalas ligger i intervallet mellan 75 % och under 100 %.

Om lanet halls till terbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, och minst 75 % av lanets nominella belopp
betalas till placeraren, ar den effektiva avkastningen pa lanet forlustbringande maximalt 5,54 % p.a. pa grund av den negativa
utvecklingen hos den underliggande tillgangen.



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte lanets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i [@nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berékningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

Emissionskurs 100 % 100 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10000 €
Placeraren betalar, € 10 000 € 10 000 €
Vardeforandringen i aktiekorgen** 30,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient* 160,00 % 160,00 %
Gottgorelse 48,00 % -25,00 %
Till placeraren betalas, € 14 800 € 7500 €
Effektiv arsavkastning 8,08 % -554 %

* Avkastningskoefficient ar preliminar (minst 145 %). Den faststalls p& emissionsdagen.
** Vardeforandring i aktiekorgen: Slutvarde/Starvarde-1, max 30 %

Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Bild: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande gottgérelser
for [anet som placeraren far med avkastningskoefficienten 160 % (preliminart, minst 145 %).



Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisker

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (14.2.2025), &r 75 % av Lanets nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-,
rante- eller valutamarknadsrisk. Lanet kommer inte att noteras. OP Foretagshanken Abp stravar efter att ge lanet kdpnoteringar
under lanets [6ptid vid normala marknadsforhallanden, men garanterar ingen sekundarmarknad. Emittenten betalar till placera-
ren pa forfallodagen minst 75 % av lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore for-
fallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en éverlatelsefor-
lust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan képtidpunkten och forsaljningstidpunkten for l&net
kan minska dess varde. P& motsvarande satt kan en allman rantesankning oka |&nets varde. Lanets avkastning paverkas dess-
utom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgdngen. Om vardeforandringen hos den aktiekorg som avses i lane-
villkoren ar negativ eller noll, finns ingen gottgorelse att betala. Om [&net halls till terbetalningsdagen och ingen gottgorelse att
betala uppkommer, och minst 75 % av [@nets nominella belopp betalas till placeraren, ar den effektiva avkastningen pa l&net for-
lustbringande maximalt 5,54 % p.a. pa grund av den negativa utvecklingen hos den underliggande tillgangen.

Risker i anslutning till produktens struktur

Av den underliggande tillgdngens positiva vardeforandring beaktas hogst 30 %. Den underliggande tillgangens positiva vardefér-
andring som 6verskrider begransningen beaktas inte vid berakningen av gottgorelse. Placeraren ska ocksa beakta att indexlanets
marknadsvarde under lanetiden inte direkt féljer utvecklingen av den underliggande tillgangens varde.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala [@net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten vid [&nets sluttidpunkt aterbetalar marknads-
vardet, vilket kan vara mindre eller stérre &n lanets nominella varde. Dessutom har emittenten ratt att aterbetala lanet i fortid fore
den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som galler sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. Da
betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for l&net vid den
tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara stérre eller mindre an lanets nominella belopp. Dessutom kan
sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underliggande aktie eller ett bolag blir foremal for en anpassningsatgard i
enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande tillgangen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett eko-
nomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for [an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen. till exempel nedskrivning av [&net, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagsbhanken Abp. OP Faretagsbanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket &r en stark rating (laget 20.11.2019).

Villkor for genomforande av emissionen

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit mindre &n
tre miljoner euro, avkastningskoefficienten blir under 145 % eller om det intraffat ndgot annat som enligt emittentens provning
kan aventyra emissionen. | sa fall ska beloppet aterbetalas till placeraren. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.



Sammandrag av villkoren for OP PlaceringsPlus Halsa XIl1/2019

Sakerhet:
Ingen sakerhet

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)

Lanets namn:
OP PlaceringsPlus Halsa XII//2019

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till dterbetalningsdagen (14.2.2025). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas

Teckningstid:
11.12.2019-24.1.2020

Underliggande tillgang: Betalning av teckning:

Framgang tillsammans.

En aktiekorg med sju foretag med lika stor vikt:
GlaxoSmithKline PLC

Sanofi Emissionsdag: pa kundens specifika omstandigheter och kan
Bayer AG 29.1.2020 forandras i framtiden.

Novartis AG

Roche Holding AG Aterbetalningsdag: /Sterbetalningsbelopp:

AbbVie INC 14.2.2025 P3 aterbetalningsdagen betalas till vardeandels-

Takeda Pharmaceutical CO LTD

Emissionskurs:

Obligationernas form: 100 %
Vardeandelar

Avkastningskoefficient:

Betalas vid teckningen

den overlatelsevinst/forlust som uppstar av
kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror

innehavarna minst 75 % av [@nets nominella
kapital och den eventuella gottgorelsen.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

Preliminart 160 % (minst 145 %)

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Féretagsbanken tar emot
kop- och saljpud som galler lanet. OP Foretagsbanken Abp stravar efter
att ge l@net kopnoteringar under lanets (6ptid vid normala marknads-
forhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utéver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en férvaringsprovision i enlighet med

den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for

OP:s forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:
Struktureringskostnaden ar hogst 5,48 procent, vilket motsvarar en
arlig kostnad pa cirka 1,06 procent, om placeringen halls till forfallo-

dagen och ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa struktu-

reringskostnaden baserar sig pa antagandet att [anets emissionskurs

OP Foretagshanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter och
uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsbankens Abp:s
asikt, och de kan andras utan ett separat meddelande. De uppgif-
ter som ges ar inte avsedda som placeringsrad, erbjudande eller
uppmaning att l@mna ett erbjudande for kop eller forsaljning av
ett finansiellt instrument. Materialet beaktar ingen enskild persons
placeringsmal, finansiella stallning, placeringserfarenhet, placerings-
kunskaper eller andra aspekter. Det ar rekommendabelt att skaffa
ett rad av en expert innan man fattar ett placeringsbeslut. Det ar
viktigt att komma ihdg att den historiska utvecklingen inte ar en
garanti for den framtida avkastningen. Om det har anvants histo-
riska marknadsvarden i exemplen, har marknadsvardena bestamts
med information som fatts fran offentliga kallor som betraktas som
tillforlitliga och OP Foretagsbhanken har gett dem i god tro enligt OP
Foretagshankens bedémning vid varderingstidpunkten. OP Fore-
tagsbanken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare
i skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagshanken Abp.

ar 100 %. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran
avkastningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som

betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls [anespe-
cifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivatplace-
ringar som ingar i lanet pa varderingsdagen 21.11.2019.

| struktureringskostnaden ingar alla kostnader som emittenten har

pa grund av lanet, sdsom emissions-, licens-, material-, marknads-
forings-, avvecklings- och forvaringskostnader. Emittenten tar inte

ut nagon separat teckningsprovision for lanet. Lanet utgér en del av
emittentens upplaning.

Villkor for genomforande av emissionen:
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro.

Emittenten aterkallar emissionen av lanet, om avkastningskoefficienten
stannar under 145 %.

RISKKLASS:  GENOMSNITTLIG ~ RISK.

Strukturerade placeringsprodukter dar

aterbetalningen av det nominella kapita-

let ar beroende av marknadsutvecklingen

som till exempel referensbolagens aktie-

kursutveckling eller antalet kredithandel-

ser bland referensholagen samt emitten-

tens aterbetalningsformaga. Den méjliga aterbetalningen av det
nominella kapitalet inkluderar inte eventuell 6verkurs eller kost-
nader och arvoden som placeraren betalt. Risken som forknip-
pas med emittentens aterbetalningsformaga har beskrivits i den
har marknadsforingsbroschyren. Riskklassificeringen avlagsnar
inte placerarens skyldighet att noggrant fordjupa sig i den har
marknadsforingsbroschyren, de produktspecifika villkoren och
ett eventuellt grundprospekt samt de risker som namns i dem.
Ytterligare information om riskklassificeringen fas pa Foreningen
for Strukturerade Placeringsprodukter i Finland rf:s internetsidor
pa adressen www.sijoitustuotteet.fi

OP Foretagsbanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi
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