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POHJOLA SIJOITUSOBLIGAATIO TUTKIMUKSEN TAHDET 111/2015
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdesséd Pohjola Pankki Oyj:n 28.5.2014 paivatyn ja julkaistun sek&
2.6.2014, 6.8.2014, 2.10.2014, 10.10.2014, 24.10.2014, 21.11.2014, 17.2.2015 ja 2.3.2015 tdydennetyn joukko-
velkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (”Ohjelmaesite”) ja siind olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tdman Lainan
ehdot. Ohjelman Yleisia lainaehtoja (siten kuin niitd on tdydennetty 10.10.2014 ja 21.11.2014) sovelletaan, mika-
li Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maaréatty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niita tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen
mahdollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP-Pohjola-ryhmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjel-
maesite sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat
muut asiakirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP-Pohjola-
ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkip&ivéé ennen Lainan merkintaajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ett4 naihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Téatd Lainaa koskeva tiivistelmé on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termill4 "alustava” ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan liikkeeseen-
laskupdivana.

Pohjola Pankki Oyj laskee liikkeeseen yleisdlle merkittavéksi tarkoitetun joukkovelkakirjalainan.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: Pohjola Sijoitusobligaatio Tutkimuksen T&hdet 111/2015
2. Liikkeeseenlaskija: Pohjola Pankki Oyj
3. Lainan padjarjestaja: Pohjola Pankki Oyj
4. Maksuasiamies: Pohjola Pankki Oyj

5. Laskenta-asiamies: Pohjola Pankki Oyj



6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Osakekori, jossa seuraavat Osakkeet

i Osake (i) ISIN Bloomberg Ticker
1 Fortum OYJ F10009007132 FUM1V FH Equity
2 Kone OYJ F10009013403 KNEBV FH Equity
3 Konecranes OYJ F10009005870 KCR1V FH Equity
4 Nokia OYJ F10009000681 NOK1V FH Equity
5 Nordea Bank AB SE0000427361 NDA SS Equity
6 Outokumpu OYJ F10009002422 OUT1V FH Equity
7 Sampo Oy F10009003305 SAMAS FH Equity
8 TeliaSonera AB SE0000667925 TLSN SS Equity
9 UPM-Kymmene OYJ F10009005987 UPM1V FH Equity
7. Valuutta: Euro

8. Lainan nimellisarvo:
9. Velkakirjojen muoto:
10. Velkakirjojen maara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja
minimimerkinta:

12. Merkintaaika:
13. Liikkeeseenlaskupdivé:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupéiva:

16. Takaisinmaksettava méaara:

Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino:

6.429.000 euroa

Arvo-osuusmuotoinen

6.429

1.000 euroa

10.3.2015-17.4.2015

22.4.2015

22.4.2015-15.5.2020

15.5.2020
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Mikéli Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Takaisin-
maksupéivd seuraavaan Pankkipdivadn. Maksuajankohdan siirtyminen ei

vaikuta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo

6.429.000 euroa

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:
Palautusosuus:
Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon mééray-
tymispéiva(t) FX Lop-
puarvon laskentaa var-
ten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon mééray-
tymispéiva(t) FX Alku-
arvon laskentaa varten:
Tuotto:

Loppuarvo:

Loppuarvon méarayty-
mispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
Padttymispaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Alkuarvo:

Alkuarvon méérayty-
mispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):

L&htOpaiva:

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Vahimmaispalautusker-
roin:

17. Takaisinmaksutapa:
18. Korko/Hyvitys:
19. Koron méaraytymisperuste:

20. Hyvityksen maaraytymispe-
ruste:

Osakesidonnainen Laina:

Laskennallinen Padoma:

Nimellisarvo:
Padomakerroin:
Tuottokerroin:

Vahimmaistuotto:

Vahimmaistuoton Maa-
raytymispaiva(t):

Lukituskerroin:
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Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Yhdessa erdssa Takaisinmaksupdivana
Hyvitys

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Laskennallinen Pddomal:

Nimellisarvo

6.429.000 euroa

Ei sovelleta

15

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu Va-
himmaistuottol:

Liikkeeseenlaskijan madrittdma kiinted arvo.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmaistuottol:

0%

Ei sovelleta

Ei sovelleta



Lukitustasog:

Kohde-etuuden Arvon-
muutos:

Paino:

Enimmaistuotto:

Kerroin Enimmaistuoton
laskentaa varten:

Tuotto:

Ei sovelleta

5 (34)

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu

Tuottokaaval9:

N -
iz1 Paino; x X;

X;on X, mikali Rank(Tuotto;) € [1, m], Tuotto; — Tuottoraja muutoin

Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa korkeinta/alhaisinta Tuottoag;

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien Tuot-
tojen painotettuna summana, kuitenkin siten, ettd maara "m” korkein-

ta/alhaisinta Tuottoa korvataan X:lla.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaaval9:

9 -
= Paino; x X;

X;on 30%, mikali Rank(Tuotto;) € [1,4], Tuotto; — Tuottoraja muutoin

Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa korkeinta Tuottoa

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien Tuot-
tojen painotettuna summana, kuitenkin siten, ettd 4 korkeinta Tuottoa korva-

taan 30%:lla.

i Osake (i) Paino (wi)
1 Fortum OYJ 1/9
2 Kone OYJ 1/9
3 Konecranes OYJ 1/9
4 Nokia OYJ 1/9
5 Nordea Bank AB 1/9
6 Outokumpu OYJ 1/9
7 Sampo Oy 1/9
8 TeliaSonera AB 1/9
9 UPM-Kymmene OYJ 1/9

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lainaan

soveltuvassa muodossa valittu Tuotto4:

(Loppuarvoi )
Alkuarvo;



Loppuarvo:

Loppuarvon méarayty-
mispaiva(t):

Arvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaaraytymispéi-
vaa varten:

Havaintopéivét(t) Lop-
puarvon maaraytymis-
péivaa varten:

Paattymispaiva Loppu-
arvon méaaraytymispéi-
vaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Lop-
puarvon maaraytymis-
péivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t)
Loppuarvon méérayty-
mispéivaa varten:

Alkuarvo:

Alkuarvon méérayty-
mispaiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alku-
arvon méaaraytymispéi-
vaa varten:
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Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Loppuarvol:

Loppuarvon madraytymispéivan /-pdivien virallinen paatdsarvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvol:

Loppuarvon maaraytymispaivan virallinen paatdsarvo

Arvostuspdiva(t)

22.4.2020

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu Al-
kuarvo2:

Alkuarvon méaaraytymispaivan/-péivien virallinen paatdsarvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo2:

Alkuarvon maaraytymispaivan virallinen paatdsarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa sekd
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t)

22.4.2015



Havaintopéivat(t) Alku-
arvon méaaraytymispéi-
vaa varten:

Lahtopdiva Alkuarvon
maaraytymispaivaa var-
ten:

Tarkastelupdiva(t) Alku-
arvon maaraytymispai-
vaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t)
Alkuarvon méérayty-
mispéivaa varten:

Tuottoraja:

Kerroin Tuottorajan las-
kentaa varten:

Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon mééray-
tymispéiva(t) FX Lop-
puarvon laskentaa var-
ten:

FX Alkuarvo:
FX Alkuarvon mééray-

tymispéiva(t) FX Alku-
arvon laskentaa varten:

21. Hyvityksen maksupaiva(t):
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Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa valittu
Tuottorajal:

Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottorajal:

0%

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tahan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurssikerroinl:

1
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

15.5.2020. Mikali Hyvityksen maksupdivé ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdiva seuraavaan Pankkipéivaan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.



22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéivéolettama:
24. Lainan etuoikeusasema:

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus
ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

26. Velkakirjan haltijan oikeus
vaatia ennaikaista takaisinmaksua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus
Lainan ennenaikaiseen takaisin-
maksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen
perusteella (“Suojausinstrument-
tiin kohdistunut lainmuutos™)

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus
Lainan ennenaikaiseen takaisin-
maksuun Suojausinstrumentin
yllapidosta johtuvien kulujen kas-
vun perusteella (""Suojausinstru-
mentin yllapidosta johtuva kulujen
kasvu")

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus
Lainan ennenaikaiseen takaisin-
maksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen héirion perusteella
("Suojausinstrumentissa tapahtu-
nut hairig™):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus
Lainan takaisinostoon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun
toteuttamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvis-
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Helsinki ja TARGET
Seuraava
Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Joukkovelkakirjalaina

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11

Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu.

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

Pohjolalla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mikéli merkintdjen
maar jaa alle 3.000.000 euron.

Pohjola peruuttaa Lainan liikkeeseenlaskun, mik&li Tuottokerroin j&& alle
1,3.

Pohjola pidattad itselladn oikeuden peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku koko-
naan tai osittain viimeistddn Liikkeeseenlaskupéivéna, mikali Pohjolan mie-
lestd kansallisissa tai kansainvalisissé taloudellisissa tai poliittisissa olosuh-
teissa on tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lai-
nan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20



taminen:

33. Tiedot Koron/Hyvityksen
perusteena olevan Kohde-etuuden
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Tiedot Hyvityksen perusteena olevan Kohde-etuuden arvonkehityksesté saa

internet-osoitteesta www.op.fi/joukkolainat.

arvokehityksesté ja volatiliteetista:

OSA Il -ERITYISET EHDOT

Osakesidonnaiset Lainat
1. Markkinahairio:

2. Lahto-/Arvostus-
/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-
/Keskiarvostuspéaivan siirty-
minen:

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4. Osakkeeseen tai sen liik-
keeseenlaskeneeseen yhtioon
kohdistuva mukauttamistoi-
menpide:

5. Erityinen ennenaikainen
takaisinmaksu:

a) Kohde-etuuden korvaami-
sen tai laskennan korjauksen
kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtu-
va ennenaikainen takaisin-
maksu

6. Arvopaperip0rssi:

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset
Lainat) kohta 2 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset
Lainat) kohta 3 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset
Lainat) kohta 4 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset
Lainat) kohta 5 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset
Lainat) kohta 6 a) soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset
Lainat) kohtaa 6 b) ei sovelleta

i Osake (i) Arvopaperiporssi

1 Fortum OYJ Nasdagq OMX Helsinki Oy

2 Kone OYJ Nasdagq OMX Helsinki Oy

3 Konecranes OYJ Nasdagq OMX Helsinki Oy

4 Nokia OYJ Nasdagq OMX Helsinki Oy

5 Nordea Bank AB Nasdag OMX Stockholm AB
6 Outokumpu OYJ Nasdagq OMX Helsinki Oy

7 Sampo Oy Nasdagq OMX Helsinki Oy

8 TeliaSonera AB Nasdag OMX Stockholm AB
9 UPM-Kymmene OYJ Nasdagq OMX Helsinki Oy
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7. Kohde-etuutta koskevien

tietojen saatavuus ja eri-

tyisehdot:

i Osake (i) Yhtién internet-sivu
1 Fortum OYJ www.fortum.com

2 Kone OYJ www.kone.com

3 Konecranes OYJ www.konecranes.com

4 Nokia OYJ www.nokia.com

5 Nordea Bank AB www.nordea.com

6 Outokumpu QYJ www.outokumpu.com

7 Sampo Oy WWW.Sampo. f

8 TeliaSonera AB www.teliasonera.com

9 UPM-Kymmene OYJ WWw.upm.com

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Pa4tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:

4. Merkintapaikat:

5. Merkintdoikeudet:

6. Merkinta-/sailytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

Pohjolan hallituksen 16.12.2014 antama valtuutus, jonka mukaisesti
Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatos 2.3.2015.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, joka saattaa aiheuttaa etu-
ristiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen
harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden
maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa Pohjola Pankki toimii hyvén
tavan mukaisesti.

Yksittainen laina

Merkintapaikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien
ja Helsingin OP Pankki Oyj:n konttorit sek& Pohjola Pankki Oyj:n
Pohjola Markets. Merkint&paikkana toimivat myds OPn verk-
kosivuilla www.op.fi/joukkolainat, jolloin merkinnan tekevalla
tulee olla osuuspankin verkkopalvelusopimus.

Merkintéoikeutta ei ole rajattu.
Merkintépalkkiota ei ole.

Arvo-osuuksien sailytyksesté veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen séilytyspalkkio.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentend (5.) Liikkeeseenlaskupdivén jalkeisend
Pankkipaivana arvo-osuusjarjestelmésta ja —tileista annettujen laki-
en ja Euroclear Finland Oy:n saanttjen ja ndiden saantéjen perus-
teella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

Vaihtuva, noin 110. Enintdan 115.

Kokonaisuudessaan merkittaessa



10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiinti6t tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
paddoman maarasta:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelma ja rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvélitt&ja(t):

22. limoitukset:
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Lainalle laskettava efektiiviinen tuotto riippuu mahdollisesta Hyvi-
tyksestd, joten sitd ei ole mahdollista laskea etukateen.

Jos laina pidetdén Takaisinmaksupéivéén asti eikd maksettavaa
Hyvitystd muodostu, on Lainan efektiivinen vuotuinen tuotto yli-
kurssin vuoksi negatiivinen (-1,86%).

Lainan kassavirtojen painotettu keskimaarainen takaisinmaksuaika
eli Macaulayn duraatio on 5 vuotta 23 péivéa.

Ei

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100% merkityst& nimellis-
arvosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.

Lainan strukturointikustannus perustuu Lainan siséltdmien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspéivéna 4.3.2015. VVuotuinen
strukturointikustannus on noin 0,69 % p.a. Lainan nimellisarvosta.
Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtaisesti. Sen suuruus
riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja markkina-
volatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisaltaa kaikki
Liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkee-
seenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sdilytys-
kustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkinta-
palkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy:n OM-jarjestelmé

F14000148754

Kyll4, Lainalle tullaan hakemaan listalle NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssé kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlaskusta,
mikéli Lainan liikkeeseenlaskettu maara on vahintdan porssin sdan-
tdjen mukainen vahimmaismaara.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omis-
tajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.
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Helsingissg, 21. paivana huhtikuuta 2015

POHJOLA PANKKI OYJ
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE - LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMA

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspadtoksensd Ohjelmaesitteeseen kokonaisuute-
na.

Jos Ohjelmaesitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsdddannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kdanndskustannuksista.* Pohjola Pankki Oyj:ll4 ei ole aikomus-
ta laskea lainoja liikkeeseen Suomen ulkopuolella tdmén Ohjelmaesitteen alla.

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelméasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta
yhdessd Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien aut-
tamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista timan Ohjelmaesitteen alla liikkee-
seen laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus arvopape-
rien edelleenmyyn-
tiin ja lopulliseen
sijoittamiseen/ tarjo-
uksen/ suostumuksen
ehdot

Ei sovellu

Jakso B - Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Pohjola Pankki Oyj (jaljempéna "Pankki",
"Pohjola”, "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija™)

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Pohjola Pankki Oyj on julkinen osakeyhtio ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsaddant6d. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yh-
teisftunnus on 0199920-7. Pohjola harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnas-
ta annetussa laissa (121/2007) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoitus-
palveluja seka sdilytys- ja varallisuudenhoitopalvelua. Osoite on Teollisuuskatu
1b, 00500 Helsinki, Suomi. Pankkiin sovelletaan Suomen lainsaadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat
eurooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallit-
seva matala korkotaso ja pankkisééntelyn kiristyminen.

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n
jasenvaltiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kéantad kuin tdmé esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle.
Mahdollisissa oikeudenkdynneissa kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmadn Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan
viralliselle kielelle. Kd&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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B.5.

Konserni

OP-Pohjolan uusi nimi on OP. Pankki-, vahinkovakuutus ja varallisuudenhoito-
toiminnat ovat jatkossa kaikki OP-brandin alla. OP-Pohjola-ryhman uusi nimi OP
Ryhma otettiin kdyttdon 1.1.2015 alkaen. Samassa yhteydessa Keskusyhteiso
OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuuskunnaksi.

Pohjola Pankki Oyj on OP-Pohjola osk:n tytaryhti6 ja kuuluu sek& toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP-Pohjola-ryhmaan. OP-Pohjola-ryhmé muodostuu noin 180 osuus-
pankista ja niiden keskusyhteisostd OP-Pohjola osk:sta tytaryhtidineen. Ryhmaa
valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml.
Pohjola) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista. OP-Pohjola-ryhmén keskusrahalaitoksena toimiva Pohjola Pankki Oyj kuu-
luu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljempéna Y hteenliitty-
malaki) tarkoitettuun yhteenliittyméaén, johon kuuluvat myds yhteenliittyman
keskusyhteisé (OP-Pohjola osk), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jasen-
luottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuu-
luvat yhteisot seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset,
joiden &anivallasta edelld mainitut yhteisét yksin tai yhdessé omistavat yli puolet.

B.9.

Tulosennuste

Vuoden 2015 ndkymét: Konsernin jatkuvien toimintojen tuloksen ennen veroja
odotetaan vuonna 2015 olevan samaa tasoa kuin vuonna 2014.

B.10.

Kuvaus tilintarkas-
tuskertomuksissa
mahdollisesti esite-
tyistd huomautuksis-
ta.

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.

B.12.

Historialliset tiedot,
kehitysndkymat,
merkittavat muutok-
set

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisia historiallisia tunnuslukuja (HUOM!
Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia):




15 (34)

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
2014 2013 2014 2013

Milj. e oikaistu* oikaistu*
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 64 62 257 230
Saamisten arvonalentumiset 7 5 25 37
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 57 56 231 193
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 140 98 597 528
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 21 29 114 111
Kaupankéaynnin nettotuotot 2 32 77 93
Sijoitustoiminnan nettotuotot 15 10 64 46
Liiketoiminnan muut tuotot 8 12 32 36
Nettotuotot yhteenséa 243 237 1116 1008
Henkildstokulut 40 43 163 170
Ict-kulut 25 24 94 87
Poistot 13 14 52 52
Muut kulut 64 66 258 241
Kulut yhteensé 143 146 567 550
Osuus padomaosuusmenetelmalla
kasiteltavien osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0
Tulos ennen veroja 99 90 548 458
Tuloverot 18 -42 107 43
Tulos jatkuvista toiminnoista 82 133 441 415
Lopetetut toiminnot
Tulos lopetetuista toiminnoista 14 3 29 15
Tilikauden tulos 96 136 470 430
Jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille 93 134 461 426
Maaraysvallattomille omistajille 3 2 9 4
Tilikauden tulos 96 136 470 430

*IFRS 10 Konsernitilinpaatdsstandardin kayttdonoton seurauksena vertailutietoja on oikaistu.
HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen takautuvasti sovelletun

IFRS 10 standardimuutoksen takia.
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31.12.2014 31.12.2013 1.1.2013
Milj. e oikaistu*  oikaistu*
Kéteiset varat 3774 2046 5643
Saamiset luottolaitoksilta 10 257 9899 8816
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat
Kaupankaynnin rahoitusvarat 360 435 246
Alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
luokitellut rahoitusvarat 0 9 9
Johdannaissopimukset 5946 3444 4462
Saamiset asiakkailta 15513 14510 13834
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3854 3502 3500
Sijoitusomaisuus 8112 7574 5548
Paadomaosuusmenetelmalla kasiteltavat sijoitukset 2 29 26
Aineettomat hyddykkeet 786 910 922
Aineelliset hyddykkeet 72 82 67
Muut varat 1789 1369 1598
Verosaamiset 34 15 37
Yhteensa 50 498 43824 44710
Omistajille jaettavaksi luokitellut omaisuuserat 205
Varat yhteensa 50 703 43824 44710
Velat luottolaitoksille 5241 4789 5840
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat
Kaupankéynnin rahoitusvelat 4 4 3
Johdannaissopimukset 5889 3420 4 557
Velat asiakkaille 11442 10183 10 767
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2972 2746 2599
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 17 587 16 097 13769
Varaukset ja muut velat 2479 2076 2572
Verovelat 391 378 487
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1084 984 1275
Yhteensa 47 090 40 675 41 869
Omistajille jaettavaksi luokiteltuihin omaisuuseriin
liittyvat velat 205
Velat yhteensa 47 295 40 675 41 869
Oma padoma
Emoyhtion omistajien osuus
Osakepédadoma 428 428 428
Kayvan arvon rahasto 231 168 171
Muut rahastot 1093 1093 1093
Kertyneet voittovarat 1564 1358 1080
Maéaraysvallattomien omistajien osuus 92 103 69
Oma padoma yhteensa 3408 3150 2841
Velat ja oma pddoma yhteensé 50 703 43824 44710

*IFRS 10 Konsernitilinpaatdsstandardin kdyttdonoton seurauksena vertailutietoja on

oikaistu.
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HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen takautuvasti

sovelletun IFRS 10 standardimuutoksen takia.

Omat varat ja vakavaraisuus 31.12.2014 on esitetty 1.1.2014 voimaan tulleen EU:n
vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaan. Vertailuvuoden luvut on esitetty 31.12.2013
voimassa olleen sdantelyn (CRD3) mukaan. Liséksi on esitetty arvio vertailuvuoden luwiista CRR:n

mukaan sarakkeessa CRR 1.1.2014.

CRR CRR CRD3

Milj. e 31.12.2014 1.1.2014 31.12.2013
Oma paddoma 3408 3150 3150
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta
padomasta (oma paédoma ja konsernieliminoinnit) -183 -137 -137
Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -17 -11 -11
Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia 3209 3001 3001
Aineettomat hyddykkeet -195 -193 -193
Eldkevastuun ylikate, arvostusoikaisut, epasuorat
omistuksetja laskennalliset verosaamiset tappioista -1 -8 -4
Suunniteltu witonjako/hallituksen esittdama voitonjako -141 -212 -212
Realisoitumattomien woittojen siirtymaséaannos -50 -31 -31
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -122 -115 -50
Ydinpaadoma (CET1) *) 2700 2441 1808
Paéomalainat, joihin sovelletaan siitymasaannosta 219 219 274
Toissijaisen pddoman alijgama -38
Ensisijainen lisapadoma (AT1) 219 219 235
Enssijainen pddoma (T1) 2919 2660 2043
Debentuurilainat 663 683 683
Realisoitumattomien woittojen siirtymasaannos 50 31 31
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -50
Siirto ensisijaiseen lisdpddomaan (AT1) 38
Toissijainen pddoma (T2) 713 714
Omat varat yhteensa 3633 3375 2043
Riskipainotetut eréat
Luotto- ja vastapuoliriski

Valtio- ja keskuspankkivastuut 26 82

Luottolaitosvastuut 1305 1368

Yritysvastuut 11831 10 848

Vahittais vastuut 1010 941

Oman paaoman ehtoiset sijoitukset **) 4132 4205

Muut***) 931 1013
Markkinariski 1467 958
Operatiivinen riski 1137 1083
Yhteensa 21839 20499
Suhdeluvut, %

Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 12,4 11,9

Tier 1 vakavaraisuussuhde 13,4 13,0

Vakavaraisuussuhde 16,6 16,5
Basel | lattia, milj. e

Omat varat 3633 3375

Basel | lattian pAdomavaatimus 1441 1239

Puskuri Basel | lattiaan 2192 2136

82
1140
10 965
941
195
684
958
1083
16 048

113
12,7
12,7
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*) CRD3 mukaisissa luvuissa rivilla ydinpddoma (CET1) on esitetty EBAn maéritelmén
mukainen Core Tier 1.

**) Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltdd 3,9 mrd euroa ryhman siséi-
sistd vakuutusyhtiosijoituksista. Pohjolalla on Finanssivalvonnan lupa kasitelld vakuutus-
yhtidsijoitukset riskipainotettuina erind PD/LGD -menetelmén mukaisesti.

***) Muiden vastuiden riskipainosta 46 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia,
jotka kasitella&n 250 % riskipainolla ydinpddomista vahentdmisen sijaan.

Padomalainoihin on sovellettu vanhoja pddomainstrumentteja koskevia siirtymasaannok-
sid. Niistd on luettu omiin varoihin 80 % 31.12.2012 liikkeessé olleesta maarasta.

Negatiiviset realisoitumattomat arvostukset on luettu ydinpddomiin. Positiiviset realisoi-
tumattomat arvostukset on luettu toissijaisiin pddomiin Finanssivalvonnan kannanoton
mukaisesti.

Basel | lattia poistui CRR:n mukaan riskipainotetuista eristd omien varojen vaatimuksek-
si. Taulukossa on esitetty omien varojen maéard, joka ylittad Basel | lattian.

Pohjola-konsernin rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun
lain mukainen vakavaraisuus

Milj. e 31.12.2014  1.1.2014 31.12.2013
Pohjola-konsernin oma pddoma 3408 3150 3150
Paaomalainat, ikuiset lainatja debentuurilainat 932 952 1007
Muut omiin varoihin sis&ltymattém at

toimialakohtaiset erét -91 -107 -5
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -863 -880 -880
Tasoitusmaara -172 -198 -198
Suunniteltu voitonjako -141 -212 -212
Omista varoista vahennettéavat IFRS:n mukaiset eras -19 -24 -122
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -106 -99 -99
Ryhmittym&n omat varat yhteensa 2948 2581 2639
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade** 1433 1326 1284
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade*** 247 222 222
Ryhmittym&n omien varojen véhimmaismaara

yhteensa 1680 1548 1506
Ryhmittymé&n vakavaraisuus 1269 1033 1134
Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde (omat

varat/omien varojen vdhimmaisméaéra) 1,76 1,67 1,75

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen k&ypiin arvoihin arvostus, Kéyvan arvon rahastosta
rahavirran suojauksen osuus

** Riskipainotetut sitoumukset x 8 %

*** Toimintapddoman minimi

OP Ryhman vakavaraisuussuhdeluku oli 1,89 (1,90).

Pankin kehitysndkymissa ei ole tapahtunut merkittavié kielteisia muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpdatoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP Osuuskunta toteutti helmikuussa 2014 julkistamansa ostotarjouksen ja sai
valimiesoikeuden paatokselld omistusoikeuden kaikkiin Pohjola Pankki Oyj:n
osakkeisiin osakeyhtidlain 18 luvun 68:n mukaisesti. Kaupankaynti Pohjola
Pankki Oyj:n A-sarjan osakkeilla paattyi valimiesoikeuden paatoksen seuraukse-
na 29.9.2014 ja osake poistettiin Helsingin Porssista 30.9.2014. OP Osuuskunta
merkittiin ainoana osakkeenomistajana Pohjola Pankki Oyj:n osakasluetteloon
7.10.2014.
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OP Osuuskunnan ostotarjouksen toteutumisen seurauksena Pohjola-konsernissa
suunnitellaan toteutettavaksi rakennejarjestelyja, joissa mm.

vahinkovakuutus- ja varainhoitosegmentit siirretddn pois Pohjola-konsernista OP
Osuuskunnan suoraan omistukseen. T&sté johtuen vahinkovakuutus- ja varainhoi-
tosegmentit raportoitiin IFRS 5 mukaisesti tuloksessa lopetettuna toimintona.
Vahinkovakuutussegmentin rakennejérjestely on viivastynyt yli vuodella, joten
se on palautettu tuloksen raportoinnissa jatkuviin toimintoihin yhdessa pankki-
toiminnan ja konsernitoimintojen kanssa. Varainhoitosegmentti raportoidaan
edelleen IFRS 5 mukaisesti tuloksessa lopetettuina toimintoina ja taseessa omis-
tajille jaettavina omaisuuserind ja velkoina. Liséksi Helsingin OP Pankki Oyj:n ja
Pohjola Pankki Oyj:n liiketoimintoja tullaan yhdistdmaan yhteisen johdon alle.

OP Ryhman keskusyhteisdkonsernin rakennejérjestelyjen ja organisaation juri-
disten rakenteiden toteutusvaihtoehtojen suunnittelu ja selvitysty0 jatkuu. Raken-
nejarjestelyiden jatkosuunnittelun yhteydessa arvioidaan myds mahdollisuutta
eriyttdd OP Ryhmén keskuspankkitoiminnot, jotka tall4 hetkelld ovat osana Poh-
jola Pankki Oyj:t4, omaksi OP Osuuskunnan taysin omistamaksi tytaryhtioksi.
Néiden tarkemmasta toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia.

OP ilmoitti 9.2.2015 jatkavansa toimintansa uudistamista ja kdynnistdvansa kes-
kusyhteisokonsernin henkil6ston uudelleenorganisointia koskevat yhteistoimin-
taneuvottelut.

Lukuun ottamatta edell4 mainittuja tapahtumia, pankin taloudellisessa asemassa
tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 31.12.2014
jalkeen.

OP Ryhman keskeisi& historiallisia tunnuslukuja (HUOM! Vuoden 2013 luvut
ovat tilintarkastamattomia):
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OP Ryhmaén tuloslaskelma

1-12/2013
Milj. e 1-12/2014 oikaistu* Muutos, %
Korkotuotot 2 685 2514 7
Korkokulut 1642 1599 3
Korkokate ennen arvonalentumisia 1043 915 14
Saamisten arvonalentumiset 88 84 5
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 955 831 15
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 593 524 13
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 197 175 13
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 727 694 5
Kaupankéaynnin nettotuotot 88 114 -22
Sijoitustoiminnan nettotuotot 74 68 9
Liiketoiminnan muut tuotot 64 86 -26
Nettotuotot yhteensé 2698 2493 8
Henkilostokulut 741 791 -6
Muut hallintokulut 414 384 8
Liiketoiminnan muut kulut 437 422 4
Kulut yhteensa 1592 1598 0
Palautukset omistajajasenille 195 193 1
kéasiteltdvien osakkuusyritysten
tuloksesta 3 -1
Kauden tulos ennen veroja 915 701 31
Tuloverot 308 36
Kauden tulos 607 665 -9
Jakautuminen, milj. e
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 599 661 -9
Maaraysvallattomien omistajien 8 4
Yhteensa 607 665 -9

* IFRS 10 Konsernitiinpdatdsstandardin kayttddnoton seurauksena vertailutietoja on oikaistt
HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen takautuvasti sovelletun

IFRS 10 standardimuutoksen takia.

OP Ryhman tase

31.12.2013 1.1.2013
Milj. e 31.12.2014 oikaistu* Muutos, % oikaistu*
Kateiset varat 3888 2172 79 5784
Saamiset luottolaitoksilta 686 849 -19 841
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 427 537 -20 358
Johdannaissopimukset 5920 3423 73 4 436
Saamiset asiakkailta 70 683 68 142 4 65 051
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3797 3479 9 3476
Henkivakuutustoiminnan varat 11238 9872 14 9173
Sijoitusomaisuus 9 500 8753 9 6719
Paaomaosuusmenetelmalla
kasiteltavat sijoitukset 56 54 3 53
Aineettomat hyddykkeet 1332 1339 0 1321
Aineelliset hyddykkeet 781 726 8 664
Muut varat 1951 1554 26 1752
Verosaamiset 168 91 85 137
Varat yhteensa 110 427 100 991 9 99 766
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Velat luottolaitoksille 1776 1039 71 1966
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 4 4 10 3
Johdannaissopimukset 5489 3157 74 4162
Velat asiakkaille 51163 50 157 2 49 627
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2972 2746 8 2598
Henkivakuutustoiminnan velat 11 230 9771 15 8970
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 24 956 21428 16 19 270
Varaukset ja muut velat 3447 2691 28 3303
Verovelat 964 808 19 990
Lisdosuudet 192 606 -68 622
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1020 861 19 1115
Velat yhteensa 103 214 93 267 11 92 627
Oma paadoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osake- ja osuuspddoma 1709 339 336
Osakepddoma 0 199 200
Jasenosuudet 148 140 5 136
Tuotto-osuudet 1561 - -
Kéyvan arvon rahasto 425 328 30 339
Muut rahastot 1996 2739 -27 2683
Kertyneet voittovarat 3014 4218 -29 3709
Maaréaysvallattomien osuus 69 100 -31 73
Oma péddoma yhteensa 7213 7724 -7 7 139
Velat ja oma pddoma yhteensé 110 427 100 991 9 99 766

* IFRS 10 Konsernitilinpaatos standardin kdyttdonoton seurauksena vertailutietoja on oikaistu.
HUOMI! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen takautuvasti sovelletun

IFRS 10 standardimuutoksen takia.
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OP Ryhman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain
mukainen vakavaraisuus

Milj. e 31.12.2014 1.1.2014 Muutos-% 31.12.2013
OP Ryhmé&n omat paddomat 7213 7724 -7 7724
Osuuspaéoma, padomalainat,

ikuisetlainat ja debentuurilainat 1072 1335 -20 1488

Muut omiin varoihin
siséltymattdmat toimialakohtais et

erat -72 -82 -12 -5
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -1286 -1308 -2 -1308
Tasoitusmaara -179 -205 -13 -205
Suunniteltu voitonjako -22 -99 -78 -99
Omista varoista vahennettavat

IFRS-erat* -79 -90 -12 -135
Arnvonalentumiset - odotetut tappiot

alijaama -313 -358 -13 -358
Ryhmittym&n omat varat yhteensé 6334 6918 -8 7104
Luottolaitostoiminnan omien

varojen vaade** 2864 2717 5 3307
Vakuutusliiketoiminnan omien

varojen vaade*** 485 437 11 437
Ryhmittym&n omien varojen

vahimmaismaaréa yhteensa 3350 3154 6 3744
Ryhmittym&n vakavaraisuus 2984 3764 -21 3359

Ryhmittym&n vakavaraisuus-
suhde (omat varat/omien varojen
vahimmaismaara) 1,89 2,19 1,90

* Eldkevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon
rahastosta rahavirran suojauksen osuus

** Riskipainotetut sitoumukset x 8 %
*** Toimintapddoman minimi

OP Ryhman kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP Ryhman keskusyhteisdkonsernin rakennejérjestelyjen ja organisaation juri-
disten rakenteiden toteutusvaihtoehtojen suunnittelu ja selvitysty0 jatkuu. Raken-
nejarjestelyiden jatkosuunnittelun yhteydessa arvioidaan myds mahdollisuutta
eriyttdd OP Ryhmén keskuspankkitoiminnot, jotka tall4 hetkelld ovat osana Poh-
jola Pankki Oyj:t4, omaksi OP Osuuskunnan taysin omistamaksi tytaryhtioksi.
Né&iden tarkemmasta toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia.

Pohjola-konsernissa suunnitellaan toteutettavaksi OP Ryhmén keskusyhteisén
tekemén ostotarjouksen mukaisesti rakennejarjestelyja, joissa mm. vahinkova-
kuutus- ja varainhoitosegmentit siirretddn pois Pohjola-konsernista ryhmén kes-
kusyhteison suoraan omistukseen. Varainhoidon osalta siirto on tarkoitus toteut-
taa vuoden 2015 aikana. Lisdksi Helsingin OP Pankki Oyj:n ja Pohjola Pankki
Oyj:n liiketoimintoja tullaan yhdistdmaan yhteisen johdon alle.

OP Osuuskunnan tekeman julkisen ostotarjouksen johdosta osakkeiden hankinta
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laski ydinvakavaraisuutta noin 6 prosenttiyksikkdd. OP Ryhma aloitti maalis-
kuussa 2014 uusien tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskun, joiden liikkeeseenlaskut
kasvattivat ydinvakavaraisuutta noin 3,7 prosenttiyksikkod. Ryhmén vakavarai-
suustavoite (CET1) on 18 prosenttia vuoden 2016 loppuun mennessa.

OP ilmoitti 9.2.2015 jatkavansa toimintansa uudistamista ja kdynnistdvansa kes-
kusyhteisokonsernin henkil6ston uudelleenorganisointia koskevat yhteistoimin-
taneuvottelut.

Lukuun ottamatta edell4 mainittuja tapahtumia OP Ryhman taloudellisessa ase-
massa tai kaupank&ayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavida muutoksia
31.12.2014 jélkeen.

B.13.

Viimeaikaiset tapah-
tumat jotka voivat
vaikuttaa maksuky-

kyyn

Lukuun ottamatta edell& kohdassa B.12 mainittuja tapahtumia Liikkeeseenlaski-
jan tiedossa ei ole sellaisia liikkeeseenlaskijaan tai OP-Pohjola-ryhmaén liittyvia
viimeaikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa pankin maksuky-
kya.

B.14.

Konsernin sisdinen
riippuvuus

Pohjola Pankki Oyj on OP-Pohjola osk:n tytaryhtio ja kuuluu seka toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP-Pohjola-ryhmadn ja on tatad kautta riippuvainen ryhmastd. Ryhméaa
valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml.
Pohjola) ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuk-
sista Yhteenliittymalain nojalla edell4 kohdassa B.5 kuvatusti.

B.15.

Paatoimialat

Pohjola harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoituspalveluja seké saily-
tys- ja varallisuudenhoitopalvelua. Muun liiketoimintansa lisdksi Pohjola toimii
OP-Pohjola-ryhmén keskuspankkina ja vastaa ryhmén maksuvalmiudesta sek&
kansainvalisesta liiketoiminnasta.

Pohjolalla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa rahoitusyh-
tiétuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Pohjola laajensi vuoden 2011 alussa
toimintaansa hyvinvointiliiketoimintaan ja perusti Pohjola Terveys Oy:n, joka
tuottaa yritysten kayttdon tyohyvinvointiin liittyvid analyyseja sekd johtamisen ja
mittaamisen asiantuntijapalveluja. Latviassa ja Liettuassa toimitaan Virossa re-
kister6idyn Seesam Insurance AS:n sivuliikkeind ja tarjoaa vahinkovakuutuspal-
veluita.

B.16.

Méaréysvalta

Pohjolan osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjan osakkeisiin. OP-Pohjola osk omistaa
Pohjola Pankki Oyj:n kaikki osakkeet.
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B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Pohjola Pankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (30.5.2014):

Standard & -
PoOr's A-1+ AA- Negatiiviset
Moody's  P-1 Aa3 Negatiiviset
Fitch F1 A+ Vakaat

OP-Pohjola-ryhmén luottoluokitukset ovat seuraavat (30.5.2014):

Standard & o
PoOr'S A-1+ AA- Negatiiviset
Moody's  P-1 Aa3 Negatiiviset
Fitch F1 A+ Vakaat

Fitch Ratings antaa luokituksen sekd OP-Pohjola-ryhmélle ett&4 Pohjola Pankki
Oyj:lle. OP-Pohjola-ryhmén taloudellinen asema vaikuttaa myds pelkastaén Poh-
jolalle annettaviin luottoluokituksiin.

Jakso C - Arvopaperit

C.1. Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupankaynnin koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien
arvopapereiden tyy- | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: F14000148754
pit ja lajit
C.2. Valuutta Lainan valuutta on Euro.
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
c.8. Oikeudet, etuoikeus- | Pohjola laskee tdman joukkovelkakirjalainaohjelman puitteissa liikkeeseen voi-

jarjestys ja rajoituk-
set

massa olevan lainséddannon mukaisesti yksittdisia yleisolle merkittavéksi tarkoi-
tettuja tai rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuja private placement -tyyppisia
joukkovelkakirjalainoja (erillislainoja).

Lainat voidaan laskea liikkeeseen debentuureina, joilla on huonompi etuoikeus
kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla tai joukkovelkakirjalainoina, joilla
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on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksil-
la.

Laina lasketaan liikkeeseen yleisolle merkittavéksi tarkoitettuna joukkovelkakir-
jalainana.

C.9

Korko, tuotto, hyvi-
tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

Osakesidonnaisessa rakenteessa sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Koh-
de-etuuskorin arvonmuutoksesta. Hyvityksen méaréén vaikuttaa lisdksi Tuotto-
kerroin. Hyvityksen laskenta perustuu Laskennalliseen Pddomaan, joka on yhté
suuri kuin Nimellisarvo. Hyvitys maksetaan kertasuorituksena Takaisinmaksu-
paivand. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut
Ennenaikaista takaisinmaksua.

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt, takaisinmaksumenettely mukaan luet-
tuna:

Lainan pddoma ja hyvitys maksetaan Ohjelman Yleisten lainaehtojen ja Laina-
kohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina takaisinmaksu- ja hyvityksen maksupéivéna,
voimassa olevien lakien ja EFi:n séantdjen ja paatosten mukaisesti sille, jolle
arvo-osuustilin tietojen mukaan on erépdivéana ja/tai muuna maksupdivané oike-
us vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden halti-
jalle ei nimetd edustajaa.

C.10.

Tuoton johdannaiso-
sio

Osakesidonnaisessa lainassa Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden
kehitys valitun tuottorakenteen kautta siten, etté lainalle maksettavan hyvityksen
kertyminen voi lakata tai se on nolla.

Mikaéli sijoittaja myy lainan ennen erépdivad, hénelld saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyvé riski, mink& johdosta voi syntyd luovutustappiota.

Mikéli laina pidetddn takaisinmaksupdivaan asti eikd maksettavaa tuottoa muo-
dostu, voi lainan efektiivinen vuotuinen tuotto olla ylikurssin vuoksi negatiivi-
nen.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Liik-
keeseenlaskija maksaa talloin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Ta-
kaisinmaksettavalle padomalle ei kerry korkoa/hyvitysté takaisinmaksup&ivén
jalkeiseltd ajalta. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille mahdolli-
sen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maérittelemén mark-
kina-arvoisen tuoton Lainan péaéattymishetkelld, joka voi olla nolla. Liséksi sijoit-
taja menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin
paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan nimel-
lisarvon, jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen, Suojausinstrumentin ylldpidosta johtuvan kulujen
kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen héirion perusteella.

Seuraavaa arvonkehitysrakennetta kdytetd&n hyvityksen laskennassa.

Osakesidonnaisen Lainan osalta Kohde-etuuden Arvonmuutoksen lasken-
nassa kaytetyt Tuottokaavat ja periaatteet:

Tuottokaaval9:
J_, Paino; x X;
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X;on 30%, mikali Rank(Tuotto;) € [1,4], Tuotto; — 0% muutoin

Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa korkeinta Tuottoa,

Valittu Vahimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen tilanteessa, jossa Kohde-etuus
kehittyy epdsuotuisasti tavoiteltuun tuottoon néhden. V&himmaistuotto ei voi
missadn tilanteessa olla alle 0.

C.11. | Listaus ja kaupan- Laina haetaan listattavaksi NASDAQ OMX Helsingin pdrssilistalle, mikéli pors-
kaynti sin edellyttdma vahimmaismerkintdmaara tayttyy.

C.15. | Kohde-etuuksien Lainan arvo madritelladn kaytetyn Kohde-etuuden ja valitun arvonkehitysraken-
arvon vaikutus sijoi- | teen perusteella. Arvonkehitysrakennevaihtoehdot 10ytyvat kohdasta C.10.
Luets\?giﬁr'\:)or? dr;r(]lfos- Lainan rakenne on sellainen, ettd sen lopullinen tuotto riippuu Tuottokertoimes-

. ] . ta. Tuottokerroin on 1,5.
naisarvopapereita)

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, péattymispdiva tai erapai-
reiden paattymispéi- | v& on sama kuin Lainan erdpéiva.
va tai erapaiva Lainan erapéivé on 15.5.2020.

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu voimassaolevien lakien ja Lainakohtaisissa
vitys ehdoissa ilmoitetun arvopaperikeskuksen sééntdjen ja madraysten mukaisesti.

Arvopapereiden selvitys tapahtuu EFi:ssa.

C.18. | Kuvaus siitd, miten Takaisinmaksettava maaré riippuu kohde-etuuden arvonkehityksesta ja Lainaan
johdannaisarvopape- | sovellettavasta tuottorakenteesta. Tuottorakenteet ja arvonkehitysrakenteet 16y-
rista saadaan tuottoa | tyvat kohdista C.9 ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden to- Kohde-etuuden lopullinen arvostushinta vaikuttaa Lainan takaisinmaksettavaan
teutushinta tai lopul- | maaréaan. Lopullinen arvostushinta vahvistetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
linen arvostushinta Kohde-etuuden lopullinen arvostushinta lasketaan Lainakohtaisissa ehdoissa

ilmoitetun Arvopaperiporssin julkaiseman Paattymiskurssin perusteella.

C.20. | Kuvaus kohde- Kohde-etuus voi olla yksi tai useampia seuraavista: osake, osakeindeksi, rahasto,

etuuden tyypista ja
siitd, mista kohde-
etuutta koskevia
tietoja voi saada.

yhtion luottoriski, inflaatio, valuuttakurssi, hyddyke tai indeksi.

Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Osake.

Jakso D — Riskit

D.2.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista liik-
keeseenlaskijalle
ominaisista riskeis-

Pohjola Pankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaympéristéon
sekd tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista osa
saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelmé& perustuu tdman Ohjelma-
esitteen paivadmaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden tietojen
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téa

perusteella tehtyihin arvioihin, eikd riskien kuvaus siten ole valttdmatta tyhjenta-
va. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla merkit-
tava negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla Pohjola-konserni ja OP-Pohjola-
konserni toimii ja taten myos Pohjola-konsernin ja OP-Pohjola-konsernin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

POHJOLA-KONSERNIN TOIMINTAAN LITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmaét riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit sek& kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Pohjola-
konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpid ovat
yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurssien
epavakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottoriski on Pohjo-
lan merkittavin riski. Pohjola-konsernin luottosalkusta mahdollisesti realisoituvien
arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu monesta tekijésta, kuten esi-
merkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisestd, asiakkaiden ja vastapuo-
lien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta tai maksukyvyn
muutoksista, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja teknologian muu-
toksista eri toimialoilla sekd ulkoisista tekijoistd, kuten lainsdddanndn ja muun
sddntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius ja varainhankinta: Pohjola-konserni ei valttamatta kykene tayt-
tdméén maksuvelvoitteitaan niiden erdéntyessa tai rahoittamaan uudelleen eréan-
tyvid velkoja ja tayttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana jos se ei esimerkiksi
kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pddomamarkkinoiden hintakehitys: Pohjola-konsernin
olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-, hy6dyke-,
osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset pddomamarkkinoilla vaikuttavat 1ahinna
vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankdynnin netto-
tuottoihin, maksuvalmiusreservien tuottoihin ja hoidettavista varoista saataviin
palkkiotuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja pddomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa on-
gelmia my6s muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitotoimialat ovat erittain kilpail-
tuja niill& markkinoilla, joilla Pohjola-konserni toimii.

Pohjolan strategiaan liittyvia riskitekijoita: Pohjola-konsernin strategisena
tavoitteena on olla taysin integroitunut finanssikonserni ja johtavassa asemassa
yrityspankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitopalveluiden alalla Suomessa.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteisty6sopimuksiin liittyvia riskeja:
Pohjola-konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyitd ja yhteistyo-
sopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Pohjola-konserni onnistuisi tallaisia
hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden
toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti.

Vakavaraisuus: Pohjola-konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien sd&dnnésten
mukaisesti tdyttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mika on
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my0s sen toimiluvan edellytys. Pohjola-konsernin pddomarakenteen ja vakavarai-
suussuhteen muutokset voivat vaikuttaa Pohjolan luottokelpoisuusluokituksiin
sekd varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jésenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien Pohjola ja OP-Pohjola
osk, ovat keskinaisessé vastuussa toistensa veloista sitd kautta, ettd ne ovat velvol-
lisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemiseksi tarvit-
taviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puolesta suorit-
taman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on lisdksi keskusyhteisén maksuky-
vyttdmyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison saantéjen mukainen raja-
ton lisimaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. Tall4 voisi olla olennainen
haitallinen vaikutus Pohjola-konsernin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja
taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut opera-
tiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation
oikeellisuuteen sek& toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jélleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskien lisdksi merkittdva vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskistd. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt korva-
usvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Vahinkova-
kuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu, maan-
tieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat liséta katastrofien johdos-
ta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: Pohjola-konserni toimii kattavasti saannellyll4 toi-
mialalla. Pohjola-konsernin on taytettdvd muun muassa vahimmaispddomaa ja
vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita seka voi-
tonjakoa koskevan sééntelyn sekd osuuspankkilain ja yhteenliittymalain sdannos-

ten vaatimukset. Tietyt Pohjola-konsernissa tehtévat paatokset edellyttavat myos
viranomaisten etukéteen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtyd ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskejd: Pohjolan asiakkaiden tai vastapuolten
kanteet Pohjolaa vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos Pohjolan todetaan
rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen maksamaan vahingonkorvaus-
ta. Tallaisella mahdollisella oikeudenkéaynnilld voisi myds olla haitallinen vaiku-
tus Pohjolan maineeseen sen asiakkaiden ja vastapuolten ndkékulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsdddanndn muutoksiin tai virheellisiin
tulkintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maaradmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat
johtaa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta: Tietyilld tyonte-
kijoilla on erityisen tarked osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat
siten avainasemassa Pohjolan kilpailukyvyn sdilyttdmisen ja kehittdmisen kannal-
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ta.
OP-POHJOLA RYHMAN TOIMINTAAN LITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista
jalkimmaisistad merkittdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds
vakuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit sekd keskittymariskit ovat mer-
kittavia finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvélisesti voisi vaikuttaa epé-
edullisesti OP-Pohjola-ryhmdn liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen
asemaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja: Luottoriskilld tarkoitetaan vastapuoli-
riskid eli riskid tappioista, jotka johtuvat siitd, etteivat sopimusosapuolet kykene
suoriutumaan sovituista velvoitteistaan.

Raha-, valuutta- ja pAdomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP-Pohjola-
ryhmén pankkitoiminnan markkinariskeistad merkittdvat ovat korkotason muutok-
sen vaikutus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeetti-
reservin arvoon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpia
ovat sijoituksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkina-
riskit, joista tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muu-
toksia ja niiden kokonaisvaikutuksia OP-Pohjola-ryhman liiketoimintaan ja sen
tuloksiin on vaikea ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP-Pohjola-ryhman siséisen tydnjaon mu-
kaan Pohjola Pankki Oyj turvaa OP-Pohjola-ryhman keskuspankkina OP-Pohjola-
ryhmén ja ryhméén kuuluvien yhteiséjen maksuvalmiuden seké hoitaa tukkuva-
rainhankinnan. Maksuvalmiusriski on riski siitd, ett4 ryhmad tai siihen kuuluva
yhteis0 ei suoriudu odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista
kassavirroista tai vakuustarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen,
kannattavuuteen tai vakavaraisuuteen.

Systeemiriski: Yksittaisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjérjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisista vastuista ja riskeistd, kaupankaynnista sekéd kauppojen
selvityksesté.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita: OP-Pohjola-ryhman liiketoi-
minnot edellyttadvat kykyé késitelld suuria madrié transaktioita tehokkaasti ja huo-
lellisesti. Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd riittdmattomista tai
epaonnistuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista,
jarjestelmisté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita hai-
tallisia seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus- ja vakuutustoimialalla kilpailu on erittdin voimakasta kaikilla
OP-Pohjola-ryhmén liiketoiminta-alueilla, mika saattaa vaikuttaa haitallisesti lii-
ketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP-Pohjola-ryhmén ja sen yksittdisen yhteison tulee kulloinkin

soveltuvien sddnndsten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuus-

vaatimukset seké riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP-
Pohjola-ryhmén pddomarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa Pohjolan
ja OP-Pohjola-ryhmén luottoluokituksiin sekd varainhankinnan saatavuuteen ja
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kustannuksiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP-Pohjola-ryhmdssa
vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty Pohjola-konserniin. Merkittdvimmaét
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskejé: Henkivakuutus-
toiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jéljella olevan
elinidn odotteeseen (ts. pitkéikaisyyteen), tyokyvyttdmyyteen, asiakaskayttayty-
miseen ja liikekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin maaraytymisessa kes-
keisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maaré perustuvat néista tehtyihin
oletuksiin.

Vakuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omai-
suuden sijoitusriskistd. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markki-
nariskeja tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten
arvopapereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopa-
pereista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien
ja kiinteist6jen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea va-
kuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja: Vaikka OP-Pohjola-ryhma on
edistynyt pankki- ja vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut
jatkuvasti asiakas- ja markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitg, ettd se pystyy
hyodyntdmadn liiketoimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat
edut siten, ettd se tulevaisuudessa voi menestyksekkaésti myyda tuotteitaan ja
palveluitaan asiakaskunnalleen. Jos OP-Pohjola-ryhma ei onnistuisi toteuttamaan
strategiaansa menestyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
ryhmaén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ostotarjoukseen liittyvia riskeja: OP Osuuskunta toteutti helmikuussa 2014
julkistamansa vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikista Pohjola Pankin liik-
keeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivat ole OP Osuuskunnan
omistuksessa. Ostotarjouksen toteuduttua OP Osuuskunnan aikomuksena on, ettd
Pohjola Pankki Oyj:n ja Helsingin OP Pankki Oyj:n liiketoimintoja tullaan yhdis-
tdméén yhteisen johdon alle. Tarkemmasta toteutustavasta tai aikataulusta ei ole
tehty paatoksié. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd mainittu jarjestely
onnistuu OP Osuuskunnan odotusten mukaisesti ja ettd odotetut integraatio- ja
synergiatavoitteet toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskejéa ja oikeudellisia riskeja: OP-Pohjola-ryhmé toimii
voimakkaasti sadnnellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja

sddntelyjarjestelmd (mukaan lukien erityisesti sdéntely Suomessa ja Euroopan
unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP-
Pohjola-rynma séilyisi kilpailukykyisena ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa,
siithen kuuluvien yksittéisten yhteisdjen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan
patevad ja ammattitaitoista henkilostoa kaikilla liiketoiminta-alueilla.
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D.3.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista arvo-
papereille ominai-
sista riskeista

Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: Pohjola ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali Pohjola julistettaisiin lai-
na-aikana maksukyvyttoméaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole
etuoikeutta, vaan niill4 on sama etuoikeus kuin Pohjolan muilla vakuudettomilla
sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siitd, ettd sijoittaja menettaa sijoitta-
mansa pdédoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskié. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskié suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesté tai esimerkiksi verrata lainan arvi-
oitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskej, eiké arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspéatdstensa taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasééntdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin.

Ylikurssiriski: Mikali lainaa merkitadan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi
yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa lainan nimellisarvoa suu-
remman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jélkimarkkina-arvoa. Lisak-
si jaljell4 olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus
korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa paivittdista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa
ennen Lainan erépdivaa, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
pad&domaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai tapahtumaa. Liik-
keeseenlaskija maksaa talloin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Ta-
kaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry korkoa/hyvitysta takaisinmaksupaivan
jalkeiseltd ajalta. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille mahdolli-
sen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maéaritteleman markki-
na-arvoisen tuoton Lainan paattymishetkelld, joka voi olla nolla. Liséksi sijoittaja
menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivéaé
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yll&pi-
dosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markki-
natavan mukaisesti madritteleman Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkelld
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Liikkee-
seenlaskijalla on myds Lainakohtaisissa Ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
Lainan ennenaikaista takaisinmaksua, jolloin sijoittaja ei valttdmatta saa Lainalle
alkuperéisté tuottoa tai nimellisarvoa takaisin kokonaisuudessaan.
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Laskenta-asiamiehen tekemé&t muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua
tekem&&n markkinahdirion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan méaritelld, tai laskemaan hyvityksen ennen muutosta voimassa
olleiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahdi-
rioté edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdell4 tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissd: Pohjola Pankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemdt ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantéon. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea
hahmottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden
taloudellisia vaikutuksia.

On my6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho, on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemill& toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, joka saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maa-
raén. Mahdollisissa eturistitilanteissa Pohjola Pankki toimii hyvén tavan mukai-
sesti.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintdvilkkauden jaddessé alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, mika
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupéiva-
nd tai sitd ennen suojautua markkinariskiltd. Markkinariskilt4 suojautuminen voi
vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

Velallisen vaihtumiseen liittyva riski: OP Osuuskunta toteutti helmikuussa 2014
julkistamansa vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikista Pohjola Pankin liik-
keeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivat ole OP Osuuskunnan
omistuksessa. Ostotarjouksen toteuduttua OP Osuuskunnan aikomuksena on, ettd
Pohjola Pankki Oyj:n ja Helsingin OP Pankki Oyj:n liiketoimintoja tullaan yhdis-
tdmé&én yhteisen johdon alle. Tarkemmasta toteutustavasta tai aikataulusta ei ole
tehty paatoksia. Arvo-osuuden omistajien kannalta jarjestely saattaa tarkoittaa
velallisen vaihtumista, mill4 voi olla negatiivinen vaikutus velallisen luottokelpoi-
suuteen ja arvo-osuuden omistajien asemaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
Erityinen markkinariski liittyen Osakesidonnaiseen lainaan

Sijoittajalle maksettava hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perus-
teella. Maksettavan hyvityksen maaréén vaikuttaa lisdksi Tuottokerroin. Sijoitta-
jan on huomioitava, ettd hyvityksen laskenta perustuu laskennalliseen pddomaan,
joka on yhtd suuri kuin nimellisarvo.

Osakesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahairion tapahtumisesta. Laina-
ehtoihin voidaan tehdd myds lainaehtojen korjauksia osakkeeseen liittyvan jarjes-




33 (34)

telyn tai toimenpiteen vuoksi. Mikali lainaehtojen korjaukset eivat johda taloudel-
lisesti jarkevaan tai kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa osakkeeseen liit-
tyvad jarjestelya tai toimenpidetté edeltavaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa
lainan ennenaikaisesti takaisin.

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen ja on mahdollista, ett4d Kohde-etuuden
kehitys on sellainen, ett4 sijoittaja menettdd mahdollisen tuoton kokonaan tai osit-
tain.

Jakso E - Tarjous

E.2.b. | Varojen kéayttd Liikkeeseenlaskut ovat osa Pankin varainhankintaa.
E.3. Kuvaus tarjouseh- Liikkeeseenlaskupdiva: 22.4.2015
doista Merkintiaika: 10.3.2015-17.4.2015

Merkintapaikka: Merkintapaikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspankki-
en ja Helsingin OP Pankki Oyj:n konttorit sekd Pohjola Pankki Oyj:n Pohjola
Markets. Merkintdpaikkana toimivat myos OPn verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, jolloin merkinnén tekevélla tulee olla osuuspankin verk-
kopalvelusopimus.
Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittdinen laina
Velkakirjojen toimitus: Ei sovellu
Lainan pd&doma: 6.429.000 euroa
Velkakirjan nimellisarvo, litterointi, yksikkdkoko: 1.000 euroa
Velkakirjojen mééara: 6.429
Vahimmaismerkinta: 1.000 euroa
Merkintakurssi: Vaihtuva, noin 110. Enintaan 115.
Merkint&hinta: Ei sovellu.
Merkintdjen maksuaika: Kokonaisuudessaan merkittdessé
Paatokset ja valtuudet, jonka nojalla Laina lasketaan liikkeelle: Pohjolan hallituk-
sen 16.12.2014 antama valtuutus, jonka mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on
tehty pdétos 2.3.2015.
Menettely lainan yli- ja alimerkintétilanteessa, liikkeeseenlaskun keskeyttdminen,
peruuttaminen, merkintdajan pidentdminen: Liikkeeseenlaskijalla on oikeus osit-
tain tai kokonaisuudessaan hyvéksya tai hylata sijoittajien tekemat merkinnat.
Pohjola voi p&4ttadd mahdollisista merkint6jen pienentdmisistd, Lainan maaran
korottamisesta tai alentamisesta, merkintiajan jatkamisesta tai Lainan merkinnan
keskeyttdmisestd. Merkintaa ei voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmadisen péivén
aikana.
Merkintésitoumukset: Ei

E.4. Kuvaus kaikista Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,

lilkkeeseenlaskuun
[tarjoukseen liitty-

ettd Laskenta-asiamiehen tekemilld toimenpiteill4 on vaikutusta Liikkeeseenlaski-
jan asemaan, joka saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esi-
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vista olennaisista
intresseistd, mukaan
lukien eturistiriidat

merkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkee-
seenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa Pohjola Pankki toimii hyvéan tavan mukaisesti.

E.7.

Arvioidut kustan-
nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa

sijoittajalta

Merkintépalkkiota ei ole.

Arvo-osuuksien sailytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio.




