maximiavkastning

811 % p.a.

OP Placeringsobligation Skog IX/2019

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 15.7.2019-30.8.2019

Loptid: 4.9.2019-27.9.2022

Underliggande tillgang: Aktiekorg

Avkastningskoefficient: 145 % (preliminart, minst 120 %)

Teckningspris: 113 %

Maximiavkastning: 8,11 % p.a. (avkastningen ligger mellan -3,91 % p.a. och 8,11 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelshankerna och OP Foretagsbanken Abpj

For att fa fullstandig information om emittenten och OP Placeringsobligation Skog IX/2019 maste placeraren lasa prospektet

for OP Foretagsbankens obligationsprogram (offentliggjort 6.5.2019 och kompletterat 7.5.2019) som Finansinspektionen
har godkant, samt de lanespecifika villkoren och faktabladet. Grundprospektet, de lanespecifika villkoren och faktabladet

finns att fa pa teckningsstallena och pa adressen www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Skog IX/2019

OP Placeringsobligation Skog IX/2019 ar en diversifierad placering pa cirka tre ar i aktiekursutvecklingen
i fyra bolag inom skogsindustrin. Bolagen vars aktier utgér lanets underliggande tillgang ar Holmen AB,
Metsa Board Oyj, Stora Enso Oyj och UPM-Kymmene Oyj.

Pa placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av den positiva vardeutvecklingen hos den underliggande tillgdngen
pa det satt som faststallts i [@nevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgdngen utvecklas ogynnsamt, ar det mojligt att det
inte uppstar nagon gottgorelse. Till dem som placerat i placeringsobligationen aterbetalas minst det nominella kapitalet pa aterbe-
talningsdagen, dock med beaktande av emittentrisken. Den Gverkurs som betalats vid teckningstidpunkten aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Féretagsbanken Abp.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Skog IX/2019?

Efterfragan pa de produkter som skogsindustribolagen tillverkar stods forutom av den ekonomiska tillvaxten av de globala mega-
trenderna. Befolkningsokningen tillsammans med urbaniseringen och faktumet att medelklassen véxer pa tillvaxtmarknaderna
okar volymerna for handeln med varor och produkter d& de disponibla inkomsterna ékar och livsstilen andras. | synnerhet korrele-
rar efterfrdgan pa mjukpapper och forpackningsmaterial starkt positivt med megatrenderna. Ocksa forandringarna i kundbeteen-
det och den tekniska utvecklingen forknippas med positiva forvantningar. Den okade handeln pa natet, de stramare hygienkraven
for livsmedel och stravan efter att minska pa flygtransporternas miljoeffekter skapar forutsattningar for skogsindustribolag som
har kapacitet till kreativa innovationer och tillrackliga resurser.

De nordiska skogsindustribolagen har under det senaste artiondet satsat kraftigt pa utvecklingen av nya produkter och affarsrorel-
ser. Virke och tréfiber kan ersatta flera ravaror som belastar miljon mer an dessa utan att man behéver ge avkall p& produkternas
anvandningsmojligheter och egenskaper. Forutom som packningsmaterial har betydelsen av virke och trafiber under de senaste
aren okat t.ex. i byggverksamheten, i produktionen av bransle for trafiken och inom biokemin. Skogsindustriprodukternas huvud-
ravara virke och dess sidostrommar ar férnybara och produkterna som tillverkas av dessa ersatter anvandningen av fossila och
icke fornybara ravaror. De nationella och internationella stravandena efter att hindra klimatférandringen, 6ka resurseffektiviteten
och framja cirkular ekonomi gor det majligt for skogsindustrin att ta pa sig rollen som vagvisare.

Skogsindustrin ar som bransch fortfarande mycket spridd och det ar sannolikt att d& betydelsen av de nya affarsrorelserna

Okar, 6kar ocksa bolagens specialiseringsforsok. Bolagen som valts till [anet har en god ekonomi som gor det majligt att ta del

av eventuella foretagsarrangemang i den kapitaldominerade sektorn och att vidareutveckla och stromlinjeforma bolagsstruktu-
ren. Koncentreringen och specialiseringen ar en del av verktygen for att uppratthalla konkurrenskraften och starka l[énsamheten.
Utvecklingen hos de nordiska skogsindustribolagens aktiekurser har under de tva senaste aren foljt den kraftigt fluktuerande cellu-
losamarknaden. Branschens medellanga och langsiktiga utsikter ar fortfarande lovande, eftersom det for storsta delen av de pro-
dukter som redan finns pa marknaden férutspas en okad efterfragan samtidigt som férandringarna i kundbeteendet skapar ny
affarsrorelse.

Fyra borsaktier som underliggande tillgang:
Holmen AB

Holmen ar ett svenskt skogsindustribolag vars huvudprodukter ar forpackningsmaterial, papper och traprodukter. Tack vare omfat-
tande nordiska skogs- och energiaffarsrorelser har Holmen Group en hag sjalvforsorjning inom resurser i sin industriella produk-
tion. Holmen &ger éver en miljon hektar skog och dess arliga energiproduktion av férnybara produktionsformer (vatten- och vind-
kraft) ar under ett normalt &r éver 1 TWh. Ar 2018 var Holmens omsattning virka 16 miljarder SEK och bolaget har nastan 3 000
anstallda. Produktionen har starkt koncentrerats till Sverige, eftersom bara en av de sju produktionsanlaggningarna ligger utanfor
Sverige.

Metsa Board Oyj

Metsa Board ar ett bolag inom skogsindustrin. Bolaget ar en ledande tillverkare av hogklassig nyfiberkartong i Europa. Bolaget har
cirka 2 300 anstallda och totalt atta fabriker av vilka sju i Finland och en i Sverige. Bolagets omsattning uppgick 2018 till cirka 1,9
miljarder euro. Av bolagets omsattning kommer ungefar halften fran forsaljningen av falskartong, cirka en fjardedel fran kraftpap-

per och cirka 18 procent fran marknadsmassa. Av bolagets kartongleveranser gar totalt cirka 70 procent till Europa, Mellandstern

och Afrika och cirka 20 procent till Amerika.

Stora Enso Oyj

Stora Enso ar en global leverantor av fornybara produkter inom forpacknings- biomaterial-, traprodukts- och pappersindustrin.
Bolaget har cirka 25 000 anstallda. Stora Enso har verksamhet i dver 35 lander och en betydande marknadsandel sarskilt pa
konsumentforpackningsmarknaden i Europa. Bolagets mest [onsamma huvudprodukter ar konsument- och industriforpackningar
samt cellulosa. Bolagets mal pa langre sikt ar att fran en traditionell pappers- och kartongproducent utvecklas till en producent av
fornybara produkter.



UPM-Kymmene Oyj

UPM &r ett globalt skogsindustribolag, och grunden for bolagets affarsrorelse ar verksamheter som baserar sig pa fiber och bio-
massa samt fornybara ravaror och produkter. UPM:s finansiella stallning ar ytterst stark, vilket tryggar majligheterna till vidareut-
veckling av bolaget och till en [6nsam tillvaxt i omsattningen. | nyckelposition for bolagets nya innovationer star bolagets sakkun-
skap om férnybara och atervinningsbara material, utslappssnal energi och resurseffektivitet. Bolaget sysselsatter cirka 19 000
anstallda i 12 lander, och bolagets vision ar att vara en foregangare inom bioskogsindustrin och bygga upp en hallbar, innova-
tionsdriven och intressant framtid.

Den indexerade utvecklingen av det kalkylmassiga startvardet for aktiekorgen
som utgor underliggande tillgang 3.7.2014-3.7.2019
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e Aktiekorg = = Maximiavkastning (+30%) Startvarde (100%) @ Kalkylmassigt slutvarde

Grafen beskriver den indexerade historiska utvecklingen i aktiekorgen dar aktierna som utgér underliggande tillgang represen-
teras med lika vikt. Eftersom lanets |6ptid ar cirka tre ar, visar den graa streckade linjen hur begransningen av en positiv varde-
forandring i den underliggande tillgangen (+30 %) staller sig i relation till aktiekorgens kalkylmassiga startvarde for tre ar sedan
(3.7.2016), som beskrivs med den gula streckade linjen. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utveck-

lingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens natsidor och OP Foretagsbanken Abp 4.7.2019.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Den gottgorelse som betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i aktiekorgen multiplicerad med avkastningskoefficien-
ten. Vardeforandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde och slutvarde. Aktiekor-
gens startvarde beraknas som ett medelvarde av observationerna under de forsta fem dagarna (fran och med 4.9.2019 till och
med 10.9.2019) och aktiekorgens slutvarde beraknas som ett medelvarde av observationerna under fem dagar (fran och med
5.9.2022 till och med 9.9.2022).Enligt [anevillkoren beaktas hogst 30 % av den positiva relativa vardeforandringen i aktiekorgen.
Avkastningskoefficienten ar preliminart 145 % (minst 120 %).

Om vardeférandringen hos den aktiekorg som avses i [anevillkoren ar negativ eller noll, finns ingen gottgorelse att betala. Till pla-
ceraren betalas pa forfallodagen dock minst lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till forfallo-
dagen och ingen gottgorelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa l&net negativ (-3,91 %) pa grund av 6verkursen. Overkursen
aterbetalas inte. Lanet saknar sakerhet.



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte lanets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i [@nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berékningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

|  Gemelr | Beme2 |

Emissionskurs 113 % 113 %
Teckningsprovision 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 11 300 € 11 300 €
Vardeforandring i aktiekorgen** 30,00 % -100 %
Avkastningskoefficient* 145,00 % 145,00 %
Gottgorelse 43,50 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 14 350 € 10 000 €
Effektiv avkastning 811 % -3,91%

*  Avkastningskoefficienten &r preliminar (minst 120 %). Den faststalls senast p& emissionsdagen

**  Vardeforandring i aktiekorgen: Slutvarde/Startvarde -1, men hégst 30 %

Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Aktiekorgens vardeférandring

Bild: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande got-
tgdrelser for [anet som placeraren far med avkastningskoefficienten 145 % (preliminart, minst
120 %). Grafen beaktar inte 6verkursen.

Risker i anslutning till placeringen

Riskerna med obligationslanet

Om obligationslanet halls till &terbetalningsdagen (27.9.2022), ar dess nominella kapital inte foremal for ndgon aktie-, rante- eller
valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst [anets nominella varde, dock sa att emittentrisken
beaktas. Om placeraren saljer l&net fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till marknadsut-
vecklingen, vilket kan leda till en dverlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan koptid-
punkten och forsaljningstidpunkten for [@net kan minska dess varde. P& motsvarande satt kan en allman rantesankning 6ka lanets
varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. Om vardeférandringen
hos den aktiekorg som avses i lanevillkoren ar negativ eller noll, finns ingen gottgorelse att betala. Om lanet halls till aterbetal-
ningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar [&nets effektiva avkastning pa grund av éverkursen negativ (-3,91 %).
Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.



Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har ratt att aterbetala [@net i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella vardet till
placeraren samt avkastningen enligt marknadsvardet vid lanets sluttidpunkt, vilket kan vara storre eller mindre an det nominella
vardet. Placeraren kan da forlora den 6verkurs som placeraren betalt.

Dessutom har emittenten ratt att aterbetala [&net i fortid fore den avtalade dterbetalningsdagen p& grund av en lagéndring som
galler sakringsinstrumentet och som tillampas pa lanet. D& betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som berdknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for l&net vid den tidpunkt d& sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre an lanets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa l&net, om en underlig-
gande aktie eller ett bolag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med lanevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgangen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for lanet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till foljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for [an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pd emittenten tillampa
sddana resolutionsverktyg som anges i lagen. till exempel nedskrivning av [&net, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
|anets aterbetalningstid eller andring av gottgorelsebeloppet.

OP Foretagsbhanken Abp ar en solid affarshank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.
OP Andelslag ar den enda aktiedgaren i OP Foretagsbanken Abp. OP Féretagsbanken Abp:s internationella rating ar Aa3 (Moody’s)
och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating (laget 3.7.2019).



Framgang tillsammans.

Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Skog 1X/2019

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid:

Lanets namn:
OP Placeringsobligation Skog IX/2019

15.7-30.8.2019

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (27.9.2022). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas
den overlatelsevinst/forlust som uppstar av
kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror

Underliggande tillgang: Emissionsdag: pa kundens specifika omstandigheter och kan
Aktiekorg med fyra bolag med lika stor vikt: 4.9.2019 forandras i framtiden.

Holmen AB

Metsa Board QOyj ,&terbetalningsdag: ,&terbetalningsbelopp:

Stora Enso Oy;j 27.9.2022 Pa terbetalningsdagen betalas till vardeandel-

UPM-Kymmene Qyj

Emissionskurs:

Obligationernas form: 113 %
Vardeandelar

Avkastningskoefficient:
Preliminart 145 % (minst 120 %)

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)
Sakerhet:

Ingen sakerhet

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Féretagsbanken tar emot
kop- och saljpud som galler lanet. OP Foretagsbanken Abp stravar efter
att ge ldnet kopnoteringar under lanets [6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet:
For forvaringen av lanet debiteras en férvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 2,99 procent, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 0,96 procent, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett pa lanet. Storleken pa strukture-

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop
eller férsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillfrlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagsbankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

sinnehavarna lanets nominella kapital och den
eventuella gottgorelsen.

Notering:
Lanet kommer inte att noteras.

ringskostnaden baserar sig pa antagandet att [dnets emissionskurs ar
113 %. Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran den
avkastning som betalas pa forfallodagen eller fran det aterbetalnings-
belopp som betalas pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls
lanespecifikt och den baserar sig pa vardena for de rante- och derivatpla-
ceringar som ingar i ldnet pa varderingsdagen 8.7.2019. | strukturerings-
kostnaden ingar alla kostnader som emittenten har pa grund av lanet,
sdsom emissions-, licens-, material-, marknadsfarings-, avvecklings- och
forvaringskostnader. Emittenten tar inte ut nagon separat teckningsprovi-
sion for lanet. Lanet utgér en del av emittentens upplaning.

Villkor for genomforande av emissionen:
Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro.

Emittenten aterkallar emissionen av ldnet, om avkastningskoefficienten
stannar under 120 %.

RISKKLASS: RISKKLASS: LAG RISK. KAPI-
TALSKYDD. Strukturerade placeringspro-
dukter vars nominella kapital aterbetalas
pa forfallodagen om emittenten ar solvent.
Kapitalskyddet ar i kraft enbart pa forfallo-
dagen och det tacker inte eventuell dverkurs
eller kostnader och arvoden som placeraren
betalat. Risken som forknippas med emit-
tentens aterbetalningsformaga har beskri-
vits i den har marknadsforingsbroschyren.
Tillaggsinformation om riskklassificeringen
finns pa Foreningen for Strukturerade Place-
ringsprodukter i Finland rf:s (Finnish Structu-
red Products Association) internetsidor pa
adressen www.sijoitustuotteet.fi.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi
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